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Resumo

Em Portugal as cooperativas estéo sujeitas ao mesmo normativo contabilistico que as demais
entidades do setor privado, designadamente as sociedades comerciais, ndo obstante tratar-se
de entidades sem fins lucrativos. Tal facto dificulta a comparabilidade da informac&o financeira

destas entidades com as restantes.

O principal problema prende-se com o disposto no paragrafo (8) 10.° da Norma Contabilistica e
de Relato Financeiro 27 (NCRF 27), que sustenta que a apresentacdo do capital social
cooperativo seja efetuada como passivo em vez de instrumento de capital proprio, dado que
este é reembolsavel em caso de saida do cooperador. Esta circunstancia tem um forte impacto

na continuidade e solvéncia das cooperativas.

Neste contexto, pretende-se, através da andlise dos efeitos que a aplicacdo NCRF 27 teria nas
cooperativas vitivinicolas da Regido Demarcada do Douro (RDD), alertar para as
consequéncias negativas, ndo s6 para as cooperativas desta regido, mas também para o setor
cooperativo em geral. Para o efeito, procedeu-se ao célculo dos principais racios de
endividamento e liquidez das cooperativas daquela regido, antes e apés a aplicacdo da NCRF
27 e validaram-se os resultados obtidos com recurso a método estatistico. Adicionalmente,
realizou-se um questiondario no intuito de verificar o nivel de conhecimento e aceitagéo, daquela
norma, por parte dos responsaveis financeiros daquelas entidades, com este questionario

procurou-se também consolidar a primeira parte do estudo empirico realizado.

Os resultados confirmam que a aplicacdo desta norma teria consequéncias muito negativas ao
nivel dos réacios de endividamento e liquidez, o que afetaria significativamente a sua
capacidade de financiamento externo. Ora sem financiamento, estas entidades, veriam a sua

continuidade posta em causa.

Por fim, refira-se que o carater pioneiro deste estudo empirico poderd contribuir para uma

futura revisdo do normatico contabilistico aplicavel a cooperativas.

Palavras chave: NCRF 27; Capital social; Cooperativas vitivinicolas; Racios.



Abstract

In Portugal the cooperatives are subject to the same accounting standards as the other private
sector entities, including commercial companies, in spite of being a nonprofits. This situation

complicates the comparability of financial information of these entities with the other ones.

The main problem relates to the provisions of the International Accounting Standards (IAS 32),
which holds that the presentation of the cooperative share capital is executed as a liability rather
than an equity instrument, as this is refundable in case cooperator output. This circunstance has

a strong impact on continuity and solvency of cooperatives.

In this context, it's intended, by analyzing the effects that IAS 32 application would have on the
wine cooperatives in the Demarcated Region of Douro (DRD), draw attention to the negative
consequences not only for cooperatives in this region, but also to the cooperative sector in
general. To this end, we proceeded to the calculation of the main ratios of debt and liquidity of
the cooperatives of the region before and after the application of IAS 32 and were validated the
results obtained by using a statistical method. Additionally, there was a questionnaire in order to
verify the level of knowledge and acceptance of the provision, by the financial officers of those

entities, with this questionnaire it also sought to consolidate the first part of the empirical study.

The results confirm that the application of this standard would have very negative
consequences at the level of debt and liquidity ratios, which significantly affect their external

financing capacity. And without funding, these companies would see their continuity in doubt.

Finally, it is noted that the pioneering character of this empirical study may contribute to a future

review of the accounting normative applicable to cooperatives.

Key words: 1AS 32; Share capital; Wine cooperatives; Ratios.
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Introducéo

Motivagéo e contexto do tema

Apbs cerca de dez anos de experiéncia profissional na area econémica e financeira, entendi
que a obtencdo do Grau de Mestre em Contabilidade e Financas Empresariais seria o meio
mais adequado para adquirir novas competéncias pessoais e profissionais. No desempenho
das minhas atuais fun¢gfes enquanto auditor financeiro sénior, sou parte ativa do processo de
certificagdo legal das contas de varias entidades da economia social, designadamente,
Cooperativas e Instituicdes Particulares de Solidariedade Social (IPSS). Sendo assim, é minha
convic¢cao que, no ambito desta dissertacdo, a abordagem de um tema relacionado com uma
destas entidades - as cooperativas, podera constituir um acrescento ao estado da arte e

contribuir para a adocéo de solugéo para o problema abordado.

O setor da economia social tem merecido por parte das instituicGes europeias e mundiais uma
elevada aten¢éo tendo em conta o seu contributo para o futuro e para a economia em geral. De
entre as entidades que integram o setor da economia social, tem sido dado especial destaque
ao subsetor cooperativo, pelo impacto relevante aos niveis do emprego e valor acrescentado.
Nesse sentido, realca-se o facto da Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU), através da
Resolucdo A/RES/64/136, de 18 de dezembro de 2009, ter declarado 2012 como o Ano
Internacional das Cooperativas (AIC-2012). O seu Secretario-geral, Ban Ki-moon, realgou a sua
importancia ao afirmar que elas “sédo entidades que relembram a comunidade internacional que

€ possivel prosseguir simultaneamente uma atividade econdmica e a responsabilidade social.”

Na realidade, as cooperativas sdo entidades baseadas em principios de solidariedade, ajuda
mutua e sistemas de autogestdo. Constituem unides voluntarias de pessoas, tanto fisicas como
juridicas, que tém como fim a realizacdo de uma atividade conjunta com a intencdo de
satisfazer as necessidades econémica e sociais comuns a todos os membros!. (Balaguer,
2012)

Este setor contribui significativamente para a criacdo de emprego, crescimento sustentavel e
para uma distribuicdo mais justa dos rendimentos e da riqueza. RelUne condi¢cBes para
combinar rentabilidade, insercao social e sistemas de governagcao democraticos, trabalhando
em conjunto com os setores publico e privado na prestacdo de servicos adequados as

necessidades dos seus membros. Acima de tudo, trata-se de um setor que resistiu muito

1 BALAGUER, J.I.G. (2012). Aspectos Economico-contables de las Sociedades Cooperativas. Tesis Doctoral.
Departament d’Economia de 'Empresa. Universitat de les llles Balears. p. 3

1



melhor a crise econémica do que outros, estando a obter cada vez mais reconhecimento a

nivel europeu? (Jahier Luca, 2012).

De acordo com a informagdo estatistica® constante do site da CASES, em 2010 o n.° de
cooperativas ascendia a 3.109 unidades, registando um decréscimo de 75 entidades face a
2005 (Tabela 1). Apesar dessa redugéo, em termos de relevancia econdmico-social, o subsetor

cooperativo continua a ser bastante significativo em Portugal.

Tabela 1: Setor cooperativo portugués, n.° entidades por ramo de atividade

Ramo 2005 2010 Variagdo
Agri cola 897 870 -27
Artesanato 58 57 -1
Comercializagdo 63 47 -16
Consumo 192 169 -23
Crédito 128 100 -28
Cultura 285 302 17
Ensino 137 139 2
Habitac&o e construcéo 577 518 -59
Pescas 25 17 -8
Producéo operaria 100 71 -29
Servigos 482 513 31
Solidariedade social 145 209 64
UniBes 71 72 1
Federag6es confederacdes 24 25 1
Totais 3.184 3.109 -75

Fonte: INE, Conta Satélite da Economia Social 2010 (adaptado)

Como refere Meira (2009), o cooperativismo em Portugal “tem grande tradicdo, ocupando um
lugar significativo em varios setores e ramos de atividade™, destacando-se, tal como pode
observar-se na Tabela 1, acima os ramos da agricultura, a habitacdo e construcéo, os servicos

e a cultura.

Apesar dessas fragilidades conjunturais que Portugal atravessa, o conhecido jornal The
Guardian®, numa aluséo a aprovacao pelo parlamento portugués, em marco de 2013, da Lei de
Bases da Economia Social® (LBES) refere que “em Portugal estdo a ser dados passos em

sentido positivo”, que irdo abrir um novo caminho para a economia social.

2 JAHIER, L. (2012). A Economia Social na Unido Europeia. Sintese do Relatério de José Luis Monzon e Rafael
Chaves. CIRIEC. p. 4.

3 Informag&o disponivel em http://www.cases.pt/cooperativas/estatisticas (Consulta realizada em 10 de dezembro de
2013)

4 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econdmico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econémica. Porto. p. 28

% Informagé&o disponivel em http://www.theguardian.com/ (Consulta efetuada em 23 de agosto de 2013)

6 Lei n.° 30/2013, de 8 de maio



Contudo, o0 atual enquadramento contabilistico das cooperativas podera inibir este
desempenho do subsetor cooperativo. De facto, em janeiro de 2010, foi introduzido em
Portugal um novo normativo contabilistico — Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC)?,
gue submete as cooperativas as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), dele
constantes. De entre estas destaca-se o paragrafo (8) 10.° da NCRF 27, nos termos do qual a
apresentacdo do capital social cooperativo devera ser efetuada no passivo em vez de um
instrumento de capital proprio. Este facto a verificar-se terd um impacto negativo no céalculo dos
racios financeiros daquelas entidades e podera colocar em causa a sua continuidade. Tal deve-
se, como afirma Meira (2009), a circunstancia de “o capital social estar intimamente relacionado

com o financiamento das cooperativas, que é atualmente o ponto nevralgico do setor”s.

Objeto da dissertacéo

Definido o tema e a importdncia do mesmo, concretiza-se 0 objeto desta dissertacao,
pretendendo-se através do recurso a uma revisdo de literatura, conhecer o fenomeno
cooperativo, perceber o seu contributo para a economia social e refletir criticamente sobre o
enquadramento contabilistico das cooperativas no ambito do SNC. Em particular, analisa-se a

aplicacé@o do § 10.° da NCRF 27 a essas entidades.

Através de um estudo de caso, pretende-se demonstrar o impacto desta norma, no calculo dos
principais racios de endividamento e liquidez das cooperativas vitivinicolas da Regido
Demarcada do Douro (RDD). Através da analise dos resultados, pretende-se determinar as
consequéncias na obtencdo de financiamento externo (banca), ndo apenas para as
cooperativas daquela regido, mas também para as cooperativas em geral. Pretende-se,
também, alertar o legislador para a necessidade de aquele normativo contabilistico ser
alterado, designadamente no que se refere ao seu d&mbito de aplicacdo. De facto, ndo obstante
0 cariz ndo lucrativo das cooperativas, o0 SNC determina a sujeicdo das cooperativas ao
mesmo sistema contabilistico desenhado para as sociedades comerciais e para a sua relagao

com o mercado de capitais.

Assim, alerta-se que a aplicacdo da referida norma tera um impacto negativo muito significativo
nos racios de endividamento e liquidez das cooperativas, que ndo pode ser ignorado. Este
estudo propGe para a avaliagdo desse impacto, nos balancos das adegas cooperativas da
RDD, o calculo de alguns dos principais racios de endividamento e liquidez, antes e apés a
aplicacéo do 8 10.° da NCRF 27. Estas entidades dedicam-se & produ¢&o e comercializacéo do
Vinho do Porto, produto que, devido ao seu processo de envelhecimento que se prolonga por

varios anos, bem como, devido as limitacbes impostas a comercializacdo, implica a

manutencao de um stock médio bastante elevado.

" Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho
8 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Economico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econémica. Porto. p. 29



Estrutura da dissertacao

Para alcancar os objetivos anteriormente propostos, estruturou-se o estudo em cinco capitulos.
Os trés primeiros dedicam-se a uma revisdo bibliografica, o quarto centra-se na andlise

empirica e o quinto nas conclusdes.

Assim, no primeiro capitulo, procede-se ao enquadramento da cooperativa no seio da
economia social, define-se a cooperativa, identificam-se as caracteristicas que diferenciam
estas entidades das sociedades comerciais, designadamente, no que se refere ao seu objeto,

principios cooperativos e variabilidade do capital social.

Depois de definido o seu conceito e identificadas as suas caracteristicas e principios, no
segundo capitulo, sera efetuada uma abordagem critica ao sistema contabilistico aplicado as
cooperativas em Portugal. Nessa perspetiva, depois de confrontadas as opinifes dos autores a
favor e contra o reconhecimento do capital social cooperativo como passivo, serdo identificados
alguns dos requisitos que sdo tidos em conta pela banca na concessdo de financiamento,

designadamente os racios de endividamento e liquidez.

No terceiro capitulo, sera efetuada uma caracterizacdo da RDD e das cooperativas vitivinicolas
que a integram. Através da identificacdo das especificidades que as diferenciam das demais
cooperativas, designadamente no que se refere a necessidade de manutencédo dos elevados
stocks, inerentes ao processo de gestacdo de alguns produtos, como € o caso do Vinho do

Porto.

O quarto capitulo serd dedicado a realizacdo de um estudo de caso, através do qual se
pretende determinar o impacto que o reconhecimento do capital social das cooperativas como
um passivo, tal com o resulta da aplicacdo do § 10.° da NCRF 27, podera ter no calculo dos

principais racios financeiros e colocar restricdes no acesso ao financiamento externo.

Por fim, no quinto capitulo, apresenta-se a sintese das conclusdes.



CAPITULO | — O REGIME JURIDICO DAS COOPERATIVAS

1. AS COOPERATIVAS ENQUANTO ENTIDADES DA ECONOMIA S OCIAL

A economia social contribui decisivamente para o combate a pobreza, na medida da satisfacao
das necessidades dos seus associados e outros utentes, em condicbes comparativamente
mais favoraveis que as oferecidas pelo setor privado. Exemplo disso sdo as cooperativas que
tém grande tradicdo em Portugal ocupando, segundo a Meira (2009), “um lugar de destaque
em varios setores de atividade, destacando-se a agricultura, a agropecuaria, as agroinddstrias,
a construcao e a habitacdo, as industrias transformadoras, 0 comércio por grosso e a retalho,

0S servicos, 0 ensino e o crédito”.

1.1 Lei de Bases da Economia Social

Com a publicacdo da Lei n.° 30/2013, de 8 de maio, Portugal foi 0 segundo pais da Europa, a
seguir a Espanha, a aprovar uma Lei de Bases da Economia Social (LBES). A qual, por se
tratar de uma Lei de Bases deverd, na opinido de Meira (2014), “assumir-se como uma lei
geral, com objetivos muito limitados, destacando-se o reconhecimento institucional e juridico

explicito do setor da economia social™.

O conceito de economia social aparece plasmado no artigo 2.° da LBES como “o0 conjunto das
atividades econdmico-sociais, livremente levadas a cabo pelas entidades” que integram a
economia social, as quais “tém por finalidade prosseguir o interesse geral da sociedade, quer
diretamente quer através da prossecucao dos interesses dos seus membros, utilizadores e
beneficiarios, quando socialmente relevantes”. Desta definigdo, segundo Meira (2014) resultam
“dois critérios delimitadores da economia social: a atividade desenvolvida e o fim prosseguido”,
gque na sua perspetiva “associam a nocdo de economia social ao exercicio de uma atividade

econdémico-social, a qual tera por finalidade a prossecucédo de um interesse geral™°,

O setor da economia social é necessariamente um setor regulamentado, cujo ambito de
atuacao e o tipo de entidades que o integram, se encontram previstos na lei. Tal como definido
no artigo 4.° da LBES, a economia social integra “as seguintes entidades, desde que
abrangidas pelo ordenamento juridico portugués:

a) As cooperativas;

b) As associa¢des mutualistas;

9 MEIRA. D.A. (2014). The Portuguese Law on Social Economy. Working Paper. CIRIEC n.° 2014/12. ISSN: 2070-8289.
p.3

10 MEIRA. D.A. (2014). The Portuguese Law on Social Economy. Working Paper. CIRIEC n.° 2014/12. ISSN: 2070-
8289.p. 8



c) As misericordias;

d) As fundacdes;

e) As instituicdes particulares de solidariedade social ndo abrangidas pelas alineas
anteriores;

f) As associacdes com fins altruisticos que atuem no ambito cultural, recreativo, do
desporto e do desenvolvimento local;

g) As entidades abrangidas pelos subsectores comunitario e autogestionario, integrados
nos termos da Constituicdo no sector cooperativo e social;

h) Outras entidades dotadas de personalidade juridica, que respeitem os principios

orientadores da economia social”.

No que se refere aos principios orientadores, as entidades da economia social, estédo
legalmente obrigadas a reger-se pelos principios consagrados no artigo 5.° da LBES, segundo
0 qual estas entidades “sdao autbnomas e atuam no ambito das suas atividades de acordo com

0s seguintes principios orientadores:

a) O primado das pessoas e dos objetivos sociais;

b) A adeséo e participacao livre e voluntaria;

c¢) O controlo democrético dos respetivos 6rgdos pelos seus membros;

d) A conciliacdo entre o interesse dos membros, utilizadores ou beneficiarios e o
interesse geral;

e) O respeito pelos valores da solidariedade, da igualdade e da nao discriminacéo, da
coesdo social, da justica e da equidade, da transparéncia, da responsabilidade individual
e social partilhada e da subsidiariedade;

f) A gestdo auténoma e independente das autoridades publicas e de quaisquer outras
entidades exteriores a economia social;

g) A afetacdo dos excedentes a prossecucado dos fins das entidades da economia social
de acordo com o interesse geral, sem prejuizo do respeito pela especificidade da
distribuicdo dos excedentes, prépria da natureza e do substrato de cada entidade da

economia social, constitucionalmente consagrada.”

1.2 A relevancia da economia social

O setor da economia social ou setor ndo lucrativo, segundo Bandeira (2014), “sempre teve um
papel importante na sociedade, mas agora face ao dificil periodo econémico e financeiro, a sua
importancia tem crescido, dado que séo estas entidades que possuem como principal misséo
oferecer bens e servigos de interesse geral™!. Assim, funciona em muitas situagées como uma

extensdo do papel social do Estado, através da promoc¢édo do emprego, do acesso a habitacédo

11 BANDEIRA, A. (2014). Algumas reflexes sobre o enquadramento contabilistico do setor cooperativo. Revista TOC.
166. p. 53.



condigna, dinamizacdo da economia local e fixacdo das populacfes, evitando a desertificacdo

de certas regibes.

Portugal enfrentou nos dltimos anos, segundo a Organiza¢éo Internacional do Trabalho (OIT),
“a situacdo economica e social mais critica da sua histéria recente’?. Contudo, apesar desta
conjuntura desfavoravel os resultados da Conta Satélite da Economia Social (CSES), para o
ano 2010, indicam que o setor da economia social, representou cerca de 2,8% do Valor

Acrescentado Bruto®® (VAB) nacional e ostentava cerca de 55.000 entidades (INE, 2013).

No que respeita a0 emprego, estas entidades empregavam, naquele ano, mais de 200.000
pessoas 0 que representa 4,7% do emprego total e 5,5% do emprego remunerado a tempo
completo, como ilustra a Tabela 2 seguinte:

Tabela 2: Principais indicadores por atividade (2010):

Classificaciz ::; i(;rgg(r:lii;?gﬁes da Entzcrj]a(l)()jes En:gtr;go relfnTjﬁreiga?jo (10;@5;05)
' (n.0) (n.0)

Agricultura, Silvicultura e Pescas 285 962 925 10.617
Atividades de Producéo e Transformagéo 385 6.445 6.377 217.354
Comércio, Consumo e Servigos 669 7.239 7.154 129.280
Desenvolvimento, Habitagdo e Ambiente 2.719 6.775 6.535 63.598
Atividades Financeiras 98 7.280 7.280 528.826
Ensino e Investigacéo 2.325 21.811 21.693 502.053
Saude e Bem-Estar 805 9.461 9.460 149.866
Servicos de Acao e Solidariedade Social 7.740 77.472 77.438 1.763.284
Cultura, Desporto e Recreio/Lazer 26.779 53.386 53.124 287.977
Cultos e Congregacdes 8.728 21.851 21.851 586.241
Org. Profissionais, Sindicais e Politicas 2.581 9.776 9.427 17.792
N&o Especificadas 2.269 4.799 4.783 3.443
Total da Economia Social 55.383 227.257 226.047 4.260.331
Total da Economia Nacional - 4.792.750 4.138.163 | 151.413.479
Economia Social / Economia Nacional (%) - 4,7% 5,5% 2,8%

Fonte: INE, Conta Satélite da Economia Social 2010 (adaptado)

Como pode observar-se, em termos de empregabilidade as Associacdes asseguram a maior
fatia de empregos, com cerca de 65%, seguindo-se as Misericordias e as Cooperativas, que no
seu conjunto asseguram cerca de 28%, sendo cada uma responsavel por 14%, seguindo-se as

Fundacdes e as Mutualidades, com cerca de 5% e 2%, respetivamente.

A economia social contribui decisivamente para o combate a pobreza, na medida da satisfacao
das necessidades dos seus associados e outros utentes, em condicbes comparativamente

mais favoraveis que as oferecidas pelo setor privado. E nesse contexto que operam as

12 Relatorio preparado pelo Grupo de Acéo interdepartamental da OIT sobre os paises em crise para a Conferéncia de
Alto Nivel “Enfrentar a Crise do Emprego em Portugal: que caminhos para o futuro?” (Lisboa, 4 de novembro de 2013)
13 VAB = Produgdo — Consumo intermédio



cooperativas, que possuem o grande mérito de possibilitar o emprego de recursos, humanos e
materiais, a margem das ldgicas concorrenciais agressivas o que permite o usufruto mais
equilibrado dos resultados pelos seus membros. Sdo exemplo disso as cooperativas de
producdo e/ou comercializacdo de produtos agricolas, as cooperativas de consumo e de
habitagdo, as creches cooperativas, entre outras que sem davida promovem oportunidades de

gerar riqueza, em determinadas regides, que de outro modo nao seria possivel.

1.3 As cooperativas como um pilar da economia socia |

Das cerca de 55.000 entidades consideradas pelo INE, na CSES (2010), as cooperativas
ocupam o segundo lugar quer em termos de numero de entidades quer em termos de VAB,

como demonstrado na Tabela 3.

Tabela 3: VAB por tipo de organizagéo (2010)

Classificacdo das organizacdes da economia Entidades VAB VAB
social (n°) (108 Euros) (%)
Cooperativas 2.260 747.162 18%
Associa¢des mutualistas (Mutualidades) 119 332.249 8%
Misericérdias 381 518.301 12%
Fundacbes 537 361.073 8%
Associacdes e outras 52.086 2.301.546 54%
Total da Economia Social 55.383 4.260.331 100%

Fonte: INE, Conta Satélite da Economia Social 2010 (adaptado)

Para uma melhor percecdo da representatividade das entidades que integram a economia

social, de seguida (Gréfico 1) ilustra-se a sua reparticao:

Grafico 1: Reparticdo do VAB por tipo de entidade da economia social

Cooperativas;
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Fonte: INE, Conta Satélite da Economia Social 2010 (adaptado)



A semelhanca do que se verificava, em termos de empregabilidade as Associacdes geram a
maior fatia de VAB, com cerca de 54%, seguindo-se as Cooperativas que contribuem com um
VAB de 18%, as Misericordias com 12% e por ultimo as Mutualidades e as Fundacgfes, que
representam cerca de 8% e 2%, respetivamente. Conclui-se, assim, que as cooperativas
assumem um papel relevante pela sua contribuicdo, em termos de VAB, para a economia

social.

Tal como refere Teixeira (2014), as cooperativas desenvolvem as mais diversas atividades,
desde a agricultura e pesca aos seguros e crédito, do comércio e consumo a solidariedade
social, da habitacdo, artesanato e producéo industrial ao ensino, cultura, desporto e recreio,

sendo “organizacdes que se pautam pelo primado das pessoas e ndo do lucro™4,

2. ESPECIFICIDADES DO REGIME JURIDICO DAS COOPERATI VAS

2.1 Nocao de Cooperativa

A Alianca Cooperativa Internacional (ACI)1> define a cooperativa como “uma associacdo
autonoma de pessoas unidas voluntariamente para prosseguirem as suas aspira¢cdes comuns,
quer econdmicas, quer sociais, quer culturais, através de uma empresa comum e

democraticamente controlada”.

Na mesma linha, o artigo 2.° do Cédigo Cooperativo'® (CCoop) as cooperativas sdo “pessoas
coletivas auténomas, de livre constituicdo, de capital e composi¢cédo variaveis, que através da
cooperacao e entreajuda dos seus membros, com obediéncia aos principios cooperativos,
visam sem fins lucrativos, a satisfacao das necessidades e aspiracbes econdémicas, sociais e

culturais daqueles.

Desta nocao resultam, segundo Meira (2009), varios aspetos relevantes para a andlise do
regime economico das cooperativas, a saber: a importancia das relacdes entre os
cooperadores e a cooperativa; a vertente empresarial da cooperativa; o facto de a cooperativa
ndo se destinar a fazer frutificar um capital, mas sim a ter uma utilidade especifica de natureza

pratica, que difere de ramo para ramo?’.

14 TEIXEIRA, J. (2014). Para uma década cooperativa. Revista Cadernos de Economia. Polimeios / Ordem dos
Economistas. 106. p. 20

15 QOrganizagdo internacional, privada, sedeada em Londres e que tem como ideario os principios e os valores
cooperativos. Em janeiro de 2014, integrava 272 federagdes cooperativas de 100 paises. Informagao disponivel em:
http://ica.coop/sites/default/files/media_items/International%20Co-operat ive %20Alliance.pdf (Consulta efetuada em 10
de agosto de 2014)

16 Lei n° 51/96, de 7 de setembro, alterada pelos seguintes diplomas: DL n.° 343/98, de 6 de novembro; DL n.° 131/99,
de 21 de abril; DL n.° 108/2001, de 6 de abril; DL n.° 204/2004, de 19 de agosto; DL n.° 76-A/2006, de 29 de marco; e
DL n.° 282/2009 de 7 de outubro.

7 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econémico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econémica. Porto. p. 40



2.2 Origem do cooperativismo em Portugal

Segundo Leite (2011), o primeiro registo de cooperativas, em Portugal, remonta a meados do
séc. XIX, sendo “A Fraternal dos Fabricantes de Tecidos e Artes Correlativas”, de 1858,
considerada a primeira cooperativa portuguesa'®. Obra de Andrade Corvo, a Lei'® de 2 de julho
de 1867, que ficou conhecida como a “Lei Basilar do Cooperativismo”, foi o primeiro diploma
sobre cooperativas no ordenamento nacional, tendo sido publicada um dia depois da entrada

em vigor do primeiro Cédigo Civil portugués.

Mais tarde, em 1976, na Constituicdo da Republica Portuguesa (CRP)2°, o setor cooperativo foi
consagrado paralelamente aos setores publico e privado. Na opinido de Namorado (2005),
através da revisdo constitucional realizada em 1989, ao setor cooperativo foi adicionada uma
vertente social, de subsetores comunitarios e autogestionarios, as chamadas mutualidades. Ou
seja, na Lei portuguesa o setor da economia social é consagrado tendo por base duas

vertentes — um setor cooperativo e social?l.

O atual quadro juridico que enquadra o setor cooperativo em Portugal definiu-se apés a
revolucdo de abril de 1974, altura em que se verificou um forte crescimento cooperativo e que
se consolidou com a publicacdo do primeiro Codigo Cooperativo em outubro de 19802,
baseado nos principios proclamados pela ACl. Com este diploma, definiu-se a lei basica de
enquadramento do cooperativismo, com implicagbes aos diferentes niveis, das obrigacdes,
regras de funcionamento, formas de financiamento e modelos de estruturacéo interna, das
cooperativas. Posteriormente, este cddigo foi alvo de sucessivas alteracfes, até que pela Lei
n.° 51/96 de 7 de setembro, foi publicado o novo Cddigo Cooperativo que vigora até aos dias
de hoje, embora tendo sofrido varias alteracdes, designadamente relacionadas com a transi¢éo
para o euro, regime para 0 incumprimento do capital social minimo das cooperativas,

permissdo da emissdo de titulos sob a forma escritural e simplificacdo administrativa®3.

2.3 Caracteristicas das cooperativas

As cooperativas possuem as seguintes caracteristicas, consagradas no CCoop, que as

diferenciam das demais entidades:

18 LEITE, J.S. (2011). Passado e presente do cooperativismo portugués, regime juridico. Buenos Aires. CIRIEC.

19 Ver nesse sentido “Legislacdo de Cooperativas Coletanea histérica — Periodo basilar (1867-1887), informagéo
disponivel em http://www.bibliotecaantoniosergio.pt/documentos/legislacao/03-LC-CH-Periodo-Basilar.pdf (Consulta
efetuada em 15 de julho de 2014)

20 Constituicdo da Republica Portuguesa, de 2 de abril de 1976, alterada pelos seguintes diplomas: Lei Constitucional
n.° 1/82, de 30 de setembro; Lei Constitucional n.° 1/89, de 8 de julho; Lei Constitucional n.° 1/92, de 25 de novembro;
Lei Constitucional n.° 1/97, de 20 de setembro; Lei Constitucional n.° 1/2001, de 12 de dezembro; Lei Constitucional n.°
1/2004, de 24 de julho; e Lei Constitucional n.° 1/2005, de 12 de agosto.

21 NAMORADO, R. (2005). Cooperativismo — Um horizonte possivel. (Artigo elaborado a partir de videoconferéncia
realizada em 11/03/2005). p. 15

22 Decreto-Lei n.° 454/80 de 9 de outubro — aprova o Codigo Cooperativo

2 Legislagdo de Cooperativas — Coletanea Histérica — Periodo autonomista (1977-2012) — Cdédigo Cooperativo.
CASES. Disponivel em: http://www.bibliotecaantoniosergio.pt/documentos/legislacao/10-LC-CH-Autonomista-Codigo-
Cooperativo.pdf (Consulta efetuada em 10 de junho de 2014)
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i) Quanto ao objeto, as cooperativas “visam sem fins lucrativos a satisfacdo das
necessidades e aspiragfes econdmicas, sociais e culturais” dos seus membros (art.°
2.2 CCoop);

ii) O ndmero de membros “é variavel e ilimitado, mas ndo pode ser inferior a cinco nas
cooperativas de primeiro grau e a dois nas cooperativas de grau superior (cooperativas
que se filiam sob a forma de unides, federacfes e confederacfes). Sem prejuizo de a
legislacdo complementar de cada ramo exigir um numero superior de cooperadores”
(art.c 32.° CCoop);

iii) Consequéncia de o nimero de membros ser variavel e ilimitado, também “o capital
social das cooperativas € variavel, podendo os estatutos determinar o seu montante
minimo inicial” (art.° 18.° CCoop);

iv) A responsabilidade dos membros das cooperativas “é limitada ao montante do capital
subscrito, sem prejuizo de os estatutos da cooperativa poderem determinar que a
responsabilidade seja ilimitada” (art.° 35.° CCoop);

v) A entidade responsavel pelo sector cooperativo é a Cooperativa Antonio Sérgio para a
Economia Social, CIPRL. (CASES), a quem compete “emitir, anualmente, a credencial
comprovativa da legal constituicdo e regular funcionamento das cooperativas” (art.°
87.° CCoop);

vi) Sao atos de comunicacdo obrigatéria a CASES “todos os elementos referentes aos
atos de constituicdo e de alteracdo dos estatutos devidamente registados, bem como
os relatérios de gestdo e as contas de exercicio anuais, apos terem sido aprovadas
pela respetiva assembleia geral, bem como o balanco social, quando nos termos legais

sejam obrigadas a elabora-lo” (art.° 88.° CCoop).

De acordo com Meira (2009), estas caracteristicas podem agregar-se em quatro, que

“distinguem as cooperativas dos demais tipos de sociedade”?*, como se ilustra de seguida.

Caracteristicas das cooperativas

Caracteristicas de carater formal Caracteristicas de natureza substantiva

= Avariabilidade do capital social; = O Objeto da cooperativa; e

= A variabilidade da composicdo [* O modo de gestdo da empresa
societaria. cooperativa (obediéncia aos Principios

Cooperativos, e a cooperacdo e
entreajuda dos membros).

Fonte: O Regime Econdmico das Cooperativas no Direito Portugués: O capital Social (adaptado)

2 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econémico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econémica. Porto. p. 41
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2.4 O objeto cooperativo

Namorado (1999) considera que as cooperativas sdo entidades que possuem algumas das
finalidades intrinsecas da atividade empresarial, tais como: “as suas finalidades terem natureza
econdmica, social ou cultural”. Contudo, “ndo podem ser lucrativas”. Na sua opinido, “as
cooperativas, tém por isso, uma racionalidade propria para gerir 0s recursos de que dispdem,

uma racionalidade de matriz empresarial, mas exterior a logica da lucratividade'?.

Em sentido idéntico, Meira (2009) defende que a cooperativa para alcancar 0os seus objetivos
devera “organizar-se como empresa”’, destacando algumas das peculiaridades da “vertente
empresarial da cooperativa”, designadamente?¢;

i) A empresa cooperativa devera organizar-se como “um instrumento de valorizacgao,
direta ou indireta, do trabalho e ndo como instrumento de valorizacdo do capital”; tal
significa que a cooperativa na prossecucao do seu objeto “ndo devera valorizar o
capital mas sim a participacéo do cooperador”.

i) Quanto a participacdo ativa dos cooperadores, no processo produtivo, a autora
aludindo a doutrina, refere-se a cooperativa como uma “empresa de participagdo” em
gue o cooperador podera contribuir para 0 processo produtivo, simultaneamente de trés
formas a saber: “socio e fornecedor de bens e servigos, sdcio e trabalhador ou sécio e
cliente”.

iii) Em termos de gestdo da cooperativa, esta devera assentar numa “estrutura de gestéo
democrética”, subjacente ao segundo principio previsto no CCoop, 0 principio da
“gestao democratica pelos membros” que consagra a regra “um homem, um voto”.

iv) Inexisténcia de uma relacdo direta entre a participacdo no capital e o retorno dos
beneficios ou a tomada de decisfes, assentando “numa estrutura e funcionamento
democraticos”, uma vez que, na prossecucao do seu objeto, se caracterizam por dar
“primazia as pessoas e ao trabalho, em detrimento da reparticdo dos rendimentos”. Isto
significa que, sdo organizacdes cuja ldgica lucrativa € secundaria, no sentido em que

os lucros quando existem sdo “instrumentos circunstanciais” e ndo o principal objetivo.

Concluindo, a autora refere que a cooperativa, enquanto empresa que desenvolve uma
atividade econémica, nao sera uma “obra de beneficéncia ou uma instituicdo de caridade”, mas
sim uma organizacdo empresarial de fim notoriamente econémico, devendo desenvolver a sua
atividade de modo a alcancar “um menor custo dos bens, em proveito dos sécios”. Contudo, as
cooperativas embora desenvolvam uma atividade econdémica no interesse dos membros, nédo
devem perder de vista “a prossecucdo dos objetivos sociais, em consequéncia do relevante

valor humano do cooperativismo” — fun¢éo social da cooperativa.

Ainda nesta matéria, a supracitada autora refere que “a atividade social das cooperativas

devera orientar-se para 0s seus membros”, que sdo os destinatarios principais das suas

% NAMORADO, R. (1999). Estrutura e Organizagdo das Cooperativas. Oficina do CES. 138. p. 7
% MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econémico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econémica. Porto. pp. 44-47

12



atividades econdmicas e sociais. Nisto consiste o “carater mutualistico das cooperativas” que
significa que estas deverdo ser intérpretes das necessidades socioeconémicas dos seus
membros, no pressuposto da sua participacdo reciproca. Este aspeto estd consagrado no
artigo 2.°, n.° 1, do CCoop, que dispbe que as cooperativas devem visar “a satisfacdo das

necessidades e aspiragdes economicas, sociais e culturais” dos seus membros.

2.5 Os principios cooperativos

Meira (2009) considera que, na definicdo de cooperativa, a observancia dos Principios
Cooperativos sdo um imperativo, uma vez que estes contém o essencial da identidade
cooperativa, refletindo o que ela tem de mais especifico. De facto, estes principios constituem

as linhas orientadoras através dos quais as cooperativas levam a pratica os seus valores?’.

A mesma autora refere que, no ordenamento juridico portugués, os Principios Cooperativos
sdo de obediéncia obrigatoria, por estarem consagrados na CRP, designadamente no artigo
61.°, n.° 2, da CRP, que dispde que “a todos € reconhecido o direito a livre constituicdo de
cooperativas, desde que observados os principios cooperativos” e no artigo 82.2, n.° 4, al. a),
que determina que o subsetor cooperativo “compreende especificamente os meios de
producdo possuidos e geridos por cooperativas, em obediéncia aos principios cooperativos.”
Dai que, no seu funcionamento, a ndo observacdo dos Principios Cooperativos, “constituira

causa de dissolucéo”, nos termos do artigo 77.%, n.° 1, al. h), do CCoop (Meira, 2009).

Deste modo, os principios cooperativos, que integram a declaracdo sobre a identidade
cooperativa adotada pela ACI, adquiriram na CRP, forma juridico-constitucional, o que, na
opinido de Namorado (2005) torna essa identidade “particularmente relevante, uma vez que 0s

principios sdo dotados de forca juridica™.

A este proposito, Meira (2009) considera que o facto de estes principios constarem do texto da
CRP, foi determinante na definicdo das peculiaridades deste tipo de entidade, designadamente,
"a estrutura organizativa, o seu funcionamento e o0 seu regime econdmico™®. E

consequentemente, esse regime deverda responder, em Ultima instancia a identidade

cooperativa, contida nos referidos Principios proclamados pela AClI em 1995.

Meira (2011) aludindo a presenca de referéncias as cooperativas em mais de uma dezena de
artigos da CRP, considera que estamos perante uma verdadeira “constituicdo cooperativa”,
visto que o setor “cooperativo e social” (economia social) é colocado no mesmo plano que 0s

setores publico e privado. O que lhe confere a mesma “dignidade constitucional” enquanto

27 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econémico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econémica. Porto. pp. 58-59

28 NAMORADO, R. (2005). Cooperativismo — Um horizonte possivel. (Artigo elaborado a partir de videoconferéncia,
realizada em 11/03/2005). p. 6

2% MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econémico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econémica. Porto. pp. 59-60
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estruturas necessarias de um modelo econémico consagrado constitucionalmente que se pode

caracterizar de “uma economia social de mercado”3°,

Sao sete, os referidos principios cooperativos, elencados no artigo 3.° do CCoop, 0s quais se

apresentam de seguida:

1.° Principio — Adesao voluntaria e livre;

2.° Principio — Gestdo democratica pelos membros;
3.% Principio — Participagdo econémica dos membros;
4.° Principio — Autonomia e independéncia;

5. Principio — Educacdo, formacéao e informacéo;

6.° Principio — Intercooperacéo;

7.° Principio — Interesse pela comunidade.

Na opinido de Meira (2009) existe uma “interconexdo” entre estes sete principios, que os torna

imprescindiveis para a “correta compreensao e articulagdo do fenémeno cooperativo™?.

3. O CAPITAL SOCIAL DAS COOPERATIVAS

3.1 Nocao de capital social

A expressdo “capital social” ndo é, nas palavras de Meira (2009), “entendida de forma univoca
pela doutrina, sendo muitas vezes confundida com patriménio social®?” e apesar de existirem
na nossa legislacdo inumaras referéncias ao mesmo, “ndo encontramos uma defini¢cdo legal do
mesmo”. Contudo, a concegdo de carater geral corresponde a cifra de valor patrimonial que
representa uma garantia basica minima para os credores sociais e que constitui a

contraprestacao da responsabilidade limitada dos sécios.

Na opinido desta autora, o desenvolvimento de uma atividade econémica, por parte de
qualquer sociedade, pressupfe a existéncia de uma base patrimonial minima, “que se
concretizara do ponto de vista material, na detengdo de bens que possibilitem a realizagdo do
objeto social” — o capital social. Este elemento, que no caso das cooperativas, foi no decorrer
do séc. XX, paulatinamente importado do regime juridico das sociedades comerciais, sem

contudo, prescindir das especificidades de natureza cooperativa3® (Meira, 2009).

Cardoso (1989) considera correto definir capital social como “o elemento essencial do contrato

de sociedade”, tal como previsto no Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC), “que traduz,

30 MEIRA, D. (2011). O quadro juridico-constitucional do cooperativismo em Portugal. Cooperativismo e Economia
Social. n.° 33. Curso 2010/2011. Universidade de Vigo. Andavira Editora. pp. 33

31 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econdmico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econdmica. Porto. p. 60

32 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econdmico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econémica. Porto. p. 79

% MEIRA, D.A. (2009). O Regime Economico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Vida
Econémica. Porto. p. 73
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em moeda nacional o valor total das contribuicbes dos sécios para o exercicio da atividade
social”®*. Opinido partilhada por Cunha (2010) que, numa alusdo ao disposto no CSC, na 6tica
das sociedades comerciais, afirma que o capital social € “mengdo obrigatoria do contrato de

sociedade e que corresponde a soma das participacdes de todos os s6cios3s,

No caso das cooperativas, Gémez Aparicio (2003) afirma que o capital social corresponde “a
guantia representativa, no passivo, das contribuicées dos socios e que funciona como cifra de
retencéo, embora com carater relativo uma vez que o capital é variavel™®. Tal significa que o
capital social pretende funcionar como garantia perante os credores da cooperativa. Contudo, a
possibilidade da sua restituicdo, dependente apenas da vontade do sécio, torna essa garantia
relativa, visto que a qualquer momento pode ser reduzida ou deixar mesmo de existir, como

veremos a seguir.

3.2 Realizacao do capital social cooperativo

Do principio cooperativo da participacdo econémica dos membros, previsto no artigo 3.° do
CCoop, resulta que “os membros contribuem equitativamente para o capital social e controlam-
no de forma democratica”, sendo pelo menos uma parte deste normalmente, “propriedade
comum da cooperativa”. Contudo, o capital subscrito pode ser objeto de uma remuneragéo

limitada.

A condicdo de membro de uma cooperativa adquire-se através da necessaria subscricdo e
realizacdo obrigatéria do capital social que, nos termos do CCoop, pode ser efetuada em
dinheiro, bens ou direitos, trabalho ou servigos (artigo 21.°, n.° 1), o que deve ocorrer no prazo
maximo de 5 anos (artigo 21.°, n.° 3). A realizacdo das entradas de capital (recursos

proporcionados pelos sécios) dara entdo origem ao capital social da cooperativa.

Essas entradas, na opinido de Meira (2009), quando realizadas em dinheiro, podem ser
efetuadas através da entrega de “papel-moeda, por meio de cheque ou transferéncia bancaria”.
Se realizadas em espécie (bens diferentes de dinheiro) podem ser efetuadas através da
entrega de empresas, iméveis, bens corpéreos, patentes, marcas, créditos, participacbes
sociais, entre outros, desde que sejam “bens suscetiveis de penhora” (artigo 20.°, n.° 1, al. a),
do CSC). Quanto as entradas de indUstria, a realizacdo do capital subscrito ocorre através da
prestacdo de trabalho ou servigos, situacao que constitui uma peculiaridade das cooperativas,

face as sociedades comerciais. Meira (2009) entende que esta particularidade nédo devia existir,

3¢ CARDOSO, F. (1989). Reducgao do Capital social das sociedades anonimas. Lisboa. Livraria Portugalmundo Editora.
p. 15

35 CUNHA, P.O. (2010). Direito das sociedades comerciais (4.2 edi¢do). Lisboa. Almedina. p. 141

% GOMEZ APARICIO, P. (2003). El Capital Social en las Sociedades Cooperativas. Las Normas Sobre los Aspectos
Contables de las Sociedades Cooperativas a la luz de los Principios Cooperativos. CIRIEC-ESPANA. Ed. 45. p. 68
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visto “o trabalho ndo constituir um valor quantificavel, suscetivel de expressao monetaria, pelo

gue ndo pode cumprir com a funcdo de garantia que é prépria do capital social™’.

N N

Relativamente a relacdo que se cria pela adesdao de um soécio a cooperativa, através da
realizacdo do capital, a mesma autora considera que esta lhe confere mais do que a simples
participacdo social, uma vez que esta sera mais ampla ao conferir-lhe “um conjunto de direitos
e obrigacdes atuais e potenciais™®. Relativamente aos direitos e obrigacdes, constantes do
CCoop, a autora exemplifica com o direito a usufruir de bens e servicos produzidos pela
cooperativa ou o direito a participar nas deliberacdes da cooperativa ou integrar os 6rgaos
desta (artigo 33.°, n.° 1). Quanto as obrigacdes, destaca a obrigacdo de realizacdo da sua
entrada de capital ou a obrigacdo de participar nas perdas, por deliberacdo da assembleia

geral (artigo 69.°, n.° 4).

3.3 Avariabilidade do capital social

A nocdo de cooperativa, constante do CCoop, € indissociavel de uma das caracteristicas mais
peculiares deste tipo de entidade — a variabilidade do capital social. Nesse sentido, a
expressao “as cooperativas sdo pessoas coletivas... de capital e composicao variaveis"”, que o
legislador fez constar da nocdo de cooperativa, consagrada no artigo 2.°, n.° 1, do CCoop,
determina uma das principais diferencas das cooperativas face as sociedades comerciais,
traduzido na possibilidade de existir um fluxo constante de entrada e saida de membros da

cooperativa.

A variabilidade do capital social cooperativo resulta da aplicacdo do principio da adesao
voluntaria e livre dos membros da cooperativa, tanto pela entrada de novos membros, como
pela saida destes, em oposicdo a estabilidade do capital social prevista na legislacdo das
sociedades comerciais. Este principio, também conhecido pelo principio da porta aberta, na
opinido de Meira (2009) incorpora duas vertentes: “a voluntariedade na adeséo e liberdade na

saida”.

Destas vertentes destacamos a liberdade de saida uma vez que, reconhecendo-se aos
cooperadores no n.° 1 do artigo 36.° do CCoop um verdadeiro direito de demisséo, a
consequéncia sera o reembolso da sua entrada de capital. De facto o0 n.° 3 do artigo 36.° do
CCoop consagra que “ao cooperador que se demitir sera restituido (...) o montante de titulos
de capital realizados segundo o seu valor nominal”. Assim, a cooperativa caracterizar-se-a por
uma variabilidade estrutural, quer no plano dos cooperadores quer no plano do capital social. A
principal consequéncia desta variabilidade consistir4, segundo Meira & Ramos (2014) “na

diminuicdo das qualidades financeiras do capital social, designadamente da seguranca

37 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econdmico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Porto. Vida
Econémica. pp. 180-1831

% MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econémico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Porto. Vida
Econémica. pp. 175-176
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econdémica e financeira que o mesmo poderia representar perante os credores, podendo
dificultar o financiamento externo das cooperativas e, em determinadas situacdes, conduzi-las

a uma situacdo de subcapitalizacdo3°”.

Meira & Ramos (2014) argumentam que daqui resultam “dois interesses tendencialmente
opostos: o interesse da cooperativa ndo ver diminuido o seu nimero de membros e a liberdade
do cooperador abandonar a cooperativa quando esta ja ndo responder aos objetivos que
justificaram, inicialmente, a sua adesdo”, pelo que, serd necessario encontrar um ponto de
equilibrio entre estes dois interesses. Neste contexto, as autoras consideram que o CCoop
consagrou um conjunto de mecanismos que visam atenuar os efeitos da demissao do

cooperador, resultantes do reembolso da sua entrada, tais como*:

i) a possibilidade de diferir o reembolso durante um certo periodo de tempo consagrado
nos estatutos ou, supletivamente, no prazo maximo de um ano (n.° 3 do art.® 36.°);

i) a possibilidade de estabelecer deducdes ao direito ao reembolso (n.° 4 do art.° 36.9),
tais como, a deducéo ao valor nominal dos titulos a reembolsar, das perdas que lhe
sejam imputaveis;

iii) estabelecimento de prazos minimos de permanéncia e de regras que condicionem a
saida a um aviso prévio (n.° 2 do art.° 36.°), devendo o seu incumprimento implicar o
estabelecimento de uma eventual indemnizacao por danos e prejuizos;

iv) o regime de responsabilidade externa dos cooperadores (art.° 35.9);

v) afixacdo de um capital social minimo (n.° 2 do art.® 18.°);

vi) o regime juridico-legal definido para as reservas, designadamente para as reservas

obrigatérias (arts. 69.° e seguintes).

Contudo, de acordo com o disposto no n.° 2 do art.° 36.° do CCoop, os estatutos ndo poderéo
“suprimir ou limitar o direito de demisséo, podendo, todavia, estabelecer regras e condicfes

para o seu exercicio”.

A referida liberdade na saida dos membros das cooperativas, consagrada no artigo 36.° do
CCoop tem como consequéncia a variabilidade do capital social. De modo a conferir alguma
estabilidade ao capital social cooperativo, Meira & Ramos (2014) defendem o “estabelecimento
de limites ao exercicio do direito ao reembolso”, na linha do que acontece noutros
ordenamentos juridicos. As autoras consideram que por forca da aplicacdo da NCRF 27 as
cooperativas, “o carater variavel do capital social podera acentuar as suas dificuldades de
acesso ao financiamento externo”. Assim, tendo por referéncia o ordenamento espanhol,
sugerem a consagracao de uma dualidade no capital social das cooperativas, o qual passe “a
estar representado por titulos de capital reembolsaveis ou por titulos de capital cujo reembolso

possa ser recusado incondicionalmente, em caso de demissdao do cooperador’. No que se

39 MEIRA, D.A. & RAMOS, M.E. (2014). Governacdo e Regime Econdmico das Cooperativas - Estado da Arte e Linhas
de Reforma. Vida Econémica. Porto. p. 90

40 MEIRA, D.A. & RAMOS, M.E. (2014). Governagdo e Regime Econémico das Cooperativas - Estado da Arte e Linhas
de Reforma. Vida Econémica. Porto. pp. 90-92
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refere aos titulos reembolsaveis, as autoras defendem que “quando o montante dos titulos a
reembolsar supere determinada percentagem do montante do capital social, o reembolso fique

dependente de uma deliberacdo do 6rgdo de administracdo da cooperativa” 1.

3.4 Capital social cooperativo - um recurso proprio ou alheio?

Na opinido de Meira (2009), a caracteristica da variabilidade do capital social, anteriormente
referida, levou a que alguns setores doutrinais considerassem que o capital social das
cooperativas constitui uma divida ou um empréstimo dos cooperadores a cooperativa. Assim,
deveria ser considerado “ndo como um recurso proprio da cooperativa, mas sim como um

recurso alheio. Integraria, por isso, nao o capital préprio da cooperativa, mas o capital alheio”2.

GOmez Aparicio (2003) considera o capital social das cooperativas um recurso financeiro
exigivel, na medida em que todos os sdcios podem pedir a devolucdo das suas entradas, caso
saiam. Assim, os recursos recebidos a titulo de capital social sdo recursos alheios a sociedade
cooperativa, ainda que fornecidos exclusivamente pelos sécios € com um certo carater de

permanéncia. Assim, conclui que “os Unicos recursos da cooperativa sdo as reservas”™:.

Na doutrina portuguesa, essa é também a opinido expressa por Namorado (2005), que acerca
desta problematica afirma que “o capital aportado a cooperativa é tratado como um empréstimo
e ndo como um investimento™4. Resultando este entendimento, em termos legais da
interpretacao do n.° 3 do artigo 36.° do CCoop, que dispde que “ao cooperador que se demitir
sera restituido... 0 montante dos titulos de capital realizados segundo o seu valor nominal”.
Contudo, este diploma prevé também que aquele valor nominal possa ser “deduzido, se for
caso disso, na proporgcdo das perdas acusadas no balanco do exercicio no decurso do qual
surgiu o direito ao reembolso” (artigo 36.°, n,° 4, do CCoop). Na pratica tal ird corresponder a

uma liquidagdo da posi¢éo do soécio demissionario e ndo a um reembolso.

De um modo geral, constata-se que a maioria dos autores considera que, sendo o capital social
formado pelas entradas dos cooperadores, deveria figurar no passivo como divida, uma vez

gue, em caso de demissédo do cooperador este teria direito a devolugdo da sua entrada.

Contudo, Meira (2009) nao partilha da mesma opinido e numa alusdo*® a Silva & Pereira
(2002), refere que a consideracdo do capital social cooperativo como divida, devera ser

afastada, uma vez que podera colocar em causa um dos principios basilares da contabilidade,

4“1 MEIRA, D.A. & RAMOS, M.E. (2014). Governacéo e Regime Econdmico das Cooperativas - Estado da Arte e Linhas
de Reforma. Vida Econémica. Porto. p. 145

“2 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econdmico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Porto. Vida
Econémica. pp. 80-81

43 GOMEZ APARICIO, P. (2003). El Capital Social en las Sociedades Cooperativas. Las Normas Sobre los Aspectos
Contables de las Sociedades Cooperativas a la luz de los Principios Cooperativos. CIRIEC-ESPANA. Ed. 45. p. 72

4 NAMORADO, R. (2005). Cooperatividade e direito cooperativo. Estudos e pareceres. Coimbra. Almedina. p. 163

4 Ver SILVA, F.V.G. & PEREIRA, J.M.E (2002). Contabilidade das Sociedades (3.2 edig&o). Lisboa. Platano Editora.
pp. 36-37
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no sentido em que existe um passivo exigivel e um passivo nao exigivel, incluindo neste Gltimo

as contas de capital e reservas“®.

Nesse sentido, a autora apresenta varios argumentos, que sustentam que o capital social
cooperativo deve ser considerado como “um recurso préprio, ainda que de menor qualidade”, ja

que nao é fonte estavel de financiamento para a empresa, atendendo a sua variabilidade.

Na sua opinido, o facto de “os socios, quando se demitem, ndo terem direito a restituicdo da
sua entrada, mas sim a sua liquidagcao”, como parece resultar da conjugagdo dos n.° 3 e n.° 4,
do artigo 36.° do CCoop, que dispdem que o valor nominal dos titulos sera acrescido dos juros
a que tiver direito relativamente ao Ultimo exercicio social. Logo, o cooperador quando se
demite, dificilmente recebera de volta uma quantia exatamente igual a sua entrada. Podera
receber mais ou menos, dependendo da situacdo liquida da cooperativa. Sendo assim,
considera que “o termo mais correto a utilizar sera a liquidagao e ndo reembolso”. Daqui resulta
que, apenas por mera coincidéncia, o membro que se demite recebera exatamente o montante

igual aquele com que entrou.

Meira (2009) partilha da opinido de Chulia (1999), que considera que quando um socio se
demite as entradas para o capital social “sdo objeto de liquidacdo e ndo de restituicdo ou
reembolso, em sentido proprio, tal como um empréstimo™’. E acrescenta que as entradas para
0 capital social da cooperativa constituem um capital de risco, representando valores
patrimoniais “comprometidos nos riscos da empresa”.

A este proposito, Meira (2009) apresenta ainda outros argumentos que, na sua opinido,
sustentam que as entradas para o capital social ndo possuem carater de empréstimo,
designadamente, “que a realizagdo das entradas é uma obrigacdo decorrente do proprio
contrato de sociedade”. Por outro lado, “numa situacéo de insolvéncia, os socios ndo poderdo
ser considerados credores perante a cooperativa”. O que nas palavras de Fajardo Garcia
considera “tornar o capital social um recurso préprio e ndo confere, as entradas dos sdcios, 0
direito a integrar a massa passiva”. Por outro lado, as entradas para o capital social ndo séo
suscetiveis da obtencdo de garantia por parte da cooperativa, de modo a conferir-lhes carater
preferencial. Em oposicdo ao que acontece com os empréstimos de terceiros, nesse intuito,

exigem a cooperativa prestagdo e garantia.

Meira (2012) considera que o direito ao reembolso das entradas é uma manifestacdo do
principio da adesdo voluntaria e livre, previsto no artigo 3.° do CCoop, que “confere a
cooperativa uma variabilidade estrutural, quer no plano dos cooperadores quer no plano do
capital social, uma vez que a cifra do capital dependerd do numero de membros da
cooperativa”. Facto que colide com o SNC, pois este sistema contabilistico foi pensado para as

sociedades capitalistas, ignorando a especificidade da variabilidade do capital social das

4 MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econdmico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Porto. Vida
Economica. pp. 84

47 CHULIA, F.V. (1994). Ley general de cooperativas. Tomo XX. Vol. 3.°. Madrid. Editoriales de Derecho Reunidas. pp.
185-211
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cooperativas e tem como consequéncia, do ponto de vista contabilistico, “a classificagdo do
capital social cooperativo como passivo com as implicagdes econdmico-financeiras dai
resultantes”. A solugdo para o problema, na opinido da autora, podera passar por dois
caminhos: o tratamento contabilistico especifico e diferenciado para as cooperativas, que
deixariam de estar enquadradas no ambito do SNC, passando a estar sujeitas ao regime de
normalizacdo contabilistica previsto para as Entidades do Setor Nao Lucrativo; ou a criacdo de

solucGes legais de forma minorar os efeitos da aplicacdo do SNC as cooperativas?.

48 MEIRA. D.A. et al (2012). A norma contabilistica de relato financeiro n.° 27 (NCRF 27) e as Cooperativas. Uma
analise juridica (parecer juridico). Cooperativismo e Economia Social, n.° 34. Curso 2011/2012. Universidade de Vigo.
Andavira Editora. pp. 308-309
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CAPITULO Il - O SISTEMA CONTABILISTICO DAS COOPERAT IVAS E O
FINANCIAMENTO EXTERNO

1. ENQUADRAMENTO CONTABILISTICO DAS COOPERATIVAS

1.1 Sistema de normalizacéo contabilistica

Em Portugal, as Demonstracdes Financeiras (DF) das sociedades cooperativas séo elaboradas
segundo o Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC)*°. Nao obstante tratar-se de
entidades sem fins lucrativos, reguladas por um diploma especifico - CCoop, em termos de
relato financeiro estdo obrigadas a utilizar o mesmo normativo que as sociedades comerciais
(com fins lucrativos), nos termos do artigo 3., n.° 1, al. a), do Decreto-Lei (DL) n.° 158/2009, de
13 de julho.

O SNC entrou em vigor em 1 de janeiro de 2010, substituindo o Plano Oficial de Contabilidade,
em resultado da transposicdo para o ordenamento juridico nacional do Regulamento (CE) n.°
1606/2002, diploma de ambito comunitario que teve como objetivo assegurar o eficiente
funcionamento dos mercados de capitais na Unido Europeia (UE), através da harmonizacao da
informacdo financeira que mantenha assegurado um elevado grau de transparéncia e

comparabilidade da informacdo financeira prestada pelas empresas.

Posteriormente, através do DL n.° 36-A/2011, de 9 de marco, foi publicado o Regime da
Normalizacdo Contabilistica para as Entidades do Setor N&do Lucrativo (SNC-ESNL), que
passou a integrar o SNC. Este normativo, nos termos do seu artigo.® 5, n.° 1, aplica-se “as
entidades que prossigam a titulo principal uma atividade sem fins lucrativos e que ndo possam
distribuir aos seus membros ou contribuintes qualquer ganho econémico ou financeiro direto,
designadamente associacdes, fundacbes e pessoas coletivas publicas de tipo associativo”. Se
davidas houvesse sobre a possibilidade de se aplicar as cooperativas, 0 n.° 2 do mesmo artigo
dispb6e que sao excluidas do seu ambito de aplicagdo “as cooperativas e as entidades que

apliqguem as normas internacionais de contabilidade”.

Na opinido de Bandeira (2014) a introducéo deste novo normativo justifica-se pelo “reforco das
exigéncias de transparéncia da informacéo que as ESNL prestam”, dada a sua relevancia para
a economia e “porque estas entidades respondem a finalidades de interesse geral”. As
cooperativas obedecem a estes requisitos, designadamente “as que prossigam iniciativas no
ambito da Seguranca Social e as de consumo, que sdo pessoas coletivas de utilidade publica”,

cujas praticas asseguram “o principio da nao distribuicdo aos seus membros de qualquer

4 Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho. Diario da Republica n.° 133/2009 — 12 Série. Ministério das Finangas e
Administracdo Publica.
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ganho econdmico ou financeiro direto”. Pelo que, na sua opinido, “estas cooperativas estédo
enquadradas no ambito das caracteristicas das entidades do setor ndo lucrativo, devendo
seguir o SNC-ESNL5", em detrimento do SNC.

Apesar da doutrina se insurgir contra a sua aplicacdo, como atras referido, o SNC5! é o
normativo obrigatoriamente aplicavel as cooperativas, nao obstante, exclua do seu ambito de
aplicacdo as entidades do setor segurador, do setor bancario e do setor ndo lucrativo. Este
diploma é constituido por um conjunto de normas coerentes com as International Accounting
Standars (IAS), em portugués Normas Internacionais de Contabilidade (NIC)%2, em vigor na UE

e integra 0s seguintes instrumentos:

i. Entidades em geral:
a) Bases para apresentacdo das Demonstracdes Financeiras (BADF);
b) Modelos de Demonstra¢cdes Financeiras (MDF);
c) Cadigo de Contas (CC);
d) Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF);
e) Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para pequenas entidades (NCRF-PE);

f) Normas Interpretativas (NI).

ii. Entidades do setor n&o lucrativo:
a) Bases para a apresentacdo de Demonstracdes Financeiras (BADF);
b) Modelos de Demonstra¢fes Financeiras (MDF);
c) Cadigo de Contas (CC)
d) Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Entidades do Setor ndo Lucrativo
(NCRF-ESNL);

A aplicacdo deste normativo implica a observacdo dos critérios de reconhecimento dos
instrumentos de capital préprio, previstos na NCRF 27 — Instrumentos financeiros, que tem por
base a IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo. Desta norma, o paragrafo (8) 10.°, ira
merecer nos pontos seguintes especial atengdo, pela implicacdo direta no reconhecimento das

entradas para o capital social das cooperativas.

1.2 Interpretacdo do § 10.°da NCRF 27

O § 10.°da NCRF 27, que regula o reconhecimento de instrumentos financeiros, determina que
“no caso da entidade emitente ficar obrigada ou sujeita a uma obrigagcdo de entregar dinheiro,

ou qualquer outro ativo, por contrapartida de instrumentos de capital proprio emitidos pela

50 BANDEIRA, A. (2014). Algumas reflexes sobre o enquadramento contabilistico do setor cooperativo. Revista TOC.
166. p. 53

*1 Informag&o disponivel em http://www.cnc.min-financas.pt/snc.html (Consulta efetuada em 7 de maio de 2014)

%2 As Normas Internacionais de Contabilidade (NIC/IAS) do IASB (International Accounting Standars Board) foram
consideradas pela UE como ponto de referéncia para a homogeneizagéo da informagao financeira empresarial na UE.
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entidade, o valor presente da quantia a pagar devera ser inscrito no passivo por contrapartida
de capital proprio™3. Deste teor parece resultar o reconhecimento contabilistico do capital
social como um passivo, em detrimento de um instrumento de capital préprio, “dado ser
exigivel a devolucdo das entradas de capital do sécio, quando este sai da cooperativa™-.
Torna-se assim necessario esclarecer a natureza juridica das entradas para o capital social das

cooperativas, recorrendo-se a interpretacdo dos pressupostos que lhe estdo subjacentes
oriundos da IAS 32.

Segundo Meira (2009), esta forma de contabilizar o capital social foi muito criticada pelos
setores doutrinais e pelo movimento cooperativo, que consideram o capital social cooperativo
como um recurso préprio. Alguns autores entenderam que essa forma de contabilizar o capital
social poderia “afetar de forma significativa os racios financeiros das cooperativas e complicar
consideravelmente o acesso das mesmas ao financiamento externo, o que poderia significar
um sério retrocesso na viabilidade econémica e financeira das cooperativas™®. Face a este
problema, segundo a autora, foi reclamado ao IASB, um regime de excecao a aplicacdo da IAS

32 as cooperativas, atendendo as suas peculiaridades societarias.

Esta pretensdo embora néo tenha sido atendida, no sentido de fixar as condi¢des a introduzir
no regime juridico das cooperativas, que permitam que as entradas para o capital social sejam
relevadas no capital proprio, foi emitida uma interpretagcéo - International Financial Reporting
Interpretations Committee 2 (IFRIC 2), que consta do Regulamento (CE) n.° 1073/2005, da
Comissao®, da qual consta no seu paragrafo 5.° que “o direito contratual do detentor de um
instrumento financeiro (incluindo as entradas dos membros de entidades cooperativas) de pedir
a remicdo ndo exige, por si, que o instrumento financeiro seja classificado como passivo
financeiro. Pelo contrario, a entidade tem de considerar todos os termos e condi¢cdes do
instrumento financeiro ao determinar a sua classificacdo como passivo financeiro ou como
capital proprio”. Contudo, o paragrafo 7.° do mesmo regulamento dispde que as entradas para
o capital social “sdo capital proprio se a entidade tiver o direito incondicional de recusar a
remissdo das acdes dos membros”. Na opinido da autora, tal significa que as entradas dos
sécios sO serdo recurso préprio da cooperativa, quando esta tiver o direito legal ou contratual a
recusar o seu pagamento, o que entra em colisdo com o disposto no artigo 36.°, n.°s 2 e 3, do

CCoop, que regula o direito ao reembolso das entradas de capital.

Artola, et al (2013) referem que, no caso espanhol, a aplicacdo indiscriminada da norma é vista
como uma verdadeira ameaca as cooperativas, dado tratar-se de uma norma contabilistica

baseada em principios orientados para as sociedades de capital. Pelo que, as normas

58 Informag&o disponivel em http://Aww.cnc.min-financas.pt/pdf/SNC/Aviso_15655_2009_NCRF.pdf (Consulta efetuada
em 7 de maio de 2014)

% MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econémico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Porto. Vida
Econdmica. p. 88

% MEIRA, D.A. (2009). O Regime Econdémico das Cooperativas no Direito Portugués — O Capital Social. Porto. Vida
Econémica. p. 89

% Informag&o disponivel em http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2005:175: 0003:0011:PT:PDF
(Consulta efetuada em 27 de agosto de 2014)
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internacionais de contabilidade, pensadas e desenvolvidas para esse tipo de sociedades séo
de dificil aplicacdo as cooperativas, que ndo partilham das mesmas premissas. A titulo de
exemplo, apresentam o caso espanhol, em que o legislador no intuito de evitar a classificacéo
das entradas de capital das cooperativas de competéncia estatal como passivo, introduziu
modificacdes legislativas, através da “Ley 16/2007, de 4 de julio”, que passaram a permitir, por
exemplo, que a assembleia geral da cooperativa modificasse os estatutos, concedendo a

direcéo a possibilidade de recusar incondicionalmente o reembolso das participacdes®”.

Como referido anteriormente, decorre da aplicacdo da NCRF 27 que o capital social das
cooperativas seja contabilizado “como um recurso alheio e ndo como um recurso proprio”, por
forca do disposto no n.° 2 do artigo 36.° do CCoop. Contudo, Meira (2014) considera que essa
classificacéo podera ter “evidentes repercussdes na solvéncia da cooperativa e consequéncias
negativas para a atividade economica”. Em virtude de fortes pressées do movimento
cooperativo junto da Unido Europeia e do International Accounting Standards Board (IASB),
este Ultimo organismo acabou por publicar a IFRIC 2 — A¢cBes dos membros de entidades
cooperativas e instrumentos semelhantes. Nos termos da qual, “o direito contratual do titular de
um instrumento financeiro de pedir a remissdo ndo implicara, por si sO, que esse instrumento
financeiro seja classificado como passivo financeiro, devendo a entidades ter em conta todos
os termos e condi¢Bes do instrumento financeiro para determinar a sua classificagdo como
passivo ou capital proprio™®. Podendo ainda ser classificadas como capital proprio se

ocorresse qualquer uma das seguintes condic¢des:

i) a entidade emitente tivesse um direito incondicional de recusar a remissdo das
acbes dos membros;

i) a lei, regulamentos e os estatutos que governam a entidade pudessem impor
varios tipos de proibicées a remissao das agdes dos membros, como por exemplo,

proibicdes incondicionais ou proibicdes baseadas em critérios de liquidez.

Daqui resulta, na opinido de Meira (2014) que “as entradas para o capital social da cooperativa
s6 poderdo ser consideradas capital social no caso desta ter o direito incondicional de recusar
0 reembolso da parte social do cooperador e 0s estatutos ou legislacdo definam um limite a

partir do qual o capital social ndo podera ser reduzido em caso de reembolso”°.

1.3 Implicacbes do § 10.° da NCRF 27 — o caso portu  gués

Como referido no ponto 3.3 supra, 0 capital social das cooperativas € variavel, consequéncia

da adeséo livre e voluntaria dos seus membros, também ja referida. Com efeito, se no que

57 ARTOLA, M. et al (2013). Andlisis de la Implementacion de la CINIIF 2 en las Cooperativas de Trabajo Asociado de
la Comunidad Auténoma del Pais Vasco. Pais Basco. pp 2-3

%8 MEIRA, D.A. & RAMOS, M.E. (2014). Governacgido e Regime Econoémico das Cooperativas - Estado da Arte e Linhas
de Reforma. Vida Econémica. Porto. p. 119

% MEIRA, D.A. & RAMOS, M.E. (2014). Governagédo e Regime Econémico das Cooperativas - Estado da Arte e Linhas
de Reforma. Vida Econémica. Porto. pp. 119-120
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respeita as entradas de novos membros existe um refor¢co do capital social da entidade, ja a
possibilidade de saida de membros, a qualquer momento deve ser encarada como uma
responsabilidade financeira, pois podera dar origem a um exfluxo monetario, o que podera

beliscar o seu carater de capital permanente.

Com a adogdo das IAS, a semelhanga do que ja acontecera noutros paises da UE, em
Portugal vislumbrava-se que estas normas iriam implicar um tratamento contabilistico das
entradas para o capital social das cooperativas diferente do vigente até entdo, designadamente
a sua reclassificacdo para o passivo. Atentos a esta problematica, ainda antes da entrada em
vigor da NCRF 27, varios autores debrucaram-se sobre o tema, antecipando e alertando para
as suas consequéncias. Foi o caso de Bandeira & Meira (2009), ao referirem que a
transposicdo integral da IAS 32 para o normativo contabilistico portugués teria fortes
consequéncias negativas para as cooperativas, destacando “o desincentivo das entradas dos

sécios para o capital social, 0 aumento do endividamento e do risco de insolvéncia”®.

Fazendo a mesma interpretagdo do impacto das NIC, quando aplicadas a contabilizagdo das
entradas para o capital social das cooperativas, Silva (2010) refere que “a norma entende o
capital social da cooperativa como um recurso alheio... se o capital social for considerado — na
esperanca do seu reembolso — exigivel, ndo existe capital de sécios no ativo, ndo existe

patriménio, ndo existe riqueza, s6 divida?.

Refletindo a preocupacdo manifestada pela doutrina e pelo setor cooperativo, a CASES fez
uma exposicao a CNC, na qual solicitou o esclarecimento desta questdo, alertando para as
consequéncias de um tratamento contabilistico indiferenciado das cooperativas em relagao as
sociedades comerciais, designadamente as gravosas repercussoes financeiras ja referidas. Em
resposta a esta interpelagdo, em marco de 2012, a CNC publicou um parecer®?, no qual,
aludindo ao artigo 36.° do CCoop, e na linha do que defendiam Bandeira & Meira (2009),
considera que “o cooperador que se demitir sera restituido do montante dos titulos de capital
realizados segundo o seu valor nominal, acrescido dos juros a que tiver direito relativamente ao
ultimo exercicio, da quota-parte dos excedentes e reservas ndo obrigatorias repartiveis, na
proporcdo da sua participacdo, ou reduzido, se for caso disso, na proporcao das perdas
acusadas no balanco do exercicio no decurso do qual surgiu o direito ao reembolso”. Tendo em
conta esta interpretagdo, quando um cooperador se demitir, este ndo tera apenas direito a
restituicdo da sua entrada, mas antes a liquidacdo da sua posigdo no capital social da
cooperativa naquela data. Quer isto dizer que as entradas para o capital social sdo objeto de
liquidacdo e ndo de reembolso, uma vez que estas ndo constituem um empréstimo do

cooperador a cooperativa.

% BANDEIRA, A. & MEIRA, D. (2009). A IAS 32 e os novos critérios de contabilizagdo das entradas para o capital
social das cooperativas: uma analise contabilistica e juridica. Jornadas de Contabilidade e Fiscalidade

1 SILVA, R.A.C. (2010). Mais problemas relativos as normas internacionais: caso da IAS 32 relativa ao capital proprio
das cooperativas. Infocontab. 57. p. 2

62 Disponivel em http://www.cases.pt/0_content/homepage/Norma_Contabilstica.pdf (consulta realizada em 7 de Maio
de 2014)
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Assim, o cooperador ndo tem o direito de recuperar exatamente aquilo com que entrou para a
cooperativa e, no limite, podera até perder todo o seu investimento, no caso de no momento da
saida existirem resultados transitados negativos que Ihe sejam imputados. Nesta linha, através
do referido parecer, a CNC expressou o seu entendimento de que “as entradas de capital dos
cooperantes ndo se enquadram no ambito § 10.° da NCRF 27, enquanto o cooperante nao
manifestar a vontade de se demitir”. Nesta decorréncia, manifestou que é seu entendimento
“que as entradas dos cooperantes devem ser consideradas como instrumentos de capital
préprio. Serdo reconheciveis como passivo (por contrapartida de capital proprio) as quantias
que o participante tenha direito a receber por via da sua demissédo”. Sendo assim, “deverdo as

cooperativas classificar contabilisticamente o seu capital social como um recurso proprio.”

Tal como defende Bandeira (2014) o parecer da CNC néao é suficiente, pelo que esta entidade,
deveria, a semelhanga do IASB, que emitiu a IFRIC 2, “emitir uma norma interpretativa a NCRF
27, usando assim uma das suas atribuicdes, no dominio da emissdo e harmonizacdo das
normas contabilisticas, que consiste na emissdo de normas interpretativas de efeito
obrigatorio”®3. Sendo assim, a legislacdo contabilistica, em matérias que diretamente afetam as
cooperativas, “teria necessariamente de ter como referéncia tanto os principios cooperativos,
gue definem a sua identidade, como a esséncia associativa basica para entender a realidade
cooperativa™* [Lopéz et al (2007), citando Lambea Rueda (2002)].

1.4 A alternativa — SNC-ESNL

O Decreto-Lei n.° 36-A/2011, de 9 de marco, qualifica como Entidades do Setor Nao Lucrativo
as que nado prossigam a titulo principal fins lucrativos e que nao possam distribuir aos seus
membros ou contribuintes qualquer ganho econémico ou financeiro direto, excluindo
expressamente do seu dmbito de aplicacdo, no n.° 2 do artigo 5.°, “as cooperativas, pelo que,

estas deverdo continuar a apresentar as suas demonstracdes financeiras segundo o SNC”.

Contudo, Meira (2012) considera que uma vez que existe um normativo contabilistico
especifico para o setor ndo lucrativo, “este deveria abranger as cooperativas uma vez que
estas nao tém um escopo lucrativo, pelo menos a titulo principal, nem distribuem ganhos
econémicos ou financeiros aos respetivos membros™®, como consta do artigo 2.° do CCoop
que “consagra de forma clara o escopo néo lucrativo das cooperativas”. Assim, neste contexto
na cooperativa, os excedentes anuais resultantes das operacdes desta com os cooperadores
“ndo sdo verdadeiros lucros, mas sim um valor provisoriamente pago a mais pelos
cooperadores a cooperativa ou pago a menos pela cooperativa aos cooperadores”.

Funcionando o retorno dos excedentes como uma correcdo a posteriori, através da qual se

6 BANDEIRA, A. (2014). Algumas reflexGes sobre o enquadramento contabilistico do setor cooperativo. Revista TOC.
166. pp. 53-55.

% LOPEZ, S.M., et al (2007). La naturaleza del capital social como aspecto diferenciador entre las cooperativas y las
sociedades laborales. Artigo Revista Economia publica, ed. 58, CIRIEC-ESPANA. p. 61

% MEIRA. D. (2012). A norma contabilistica e de relato financeiro n.° 27 (NCRF 27) e as Cooperativas. Uma andlise
juridica (parecer juridico). Cooperativismo e Economia Social, n.° 34. Curso 2011/2012. Universidade de Vigo. Andavira
Editora. pp. 310-311
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devolvera a quem formou o excedente, a diferenca entre o preco praticado e o custo. Sendo

assim claro que “o0 excedente nao é lucro e que o retorno de excedentes ndo é um dividendo”.

Face ao exposto, Meira (2012) considera que as cooperativas deverdo ser também qualificadas
como entidades sem fins lucrativos e, nessa conformidade, prop6e a inclusdo das cooperativas
no dmbito do SNC-ESNLS8.

2. IMPLICACOES DO SNC NO FINANCIAMENTO EXTERNO

2.1 O ciclo de exploragéo cooperativo

A aplicacdo da NCRF 27, tera um impacto negativo ao nivel dos réacios financeiros da
generalidade das cooperativas. Contudo, alguns grupos de cooperativas, que atuam em
determinados setores de atividade, possuem determinadas caracteristicas que podem
representar fatores de risco acrescidos de degradac&o dos racios. E o caso das cooperativas
vitivinicolas da RDD que, como veremos no proximo capitulo, possuem ciclos de exploragéo
(Figura 1) bastante desfasados, os quais implicam elevadas necessidades de financiamento

externo.

Nesse sentido, Silva (2010) considera que o ciclo de exploragcdo exige “uma série de meios
financeiros capazes de assegurar 0s pagamentos operacionais a fornecedores antes de se
obterem os recebimentos operacionais de clientes”®”. Na sua opinido, os fluxos econémicos e
financeiros ligados ao ciclo de exploracdo sdo normalmente qualificados como ciclicos,
podendo ser deficitarios em fungdo da diferenca temporal entre recebimentos de clientes e
pagamentos a fornecedores. Assim, “as necessidades de fundo de maneio (NFM) encontram-

se associadas as necessidades de financiamento do ciclo de exploracadoe.

Figura 1: Ciclo de exploracdo
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Fonte: Adaptado de SILVA, 2010, p. 20

% MEIRA. D. (2012). A norma contabilistica e de relato financeiro n.° 27 (NCRF 27) e as Cooperativas. Uma andlise
juridica (parecer juridico). Cooperativismo e Economia Social, n.° 34. Curso 2011/2012. Universidade de Vigo. Andavira
Editora pp. 311-313

87 SILVA, E.S., (2010). Gestdo Financeira - Analise de Fluxos Financeiros (4.2 Edigéo). Porto. Vida Econémica. p. 105
8 SILVA, E.S., (2010). Gestéo Financeira - Andlise de Fluxos Financeiros (4.2 Edi¢&o). Porto. Vida Econémica. p. 105
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No caso das cooperativas vitivinicolas da RDD, este ciclo é bastante desfasado, podendo
demorar varios anos a completar-se, sendo necessario que estas disponham de um de fundo
de maneio sdlido. Esse é o caso da producao de Vinho do Porto e de certos vinhos de mesa,
com periodos de gestacao bastante longos, cujos ciclos de exploracédo se repetem anualmente,
0 que, na opiniao de Silva (2010), “faz com que as necessidades de fundos sejam
permanentes”®®, Assim, parte das necessidades de financiamento do ciclo de exploracdo tém
carater de permanéncia, impondo a utilizagdo de capitais com as mesmas caracteristicas.
Deste modo, a entidade deve dispor de capitais permanentes em volume adequado ao

financiamento dos valores ativos ndo correntes e de parte das necessidades correntes.

2.2 O financiamento da atividade cooperativa

De acordo com Correia (2004), existem duas formas de uma entidade financiar a sua atividade:
recorrendo a capitais préprios (autofinanciamento) ou a capitais alheios (externos). Os capitais
préprios ndo implicam qualquer contrapartida fixa, de remuneracéo, ou seja, podem ou ndo ser
remunerados, ao passo que 0s capitais alheios por norma sao remunerados e possuem um

plano de reembolso previamente definido’.

No que se refere ao financiamento através de capitais proprios, este autor considera que
engloba todos os meios obtidos e retidos na entidade, designadamente, capital social, reservas
e resultados. Estes devem permitir o reembolso de dividas de médio e longo prazo, assegurar

a manutencgédo da atividade produtiva e potenciar o seu crescimento’?.

Por seu lado, o financiamento através de capitais alheios, normalmente, ocorre com recurso ao
crédito bancério, o qual, segundo Correia (2004) consiste na operacdo através da qual uma
instituicdo bancaria coloca a disposicdo de um cliente, determinado montante de dinheiro, que

este se compromete a reembolsar, acrescido dos juros, previamente combinados?2.

Como é sabido, em Portugal a principal fonte de financiamento dos agentes econémicos é a
banca, e nessa area as cooperativas ndo sédo excegdo. Estas entidades, enquanto entidades
empresariais, estdo expostas aos mesmos critérios de avaliacdo da sua condi¢cdo econdémica e

financeira que sdo aplicadas as empresas comerciais.

Ora, como veremos no capitulo 1V do presente trabalho, a reclassificacdo do capital social
cooperativo como um passivo tera um grande impacto no aumento do endividamento e
consequente degradacao dos racios financeiros destas entidades, o que podera constituir um

obstaculo no recurso ao crédito bancario. Nesse sentido, Correia (2004) considera que “o nivel

8 SILVA, E.S., (2010). Gest&o Financeira - Andlise de Fluxos Financeiros (4.2 Edic&o). Porto. Vida Econémica. p. 107
O CORREIA, P.S. (2004), Técnico em Projetos de Investimento (1.2 Edi¢do). Lisboa. Companhia Propria — Formagéo e
Consultoria, Lda.. p. 97

L CORREIA, P.S. (2004), Técnico em Projetos de Investimento (1.2 Edi¢do). Lisboa. Companhia Propria — Formagéo e
Consultoria, Lda.. p. 99

2 CORREIA, P.S. (2004), Técnico em Projetos de Investimento (1.2 Edi¢&o). Lisboa. Companhia Prépria — Formagado e
Consultoria, Lda.. p. 98
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de endividamento de uma empresa pode ser um 6bice a novo financiamento, pois 0 risco

aumenta a medida que os capitais préprios vao perdendo peso na estrutura de financiamento”.

2.3 Avaliacao através dos racios de endividamento e liquidez

A concesséo de crédito, por parte da banca, depende da analise dos registos financeiros da
atividade empresarial. Segundo Silva (2010), a expressdo das diferentes dimensdes da
situacao econdmica e financeira de uma entidade pode efetuar-se através do calculo de racios.
Os racios, como 0 nome indica, “expressam a relacdo entre duas grandezas e obtém-se
dividindo um valor pelo outro”. Sao calculados com o objetivo de se obter "informacéo
complementar da informacdo contida nos valores absolutos e com evidente utilidade para a

analise econdmica e financeira”’3.

O balanco é o suporte privilegiado do estudo do equilibrio financeiro de uma entidade. Devendo
a analise da liquidez e exigibilidade, ser efetuada através dos diversos racios de
endividamento, estrutura e liquidez. De facto, o risco de desequilibrio financeiro depende da
dimensédo e da estrutura do endividamento. Tal significa que estes racios mostram o grau de
endividamento e, portanto, mensuram em que medida os ativos sdo financiados por capitais

préprios ou alheios™ (Silva, 2010).

Segundo Neves (2007), os capitais permanentes deveriam financiar o ativo ndo corrente, bem
como as necessidades permanentes de fundo de maneio’™. Por sua vez, as necessidades
temporérias de fundo de maneio deveriam ser financiadas pelo endividamento a curto prazo,

como sugere o balango para a analise do equilibrio financeiro (Figura 2).

Figura 2: Balanco para analise do equilibrio financeiro

Ativo econémico Capital de financiamento

o o
= N
'@ . L o
] Necessidades de fundo Endividamento de curto o

. , . [e]
g de maneio temporario prazo £
- O
i) . i)
S Necessidades de fundos S
S | permanentes e Ativo néo Capitais estaveis ou S
g corrente permanentes g
() ()
o o

Fonte: Adaptado de SILVA, 2010, p. 79

8 SILVA, E.S., (2010). Gest&o Financeira - Andlise de Fluxos Financeiros (4.2 Edi¢&o). Porto. Vida Econémica. p. 169
" SILVA, E.S., (2010). Gestdo Financeira - Analise de Fluxos Financeiros (4.2 Edig&o). Porto. Vida Econémica. p. 180
S NEVES, J. (2007). Andlise Financeira — Técnicas Fundamentais (edi¢do atualizada). Lisboa. Texto Editores. p. 176
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Desta forma, na opinido de Silva (2010), é possivel distinguir no ativo do balanco aplicacdes
temporérias e aplicacdes permanentes. Devendo, as aplicacBes temporarias ser financiadas
por endividamento de curto prazo e as aplicagcdes permanentes ser financiadas por capitais

estaveis cuja permanéncia seja significativa.

Na mesma linha de pensamento, Walsh (2004) defende que os capitais permanentes (CPM)
correspondem aos “fundos de longo prazo no balanco, 0 que é equivalente aos capitais

proprios mais empréstimos de longo prazo’®”, como ilustra a Figura 3 seguinte:

Figura 3: Demonstracdo de capitais permanentes

Ativo Cap. Proprio e Passivo
(7]
. L o]
Ativo fixo Capitais proprios ]
(AF) (CP) e
@
450 E =
-y
e o
600 - 2
Exigivel a longo prazo 8
(ELP) ‘s
©
Q

250

Ativo circulante

(AC)
Exigivel a curto prazo
(ECP)
400 300
1.000 1.000

Fonte: Adaptado de Walsh, 2004, p. 47

Para uma melhor compreensédo do conceito de CPM o autor demonstra, através de expressdes

aritméticas”’, duas formas distintas de determinar o seu montante:

. CPM = AF + AC - ECP
Expressao 1:
700 = 600 + 400 - 300
. CPM = CP + ELP
Expressao 2:
700 = 450 + 250

Em suma, o autor refere que em qualquer dos casos “a distingdo entre ativo total e capitais
permanentes € que todas as responsabilidades exigiveis a curto prazo sédo excluidas dos

capitais permanentes, incluindo apenas as rubricas de fundos de longo prazo do balango*8.

6 WALSH, C. (2004). Racios fundamentais de gestdo — Como analisar, comparar e controlar os nimeros que
determinam o valor da empresa (2.2 Edicéo). Lisboa. Publicagdes Dom Quixote. p. 47
" WALSH, C. (2004). Racios fundamentais de gestdo — Como analisar, comparar e controlar os nimeros que
determinam o valor da empresa (2.2 Edi¢&o). Lisboa. Publica¢cdes Dom Quixote. p. 46
8 WALSH, C. (2004). Racios fundamentais de gestdo — Como analisar, comparar e controlar os nimeros que
determinam o valor da empresa (2.2 Edi¢&o). Lisboa. Publica¢cdes Dom Quixote. p. 46
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Daqui resulta que a reclassificacdo das entradas para o capital social, prevista pela NCRF 27,
classificando-a, assim, como um passivo exigivel a curto prazo, ter4 impacto na estrutura de
financiamento da empresa. Este impacto serd determinado, no capitulo 1V, através do calculo

de alguns dos principiais racios de financiamento e liquidez que se passam a enunciar.

2.3.1 Debt to equity ratio
E um récio de estrutura financeira muito utilizado nos paises anglo-saxénicos que, segundo
Silva (2010), indica o grau de financiamento dos ativos da empresa através de capitais

alheios™, isto &, permite conhecer a estrutura de capitais da entidade e representa-se por:

Passivo total

Debt to equity ratio = - .
Capital préprio

Equacéo 1: Debt to equity ratio

Assim, se este indicador:

- for préximo de 1, significa equilibrio entre capitais préprios e alheios;

- for maior do que 1, traduz um endividamento elevado (e menor solidez financeira);

- se se aproxima de 0, o financiamento da entidade esta a ser feito sobretudo através de capital

préprio.
2.3.2 Raécio de solvabilidade

Este racio estabelece uma relagdo entre os capitais proprios e os capitais alheios de uma
entidade. De acordo com Silva (2010), representa-se por:
Capital préprio

Racio de solvabilidade = x 100
Passivo total

Equacdo 2: Racio de solvabilidade

E um indicador da proporcéo relativa dos ativos financiados por capitais proprios versus ativos
financiados por capitais alheios. Assim, quanto mais elevado for este racio, mais estavel

financeiramente sera a entidade?®,

2.3.3 RAécio de autonomia financeira

O racio de autonomia financeira estabelece uma relagéo entre os capitais préprios e o ativo da
entidade que, de acordo com Silva (2010), revela “a parcela dos ativos que é financiada pelos
capitais proprios™. E um dos indicadores mais utilizados pelas instituicdes financeiras na

avaliacdo do risco de crédito de um cliente, que na opinido de Walsh (2004), demonstra “a

9 SILVA, E.S., (2010). Gest&o Financeira - Andlise de Fluxos Financeiros (4.2 Edic&o). Porto. Vida Econémica. p. 180
80 SILVA, E.S., (2010). Gestdo Financeira - Andlise de Fluxos Financeiros (4.2 Edig&o). Porto. Vida Economica. p. 181
81 SILVA, E.S., (2010). Gestdo Financeira - Andlise de Fluxos Financeiros (4.2 Edig&o). Porto. Vida Econémica. p. 182
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capacidade de resisténcia de uma empresa a contratempos de exploracao”®2. Representa-se

por:

Capital proprio
Ativo

Autonomia financeira = x 100

Equacéo 3: R4cio de autonomia financeira

Este racio constitui um indicador tipico de estrutura financeira, que permite concluir, acerca da

estabilidade dos capitais que financiam a empresa. Assim:

- um valor baixo evidencia uma forte dependéncia da entidade perante os credores, podendo
ser o prenuncio de grandes dificuldades de caracter financeiro, isto €, um risco financeiro
elevado;

- guanto maior for este racio, maior a capacidade da empresa em recorrer a capital alheio e
menor o risco de insolvéncia a prazo, sendo também maior a independéncia financeira da

entidade face aos credores. E, portanto um indicio de solidez financeira.

Apesar de nao existirem valores definidos para uma autonomia financeira apropriada, Silva
(2010) considera que é aceite que a obtencdo de um racio inferior a 20% corresponde a uma

exposicdo excessiva da entidade, a capitais alheios®3.

2.3.4 Racio de dependéncia financeira

O racio de dependéncia financeira exprime a participacdo dos capitais alheios no financiamento
dos ativos da entidade, isto €, mede o seu nivel de endividamento, “dando uma imagem
instantdnea da parte de financiamento de todo o balango™*. Pelo que, corresponde ao

complementar do racio de autonomia financeira e representa-se por:

- . Passivo total
Dependéncia financeira = x 100

Ativo

Equacéo 4: R&cio de dependéncia financeira

O resultado deste racio varia entre 0% e 100%. Assim, quanto mais préximo de 100% se

encontrar, mais endividada estara a entidade e, por isso, maior a sua vulnerabilidade.

Este indicador apura e extensdo com que a entidade utiliza capital alheio no financiamento das

suas atividades® (Silva, 2010).

82 WALSH, C. (2004). Racios fundamentais de gestdo — Como analisar, comparar e controlar os nimeros que
determinam o valor da empresa (2.2 Edicéo). Lisboa. Publicagdes Dom Quixote. p. 144

83 SILVA, E.S., (2010). Gestdo Financeira - Andlise de Fluxos Financeiros (4.2 Edig&o). Porto. Vida Econémica. p. 182
84 WALSH, C. (2004). Racios fundamentais de gestdo — Como analisar, comparar e controlar os nimeros que
determinam o valor da empresa (2.2 Edi¢éo). Lisboa. Publicagdes Dom Quixote. p. 148

8 SILVA, E.S., (2010). Gestdo Financeira - Andlise de Fluxos Financeiros (4.2 Edig&o). Porto. Vida Econémica. p. 181
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2.3.5 Ré&cio de cobertura dos ativos ndo correntes

O racio de cobertura dos ativos ndo correntes, na perspetiva da analise do equilibrio financeiro,
anteriormente referida, permite aferir, na perspetiva de Walsh (2004) e de Silva (2010), a
participacdo dos capitais alheios com carater permanente no financiamento dos ativos com

carater permanente.

Capital proprio + Passivo ndo corrente
Ativo ndo corrente + Inventarios

Cobertura dos ativos nao correntes = x 100

Equacéo 5: R&cio de cobertura dos ativos ndo correntes

Este racio permite efetuar uma abordagem funcional ao balanco, dado que acrescenta ao
aspeto temporal dos ativos e passivos a consideracdo do ciclo de exploracéo. Assim, se este
racio for igual ou superior a 100% significa que o financiamento dos ativos permanentes da
entidade é totalmente assegurado por capitais alheios com carater permanente. Por outro lado,
se o racio for inferior a 100%, sera apenas indicador da proporcao dos ativos permanentes que

sdo financiados por capitais alheios com carater permanente.

2.3.6  Racio de liquidez reduzida

Os racios de liquidez, avaliam a facilidade com que a empresa pode aceder aos meios
financeiros liquidos, o que permite concluir acerca da capacidade da empresa em solver as
suas responsabilidades a curto prazo. Uma empresa € solvente no curto prazo quando é capaz

de fazer face aos pagamentos que derivam do seu ciclo de exploragao® (Silva, 2010).

De entre os varios racios de liquidez, optou-se por calcular apenas o racio de liquidez reduzida,
por ser aquele que faz distingdo entre os diferentes tipos de ativos correntes de uma entidade,
gue sdo bastante heterogéneos entre si. Este racio ao excluir do numerador o ativo de menor
liquidez — os inventérios, considera que estes podem nado ser convertiveis em dinheiro de
imediato. Como é o0 caso das cooperativas vitivinicolas da RDD, pelas restricdes a

comercializacédo dos seus stocks de Vinho do Porto, anteriormente referidas.

L . Ativo corrente — Inventarios
Liquidez reduzida = - x 100
Passivo corrente

Equacéo 6: R4cio de liquidez reduzida

Este racio permite medir a capacidade da empresa em solver os seus compromissos de curto

prazo, com recurso aos seus ativos circulantes, sem contar com os inventarios.

8 SILVA, E.S., (2010). Gestdo Financeira - Andlise de Fluxos Financeiros (4.2 Edi¢do). Porto. Vida Econémica. p.p..
184-185
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CAPITULO Ill — AS COOPERATIVAS VITIVINICOLAS DA REG IAO DEMARCADA DO
DOURO

1. A REGIAO DEMARCADA DO DOURO

1.1 Origem da Regido Demarcada do Douro

A histéria da producdo vinicola no Alto Douro é muito antiga, como o demonstram as
descobertas arqueoldgicas e referéncias documentais que testemunham a sua existéncia pelo
menos desde os séc. llI-IV. Porém a designacao de Vinho do Porto surgiu apenas na segunda
metade do século XVII, numa época de grande expansédo produtiva, motivada pela crescente
procura deste produto por parte dos ingleses. Contudo, a partir de meados do séc. XVIII, as
exportacdes estagnam, ao passo que a producdo vinhateira parece ter continuado a crescer.
Os precos baixam em flecha e os ingleses decidem ndo comprar vinhos, acusando o0s

lavradores de promover adulteracdes®’ (Pereira).

Segundo o autor, essa crise conduzira, em 1756, a criagdo da Companhia Geral de Agricultura
das Vinhas do Alto Douro, pelo Marqués de Pombal, e abrangia uma area de cerca de 40.000
hectares, marcada com 335 marcos de pedra que delimitava o vinho de melhor qualidade, que
podia ser exportado para Inglaterra. Foi assim criada, como referem Rebelo & Silva (1996), a
primeira regido demarcada e regulamentada do mundo - Regido Demarcada do Douro,
localizada no Norte de Portugal (Figura 4), junto a bacia hidrografica do Rio Douro, entre

Barqueiros e Barca d’Alva®8.

Figura 4: Regido Demarcada do Douro
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Fonte: As cooperativas vitivinicolas no contexto econémico da Regido Demarcada do Douro,
(1996). p. 250 (adaptado)

8 PEREIRA, G.P.,, Porto: Um vinho com histéria. Informagdo disponivel em http://www.ivdp.pt/pagina.
asp?codPag=9&codSeccao=1&idioma=0 (Consulta realizada em 1 de setembro de 2014)

8 REBELO, J.F. & SILVA, A.J. (1996). As cooperativas vitivinicolas no contexto econémico da regido demarcada do
Douro. Revista Douro — Estudos e Documentos, Vol. |. Faculdade de Letras da Universidade do Porto. 2. p. 250
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1.2 A producgao vinicola da RDD

De acordo com o Instituto do Vinho do Douro e do Porto, I.P. (IVDP), a producéo vinicola da
RDD estende-se por uma superficie de cerca de 250 mil hectares, embora apenas cerca de 46
mil tenham vinha plantada, gerando emprego a cerca de 33 mil viticultores. As vinhas situam-
se nas encostas dos rios Douro e afluentes, sendo classificadas de A a F, em funcédo das

idades das castas, da localizacdo, exposicdo solar e natureza do terreno®.

Com base na informacédo daquele Instituto, a contribuicdo da producéo vinicola da RDD para
economia nacional é inequivoca. Em 2013, o volume de negécios gerado por aquela regido,
ascendeu a cerca de 482 milhfes de euros (Tabela 4). Deste montante, cerca de 365 milhfes

de euros foram relativos a Vinho do Porto.

Na Tabela 4, elaborada com base na informacdo constante do site daquele Instituto®,
apresenta-se a evolucao comparativa das vendas, por tipo de vinho produzido naquela regiéo,

relativamente aos anos 2013 e 2012.

Tabela 4: Evolugéo das vendas por tipo de vinho

Vendas Variagéo
Tipos de vinho 2013 2012 Valor %
(Milhares €) (Milhares €) (Milhares €)
Vinho do Porto 365.020 356.592 8.428| 2%
Regional Duriense 5.712 5.739 -27| -0,5%
Moscatel Douro 9.833 10.144 311 -3%
Douro (D.O.C.) 101.138 89.831 11.307 | 13%
Espumante 415 520 -104 | -20%
Totais 482.117 462.825 19.292| 4%

Fonte: Elaboracéo do autor

Como pode observar-se, em termos globais, as vendas de vinhos produzidas por esta regido
aumentaram em 2013 mais de 19 milhSes euros, face ao periodo anterior, 0 que representa um
crescimento de cerca de 4%. Com destaque para as vendas de vinho tipo “Douro D.O.C."! que

apresentaram um aumento de cerca de 13%, face ao ano anterior.

Para uma melhor percec¢éo da distribuicdo das vendas por tipo de vinho, no Gréfico 2 ilustra-se

graficamente a evolucéo verificada.

8 Informagéo disponivel em http://www.ivdp.pt/pagina.asp?codPag=17&codSeccao=4&idioma=0#a
(Consulta realizada em 12 de setembro de 2014)

9 Informag&o disponivel em http://www.ivdp.pt/pagina.asp?codPag=75&codSeccao=6&idioma=0.
(Consulta realizada em 12 de setembro de 2014)

%1 D.0.C. — Denominagéo de Origem Controlada
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Grafico 2: Dimenséo das vendas, por tipo de vinho (milhares de euros)
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Fonte: Elaboragado do autor

Saliente-se ainda o facto de, segundo o mesmo Instituto®?, a maior parte dos vinhos do Douro
serem destinados a exportagdo. No Grafico 3, seguinte, ilustra-se a distribuicdo comparativa

das vendas por mercado: mercado nacional e mercado de exportacao, nos anos 2013 e 2012.

Graéfico 3: Distribuicdo das vendas, por mercado (milhares de euros)
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Fonte: Elaboragdo do autor

Como pode observar-se, nos dois Ultimos anos, cerca de 74% da producao vinicola da RDD,
foi destinada a exportagdo, contribuindo, em 2013, com mais de 354 milh6es de euros, para o
equilibrio da balanga comercial portuguesa. Registou-se, assim um aumento das exportaces
superior a 11 mildes de euros, ao passo que o consumo interno de produtos vinicolas, oriundos

desta regido, registou um aumento de cerca de 8 milhdes de euros.

9 Informagéo disponivel em http://iwww.ivdp.pt/pagina.asp?codPag=75&codSeccao=6&idioma=0.
(Consulta realizada em 10 de setembro de 2014)
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2. O VINHO DO PORTO

2.1 O mercado do Vinho do Porto

Dos varios tipos de vinho produzidos na RDD, apresentados no ponto anterior, o Vinho do
Porto é de longe aquele que regista maior volume de negécios, em virtude da sua grande

procura nos mercados nacional e internacional.

Com efeito, no que se refere a mais recente evolucao das vendas de Vinho do Porto, com base
na informacéao disponivel no site do IVDP, apresenta-se, de seguida, na Tabela 5, uma sintese
da evolucao do volume de negécios, registado nos anos 2013 e 2012, pelos mercados mais

representativos, bem como a variacéo registada.

Tabela 5: Evolucéo das vendas de Vinho do Porto, por mercado geografico

2013 2012 Variacéo
Mercado - - -
Milhares (€) % Milhares (€) % Milhares (€) %
Alemanha 12.402| 3% 11.515| 3% 887 0%
Bélgica 32594 | 9% 35.382 | 10% -2.788| -1%
Brasil 3.789| 1% 4144 | 1% -355| 0%
Canada 15.069 | 4% 14.257 | 4% 812 0%
Dinamarca 7.148| 2% 6.289| 2% 859 0%
Espanha 4568 1% 4790 | 1% 222 0%
EUA 29.665| 8% 28.057 | 8% 1.608| 0%
Franca 78.891| 22% 78.411| 22% 480 0%
Holanda 42.209 | 12% 44373 | 12% -2.164| -1%
Portugal 53.998 | 15% 52.053| 15% 1.945| 1%
Reino Unido 49.802 | 14% 45871 | 13% 3.931| 1%
Suécia 3.375| 1% 1.828| 1% 1.546| 0%
Suica 3578 1% 3.547| 1% 31| 0%
Restantes 27.932| 8% 26.076 | 7% 1.857 1%
Totais 365.020 | 100% 356.592 | 100% 8.428| 2%

Para melhor percecéo ilustra-se no Grafico 4 a distribuicdo das vendas de Vinho do Porto, por

mercado geografico.

Fonte: Elaboracéo do autor

Gréfico 4: Vendas de Vinho do Porto por mercado geografico
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Desta analise conclui-se que, quer em 2013 quer em 2012, os seis principais mercados do
Vinho do Porto, foram: Franga, Portugal, Reino Unido, Holanda, Bélgica e E.U.A.. Estes
absorveram cerca de 80% da produc¢éo de Vinho do Porto. Noutra perspetiva, se excluirmos o
consumo interno no mercado nacional, verifica-se que cerca de 85% da producédo é destinada

a exportacao.

2.2 O Processo produtivo do  Vinho do Porto

O Vinho do Porto € um vinho licoroso, cujo processo de vinificacdo difere do seguido pelos
vinhos comuns. De acordo com os processos tradicionais, apds o desengace®?, esmagamento
e separacao das uvas, obtém-se o mosto e inicia-se o processo de fermentacdo em cubas, que
decorrera durante dois a trés dias, no momento em que esta é interrompida pela adicdo de
aguardente vinica, que vai conferir ao vinho caracteristicas organoléticas peculiares e melhoria

da sua estabilidade quimico-enolégica®*.

Terminado o processo de fermentacdo, durante o inverno que se segue a vindima, os vinhos
sdo provados e classificados segundo a sua qualidade sensorial em lotes de caracteristicas
particulares, de acordo com padrBes de qualidade pré-estabelecidos, iniciando-se o processo
de envelhecimento, em cascos (balseiros) de madeira. A duracdo deste processo diverge em
funcéo do tipo de vinho que se pretenda obter. No caso do Vintage, ou do Late Bottled Vintage
(LBV), o envelhecimento faz-se inicialmente em casco, durante dois a trés anos no caso dos
Vintage e quatro a seis anos no caso dos LBV. Segue-se o processo de envelhecimento, em
garrafa, em regra durante cerca de vinte anos no caso dos Vintage e de cinco anos no caso
dos LBV. Contudo, verifica-se inlmeras vezes que este processo se prolonga por muitos mais
anos, periodo em que melhora a sua qualidade, desenvolvendo aromas e alteracbes a

tonalidade®.

3. AS ADEGAS COOPERATIVAS DA REGIAO DEMARCADA DO DO URO

3.1 Caracterizacdo das Adegas Cooperativas da RDD

Na opinido de Rebelo (1993), as adegas cooperativas sdo organizacGes econdémicas,
possuidas e controladas pelos seus sécios, e que laboram em seu beneficio, os quais em
simultaneo sdo também seus fornecedores. No mercado, estas entidades concorrem com

empresas privadas, dependendo do seu posicionamento estratégico.

% Processo de separagdo dos bagos de uva dos engagos

9 Informac&o disponivel em http://www.ivdp.pt/pagina.asp?codPag=69&codSeccao=2&idioma=0 (Consulta realizada
em 15 de setembro de 2014)

% Informac&o disponivel em http://www.ivdp.pt/pagina.asp?codPag=70 (Consulta realizada em 15 de setembro de
2014)

% REBELO, J.F. (1993). Teoria Economica Sobre Cooperativas Agricolas: Uma Revisdo. Revista Economia e
Sociologia. 56. p. 131
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No caso das Adegas Cooperativas da RDD, estas funcionam como intermediario entre os
produtores (sécios-viticultores) e o mercado (consumidor final). Recebem as uvas produzidas
pelos associados, transformam-nas em vinho, que armazenam para posterior venda,
procedendo, entretanto, ao pagamento das uvas aos cooperadores. Devido a quantidade de
vinho que produzem e ao valor acrescentado que geram, estas entidades desempenham um

papel importante da economia vitivinicola global da RDD.

Segundo Rebelo & Silva (1996), tera sido entre 1950 e 1964 que se constituiram legalmente a
maior parte das adegas cooperativas daquela regido, ao abrigo do Plano das Adegas
Cooperativas, elaborado pela Casa do Douro, que disponibilizou “elevados incentivos técnicos
e financeiros por parte do Estado”. Este plano preconizava a criacdo de 30 adegas
cooperativas, em 19 concelhos da regido, através da “associacdo dos pequenos viticultores
que produzissem menos de 10 pipas” e tinha por finalidade “diminuir os custos de vinificacéo,
salvaguardar a qualidade de fabrico, resolver problemas de armazenagem e aproveitar 0s

subprodutos™’.

Tal como referem os autores, as adegas cooperativas da RDD “transformam somente as uvas
produzidas pelos seus associados”, resultando dessa transformacdo, essencialmente, dois

tipos de produtos:

i) Vinho de mesa , tradicionalmente designado por vinho de pasto, que agrupa os vinhos
com Denominacao de Origem Controlada (DOC) — Douro, espumantes entre outros;
i) Vinho generoso , que agrupa os vinhos DOC — Porto e os vinhos da Indicacédo de

Proveniéncia Regulamentada (IPR) — Moscatel.

A quantidade de Vinho do Porto produzida por estas cooperativas, segundo os autores, é
condicionada pelas autorizagdes de produgdo — “cartdes de beneficio”, pela quantidade e
qualidade das uvas entregues pelos sécios. No que concerne ao controlo da qualidade e da
quantidade a produzir, compete ao IVDP fixar a quantidade a produzir em cada ano, o que
depende da evolucdo recente das vendas do setor, das perspetivas da evolugdo no curto
prazo, do stock existente no comércio e na producédo® e do cumprimento Lei do Terco®, que

impde a manutengdo de um stock basico minimo.

9 REBELO, J.F. & SILVA, A.J. (1996). As cooperativas vitivinicolas no contexto econémico da regido demarcada do
Douro. Revista Douro — Estudos e Documentos, Vol. |. Faculdade de Letras da Universidade do Porto. 2. pp. 250-251
% REBELO, J.F. & SILVA, A.J. (1996). As cooperativas vitivinicolas no contexto econémico da regido demarcada do
Douro. Revista Douro — Estudos e Documentos, Vol. |. Faculdade de Letras da Universidade do Porto. 2. p. 251

9 Lei do Terco (DL n.° 166/86, de 26 de junho) — Constitui um principio que, regra geral, visa limitar as vendas do ano a
um terco do stock detido no inicio desse ano, isto €, implica a retencdo nos inventéarios, de pelo menos dois tergos da
quantidade de vinhos, com mais de um ano. Nesse sentido, BARROS, A. et al (2011), refere que se trata “de uma
disposicdo de solidariedade do comércio para com a produgdo, que obriga estas entidades a possuir stocks
correspondentes a pelo menos trés vezes a comercializagcdo de cada ano”. Ver nesse sentido, Francisco Girdo: Um
Inovador da Viticultura do Norte de Portugal (\VVol. I). p. 202.
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3.2 O peso dos inventarios no ativo total

Como anteriormente referido, as cooperativas vitivinicolas da RDD caracterizam-se por possuir,
nos seus ativos, elevados stocks de produto acabado e produto em curso de fabrico,
constituidos pelo vinho engarrafado, pronto a colocar no mercado, e pelo vinho em fase de
gestacdo e envelhecimento. O volume de vinho produzido depende das quantidades de uvas
entregues pelos seus membros, pois vinificam exclusivamente uvas provenientes das

exploracdes vitivinicolas dos seus cooperadores.

No intuito de demonstrar a importancia dos inventarios no total do ativo de cada uma das
cooperativas, elaborou-se a Tabela 6, seguinte, que demonstra o elevado peso dos inventarios

no total de balanco daquelas entidades, em 31 de dezembro de 2013.

Tabela 6: Proporcao dos inventarios no ativo total (milhares de euros)

. ~ - Ativo
Designacéo Inventarios total %
Adega Coop. Alijo, CRL. 1.531 3.189| 48%
Adega Coop. Favaios, C.R.L. 16.577 23.183| 72%
Adega Coop. Freixo de Espada-a-Cinta, C.R.L. 3.367 8.711| 39%
Adega Coop. Méda, C.R.L. 815 5.105| 16%
Adega Coop. Meséo Frio, C.R.L. 3.996 5.274| 76%
Adega Coop. Moncorvo, C.R.L. 1.048 2.987| 35%
Adega Coop. Mur¢a, C.R.L. 3.893 8.362 | 47%
Adega Coop. Penajdia, C.R.L. 538 2.593| 21%
Adega Coop. Sabrosa, C.R.L. 2.126 4.045| 53%
Coop. Agricola de Séo Joao da Pesqueira, C.R.L. 3.167 4500 | 70%
Adega Coop. Trevoes, C.R.L. 1.389 3.144 | 44%
Adega Coop. Vale da Teja, C.R.L. 1.510 5.811| 26%
Adega Coop. Vila Real, C.R.L. 2.880 10.248 | 28%
Adega Coop. Regional de Pegarinhos, C.R.L. 36 625| 6%
Caves Santa Marta - Vinhos e Derivados, C.R.L. 12.616 25.906 | 49%
Coop. Viticultores e Oliv. Freixo Numéao, C.R.L. 1.997 6.348 | 31%
Caves Vale do Rodo, C.R.L. 6.001 13.696 | 44%
Totais 63.487 133.729 | 47%

Fonte: Elaboracéo do autor

De modo a melhor percecionar o peso relativo dos inventarios no total de balangco de cada uma das

cooperativas que integram a RDD, elaborou-se o Gréfico 5, como se segue.
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Grafico 5: Proporcédo dos inventarios no ativo total
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Fonte: Elaboracéo do autor
Como pode observar-se, da tabela e grafico anteriores, os inventarios representam em média
cerca de 47% do total do ativo das cooperativas da RDD. Facto que releva o carater de
permanéncia daquele ativo, em virtude das restricdes legais a sua comercializacao, e tal como

anteriormente referido, origina necessidades de financiamento permanentes.

3.3 Contributo econdmico das adegas cooperativas pa  raa RDD

Tal como anteriormente referido, as cooperativas vitivinicolas da RDD desempenham um papel
fundamental para a economia da regido e do pais, quer pela criacdo de emprego, quer pelo
contributo em termos de valor acrescentado. Contudo, para uma melhor percecdo desse

contributo, e apesar da escassa informacao disponivel, € imperativo quantifica-lo.

Nesse intuito, com base na informacéo recolhida, diretamente das DF’s daquelas cooperativas,

no ambito deste trabalho, elaborou-se a Tabela 7, como se segue.
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Tabela 7: Quota-parte do volume de negdcios relativo as cooperativas (milhares de euros)

. Vendas L
Cooperativas Variacao
2013 2012
Adega Coop. Alijé, CRL. 775 1.377 -602
Adega Coop. Favaios, C.R.L. 10.893 11.194 -301
Adega Coop. Freixo de Espada-a-Cinta, C.R.L. 2.492 5.096 -2.604
Adega Coop. Méda, C.R.L. 712 422 290
Adega Coop. Meséo Frio, C.R.L. 2.278 2.141 137
Adega Coop. Moncorvo, C.R.L. 1.530 1.423 107
Adega Coop. Murc¢a, C.R.L. 5.009 4.647 362
Adega Coop. Penajdia, C.R.L. 790 680 110
Adega Coop. Sabrosa, C.R.L. 1.778 1.549 230
Coop. Agricola de Sao Joado da Pesqueira, C.R.L. 2.381 2.221 161
Adega Coop. Trevdes, C.R.L. 1.556 1.463 94
Adega Coop. Vale da Teja, C.R.L. 1.652 3.421 -1.769
Adega Coop. Vila Real, C.R.L. 9.076 7.254 1.822
Adega Coop. Regional de Pegarinhos, C.R.L. 111 72 39
Caves Santa Marta - Vinhos e Derivados, C.R.L. 3.728 4.510 -782
Coop. Viticultores e Oliv. Freixo Numao, C.R.L. 4,756 801 3.955
Caves Vale do Rodo, C.R.L. 5.193 5.604 -411
Vol. negdcios Coop. RDD 54.710 53.873 837
Vol. negdcios total RDD 482.117 462.825 19.292
Vol. negdcios Coop. RDD / Vol. negdcios total RDD 11 3% 11,6% -0,3

Fonte: Elaboracéo do autor

Em termos analiticos, verifica-se que, nestes dois anos, o volume de negécios das
cooperativas da RDD em média, ascendeu a 54 milhdes de euros, 0 que corresponde a uma

guota de mercado superior a 11%, do total do setor vinicola produzido na regiao.

Apesar do volume de negoécios das cooperativas, em 2013, ter aumentado, em termos
absolutos 837 mil euros face ao ano anterior, verifica-se que, em termos relativos esse
aumento ndo acompanhou o crescimento global do setor vinicola na regido, registando-se uma

diminuicdo da quota de mercado das cooperativas de cerca de 0,3 pontos percentuais (p.p.).
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CAPITULO IV — ANALISE EMPIRICA

1. METODOLOGIA

1.1 Amostra e dados

Este capitulo sera dedicado ao estudo de caso, que, como ja foi referido, versara sobre o
célculo do impacto da aplicagdo do § 10.°, da NCRF 27, no reconhecimento contabilistico das

entradas para o capital social das Adegas Cooperativas da RDD.

A escolha recaiu sobre estas entidades, por se tratar de um grupo homogéneo de cooperativas,
que, para além das caracteristicas inerentes a sua natureza juridica enquanto cooperativas,
detém nos seus ativos elevados stocks, durante varios anos, originados pelo longo periodo de
producdo (envelhecimento) do Vinho do Porto, referido no capitulo anterior. A manutencéo
desses stocks tem inevitavelmente reflexo no passivo, através de uma elevada alavancagem
financeira, gerada pelas elevadas necessidades de financiamento externo, por terem de pagar
aos cooperadores as uvas entregues destinadas a producdo de certos vinhos envelhecidos

como € o caso do Vinho do Porto muito antes da venda do produto acabado.

De acordo com o IVDP, sdo 23 as cooperativas que integram a RDD, e que se fazem
representar junto daquele Instituto pela Unido das Adegas Cooperativas da Regido Demarcada
do Douro, C.R.L. (UNIDOURO)0, Contudo, no processo de recolha de informacdo
contabilistica, constatou-se que essa informacdo ndo estava atualizada, visto que algumas

delas ja ndo se encontravam em atividade ou ndo existiam ha varios anos.

No intuito de confirmar a existéncia de cada uma das cooperativas que constavam do site do
IVDP, restringindo o estudo de caso as entidades ativas e obter a informacao necessaria para
alcancar os objetivos propostos, contactou-se a UNIDOURO e a CASES, tendo-se concluido
gue a listagem de entidades disponibilizada ndo se encontrava atualizadal®l. Seguiu-se a
recolha das DF’s anuais, relativas aos Ultimos quatro exercicios econémicos, de cada uma das
cooperativas ativas, tendo-se deparado com o problema de n&o existir, em Portugal, uma base
de dados ou uma central de balancos das cooperativas. Nesta conformidade, foi necessario

contactar diretamente cada uma destas entidades e solicitar as respetivas demonstra¢cfes

100 Informagé&o disponivel em http://www.ivdp.pt/pagina.asp?codPag=102 (Consulta realizada em 21 de junho de 2014)
101 Estas entidades justificaram a desatualizagcdo da informacg&o, apresentada no site do IVDP, com a auséncia de
informacg&o acerca da atividade das cooperativas e a falta de recursos humanos para atualizar essa informagéo,
limitagbes que dizem nédo lhes permite obter informag&o de forma proativa, tendo de aguardar que esta lhes seja
remetida pelas proprias entidades, designadamente no que se refere a prestagdo de contas, e em caso de interrupgao
de atividade sem encerramento formal da cooperativa, estas entidades ndo tém conhecimento do facto. A este
proposito, refira-se que da CSES relativa a 2010 (INE, 2013), a nivel nacional apenas constam 2.260 cooperativas
ativas, embora dos registos oficiais da CASES continuem a constar 3.109 entidades, parecendo, assim existir 849
cooperativas fantasma. Segundo a CASES, tal deve-se alegadamente a desatualizacdo da informag&o da base de
dados, designadamente, por néo ter sido dada baixa de cooperativas que cessaram atividade ou adicionadas algumas
cooperativas recentemente constituidas.
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financeiras. Nos casos em que essa informacéo néo foi facultada, recorreu-se a consulta do

arquivo, existente junto da CASES.

Com base na informacéo recolhida, elaborou-se a Tabela 8, seguinte, na qual se apresenta o

ponto de situacao, em termos de exercicio de atividade, a data de 31 de dezembro de 2013.

Tabela 8: Situacdo das adegas cooperativas da RDD, em 31-12-2013

Situagéo
N.° Designacéo AliveL Inativa/
extinta
1 | Adega Coop. Alij6, C.R.L. N
2 | Adega Coop. Armamar, C.R.L. a) X
3 | Adega Coop. Favaios, C.R.L. N
4 | Adega Coop. Freixo de Espada-a-Cinta, C.R.L. v
5 | Adega Coop. Lamego, C.R.L. b) X
6 | Adega Coop. Méda, C.R.L. v
7 | Adega Coop. Meséo Frio, C.R.L. N
8 | Adega Coop. Moncorvo, C.R.L. v
9 | Adega Coop. Murga, C.R.L. N
10 | Adega Coop. Penajoia, C.R.L. v
11 | Adega Coop. Sabrosa, C.R.L. N

12 | Adega Coop. Sanfins do Douro, C.R.L. b) X
13 | Coop. Agricola de S&o Jo&o da Pesqueira, C.R.L. N
14 | Adega Coop. Trevdes, C.R.L. v
15 | Adega Coop. Vale da Teja, C.R.L. N
16 | Adega Coop. Vale do Douro de Tabuaco, C.R.L. a) X
17 | Adega Coop. Vila Flor, C.R.L. c) X
18 | Adega Coop. Vila Nova de Foz Céa, C.R.L. c) X
19 | Adega Coop. Vila Real, C.R.L. N
20 | Adega Coop. Regional de Pegarinhos, C.R.L. v
21 | Caves Santa Marta - Vinhos e Derivados, C.R.L. \/
22 | Coop. Viticultores e Olivicultores de Freixo Numé&o, C.R.L. d) v
23 | Caves Vale do Rodo, C.R.L. \/

Fonte: Elaboracéo do autor

Legenda:
a) Extinta apés fusao, em 2004, com a cooperativa Caves Vale do Rodo, C.R.L.;
b) Na&ao presta contas ha mais de 5 anos;
¢) Encerrada.
d) Apesar de a cooperativa desenvolver varias atividades, no presente estudo apenas
sera considerada a informacéao contabilistica relativa a atividade de vitivinicultura.

Dos varios contactos efetuados, no ambito do processo de recolha de informacao,
designadamente com a CASES, concluiu-se que, no final de 2013 apenas 17 cooperativas
vitivinicolas da RDD se encontravam ativas, tal como resulta da Tabela 8. Admitindo-se, no
entanto que o estado de inatividade de algumas delas possa ser temporario, ndo se podendo
concluir pela sua extin¢cao, por falta de informacéo. Assim, em termos estatisticos, a amostra do
presente estudo contempla as 17 cooperativas consideradas ativas pela CASES, naquela data,

0 que corresponde também a populagéo das cooperativas vitivinicolas da RDD.
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1.2 Elementos economico-financeiros das adegas coop  erativas ativas

Utilizando a metodologia de investigacdo adequada, a analise de conteudo, foram examinados
os documentos de prestacdo de contas daquelas cooperativas, dos exercicios de 2010, 2011,
2012 e 2013. Numa primeira fase procedeu-se a identificacdo das suas caracteristicas
econdémico-financeiras e, de seguida, procedeu-se a sua analise financeira, pela aplicacao de
alguns dos principais racios financeiros. Assim, apresenta-se, de seguida, a descricdo geral

das cooperativas que constituem a amostra do presente estudo.

1.2.1 Adega Cooperativa de Alijo, C.R.L.
Foi fundada em 1959, tem sede em Alij6 e apresenta relativamente aos Ultimos quatro

exercicios econémicos os indicadores constantes na Tabela 9.

Tabela 9: Indicadores da Adega Cooperativa de Alijé

Descricao 2010 2011 2012 2013
Ativo néo corrente (€) 2.045.534 1.509.991 1.260.620 1.018.508
Inventarios (stocks) (€) 2.550.706 2.066.729 1.713.673 1.531.079
Total de Balanco (€) 4.637.836 4.390.069 3.876.993 3.189.241
Capital proprio (€) (1.600.851) | (2.420.256) | (2.956.801) | (3.607.453)
Passivo néo corrente (€) 1.671.012 1.451.151 1.003.209 6.119.336
Volume de negdcios (€) 1.337.551 1.554.929 1.376.698 775.001
N.° de membros 357 357 357 357
N.° colaboradores (internos) 16 16 16 16

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.2

Foi fundada em 1952, tem sede em Favaios e apresenta relativamente aos Ultimos quatro

Adega Cooperativa de Favaios, C.R.L.

exercicios econémicos os indicadores constantes da Tabela 10.

Tabela 10: Indicadores da Adega Cooperativa de Favaios

Descricao 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 5.202.068 4.746.528 4.685.174 4.206.645
Inventarios (stocks) (€) 15.980.462 16.510.002 16.089.971 16.577.337
Total de Balanco (€) 23.682.698 23.691.113 23.064.213 23.182.850
Capital proprio (€) 9.381.583 9.413.851 9.286.734 9.319.920
Passivo néo corrente (€) 5.233.851 4.238.193 3.833.929 4.453.417
Volume de negécios (€) 10.327.160 9.696.788 11.193.913 10.892.763
N.° de membros 558 558 554 550
N.° colaboradores (internos) 42 42 40 41
Fonte: Elaboracéo do autor
1.2.3 Adega Cooperativa de Freixo de Espada-a-Cinta , C.R.L.

Foi fundada em 1959, tem sede em Freixo de Espada-a-Cinta e apresenta relativamente aos

Gltimos quatro exercicios econémicos os indicadores constantes da Tabela 11.
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Tabela 11: Indicadores da Adega Cooperativa de Freixo de Espada-a-Cinta

Descrigéo 2010 2011 2012 2013
Ativo n&o corrente (€) 3.783.055 3.348.548 3.047.537 3.627.168
Inventarios (stocks) (€) 1.725.491 3.430.131 2.032.840 3.367.100
Total de Balango (€) 8.116.124 7.771.312 8.023.999 8.711.289
Capital proprio (€) 2.845.426 3.185.247 3.563.353 3.662.291
Passivo ndo corrente (€) 1.828.607 1.331.027 1.348.443 1.945.513
Volume de negécios (€) 5.804.771 2.111.692 5.095.569 2.492.035
N.° de membros 1.040 1.060 1.080 1.100
N.° colaboradores (internos) 12 12 12 13

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.4 Adega Cooperativa de Méda, C.R.L.
Foi fundada em 1956, tem sede em Meda e apresenta relativamente aos Ultimos quatro

exercicios econémicos os indicadores constantes da Tabela 12.

Tabela 12: Indicadores da Adega Cooperativa de Méda

Descricao 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 2.104.057 4.089.600 4.059.068 4.070.232
Inventarios (stocks) (€) 529.373 559.032 785.622 814.880
Total de Balancgo (€) 2.766.904 4.840.680 5.156.562 5.105.145
Capital proprio (€) 546.408 2.364.610 2.393.691 2.433.742
Passivo néo corrente (€) 0 1.914.142 810.869 747.270
Volume de negécios (€) 10.711 306.975 422.316 712.404
N.° de membros n/d n/d n/d n/d
N.° colaboradores (internos) n/d n/d n/d n/d

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.5 Adega Cooperativa de Mesao Frio, C.R.L.
Foi fundada em 1950, tem sede em Meséao Frio e apresenta relativamente aos Ultimos quatro

exercicios econémicos os indicadores apresentados na Tabela 13.

Tabela 13: Indicadores da Adega Cooperativa de Mesé&o Frio

Descricao 2010 2011 2012 2013
Ativo néo corrente (€) 708.769 643.895 578.588 509.200
Inventarios (stocks) (€) 3.574.699 3.091.166 3.427.333 3.995.915
Total de Balanco (€) 5.362.845 5.652.106 5.367.855 5.273.747
Capital proprio (€) 2.065.406 2.044.984 2.039.565 1.975.496
Passivo néo corrente (€) 0 0 0 0
Volume de negdcios (€) 2.273.593 2.103.411 2.141.361 2.278.080
N.° de membros 468 459 497 497
N.° colaboradores (internos) 12 13 13 13

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.6 Adega Cooperativa de Moncorvo, C.R.L.
Foi fundada em 1962, tem sede em Moncorvo e apresenta relativamente aos dltimos quatro

exercicios econémicos os indicadores apresentados na Tabela 14.
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Tabela 14: Indicadores da Adega Cooperativa de Moncorvo

Descrigéo 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 706.686 655.437 604.829 700.659
Inventarios (stocks) (€) 1.082.089 883.308 933.452 1.047.647
Total de Balango (€) 3.263.381 2.806.912 3.081.349 2.987.198
Capital proprio (€) 1.464.790 1.472.644 1.460.359 1.444.522
Passivo néo corrente (€) 0 0 0 0
Volume de negécios (€) 1.711.228 1.561.991 1.422.615 1.529.842
N.° de membros 421 421 421 425
N.° colaboradores (internos) 9 9 9 10

1.2.7

Fonte: Elaboracéo do autor

Adega Cooperativa de Murc¢a, C.R.L.

Fundada em 1963, tem sede em Murca e apresenta relativamente aos Ultimos quatro

exercicios econémicos os indicadores apresentados na Tabela 15.

Tabela 15: Indicadores da Adega Cooperativa de Murca

Descricao 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 4.952.532 4.661.439 4.302.521 3.973.058
Inventarios (stocks) (€) 4.006.557 3.962.196 3.604.725 3.892.691
Total de Balancgo (€) 10.176.872 9.089.874 8.715.329 8.362.252
Capital proprio (€) 3.718.356 3.715.516 3.698.783 3.592.393
Passivo néo corrente (€) 4.624.300 3.781.519 2.392.938 1.974.549
Volume de negédcios (€) 4.600.993 4.661.926 4.646.717 5.008.512
N.° de membros 1.336 1.334 1.333 1.334
N.° colaboradores (internos) 21 21 21 23

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.8 Adega Cooperativa de Penajoia, C.R.L.
Foi fundada em 1962, tem sede em Penajbéia e apresenta relativamente aos quatro ultimos

exercicios econémicos os indicadores constantes da Tabela 16.

Tabela 16: Indicadores da Adega Cooperativa de Penajbia

Descrigéo 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 487.915 463.794 1.642.111 1.631.260
Inventarios (stocks) (€) 772.032 482.256 519.720 538.032
Total de Balango (€) 2.230.358 1.918.468 2.573.764 2.593.411
Capital proprio (€) (64.807) (76.773) 1.107.882 1.197.457
Passivo nédo corrente (€) 715.600 715.600 816.839 846.922
Volume de negécios (€) 877.535 830.590 680.087 789.618
N.° de membros 600 602 590 505
N.° colaboradores (internos) 6 5 4 4

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.9 Adega Cooperativa de Sabrosa, C.R.L.
Foi fundada em 1958, tem sede em Sabrosa e apresenta relativamente aos quatro ultimos

exercicios econémicos os indicadores constantes da Tabela 17.
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Tabela 17: Indicadores da Adega Cooperativa de Sabrosa

Descrigéo 2010 2011 2012 2013
Ativo nédo corrente (€) n/d 592.298 589.730 723.921
Inventarios (stocks) (€) n/d 1.788.657 1.894.038 2.126.289
Total de Balanco (€) n/d 3.653.523 3.777.641 4.044.527
Capital proprio (€) n/d 1.975.688 1.932.972 2.010.978
Passivo ndo corrente (€) n/d 0 0 0
Volume de negécios (€) n/d 1.588.456 1.548.695 1.778.315
N.° de membros n/d n/d n/d n/d
N.° colaboradores (internos) n/d n/d n/d n/d
Fonte: Elaboracéo do autor
1.2.10 Adega Cooperativa de Sdo Jodo da Pesqueira, C.R.L.

Foi fundada em 1958, tem sede em Sdo Jodo da Pesqueira e apresenta relativamente aos

guatro ultimos exercicios econdmicos os indicadores constantes da Tabela 18.

Tabela 18: Indicadores da Adega Cooperativa de S&o Jodo da Pesqueira

Descrigéo 2010 2011 2012 2013

Ativo n&o corrente (€) 1.356.631 1.270.728 1.114.056 1.029.049
Inventarios (stocks) (€) 3.640.817 2.664.755 3.293.380 3.167.134
Total de Balango (€) 5.167.467 4.293.935 4.722.532 4.500.204
Capital proprio (€) 1.588.121 1.495.295 1.605.702 1.380.022
Passivo néo corrente (€) 182.028

Volume de negécios (€) 474.583 3.313.726 2.220.520 2.381.116
N.° de membros 757 757 757 757
N.° colaboradores (internos) 10 10 10 10

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.11 Adega Cooperativa de Trevdes, C.R.L.
Foi fundada em 1960, tem sede em Trevdes e apresenta relativamente aos quatro ultimos

exercicios econémicos os indicadores constantes da Tabela 19.

Tabela 19: Indicadores da Adega Cooperativa de Trevdes

Descricao 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 700.422 689.601 675.221 673.656
Inventarios (stocks) (€) 1.517.888 1.497.094 1.430.192 1.389.131
Total de Balancgo (€) 2.879.041 2.695.094 2.944.000 3.144.392
Capital proprio (€) 860.887 863.196 865.154 866.641
Passivo néo corrente (€) 0 0 0 570.665
Volume de negdcios (€) 1.044.735 1.044.760 1.462.536 1.556.120
N.° de membros n/d n/d n/d n/d
N.° colaboradores (internos) n/d n/d n/d n/d

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.12 Adega Cooperativa de Vale da Teja, C.R.L.
Foi fundada em 1964, tem sede em Vale da Teja e apresenta relativamente aos quatro ultimos

exercicios econémicos os indicadores constantes da Tabela 20.
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Tabela 20: Indicadores da Adega Cooperativa de Vale da Teja

Descrigao 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 2.992.201 2.932.051 3.043.577 2.867.616
Inventarios (stocks) (€) 2.106.738 2.487.036 967.599 1.510.028
Total de Balanco (€) 6.080.987 5.951.283 5.674.754 5.811.295
Capital proprio (€) 1.802.779 1.820.508 2.883.282 3.100.662
Passivo nédo corrente (€) 0 0 513.241 279.298
Volume de negécios (€) 1.867.111 1.210.123 3.420.923 1.651.745
N.° de membros 333 333 334 335
N.° colaboradores (internos) 4 4 4 4

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.13 Adega Cooperativa de Vila Real, C.R.L.

ultimos exercicios econdmicos os indicadores constantes da Tabela 21.

Foi fundada em 1955, tem sede em Folhadela — Vila Real e apresenta relativamente aos quatro

Tabela 21: Indicadores da Adega Cooperativa de Vila Real

Descrigéo 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 2.490.736 2.391.296 2.375.818 2.429.284
Inventarios (stocks) (€) 3.083.673 2.563.132 2.785.855 2.879.653
Total de Balango (€) 9.625.145 8.797.943 9.476.476 | 10.247.722
Capital préprio (€) 5.091.297 5.398.791 6.094.437 6.607.321
Passivo néo corrente (€) 0 0 0 0
Volume de negécios (€) 4.760.135 6.125.973 7.254.106 9.075.682
N° de membros 785 841 937 1.074
N° colaboradores (internos) 13 13 13 15
Fonte: Elaboracéo do autor
1.2.14 Adega Cooperativa Regional de Pegarinhos, C. R.L.

Foi fundada em 1951, tem sede em Pegarinhos e apresenta relativamente aos quatro Ultimos

exercicios econémicos os indicadores constantes da Tabela 22.

Tabela 22: Indicadores da Adega Cooperativa Regional de Pegarinhos

Descricao 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 469.427 425.276 381.125 334.474
Inventarios (stocks) (€) 26.820 78.111 64.136 36.011
Total de Balancgo (€) 703.443 690.384 624.288 624.979
Capital proprio (€) 440.454 375.932 341.304 344.620
Passivo néo corrente (€) 119.054 121.901 123.405 124.001
Volume de negécios (€) 53.134 77.399 71.654 110.861
N.° de membros n/d n/d n/d n/d
N.° colaboradores (internos) 1 1 0 0

Fonte: Elaboracéo do autor

49




1.2.15 Caves Santa Marta - Vinhos e Derivados, CRL.

Foi fundada em 1959, tem sede em Santa Marta de Penaguido e apresenta relativamente aos

guatro ultimos exercicios econdmicos os indicadores constantes da Tabela 23.

Tabela 23: Indicadores da Caves Santa Marta — Vinhos e Derivados

Descrigdo 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 469.427 425.276 381.125 334.474
Inventarios (stocks) (€) 23.663.684 17.945.753 13.137.219 12.615.802
Total de Balanco (€) 43.337.128 34.259.584 26.460.786 25.905.946
Capital proprio (€) 14.168.721 9.780.850 718.690 2.742.468
Passivo ndo corrente (€) 119.054 121.901 123.405 124.001
Volume de negécios (€) 14.186.263 13.609.859 4.510.150 3.728.479
N° de membros 1.887 1.779 1.692 1.433
N° colaboradores (internos) 68 63 61 59

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.16 Cooperativa de Viticultores e Olivicultores de Freixo Numéo, C.R.L.
Foi fundada em 1957, tem sede em Freixo Num&o e apresenta relativamente aos quatro

ultimos exercicios econdmicos os indicadores constantes da Tabela 24.

Tabela 24: Indicadores da Cooperativa de Viticultores e Olivicultores de Freixo Numéao

Descrigéo 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 1.933.259 1.864.176 2.533.381 2.532.927
Inventarios (stocks) (€) 1.095.201 560.683 3.077.263 1.996.864
Total de Balango (€) 5.828.220 5.642.047 6.177.423 6.348.279
Capital proprio (€) 2.434.922 2.435.751 2.170.312 2.010.038
Passivo nédo corrente (€) 1.265.872 1.196.978 1.667.240 1.499.650
Volume de negécios (€) 1.863.706 2.956.451 801.438 4.756.462
N.° de membros 500 500 500 500
N.° colaboradores (internos) 10 10 10 10

Fonte: Elaboracéo do autor

1.2.17 Caves Vale do Rodo, C.R.L.
Inicialmente designada Cooperativa Vitivinicola do Peso da Régua — Caves Vale do Rodo,
C.R.L., foi fundada em 1950, tem sede no Peso da Régua, sendo a sua atual estrutura
resultante do processo de fusdo, em 2004, com a Adega Cooperativa do Vale do Douro de
Tabuaco, C.R.L. e a Adega Cooperativa de Armamar, C.R.L.. Apresenta relativamente aos

quatro dltimos exercicios econdmicos os indicadores constantes da Tabela 25.
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Tabela 25:

Indicadores da Caves Vale do Rodo

Descrigdo 2010 2011 2012 2013
Ativo ndo corrente (€) 7.672.358 7.126.877 6.668.545 6.826.567
Inventarios (stocks) (€) 6.549.146 6.321.025 5.727.294 6.001.085
Total de Balango (€) 15.629.222 | 14.343.461 | 13.709.797 | 13.696.452
Capital préprio (€) 638.225 299.278 465.669 457.219
Passivo ndo corrente (€) 7.952.686 7.827.788 6.795.300 5.705.506
Volume de negécios (€) 5.574.326 4.447.105 5.604.156 5.193.136
N° de membros 1.062 940 865 758
N° colaboradores (internos) 52 40 33 31
Fonte: Elaboracéo do autor
1.3 Dimensao comparativa das adegas cooperativas da RDD

Como se pode verificar, as cooperativas selecionadas que compdem a amostra tém mais de
cinquenta anos de existéncia e representam cerca de 95% da populacdo de cooperativas da

RDD. Nesta conformidade consideramos que se trata de uma amostra bastante significativa.

A empregabilidade gerada por estas entidades nao sera objeto de estudo, pois considera-se
que a informacéo que foi possivel obter das DF’s é manifestamente insuficiente. Para além do
namero de colaboradores dependentes, constantes do quadro de pessoal destas cooperativas,
nao foi possivel aferir o niimero de empregos diretos afetos ao cultivo da propria vinha, o qual
podera ser bastante significativo, pois, o nimero de membros é constituido apenas por uma
pessoa por propriedade de terreno a qual representa um indeterminado de pessoas por
agregado familiar, as quais podem ou nao trabalhar na exploracéo vinicola, a tempo inteiro ou

parcial, o que é de dificil quantificacao.

Assim, de modo a evidenciar de forma mais objetiva a dimensdo das cooperativas analisadas,
com base nos indicadores contabilisticos volume de negécios, inventarios e total de balanco,
apresenta-se no Grafico 6, seguinte, uma andlise comparativa, relativamente a 31 de dezembro
de 2013.
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Graéfico 6: Dimensao das adegas cooperativas (milhares de euros)
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Fonte: Elaboracéo do autor

Como pode observar-se, relativamente as variaveis inventarios e ativo total, existem trés
cooperativas que se destacam face as demais: Adega Cooperativa de Favaios, a Caves Santa
Marta, e a Caves Vale do Rodo. Por outro lado, se a variavel considerada for o volume de
negocios, verifica-se que em 2013, a Adega Cooperativa de Favaios e a Adega Cooperativa de
Vila Real se destacam das demais, com uma faturacdo na ordem dos 10 milhées de euros,
sendo seguidas pelas Adegas Cooperativas de Murga, Cooperativa de Viticultores e
Olivicultores de Freixo Numé&o e Caves Vale do Rodo, cujo volume de negdcios ascende a

cerca de 5 milhdes de euros.

2. APLICACAO DE RACIOS (METODO)

Os racios proporcionam informacao complementar a do balango sobre o equilibrio financeiro de
uma entidade, permitindo avaliar a sua capacidade para fazer face aos compromissos de forma

adequada no tempo.

2.1 Calculo dos réacios de endividamento e liquidez

Nesse sentido e tendo em conta o principal objetivo deste trabalho, de modo a avaliar o
impacto da aplicacdo do 8§ 10.° da NCRF 27 na capacidade de financiamento das cooperativas
da RDD, procede-se, de seguida, ao calculo dos racios de endividamento e liquidez,
apresentados no capitulo Il, antes e apés a aplicacdo da norma aos balancos daquelas

entidades.
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2.1.1 Debt to equity ratio

Como referido anteriormente, este racio visa demonstrar a propor¢cdo em que o financiamento
de uma entidade é efetuado através de capitais proprios ou de capitais alheios. Nesse sentido,
na Tabela 26 apresenta-se para cada uma das cooperativas vitivinicolas da RDD a estrutura do

financiamento antes e apos a aplicacéo do paragrafo 10.° da NCRF 27.

Tabela 26: Calculo do racio Debt to equity ratio antes e apos a aplicacdo da NCRF 27

. Récio cf. DF’s Ré&cio apds NCRF 27
Cooperativas
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
A. Coop. Alijo n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
A. Coop. Favaios 1,52 1,52 1,48 1,49 2,22 2,21 2,17 2,17
A. Coop. F. Espada Cinta 1,85 1,44 1,25 1,38 3,71 3,15 2,56 2,71
A. Coop. Méda 4,06 1,05 1,15 1,10 n/a 2,78 2,93 2,78
A. Coop. Meséo Frio 1,60 1,76 1,63 1,67 2,66 2,90 2,75 2,83
A. Coop. Moncorvo 1,23 0,91 1,11 1,07 2,38 1,88 2,21 6,56
A. Coop. Murga 1,74 1,45 1,36 1,33 16,67 17,66 19,49 14,25
A. Coop. Penajoia n/a n/a 1,32 1,17 n/a n/a 2,39 2,05
A. Coop. Sabrosa n/d 0,85 0,95 1,01 n/d 1,11 1,25 1,31
A. Coop. S. J. Pesqueira 2,25 1,87 1,94 2,26 n/a n/a n/a n/a
A. Coop. Trevdes 2,34 2,12 2,40 2,63 5,72 5,26 5,81 6,24
A. Coop. Vale da Teja 2,37 2,27 0,97 0,87 4,30 4,11 1,55 1,38
A. Coop. Vila Real 0,89 0,63 0,55 0,55 2,13 1,65 1,41 1,36
A. Coop. Reg. Pegarinhos 0,60 0,84 0,83 0,81 1,75 2,61 2,99 2,91
Caves Santa Marta 2,06 2,50 35,82 8,45 2,78 3,84 n/a 12.669,0
Coop. Vitic. Ol. F. Numé&o 1,39 1,32 1,85 2,16 1,75 1,66 2,34 2,76
Caves Vale do Rodo 23,49 46,93 28,44 28,96 n/a n/a n/a n/a
Média 3,39 4,50 5,19 3,56 4,19 3,91 3,83 908,45

Fonte: Elaboracéo do autor

Como pode verificar-se, apés a aplicacdo da norma, este o racio degradou-se, isto é, passou a
ser superior a 1 para a generalidade das cooperativas e em todos os periodos analisados,

traduzindo um maior nivel de endividamento e, consequentemente, menor solidez financeira.
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2.1.2 Raécio de solvabilidade

Como referido anteriormente, este racio permite determinar a proporcéo relativa dos ativos da
entidade que séo financiados por capitais proprios versus por capitais alheios. Nesse sentido,
na Tabela 27 apresenta-se, para cada uma das cooperativas vitivinicolas da RDD, essa

proporcao antes e apds a aplicagéo do § 10.° da NCRF 27.

Tabela 27: Calculo do racio de Solvabilidade, antes e apos a aplicagdo da NCRF 27

. Récio cf. DF's Ré&cio apés NCRF 27
Cooperativas
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

A. Coop. Alij6 -25,66% | -35,54% | -43,27% | -53,08% || -35,42% | -43,38% | -50,15% | -58,79%
A. Coop. Favaios 65,60% | 65,94% | 67,41% | 67,23% | 44,98% | 45,25% | 46,00% | 46,11%
A. Coop. F. Espada Cinta | 53,99% | 69,45% 79,88% 72,54% 26,94% 31,77% 39,01% 36,96%
A. Coop. Méda 24,61% | 95,50% | 86,64% | 91,10% | -16,24% | 36,01% | 34,08% | 35,98%
A. Coop. Meséao Frio 62,64% | 56,69% 61,28% 59,90% 37,65% 34,44% 36,33% 35,36%
A. Coop. Moncorvo 81,44% | 110,37% | 90,09% | 93,64% | 42,07% | 53,15% | 45,35% | 15,25%
A. Coop. Murca 57,57% | 69,13% 73,73% 75,31% 6,00% 5,66% 5,13% 7,02%
A. Coop. Penajoia -2,82% -3,85% 75,58% 85,78% | -15,61% | -18,12% | 41,92% | 48,74%
A. Coop. Sabrosa n/d 117,75% | 104,79% | 98,89% n/d 89,90% | 79,78% | 76,49%
A. Coop. S. J. Pesqueira 44.37% | 53,43% | 51,52% 44,23% -6,80% -9,86% -7,07% | -11,51%
A. Coop. Trevdes 42,66% | 47,12% | 41,62% | 38,05% |[ 17,48% | 19,02% | 17,23% | 16,02%
A. Coop. Vale da Teja 42,14% | 44,07% | 103,29% | 114,39% || 23,25% 24,34% 64,58% 72,57%
A. Coop. Vila Real 112,30% | 158,83% | 180,20% | 181,50% || 47,00% | 60,64% | 70,82% | 73,42%
A. Coop. Reg. Pegarinhos | 167,48% | 119,55% | 120,61% | 122,92% | 57,14% | 38,32% | 33,50% | 34,40%
Caves Santa Marta 48,58% | 39,96% 2,79% 11,84% 35,97% 26,04% -7,08% 0,01%
Coop. Vitic. Ol. F. Numéo | 71,76% | 75,97% | 54,16% | 46,33% | 57,19% | 60,15% | 42,76% | 36,24%
Caves Vale do Rodo 4,26% 2,13% 3,52% 3,45% -12,86% | -8,30% -7,62% -71,73%

Média 53,18% | 63,91% 67,87% 67,88% 19,30% 26,18% 28,50% 26,85%

Fonte: Elaboracéo do autor

Como pode verificar-se, ap6s a aplicacdo da norma o racio degradou-se, isto €, a estrutura de
financiamento dos ativos da generalidade das cooperativas foi alterada, refletindo o aumento
do financiamento através de capitais alheios, em detrimento do financiamento através de

capitais proprios.
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2.1.3 RAécio de autonomia financeira

Este racio permite avaliar em que percentagem o ativo da entidade estd a ser financiado
através de capitais préprios. Constitui um indicador de solidez financeira, pelo que quanto
menor for este racio maior o risco de insolvéncia da entidade. Na Tabela 28 apresenta-se para
cada uma das entidades que integram a amostra este indicador, antes e ap6s a aplicacdo do §
10.° da NCRF 27.

Tabela 28: Calculo do racio Autonomia Financeira, antes e apos a aplicagdo da NCRF 27

. Récio cf. DF's Ré&cio apds NCRF 27
Cooperativas
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

A. Coop. Alijo -34,52% | -55,13% | -76,27% | -113,1% |f -54,85% | -76,62% | -100,6% | -142,7%
A. Coop. Favaios 39,61% | 39,74% | 40,26% | 40,20% [ 31,03% | 31,15% | 31,51% | 31,56%
A. Coop. F. Espada Cinta || 35,06% | 40,99% | 44,41% | 42,04% 21,22% 24,11% 28,06% 26,99%
A. Coop. Méda 19,75% | 48,85% | 46,42% | 47,67% | -19,39% | 26,48% | 25,42% | 26,46%
A. Coop. Meséao Frio 38,51% | 36,18% 38,00% 37,46% 27,35% 25,62% 26,65% 26,12%
A. Coop. Moncorvo 44.89% | 52,46% | 47,39% | 48,36% 29,61% 34,71% 31,20% 13,24%
A. Coop. Murga 36,54% | 40,88% | 42,44% | 42,96% 5,66% 5,36% 4,88% 6,56%
A. Coop. Penajbia -2,91% -4,00% 43,05% | 46,17% | -18,49% | -22,12% | 29,54% 32,77%
A. Coop. Sabrosa n/d 54,08% | 51,17% | 49,72% n/d 47,34% | 44,38% | 43,34%
A. Coop. S. J. Pesqueira 30,73% | 34,82% 34,00% 30,67% -7,30% | -10,94% | -7,61% | -13,00%
A. Coop. Trevdes 29,90% | 32,03% | 29,39% | 27,56% | 14,88% | 15,98% | 14,69% | 13,80%
A. Coop. Vale da Teja 29,65% | 30,59% | 50,81% | 53,36% | 18,86% | 19,57% | 39,24% | 42,05%
A. Coop. Vila Real 52,90% | 61,36% 64,31% 64,48% || 31,97% 37,75% 41,46% | 42,34%
A. Coop. Reg. Pegarinhos || 62,61% | 54,45% | 54,67% | 55,14% | 36,36% | 27,70% | 25,09% | 25,59%
Caves Santa Marta 32,69% | 28,55% 2,72% 10,59% 26,45% 20,66% -7,62% 0,01%
Coop. Vitic. Ol. F. Numéo | 41,78% | 43,17% | 35,13% | 31,66% | 36,38% | 37,56% | 29,95% | 26,60%
Caves Vale do Rodo 4,08% 2,09% 3,40% 3,34% -14,75% | -9,05% -8,25% -8,38%

Média 28,83% | 31,83% 32,43% 30,49% 10,31% 13,84% 14,59% 11,37%

Fonte: Elaboracéo do autor

Como pode observar-se, apds a aplicagdo da norma, a semelhanca do que havia sucedido
com o réacio de solvabilidade, este indicador degradou-se, isto &, a estrutura de financiamento
dos ativos alterou-se para a generalidade das cooperativas, indicando o aumento do

financiamento através de capitais alheios.
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2.1.4 Racio de dependéncia financeira

Como referido anteriormente, este racio exprime a participacdo dos capitais alheios no
financiamento do ativo da empresa. Na Tabela 29 apresenta-se, para cada uma das entidades
gue integram a amostra, o nivel de dependéncia financeira, antes e apds a aplicagcao do § 10.°
da NCRF 27.

Tabela 29: Calculo do racio Dependéncia Financeira, antes e apos a aplicagdo da NCRF 27

. Récio cf. DF's Ré&cio apés NCRF 27
Cooperativas
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

A. Coop. Alij6 134,52% | 155,13% | 176,27% | 213,11% |[ 154,85% | 176,62% | 200,59% | 242,69%
A. Coop. Favaios 60,39% | 60,26% | 59,74% | 59,80% | 68,97% | 68,85% | 68,49% | 68,44%
A. Coop. F. Espada Cinta || 64,94% | 59,01% | 55,59% 57,96% 78,78% 75,89% 71,94% 73,01%
A. Coop. Méda 80,25% | 51,15% | 53,58% | 52,33% | 119,39% | 73,52% | 74,58% | 73,54%
A. Coop. Meséao Frio 61,49% | 63,82% 62,00% 62,54% 72,65% 74,38% 73,35% 73,88%
A. Coop. Moncorvo 55,11% | 47,54% | 52,61% | 51,64% | 70,39% | 65,29% | 68,80% | 86,76%
A. Coop. Murca 63,46% | 59,12% | 57,56% 57,04% 94,34% 94,64% 95,12% 93,44%
A. Coop. Penajoia 102,91% | 104,00% | 56,95% 53,83% | 118,49% | 122,12% | 70,46% 67,23%
A. Coop. Sabrosa n/d 45,92% | 48,83% | 50,28% n/d 52,66% | 55,62% | 56,66%
A. Coop. S. J. Pesqueira 69,27% | 65,18% 66,00% 69,33% | 107,30% | 110,94% | 107,61% | 113,00%
A. Coop. Trevdes 70,10% | 67,97% | 70,61% | 72,44% | 85,12% | 84,02% | 85,31% | 86,20%
A. Coop. Vale da Teja 70,35% | 69,41% | 49,19% 46,64% 81,14% 80,43% 60,76% 57,95%
A. Coop. Vila Real 47,10% | 38,64% | 35,69% | 3552% |[ 68,03% | 62,25% | 58,54% | 57,66%
A. Coop. Reg. Pegarinhos || 37,39% | 45,55% | 45,33% | 44,86% | 63,64% | 72,30% | 74,91% | 74,41%
Caves Santa Marta 67,31% | 71,45% 97,28% 89,41% 73,55% 79,34% | 107,62% | 99,99%
Coop. Vitic. Ol. F. Numé&o || 58,22% | 56,83% | 64,87% | 68,34% | 63,62% | 62,44% | 70,05% | 73,40%
Caves Vale do Rodo 95,92% | 97,91% 96,60% 96,66% || 114,75% | 109,05% | 108,25% | 108,38%

Média 71,17% | 68,17% 67,57% 69,51% 89,69% 86,16% 85,41% 88,63%

Fonte: Elaboracéo do autor

ApoOs a aplicacdo da norma, verifica-se que o racio de dependéncia financeira aumentou, na
mesma propor¢cdo em que o indicador de autonomia financeira havia diminuido, uma vez que

corresponde ao complementar, isto é, verificou-se o aumento do endividamento na mesma

proporcdo em que o capital préprio diminuiu.
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2.1.5 Raécio de cobertura dos ativos ndo correntes

No sentido do referido acima, este racio permite aferir a participacdo dos capitais permanentes
no financiamento dos ativos com carater permanente. Na Tabela 30 apresenta-se, para cada
uma das entidades que integram a amostra, essa relagao, antes e apds a aplicacdo do § 10.°
da NCRF 27.

Tabela 30: Calculo do racio de Cobertura dos Ativos ndo Correntes, antes e apds a aplicacdo

da NCRF 27
. Récio cf. DF's Ré&cio apds NCRF 27
Cooperativas
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

A. Coop. Alijo 1,63% | -27,09% | -65,68% | 98,52% |f -20,32% | -53,47% | -97,39% | 61,53%
A. Coop. Favaios 69,00% | 64,23% | 63,16% | 66,27% | 59,40% | 54,66% | 53,43% | 56,63%
A. Coop. F. Espada Cinta 84,85% | 66,62% | 96,68% | 80,18% | 64,46% | 47,28% | 70,87% | 61,43%
A. Coop. Méda 20,75% | 92,04% | 66,15% | 65,12% | -20,38% | 68,75% | 43,79% | 42,95%
A. Coop. Meséo Frio 48,22% | 54,75% | 50,91% | 43,85% | 34,24% | 38,77% | 35,71% | 30,58%
A. Coop. Moncorvo 81,89% | 95,70% | 94,93% | 82,62% | 54,02% 63,31% 62,50% | 22,61%
A. Coop. Murga 93,12% | 86,94% | 77,04% | 70,77% | 58,04% | 49,50% | 35,64% | 32,08%
A. Coop. Penajdia 51,65% | 67,53% | 89,03% | 94,24% | 24,06% | 30,78% 72,95% | 78,22%
A. Coop. Sabrosa n/d 82,98% | 77,82% | 70,56% n/d 72,64% | 67,50% | 61,50%
A. Coop. S. J. Pesqueira 31,78% | 38,00% | 40,56% | 32,89% | -7,54% | -11,94% | -4,02% | -13,94%
A. Coop. Trevdes 38,81% | 39,47% | 41,09% | 69,68% 19,31% 19,69% 20,55% | 48,71%
A. Coop. Vale da Teja 35,36% | 33,59% | 84,68% | 77,21% | 22,50% | 21,50% | 68,31% | 62,20%
A. Coop. Vila Real 91,33% | 108,97% | 118,07% | 124,46% || 55,21% 67,04% 76,11% | 81,72%
A. Coop. Reg. Pegarinhos |[ 112,75% | 98,90% | 104,37% | 126,49% || 7554% | 62,21% | 62,89% | 76,64%
Caves Santa Marta 68,65% | 65,74% | 96,39% | 20,96% | 61,50% | 57,10% | 85,70% 9,78%
Coop. Vitic. Ol. F. Numé&o || 122,20% | 149,81% | 68,40% | 77,48% | 111,82% | 136,76% | 62,69% | 70,39%
Caves Vale do Rodo 60,41% | 60,43% | 58,58% | 48,04% | 39,71% | 48,56% | 45,69% | 35,53%

Média 63,27% | 69,33% | 68,36% 73,49% |[ 39,47% | 45,48% | 44,88% | 48,15%

Fonte: Elaboracéo do autor

Como referido no capitulo anterior, para as cooperativas em que este indicador é inferior a
100% significa que o financiamento dos ativos ndo correntes e dos inventarios (que no caso
particular das cooperativas da RDD assumem carater de permanéncia) ndo esta a ser
totalmente assegurado através de capitais com carater permanente. Apds a aplicacdo da
norma, verifica-se que este racio diminuiu, em virtude da diminuicdo do montante dos capitais

com carater permanente na estrutura de financiamento das entidades.
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2.1.6 Racio de liquidez reduzida

No sentido do referido acima, este racio permite aferir a capacidade da entidade solver os seus
compromissos de curto prazo, Com recurso aos seus ativos correntes excluindo os inventarios.
Na Tabela 31 apresenta-se, para cada uma das entidades que integram a amostra, essa

relagdo, antes e ap6és a aplicacédo do § 10.° da NCRF 27.

Tabela 31: Calculo do racio Liquidez reduzida, antes e apds a aplicagdo da NCRF 27

. Récio cf. DF's Ré&cio apés NCRF 27
Cooperativas
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

A. Coop. Alij6 7,48% 15,18% | 15,48% | 94,43% 6,20% 12,91% | 13,33% | 39,47%
A. Coop. Favaios 27,57% | 24,25% | 23,02% | 25,49% | 22,52% | 20,17% | 19,13% | 21,02%
A. Coop. F. Espada Cinta || 75,76% | 30,50% 94,58% 55,33% 57,12% 21,74% 66,54% 38,89%
A. Coop. Méda 6,01% | 34,18% | 15,98% | 11,44% 4,04% 11,68% | 10,28% 7,32%
A. Coop. Meséao Frio 32,73% | 53,15% | 40,92% 23,30% 27,70% | 45,60% 34,59% 19,73%
A. Coop. Moncorvo 81,99% | 95,05% | 95,19% | 80,31% | 64,20% | 69,20% | 72,79% | 47,80%
A. Coop. Murca 66,39% | 29,27% | 30,80% 17,76% 24,47% 9,67% 13,70% 8,50%
A. Coop. Penajoia 61,44% | 75,99% 63,47% 77,25% 50,35% 59,76% | 41,33% | 47,30%
A. Coop. Sabrosa n/d 75,85% | 70,14% | 58,73% n/d 66,14% | 61,58% | 52,12%
A. Coop. S. J. Pesqueira 4,75% 12,81% 10,74% 9,74% 3,07% 7,52% 6,43% 5,98%
A. Coop. Trevdes 32,74% | 27,75% | 40,34% | 63,36% | 26,96% | 22,45% | 33,39% | 50,55%
A. Coop. Vale da Teja 22,95% | 12,88% 73,02% 58,97% 19,90% 11,12% 56,69% | 46,42%
A. Coop. Vila Real 89,34% | 113,07% | 127,58% | 135,67% || 61,86% | 70,18% | 77,78% | 83,58%
A. Coop. Reg. Pegarinhos || 143,95% | 97,12% | 112,19% | 162,76% | 63,05% | 49,57% | 52,01% | 74,63%
Caves Santa Marta 31,65% | 21,79% | 48,40% 6,75% 27,39% 18,20% 19,15% 5,97%
Coop. Vitic. Ol. F. Numé&o |[ 131,60% | 160,11% | 24,22% | 64,06% | 114,65% | 138,32% | 21,31% | 57,55%
Caves Vale do Rodo 20,00% | 14,41% 20,38% 11,53% 14,10% 11,46% 16,33% 9,51%

Média 52,27% | 52,55% 53,32% 56,29% 36,72% 37,98% 36,26% 36,25%

Fonte: Elaboracéo do autor

Como referido no capitulo anterior, este racio evidencia a capacidade das entidades solverem
0S seus compromissos de curto prazo, com recurso aos seus ativos circulantes, excluindo os
inventarios. Como pode observar-se da Tabela 31, acima, antes da aplicacdo da norma, em
médias as entidades analisadas evidenciavam que esses recursos correspondiam a mais de
50% dos compromissos. ApOs a aplicacdo da norma, verifica-se que este racio diminuiu, em
virtude da diminuicdo do montante dos capitais com carater permanente, em detrimento do

passivo exigivel a curto prazo, que aumentou, por passar a incluir o capital social.

2.2 Determinacgdo do impacto da variacdo sofrida pel  os racios

Calculados os racios, importa avaliar se a variagdo sofrida é ou néo relevante do ponto de vista
estatistico, isto €, se a degradacdo daqueles indicadores é significativa a ponto de afetar a
opinido dos utilizadores da informacéo financeira, designadamente por parte da banca, ao nivel

do agravamento do risco de crédito destas cooperativas.
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Dado que as amostras ndo sdo independentes, uma vez que as duas sdo formadas por pares
de observacbes efetuadas sobre as mesmas entidades, pertencentes a mesma populacéo,
embora em dois cendrios diferentes, isto &, “antes e depois'®?” da aplicagdo da NCRF 27, sédo
apelidadas pela literatura de amostras emparelhadas'®® ou amostras correlacionadas®*. Assim,
a metodologia utilizada, para verificar se a variagdo sofrida pelos racios de endividamento e
liquidez é estatisticamente significativa, consistird no calculo da diferenca entre as médias®
dos réacios, das cooperativas da RDD, relativos aos anos 2010 a 2013. O que permitira concluir

se de facto a aplicacao da norma deteriorou os racios de forma significativa.

O estudo em aprecgo configura um cenario de teste de hipéteses, com base na diferenca entre
médias de amostras emparelhadas, de pequena dimensado (ni, Nz < 30), com distribuicdo

normall®%, pelo que ira recorrer-se ao uso do teste t-Student.

i) Definicdo das hipéteses

Como referido anteriormente, pretende-se verificar se a média dos racios daquelas entidades,
apos a aplicacdo da NCRF 27, é significativamente menor que a média antes da sua aplicacéo,
0 que constitui o ponto de partida e que servira para verificar se a norma teve ou ndo impacto
significativo naqueles indicadores, isto é, se as médias antes e apds a aplicacdo da norma sao
estatisticamente diferentes. Nesse sentido, de acordo com Coelho et al (2008), enunciam-se as

seguintes hipéteses de testel?:

Ho - A variagdo sofrida pelo racio no é significativa: id = 0

H: - A variacéo sofrida pelo racio é significativa: ld # O (num teste bilateral)

Em que: Jd = Lldepois - Mantes

i)  Definicdo dos niveis de significancia ou niveis de confianca

Pretende-se determinar o impacto, para cada um dos anos (2010 a 2013), ao nivel de
significancia de 1%, contudo, se 0 impacto da norma nao for significativo ao nivel de

significancia mais exigente, testar-se-a a hipétese aos niveis de 5% e 10%:

102 FREUND, J.E. & Simon G.A.(2000). Estatistica Aplicada — Economia Administracdo e Contabilidade (9.2 Edig&o).
Porto Alegre. Bookman. ISBN: 85-7307-531-7. p. 229

18 REIS, E. et al (2008). Estatistica Aplicada. Vol. 2. Lisboa. Edigdes Silabo. p. 180

104 COELHO, J.P. et al (2008). Inferéncia Estatistica — Com utilizagdo do SPSS e G*power (1.2 Edi¢c&0). Lisboa. Edi¢cdes
Silabo. p. 157

15 FREUND, J.E. & Simon G.A.(2000). Estatistica Aplicada — Economia Administragdo e Contabilidade (9.2 Edig&o).
Porto Alegre. Bookman. ISBN: 85-7307-531-7. p. 229

106 Teste da normalidade efetuado cm recurso ao software SPSS.

107 COELHO, J.P. et al (2008). Inferéncia Estatistica — Com utilizagdo do SPSS e G*power (1.2 Edi¢do0). Lisboa. Edigdes
Silabo. p. 159
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a=0,01 1-a=0,99
a=0,05 1-a=0,95
a=0,10 1-a=0,90

iii) ldentificacdo da variavel de teste

No presente estudo a amostra € composta pelas 17 cooperativas ativas da RDD, pelo que
corresponde ao universo da populacdo. Dado que se trata de uma amostra de pequena

dimensao (n<30 elementos) a variavel de teste a utilizar, para cada um dos anos, sera a

variavel tn-1, com n-1 graus de liberdade, como se segue:

E(X) - b
tony= ——=
s/vVn

Em que: Ho=0

Equacgéao 7: Calculo da variavel de teste

iv)  Definicdo do intervalo de aceitacao das hipétes  es

Tal como anteriormente referido, trata-se de um teste bilateral (a2 esquerda e a direita), cujo

valor critico (teritico) Obtido da tabela de distribuigdo t-Student seréa:
Se tamostral < teriico €——— Aceitar Ho
Se tamostral > teriico ——> Rejeitar Ho

Assim, sempre que o valor absoluto da variavel de teste (tamostra) fOr superior ao valor critico
(teritico), rejeita-se a Ho, 0 que significa que a variagdo sofrida pelos racios deve ser considerada

estatisticamente significativa.
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2.2.1 Variacgdo verificada no Debt to equity ratio

Tabela 32: Variac@o do Debt to equity ratio, pela aplicagdo da NCRF 27

. Variagao do racio (p.p.)
Cooperativas

2010 2011 2012 2013
A. Coop. Alij6 n/a n/a n/a n/a
A. Coop. Favaios 0,70 0,69 0,69 0,68
A. Coop. F. Espada Cinta 1,86 1,71 1,31 1,33
A. Coop. Méda n/a 1,73 1,78 1,68
A. Coop. Meséo Frio 1,06 1,14 1,12 1,16
A. Coop. Moncorvo 1,15 0,98 1,10 5,49
A. Coop. Murca 14,94 16,21 18,13 12,92
A. Coop. Penajoia n/a n/a 1,06 0,89
A. Coop. Sabrosa n/a 0,26 0,30 0,30
A. Coop. S. J. Pesqueira n/a n/a n/a n/a
A. Coop. Trevdes 3,38 3,14 3,40 3,62
A. Coop. Vale da Teja 1,93 1,84 0,58 0,50
A. Coop. Vila Real 1,24 1,02 0,86 0,81
A. Coop. Reg. Pegarinhos 1,15 1,77 2,16 2,09
Caves Santa Marta 0,72 1,34 n/a 12.660,5
Coop. Vitic. Ol. F. Numéo 0,35 0,35 0,49 0,60
Caves Vale do Rodo n/a n/a n/a n/a
Média das diferencas ( Jid) 2,59 2,47 2,54 2,470
Variavel de teste (t n-1) 2,06 2,13 1,92 2,57
t-Student (Valor critico) 1,81* 1,78* 1,78* 2,18*

Fonte: Elaboracéo do autor

Legenda:
@ — Neste calculo nédo foi considerada a variacdo sofrida pela cooperativa Caves Santa
Marta (12.660,5), devido a essa variagcdo ser superior a 3 vezes o desvio padrdo amostral,
pelo que é estatisticamente negligenciavel.

*** _ Variacao significativa a 1% de significancia;
** — Variagdo significativa a 5% de significancia;
* — Variacao significativa a 10% de significancia;

Como definido anteriormente, se o valor da variavel de teste fosse maior do que o valor critico
rejeitar-se-ia a Ho. Pode assim concluir-se, com 90% de confian¢a (ou margem de erro de 10%)
para os periodos 2010, 2011 e 2012 e com 95% de confianca (ou margem de erro de 5%) para
0 periodo 2013, que a variacao sofrida pelo Debt to equity ratio, ap6s a aplicacdo da NCRF 27,

€ estatisticamente significativa.
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2.2.2 Variagao verificada no racio Solvabilidade

Tabela 33: Variagao do racio Solvabilidade, pela aplicagdo da NCRF 27

. Variagao do racio (p.p.)
Cooperativas

2010 2011 2012 2013
A. Coop. Alij6 -9,76 -7,84 -6,88 -5,72
A. Coop. Favaios -20,62 -20,69 -21,41 -21,12
A. Coop. F. Espada Cinta -27,05 -37,68 -40,87 -35,57
A. Coop. Méda -40,85 -59,49 -52,56 -55,13
A. Coop. Meséo Frio -24,99 -22,25 -24,95 -24,54
A. Coop. Moncorvo -39,37 -57,22 -44,74 -78,38
A. Coop. Murca -51,58 -63,47 -68,60 -68,30
A. Coop. Penajoia -12,78 -14,27 -33,66 -37,04
A. Coop. Sabrosa n/a -27,85 -25,00 -22,40
A. Coop. S. J. Pesqueira -51,17 -63,29 -58,59 -55,73
A. Coop. Trevdes -25,18 -28,10 -24,39 -22,03
A. Coop. Vale da Teja -18,89 -19,73 -38,71 -41,82
A. Coop. Vila Real -65,30 -98,19 -109,38 -108,08
A. Coop. Reg. Pegarinhos -110,34 -81,23 -87,11 -88,52
Caves Santa Marta -12,61 -13,91 -9,88 -11,83
Coop. Vitic. Ol. F. Numéo -14,57 -15,81 -11,40 -10,09
Caves Vale do Rodo -17,11 -10,43 -11,14 -11,18
Média das diferencas ( ld) -33,88 -37,73 -39,37 -41,03
Variavel de teste (t n-1) 5,18 5,68 5,67 5,59
t-Student (Valor critico) 2,95%* 2,92%** | 2 92%k* 2,92%**

Fonte: Elaboracéo do autor

Legenda:
*** _ Variacao significativa a 1% de significancia;
** _ Variagdo significativa a 5% de significancia;
* — Variacgao significativa a 10% de significancia;

Como definido anteriormente, como o valor da variavel de teste € maior do que o valor critico,
rejeita-se a Ho. Pode assim concluir-se, com 99% de confianca (ou margem de erro de 1%),
que a variacdo sofrida pelo racio de solvabilidade, ap6s a aplicacdo da NCRF 27, é
estatisticamente significativa para todos os periodos analisados. Pelo que se dispensou a

andlise para os restantes niveis de significancia.
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2.2.3 Variagao verificada no racio Autonomia financ  eira

Tabela 34: Variacao do racio Autonomia financeira, pela aplicacdo da NCRF 27

. Variagao do racio (p.p.)
Cooperativas

2010 2011 2012 2013
A. Coop. Alij6 -20,34 -21,48 -24,33 -29,57
A. Coop. Favaios -8,59 -8,58 -8,76 -8,64
A. Coop. F. Espada Cinta -13,84 -16,88 -16,34 -15,05
A. Coop. Méda -39,14 -22,37 -21,00 -21,21
A. Coop. Meséo Frio -11,16 -10,56 -11,35 -11,34
A. Coop. Moncorvo -15,27 -17,76 -16,19 -35,12
A. Coop. Murca -30,88 -35,52 -37,56 -36,40
A. Coop. Penajoia -15,59 -18,12 -13,51 -13,40
A. Coop. Sabrosa n/a -6,74 -6,79 -6,38
A. Coop. S. J. Pesqueira -38,03 -45,76 -41,61 -43,67
A. Coop. Trevdes -15,02 -16,05 -14,69 -13,76
A. Coop. Vale da Teja -10,78 -11,02 -11,57 -11,30
A. Coop. Vila Real -20,92 -23,61 -22,85 -22,14
A. Coop. Reg. Pegarinhos -26,25 -26,75 -29,58 -29,55
Caves Santa Marta -6,24 -7,89 -10,34 -10,58
Coop. Vitic. Ol. F. Numéo -5,40 -5,61 -5,18 -5,06
Caves Vale do Rodo -18,84 -11,13 -11,65 -11,72
Média das diferencas ( ld) -18,52 -17,99 -17,84 -19,11
Variavel de teste (t n-1) 7,14 6,91 7,05 6,74
t-Student (Valor critico) 2,95%* 2,92%** 2,92%** 2,92%**

Fonte: Elaboracéo do autor

Legenda:
*** _ Variacao significativa a 1% de significancia;
** _ Variagao significativa a 5% de significancia;
* — Variacgao significativa a 10% de significancia;

Como definido anteriormente, como o valor da variavel de teste € maior do que o valor critico,
rejeita-se a Ho. Pode assim concluir-se, com 99% de confianca (ou margem de erro de 1%),
que a variacdo sofrida pelo racio de autonomia financeira apds a aplicacdo da NCRF 27, é
estatisticamente significativa em todos os periodos analisados. Pelo que se dispensou a

andlise para os restantes niveis de significancia.
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2.2.4 Variacao verificada no racio Dependéncia fina  nceira

Tabela 35: Variacao do racio Dependéncia financeira, pela aplicagdo da NCRF 27

. Variagao do racio (p.p.)
Cooperativas

2010 2011 2012 2013
A. Coop. Alij6 20,34 21,48 24,33 29,57
A. Coop. Favaios 8,59 8,58 8,76 8,64
A. Coop. F. Espada Cinta 13,84 16,88 16,34 15,05
A. Coop. Méda 39,14 22,37 21,00 21,21
A. Coop. Meséo Frio 11,16 10,56 11,35 11,34
A. Coop. Moncorvo 15,27 17,76 16,19 35,12
A. Coop. Murca 30,88 35,52 37,56 36,40
A. Coop. Penajoia 15,59 18,12 13,51 13,40
A. Coop. Sabrosa n/a 6,74 6,79 6,38
A. Coop. S. J. Pesqueira 38,03 45,76 41,61 43,67
A. Coop. Trevdes 15,02 16,05 14,69 13,76
A. Coop. Vale da Teja 10,78 11,02 11,57 11,30
A. Coop. Vila Real 20,92 23,61 22,85 22,14
A. Coop. Reg. Pegarinhos 26,25 26,75 29,58 29,55
Caves Santa Marta 6,24 7,89 10,34 10,58
Coop. Vitic. Ol. F. Numéo 5,40 5,61 5,18 5,06
Caves Vale do Rodo 18,84 11,13 11,65 11,72
Média das diferencas ( ld) 18,52 17,99 17,84 19,11
Variavel de teste (t n-1) 7,14 6,91 7,05 6,74
t-Student (Valor critico) 2,95%* 2,92%** 2,92%** 2,92%**

Fonte: Elaboracéo do autor

Legenda:
*** _ Variacao significativa a 1% de significancia;
** _ Variagao significativa a 5% de significancia;
* — Variacgao significativa a 10% de significancia;

Como definido anteriormente, como o valor da variavel de teste € maior do que o valor critico,
rejeita-se a Ho. Pode assim concluir-se, com 99% de confianca (ou margem de erro de 1%),
que a variacdo sofrida pelo racio dependéncia financeira, apés a aplicacdo da NCRF 27, é
estatisticamente significativa, para todos os periodos analisados. Pelo que se dispensou a

andlise para os restantes niveis de significancia.
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2.2.5 Variagao verificada no racio Cobertura dos at  ivos ndo correntes

Tabela 36: Variacao do racio Cobertura dos ativos nao correntes, pela aplicacdo da NCRF 27

. Variagao do racio (p.p.)
Cooperativas
2010 2011 2012 2013

A. Coop. Alij6 -21,95 -26,37 -31,71 -36,99
A. Coop. Favaios -9,60 -9,57 -9,72 -9,64
A. Coop. F. Espada Cinta -20,39 -19,35 -25,81 -18,75
A. Coop. Méda -41,12 -23,30 -22,35 -22,17
A. Coop. Meséo Frio -13,97 -15,99 -15,20 -13,27
A. Coop. Moncorvo -27,87 -32,39 -32,44 -60,01
A. Coop. Murca -35,08 -37,44 -41,40 -38,70
A. Coop. Penajoia -27,59 -36,75 -16,08 -16,03
A. Coop. Sabrosa n/a -10,34 -10,33 -9,06
A. Coop. S. J. Pesqueira -39,32 -49,93 -44,59 -46,83
A. Coop. Trevdes -19,50 -19,78 -20,55 -20,97
A. Coop. Vale da Teja -12,86 -12,10 -16,37 -15,00
A. Coop. Vila Real -36,13 -41,93 -41,96 -42,73
A. Coop. Reg. Pegarinhos -37,21 -36,68 -41,47 -49,84
Caves Santa Marta -7,15 -8,64 -10,69 -11,18
Coop. Vitic. Ol. F. Numéo -10,38 -13,06 -5,70 -7,09
Caves Vale do Rodo -20,70 -11,87 -12,88 -12,51
Média das diferencas ( ld) -23,80 -23,85 -23,49 -25,34
Variavel de teste (t n-1) 8,35 7,55 7,42 6,23
t-Student (Valor critico) 2,95%* 2,92%** 2,92%** 2,92%**

Fonte: Elaboracéo do autor

Legenda:
*** _ Variacao significativa a 1% de significancia;
** _ Variagao significativa a 5% de significancia;
* — Variacgao significativa a 10% de significancia;

Como definido anteriormente, como o valor da variavel de teste € maior do que o valor critico,
rejeita-se a Ho. Pode assim concluir-se, com 99% de confianca (ou margem de erro de 1%),
que a variacdo sofrida pelo racio cobertura dos ativos ndo correntes, ap6s a aplicacdo da
NCRF 27, é estatisticamente significativa, em todos os periodos analisados. Pelo que, se

dispensou a analise para os restantes niveis de significancia.
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2.2.6 Variacao verificada no racio Liquidez reduzid a

Tabela 37: Variagao do racio Liquidez reduzida, pela aplicacdo da NCRF 27

. Variagao do racio (p.p.)
Cooperativas

2010 2011 2012 2013
A. Coop. Alij6 -1,28 -2,27 -2,16 -54,96
A. Coop. Favaios -5,05 -4,08 -3,89 -4,48
A. Coop. F. Espada Cinta -18,64 -8,76 -28,04 -16,43
A. Coop. Méda -1,97 -22,50 -5,70 -4,12
A. Coop. Meséo Frio -5,03 -7,55 -6,33 -3,58
A. Coop. Moncorvo -17,79 -25,85 -22,41 -32,51
A. Coop. Murca -41,92 -19,60 -17,10 -9,26
A. Coop. Penajoia -11,08 -16,23 -22,14 -29,95
A. Coop. Sabrosa n/d -9,70 -8,56 -6,62
A. Coop. S. J. Pesqueira -1,68 -5,28 -4,31 -3,77
A. Coop. Trevdes -5,78 -5,30 -6,95 -12,81
A. Coop. Vale da Teja -3,05 -1,76 -16,33 -12,54
A. Coop. Vila Real -27,48 -42,89 -49,80 -52,09
A. Coop. Reg. Pegarinhos -80,90 -47,54 -60,18 -88,14
Caves Santa Marta -4,27 -3,59 -29,25 -0,79
Coop. Vitic. Ol. F. Numéo -16,95 -21,79 -2,91 -6,51
Caves Vale do Rodo -5,90 -2,94 -4,04 -2,03
Média das diferencas ( ld) -15,55 -14,57 -17,06 -20,03
Variavel de teste (t n-1) 3,01 4,30 4,15 3,40
t-Student (Valor critico) 2,95%** 2,92%** 2,92%** 2,92%**

Fonte: Elaboracéo do autor

Legenda:
*** _ Variacao significativa a 1% de significancia;
** _ Variagao significativa a 5% de significancia;
* — Variacgao significativa a 10% de significancia;

Como definido anteriormente, como o valor da variavel de teste € maior do que o valor critico,
rejeita-se a Ho. Pode assim concluir-se, com 99% de confianca (ou margem de erro de 1%),
que a variacdo sofrida pelo racio liquidez reduzida, apés a aplicacdo da NCRF 27, é
estatisticamente significativa em todos periodos analisados. Pelo que se dispensou a andlise

para os restantes niveis de significancia.

3. VERIFICACAO DA ACEITACAO DA NORMA PELAS ENTIDADE S (INQUERITO)

De forma a consolidar a analise empirica, acima realizada, decidiu-se ainda realizar um
inquérito aos responsaveis financeiros / TOC de cada uma das 17 cooperativas que integram a

amostra.
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Nesse sentido, apos analise aos balancos das cooperativas constatou-se que nenhuma delas
havia aplicado a NCRF 27, relativamente aos periodos analisados, pelo que, no intuito de
perceber qual o nivel de conhecimento e aceitacdo da norma, por parte daqueles responsaveis,
realizou-se um inquérito, do qual constavam nove questdes de resposta fechada (sim / ndo ) e
uma questdo de resposta aberta. De seguida, apresenta-se na Tabela 38 a distribuicdo do

numero de respostas fechadas obtidas a cada questdo colocada.

Tabela 38: Sintese das respostas (fechadas) obtidas no inquérito

N.° respostas

. uestdes
Q Q Sim |N&o | Total
01 A cooperativa apresenta as demonstracdes financeiras segundo o 11 0 11
SNC?
Q2 Concorda com a aplicacdo do SNC as cooperativas, apesar de se 10 1 11

tratar de entidades sem fins lucrativos?

Tem conhecimento das implicac8es contabilisticas da NCRF 27,
Q3 | designadamente no que se refere ao reconhecimento do capital 9 2 11
social das cooperativas, como um passivo?

Em sua opinido, no Balanco, o capital social das cooperativas deve
ser considerado um recurso alheio (apresentado no passivo)?

Q4

A CASES indagou junto da cooperativa quais as razées da ndo
Q5 | aplicacdo da Norma, uma vez que se trata da derrogacéo de uma 0 11 11
norma contabilistica, de aplicagcdo obrigatéria?

Em termos analiticos a aplicagdo da Norma teria como
Q6 | consequéncia a degradacao dos racios de endividamento e 11 0 11
liquidez?

Dado que da aplicacdo da Norma resulta a mera reclassificacdo
Q7 | contabilistica do capital social, considera que o valor da cooperativa | 8 3 11
se altera?

Considera que a aplicacdo da Norma teria consequéncias restritivas

Q8 na obtencédo de financiamento junto da banca? 9 2 11
Considera que o Legislador devia alterar a NCRF 27 no sentido de
Q9 | criar uma excecédo para a contabilizacdo do capital social 9 2 11

cooperativo?

Fonte: Elaboragéo propria

Das 17 cooperativas inquiridas foram obtidas 11 respostas, o que corresponde a cerca de 65%
da populacéo inquirida, constatando-se que se obteve resposta por parte das cooperativas de
maior dimensao e por iSso mais representativas quer em termos de volume de negdcios quer
em termos de valor dos stocks, pelo que se pode considerar que a amostra € representativa

das cooperativas da RDD.
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Para melhor compreenséo dos resultados obtidos no inquérito realizado elaborou-se ainda o
Grafico 7, com base nos dados constantes da Tabela 38, de modo a demonstrar a distribuicdo

das respostas obtidas, em termos comparativos.

Graéfico 7: Distribuicdo comparativa das respostas (fechadas) obtidas no inquérito

12 711 11 11
10
10 9 9 9 9

HSim

m Nao

Q1 Q2 Qa3 Q4 Qs Q6 Q7 Q8 Qs

Fonte: Elaboracéo do autor

Como referido acima, para além das respostas fechadas constantes da Tabela 38, o inquérito
incluia a seguinte questdo de resposta aberta: “Na sua perspetiva, considera que a
aplicacdo da NCRF 27, poderia representar riscos pa ra o normal desenvolvimento da
atividade cooperativa? Se sim, quais? ”. Com a qual se pretendia identificar quais os riscos

para a continuidade daquelas entidades, na 6tica dos seus responsaveis financeiros.

Dos 11 inquiridos que reponderam ao inquérito, 9 responderam a esta questdo, o que permitiu
identificar sumariamente alguns riscos, os quais, de um modo geral vdo de encontro aqueles

que haviam sido identificados na revisao da literatura, como se segue.

i) Maiores dificuldades no acesso ao crédito para financiar o ciclo de exploragéo e o
investimento;

ii)  Descapitalizacdo da cooperativa;

iii)  Degradacdo dos racios financeiros o que colocaria maiores dificuldades no acesso ao
crédito;

iv)  Alteracdo da estrutura do balanco com impacto na andlise de risco da cooperativa

quer por parte da banca, quer por parte dos fornecedores de bens e servicos.
Em jeito de sintese pode-se afirmar que face aos resultados obtidos:

i) nenhuma das cooperativas foi abordada pela CASES no intuito de justificar os motivos

da néo aplicacdo da NCRF 27, na preparacdo das suas demonstra¢fes financeiras;
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i) apenas dois responsaveis financeiros consideram que o capital social deve ser
considerado um recurso alheio;

iii) apenas dois responsaveis financeiros consideram que apos a aplicagdo da NCRF 27, o
valor da cooperativa nao se altera, que essa aplicacdo nao teria colocaria restricdes no
acesso ao financiamento externo, junto da banca, e que ndo serda necessario o
Legislador alterar a norma no sentido de criar uma excegcdo a sua aplicacdo as
cooperativas;

iv) todos os responsaveis financeiros consideraram que os racios de endividamento e
liquidez se degradariam apés a aplicacdo da norma; e

v) que a degradacao dos racios de endividamento e liquidez teria como consequéncia o

aumento das dificuldades no acesso ao crédito bancario.

4. INTERPRETAGAO DOS RESULTADOS

Os resultados desta andlise confirmam o impacto negativo que a aplicagdo da NCRF 27
provoca em todos os racios de endividamento e liquidez analisados. Daqui resulta, que a
aplicacdo da norma afeta significativamente a estabilidade financeira de todas as cooperativas
analisadas. Por esse motivo, as cooperativas que integram a amostra preparam as suas
demonstracdes financeiras segundo o SNC, mas ndo aplicam a disposi¢ao prevista no § 10.°
da NCRF 27.

Ora, este facto constitui uma contraordenacgado, punivel nos termos nos termos do n.° 1 do
artigo 14.° do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, cuja moldura penal se cifra entre 500
euros e 15.000 euros. Contudo até a data, ndo é conhecida qualquer notificacdo por parte da
CNC ou da CASES, no sentido de sancionar esta irregularidade, uma vez que sdo estas as
entidades a quem compete supervisionar as cooperativas, de acordo com as suas respetivas

competéncias.

Para além da referida degradacao significativa de todos os racios de endividamento e liquidez
analisados, validada através de método estatistico, a aplicacdo da norma, provocou também
uma clara alteracéo da estrutura do balanco daquelas entidades. Designadamente, ao verificar-
se a diminuicdo do financiamento dos ativos através de capitais permanentes, em detrimento
do aumento do financiamento através de capitais alheios. Verificou-se também, que em 2013,
cerca de um tergo das cooperativas analisadas ficaria em situacao de faléncia técnica, como é
0 caso das adegas cooperativas de Alij6, Murca, S8o Jodo da Pesqueira, Caves Santa Marta e
Caves Vale do Rodo. Situa¢des que, inequivocamente dificultariam o acesso ao crédito junto
da banca, recurso essencial ao normal desenvolvimento da sua atividade, por forca do seu
ciclo de exploragdo ser bastante desfasado, o que gera necessidades de financiamento

permanentes.
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Os resultados confirmam que o atual normativo contabilistico portugués ndo se adequa a este
tipo de entidades. Apesar do parecer emitido pela CNC dando a indicacdo de que as
cooperativas relevem as entradas para o capital social como instrumento de capital préprio, o
mesmo ndo possui forca de Lei, uma vez que esta desprovido de quaisquer efeitos

vinculativos.

Da interpretacdo das respostas obtidas ao inquérito realizado, pode concluir-se que de um
modo geral os responsaveis financeiros / TOC daquelas cooperativas, apesar de ndo aplicarem
a norma, sao sensiveis as consequéncias que a sua aplicacdo poderia causar na estrutura das
demonstracdes financeiras, nos racios de endividamento e liquidez e consequentemente, no
aumento das restricGes de acesso ao financiamento externo, junto da banca. Por esse motivo,
escudados no parecer da CNC, optaram pela ndo aplicacdo, o que favorece a imagem

financeira daquelas entidades.

Considera-se, por isso, que a CNC fazendo uso das suas competéncias técnicas em matérias
contabilisticas, devera tomar a iniciativa de sensibilizar o legislador no sentido de excluir as
cooperativas do ambito de aplicagcdo do SNC, sujeitando-as ao regime contabilistico das

entidades do setor ndo lucrativo — SNC-ESNL, tal como defendido por Meira (2012).

70



CAPITULO V — CONCLUSOES

1. PRINCIPAIS CONCLUSOES

A caracteristica da variabilidade do capital social das cooperativas, decorrente do principio da
porta aberta consagrado no artigo 36.° do CCoop, representa, segundo a literatura, para estas
entidades um efetivo risco de descapitalizacdo, por forca a aplicagdo do § 10.° da NCRF 27,

decorrente do seu enquadramento contabilistico no &mbito do SNC.

Constatou-se que a generalidade das cooperativas vitivinicolas da RDD néo aplicam o disposto
naquele normativo, atendendo aos efeitos gravosos da referida aplicacdo. Assim, continuam a
apresentar o capital social como um instrumento de capital préprio, pois em termos da analise
dos racios de endividamento e liquidez apresentados, essa situacdo permite-lhes dispor de

indicadores mais positivos o que favorece o acesso ao crédito externo, junto da banca.

Os resultados deste estudo indicam que a aplicagdo do 8 10.° NCRF 27 provoca um impacto
muito negativo nas demonstragBes financeiras das cooperativas vitivinicolas da RDD,
manifestando-se sobretudo ao nivel da diminuicdo do capital préprio, na mesma propor¢cdo em
gque aumenta o passivo, com consequéncias imediatas na degradacéo significativa dos racios
de endividamento e liquidez, o que representa dificuldades acrescidas por parte destas
entidades no acesso ao crédito. Tal pode colocar em causa a prossecucdo do seu objeto, em
particular dos grupos de cooperativas que, pela natureza da sua atividade, possuem
necessidades de financiamento externo permanentes, como é o0 caso das cooperativas

vitivinicolas da RDD.

Com recurso a metodologia cientifica utilizada, ficou demonstrado, com 90% de confianca, para
os periodos 2010, 2011 e 2012 e com 95% de confianca para o periodo 2013, que a variagado
sofrida pelo debt to equity ratio, apds a aplicacdo da norma € estatisticamente significativa. O
mesmo foi possivel concluir, com 99% de confianca, para os racios: solvabilidade, autonomia
financeira, dependéncia financeira, cobertura dos ativos ndo correntes e liquidez reduzida, para

todos os periodos analisados.

Adicionalmente, da interpretacdo das respostas obtidas ao inquérito realizado, constatou-se
que quer a CNC quer a CASES, entidades com responsabilidades de supervisdo nesta
matéria, ndo efetuaram até ao momento qualquer diligéncia, quer no sentido de averiguar as
razfes da sua nao aplicacdo quer, no sentido punitivo face a contraordenacdo que esta
situacdo configura. Ndo obstante a CNC tem consciéncia das consequéncias gravosas da
aplicacdo desta norma a cooperativas e nesse sentido emitiu um parecer, que todavia carece
de carater vinculativo, no sentido de que a demissdo de um cooperador ndo origina o
reembolso dos titulos de capital, antes configura a liquidacdo da sua posicdo, perante a

cooperativa naquela data. Embora se reconheca a clara intencdo da CNC em proteger as
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cooperativas de uma eventual descapitalizacdo, com base no principio contabilistico da
substancia sobre a forma, aquele parecer ndo tem caracter vinculativo. Pelo que se imp&e uma
alteracao legislativa no sentido de sujeitar as cooperativas ao normativo aplicavel as entidades

sem fins lucrativos.

Estamos assim, perante um problema que carece de rapida resolucdo, pois as cooperativas
desempenham um papel relevante, enquanto entidades da economia social em Portugal, em
particular, as cooperativas da RDD, que para além do contributo econémico direto que geram,
para 0s seus cooperadores, representam um importante pilar de sustentabilidade econémico-
social daquela regido e estdo intimamente ligadas a uma das marcas mais importantes de

Portugal, o Vinho do Porto.

2. CONTRIBUTOS

O presente estudo contribuiu para o aprofundamento da analise do impacto da aplicacdo da
NCRF 27 na estrutura do balanco das cooperativas e consequentemente na sua capacidade de

endividamento, provocada pela degradacédo dos racios de endividamento e liquidez.

Procurou-se, sobretudo, alertar para a necessidade de alterar o normativo contabilistico
aplicavel as cooperativas - SNC, em particular no que se refere ao § 10.° NCRF 27, uma vez
que se tratam de entidades sem fins lucrativos, sujeitas ao mesmo normativo que as

sociedades capitalistas.

Foram efetuadas sugestfes de melhoria, designadamente a colocacao daquelas entidades, no

ambito de aplicagdo do SNC-ESNL, destinado as entidades do setor néo lucrativo.

Para futuros trabalhos sugere-se a aplicacdo da metodologia aqui utilizada a outros grupos de
cooperativas, com estruturas de balanco e objeto diferentes, de modo a comparar resultados.
De facto, seria interessante verificar se 0 impacto da aplicacdo da norma, ao nivel dos racios
de endividamento e liquidez, seria tao significativo para entidades, com ciclos de exploragéo

mais reduzidos, quanto o verificado nas cooperativas da RDD.

3. LIMITACOES

As principais limitacbes associadas a este trabalho foram a falta de informacédo acerca do

namero exato de cooperativas existentes e a falta de informacéo contabilistica disponivel.

Quanto a primeira, refira-se que a data de realizacédo deste trabalho constatou-se que, quer a
CASES quer o INE, desconheciam 0 nimero exato de cooperativas existentes no pais, bem
como na RDD, pelo que, apesar dessa pretencao, ndo foi possivel assegurar que este estudo

tenha abarcado a totalidade das cooperativas vitivinicolas que integram aquela regiéo.
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A falta de informacéo sobre as demonstracdes financeiras das cooperativas constituiu também
uma limitacdo, dado que ndo existe uma base de dados disponivel, nem em suporte de papel
nos arquivos da CASES, uma vez que se constatou que nem todas as cooperativas enviam a
esta entidade os relatdrios da gestdo e as contas de exercicio anuais, ndo obstante, o seu
envio ser obrigatério nos termos do artigo 88.° do CCoop. Por isso, uma parte significativa da
informacao contabilistica aqui tratada, foi obtida diretamente através de pedido formal, as

cooperativas selecionadas.

Por fim, importa ainda referir que, tal como todas as investigacbes empiricas, também esta é

parcial e incompleta, de modo que este estudo ndo pode ser generalizado.
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