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Resultados por acgio — calculam-se dividindo os
resultados liquidos do perfodo (deduzido dos corres-
pondentes as acgdes preferenciais) pelo nimero médio
ponderado de acgbes ordindrias em circulagio durante
o periodo.

Consequentemente, o apuramento do resultado por
acgdo apenas é obrigatério com a apresentacio dos re-
sultados por funcoes.

OgBjECTIVO

O objectivo desta Norma ¢ o de prescrever princi-
plos para a determinagio e apresentacdo de resultados
por accdo que melhorario as comparagdes de desem-
penho entre diferentes empresas no mesmo perfodo e
entre periodos contabilisticos diferentes para a mesma
empresa.

A PROBLEMATICA DO DENOMINADOR

Mesmo que os dados dos resultados por acgio te-
nham limitacdes por causa das diferentes politicas con-
tabilisticas usadas para determinar “resultados”, um
denominador determinado consistentemente melhora o
relato financeiro.

AwmBITO

Fsta Norma deve ser aplicada por ecmpresas cujas

* Doutorado em Ciéncias llconémicas ¢ Empresariais pela Universidade
da Corunha, licenciado ¢ mestre em Economia pela FILUR,

Artigo extraido do livro “Normas Internacionais de Contabilidade, Da
Teoria a Pratica”, 2004, Lidicoes Vida Iiconémica.

accdes ordindrias ou potenciais acgdes ordindrias se-
jam publicamente negociadas ¢ por empresas inseridas
no processo de emitir acgdes ordindrias ou potenciais
acgbes ordinarias em mercados de titulos subscritos ao
publico.

Quando sejam apresentadas demonstragdes financei-
ras da empresa-mae e consolidadas, a informagao pedida
por esta Norma necessita ser apresentada somente na
base da informacio consolidada.

DerINICOES RELEVANTES

* Accio ordindria é um instrumento de capital pro-
ptio que estd subordinado a todas as outras classes
de instrumentos de capital propzio.

* Potencial accio ordinaria é um instrumento finan-
ceiro ou outro contrato que da ao seu detentor o
direito a ac¢oes ordindrias,

o Warrants ou opgdes sdo instrumentos financeiros
que dio ao detentor o direito de comprar accoes
otdindrias.

DEFINIQOES RELEVANTES (PROVENIENTES DA
NIC 32)

¢ Instrumento financeito é qualquer contrato que dé
otigem tanto a um activo financeiro de uma empre-
sa como a um passivo financeiro ou instrumento
de capital proprio de uma outra empresa.

* Instrumento de capital préprio ¢ qualquer contra-
to que evidencie um interesse residual nos activos
de uma empresa apos deducao de todos os seus
passivos.

° Justo valor € a quantia pela qual um activo pode ser

trocado, ou um passivo liquidado, entre partes co-
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Data

01~ Jan

Aceoes
ponderadas
femnpo

Periodo
meses
petmanencia

Aecoes em
catrreira

31- Mai

01- Dez

31 Dexz

Saldo no inicio do ano 2000 300 8500
Emissio de novas accoes Pagas a dinheiro 800 2500 6 15 000
Compra de accdes proprias a dinheiro 250 2250 1 2250
Saldo no fim do ano 2800 550 2250 25750

médias das acgdes: 25 750/12 = 2146

nhecedoras e dispostas a isso numa transaccio em

que ndo existe relacionamente entre elas.

RESULTADOS POR ACCAO BASICOS

Os resultados por ac¢io bisicos devem ser calcu-
lados dividindo o lucro liquido ou ptejuizo do periodo
atribuivel a accionistas ordinitios pela quartidade média
ponderada de acgdes ordinarias em circulacio durante
o periodo.

O lucro liquido ou o prejuizo do perfodo atribuivel
a accionistas ordinarios deve ser o resultado liquido do
periodo apés dedugio dos dividendos preferenciais.

O ntimero de acces ordinarias deve ser o ntimero
médio ponderado de acgdes ordinarias em circulacio
durante o petiodo.

O numero médio ponderado de ac¢des ordindtias
em citculagdo durante o perfodo e de todos os perfodos
apresentados deve ser ajustado aos acontecimentos, que
ndo sejam a conversio de potenciais acgdes ordinarias,
que tenham alterado o nimero de accoes ordinarias em
circulagdo sem a correspondente alteracio nos recursos.

Exemplos:

* uma emissao de capitaliza¢io ou de bénus (conhe-
cida em alguns paises como um dividendo em ac-
cocs);

® uma emissdo de direitos aos accionistas existentes;

°* um desdobramento de accées;

* consolidagio de acgdes (o inverso do desdobra-
mento).

Caso PrATICO 33.1. — EMISSAO DE DIREITOS

REesULTADOS LiQUIDO

2000 1100
2001 1500
2002 1800

Acgdes em circulagio antes da emissdo

A dHES: - ssruivsinissns s s 500

Emissio de direitos:

Uma nova ac¢do por cada 5 em circulagio ...
(500:5=100 novas acgées)

Pregoide esetelElnimmmmmmmmmissmmmnasid
Ultima data de exercicio de direitos: 1/3/2001
Justo valor de uma ac¢io antes

da emissZo de direitos: ..oiiriisiciieeeeeeessrnerens 11

CALCULO DO VALOR TEORICO POR ACCAO APOS
EXERCICIO DO DIREITO

N° accoes

500

100 5 500
600 6000

EXEMPLO — EMISSAO DE BONUS

1 Resultado liquido em 2000 180

2 Resultado liquido em 2001 600

3 Acgoes ordindrias em circulagio até 30-09-2001 200

| Emissio de bonus em 01-10-2001 400 aﬁibuigic;zieﬁi zﬁli::ri:((];%%ig; porcads
5=3+4 Total de accoes em 2001 600 ¥

6=2/5 Resultado por accio em 2001 1

7=1/5 Resultado ajustado em 2000 0,3

Nota:

Uma vez que a emissdo de bénus é uma emissio sem tetribuicio, a emissio é tratada como se tivesse ocorrido antes do comeco de 2000 — o perfodo mais

antigo.

24‘ REVISTA FISCAI. Marco | 2008




Célculo do factor de ajustamento

Justo valor antes do exercicio do direito: ............. 11
Justo valor apds o exercicio do direito: ........... 10
Factor de ajustamento ... 1,1
CALCULO DOS RESULTADOS POR ACCAO iRPAi:
2000 como no inicio 2,20 a)
2000 reexpresso pela emissio de direitos | 2,00 b)
2001 incluindo os efeitos da emissdo de | 2,54 o)
direitos
2002 3,00 d)
Notas:

2) 1100 / 500

b) 1100 / (500 *1.1)

¢) 1500 / (500 * 1.1% 2 / 12 + 600 * 10 / 12)
d) 1800 / 600

REsuLTADOS POR AcCAo DiLuinos

Para a finalidade de calculat resultados por accio di-
lufdos, o lucto atribuivel aos accionistas ordinatios e a
quantidade média ponderada de acgdes em circulagio
devem ser ajustados perante os efeitos de todas as ac-
¢Oes potenciais diluidas.

EXEMPLO - OBRIGACOES CONVERTIVEIS

Dados disponivels

Lucro liquido 1004

Accoes ordindrias em circulacdo 1000

Resultados bésicos por accio 1,004

Obrigacoes convertiveis 100
Nota:

Cada bloco de 10 obrigacdes é convertivel em 3 ac-
¢oes ordinarias.

APRESENTACAO

Uma empresa deve apresentar resultados por accio
bisicos e diluidos na frente da demonstracio dos resul-
tados para cada classe de acgoes ordinarias que tenham
direitos diferentes de participagio nos luctos liquidos do
petiodo. Uma empresa deve apresentar resultados por
acgio bisicos e diluidos com proeminéncia igual para
todos os periodos apresentados.

DivurGacoEs

Uma empresa deve divulgar o seguinte:

1 FISCALIDADE

[De 0
Numero de accoes ordindrias resultantes da conversio 30
Gasto de juros do ano cotrente relacionados com a 10

componente do passivo das obrigacdes convertiveis

Imposto cotrente e diferido relacionado com esse -+
gasto de juros

Lucro liquido ajustado 1010
Numero de acgdes utilizado pata calcular resultados 1030
diluidos

Resultados por accao diluidos 0,98

° as quantias usadas como numerador no calculo
dos resultados por acgio basicos e diluidos e uma
conciliagio dessas quantias com o lucro liquido ou
prejuizo do exercicio; e

* as quantidades médias ponderadas de accbes ordi-
ndrias usadas como denominador no cilculo dos
resultados por accio basicos e diluidos e uma con-

ciliagio desses denominadores uns com os outros.

Em 2005, o autor do livto Normas Internacionais de
Contabilidade considerou oportuno divulgar uma sepa-
rata com as principals alterages entretanto ocorridas,
consubstanciadas nos seguintes aspectos: introducdo
de quatro novas normas (IFRS) desenvolvidas pelo
TASB (TFRS 2 — pagamentos baseados em acgdes; IFRS
3 — concentracdes empresariais; IFRS 4 — contratos de
seguros; IFRS 5 — activos disponfveis para venda e ope-
ragoes descontinuas) e revisio de quinze NIC/TAS (In-
ternational Accounting Standards).

Como salienta o autor, os objectivos da revisao das
NIC/IAS tiveram por base reduzir ou eliminar alter-
nativas, redundancias e conflitos com outras normas,
bem como encetar convergéncias com outras normas,
nomeadamente, as americanas (US GAAP).

No tocante a2 NIC 33 —Resultados por acgio

Guia adicional e exemplos ilustrativos em matérias
complexas seleccionadas

* ModificacGes para lidar com questGes de implemen-
tacao:

— Acgdes de emissdo contigencial, acgdes ordinarias
de subsidiarias potenciais, opgoes de venda vendidas; op-
coes de compra e de venda adquiridas, etc...

¢ Céleulo do numero de acgdes ordindrias potenciais:

— SIC 24 incluida na TAS 33;

— Todos os efeitos dilnidores, incluindo instrumentos
que podem ser estabelecidos em acgdes ou “cash”, devem

ser considerados.
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