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Resumo

O tema Fluxos de Caixa tem cada vez mais importancia nas empresas € no relato
financeiro das mesmas. Com a entrada em vigor do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica em 2010, tornou-se obrigatdria a apresentacdo da Demonstracdo de Fluxos
de Caixa nas Demonstragdes Financeiras das empresas que adotem o regime geral.
Segundo a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 2 — Demonstracao de Fluxos de
Caixa, nos seus paragrafos 7 e 8, a Demonstracdo de Fluxos de Caixa “deve relatar os
fluxos de caixa durante o periodo classificados por atividades operacionais, de
investimento e de financiamento. A classifica¢do por atividades proporciona informag¢do
que permite aos utentes determinar o impacto dessas atividades na posi¢cdo financeira da
entidade e nas quantias de caixa e seus equivalentes”. Possibilita a avaliacdo das
empresas, a detecdo de sinais de fragilidade e ajuda a decidir qual o melhor caminho a
seguir.

O objetivo central deste trabalho consiste em evidenciar a importancia e utilidade da
Demonstracdo de Fluxos de Caixa para os profissionais de contabilidade e para os
utilizadores da informagdo financeira, na otica dos Técnicos Oficiais de Contas, ¢ sera
alcancado através de um questionario a este grupo de profissionais.

Os resultados obtidos permitiram-nos aferir que os Técnicos Oficiais de Contas
consideram esta Demonstracdo Financeira importante e atribuem-lhe a utilidade que
efetivamente representa, isto ¢, consideram-na uma peca indispensavel para a gestdo de
tesouraria como para a gestdo operacional, financeira ou de investimentos de qualquer
empresa. Contudo, na sua opinido, esta Demonstracdo ¢ ainda pouco valorizada pelos

utilizadores da informagao financeira.

Palavras chave: Fluxos de Caixa, Demonstracdo de Fluxos de Caixa, SNC, NCRF 2,

TOC’s, Gestao, Planeamento, Controlo



Abstract

The theme of Cash Flow has become increasingly important in business and financial
reporting of companies. With the entry into force of Accounting Standard System in 2010,
became mandatory submission of the Statement of Cash Flows in the Financial Statements
of companies that adopt the general scheme.

According to the Accounting Standards and Financial Reporting 2 — Statement of Cash
Flows, the Statement of Cash Flows “should report flows during the period classified by
operating, investing and financing activities. Classification by activity provides
information that allows users to assess the impact of those activities on the financial
position of the entity and the amount of cash and cash equivalent”. Enables the evaluation
of the companies, the detection of weak signals and help decide the best way forward.

The aim of this paper is to emphasize the importance and usefulness of Statement of Cash
Flows for the accounting professionals and users of financial information, in the view of
Accountants, and it will be achieved through a questionnaire to this group of professionals.
The results allowed us to check that the Accountants consider this Financial Statement
important and attributed the utility that it effectively represents, this is, consider it an
indispensable piece of managing both treasury and operational management, financial or
investment in any company. However, in their opinion, this Financial Statement is yet

little-appreciated by the users of financial information.

Key words: Cash Flows, Statement of Cash Flows, SNC, NCRF 2, TOC’s, Management,

Planning, Control
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Introducao

Revisao da Literatura

Ao longo dos anos, apesar do esfor¢o em abordar esta temdtica, os artigos cientificos sobre

esta matéria ainda sdo escassos.

Desde os anos 50 que existem artigos e livros sobre a Demonstracao de Fluxos de Caixa
(DFC) e assuntos relacionados. No ano de 1961, o American Institute of Certified Public
Accountants (AICPA) publicou um estudo de pesquisa contabilistica intitulado "Anélise
dos Fluxos e o Mapa de Origens e Aplicagao de Fundos” que deu origem a Opinido n.° 3
“O Mapa de Origens e Aplicacao de Fundos™ da autoria do Accounting Principles Board

(APB).

Em 1971, o APB publicou a Opinido n.° 19, onde considerava que um mapa financeiro
devia ser divulgado para preencher as lacunas entre o Balango, a Demonstragdo dos

Resultados (DR) e a aplicagao dos resultados.

Em 1996, em Portugal, apés a adogdo do Plano Oficial de Contabilidade (POC) e da
Demonstracao dos Fluxos de Caixa, Caiado e Gil publicaram o livro “Concecdo de uma
base de dados para a elaboracdo da Demonstracao dos Fluxos de Caixa”, onde consideram
que esta demonstracao deveria auxiliar os utilizadores da informacao financeira a aceder a
informagdes relativas a:
© Capacidade das empresas gerarem Fluxos de Caixa (FC) no futuro;
© Capacidade das empresas solverem os compromissos e pagarem dividendos;
© Relagio entre o resultado dos documentos de prestagdo de contas e os fluxos
liquidos de caixa originados pelas atividades operacionais, de investimento
e de financiamento;
© Explicacio das variagdes ocorridas na situacio financeira entre o inicio e o
final de um exercicio contabilistico.
Magalhaes e Martins (2010) consideram que esta proporciona informacdes acerca dos
efeitos do dinheiro nas operagdes operacionais, de investimento e de financiamento num

determinado exercicio e Carlos Spadin (2008) considera a DFC um importante instrumento
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de apoio ao processo de decisdo devido ao facto dos gestores necessitarem de informagdes
voltadas para o planeamento dos recursos financeiros a fim de se evitar excessos ou

insuficiéncias.

Marisa Borges, Sandra Nunes e Maria Alves publicaram na Revista Universo Contéabil em
2012, um artigo onde o objetivo era evidenciar a importdncia da andlise dos racios
financeiros obtidos através da DFC em comparacdo com os racios obtidos através do
Balango ¢ da DR. Com os dados extraidos dos Relatérios e Contas de 82 empresas
demonstraram que a DFC deve ser utilizada em conjunto com as restantes Demonstragdes
Financeiras (DF’s) para uma melhor tomada de decisdo, pois a DFC “permite identificar a
capacidade da empresa gerar e utilizar os meios monetarios de forma adequada (...),

verificar a liquidez de uma empresa e prever futuros problemas de caixa’.

No entanto, em 2002, Helen Kwok apresentou no The International Journal of Accounting
um artigo cientifico onde estudou o efeito desta demonstragdo nas decisdes dos credores.
Concluiu que estes, na altura de decidirem se concedem ou ndo um empréstimo a uma
empresa, ndo analisam esta demonstracao, tendo apenas em conta o Balango e a DR. Helen
Kwok apresentou razdes que justificam estes factos: o Balango ¢ a DR baseiam-se no
principio do acréscimo, enquanto a DFC pelo método direto baseia-se na base de caixa;
falta de formacao sobre a DFC e a sua utilidade. Sugeriu o desenvolvimento de mais
informacao sobre esta demonstracdo e a sua andlise € que se determinasse a apresentacao
desta apenas pelo método direto, como ¢ regra em Portugal desde 2010 com a entrada em

vigor do Sistema de Normaliza¢ao Contabilistica (SNC).

Mas até a data, a DFC poderia ser elaborada através de dois métodos: o método direto e o
método indireto. Caiado e Gil (1996) consideram que a forma mais correta de elaboragao
da DFC ¢ através do método direto, assim como Santos (2004) que ¢ da opinido que o
método direto proporciona informagao de maior qualidade. Silva e Martins (2012) também
se referem ao método direto como o mais adequado, pois a informacdo pode ser util na

estimativa de fluxos de caixa futuros.

Mclnnis e Collins (2011) no Journal of Accounting and Economics elaboraram um estudo

onde concluiram que as empresas ao efetuarem previsdes dos lucros e dos fluxos de caixa
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aumentam a transparéncia e a qualidade dos acréscimos operacionais melhora de maneira a

superarem os ganhos.

Em 1997, Hertenstein ¢ McKinnon publicaram um artigo na Business Horizons cujo titulo
em portugués tem a seguinte traducao: Resolver o Puzzle da Demonstracao dos Fluxos de
Caixa. Neste artigo, as autoras consideram esta demonstragdo uma das mais uteis das DF’s
e que ao ser analisada de maneira logica “pode iluminar um tesouro de pistas” de como a
empresa estd a gerir os seus recebimentos e pagamentos, como estd a pagar o seu
crescimento e como utiliza os seus fluxos de caixa. Ao longo deste artigo, explicam como
se elabora uma DFC pelos dois métodos e como se deve analisar e interpretar os dados por

ela fornecidos.

Mais atual, Silva e Martins (2012) também mostram como se deve proceder a elaboracao

desta demonstragado através de casos praticos pelo método direto e pelo método indireto.

Em conclusdao, a DFC ¢ uma demonstra¢do financeira relativamente recente, mas cujo
objetivo (perspetiva de fluxos de dinheiro) tem interesse desde o inicio do comércio
mundial. Verificamos, por esta revisdao da literatura, que livros e artigos desde 1961 até a
data entendem que esta demonstragao ¢ util para os utilizadores da informagdo financeira,
sejam eles gestores, administradores, investidores, colaboradores, Estado, e que através
dela podem retirar-se muitas conclusdes, no entanto todos sdo da opinido que a
Demonstracdo de Fluxos de Caixa deve ser analisada em conjunto com as outras

Demonstra¢des Financeiras, visto que apresenta limitagdes.

Motivacao

A escolha do tema deste trabalho suscitou interesse, em virtude da minha experiéncia
profissional ter-me mostrado que a DFC nao ¢ devidamente utilizada pelos gestores das
empresas, apesar da informagdo que contém, e que existem dificuldades em elaborar e
analisar esta demonstracdo. Com este trabalho pretende-se realgar a importancia dos FC,
como instrumento de planeamento e controlo financeiro e de apoio nas tomadas de
decisdes no dia-a-dia das empresas e, assim, contribuir para o aperfeigoamento do

desempenho de quantos exercem funcdes na area financeira, com vista a melhoria dos seus
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servigos. Os Técnicos Oficiais de Contas (TOC’s) através do questionario irdo evidenciar

qual a utilidade que atribuem os profissionais de contabilidade, os seus clientes e os

gestores das empresas onde exercem fungdes a esta demonstracdo, assim como as

dificuldades que encontram na sua elaboracao.

Objetivos

De seguida sdo apresentadas as razdes que motivaram a escolha deste tema para

dissertacao:

2]

2]

A crescente necessidade de informacdo rapida, adequada, verdadeira e
relevante para a tomada de decisdo leva a procura e ao estudo de novas
abordagens contabilisticas;

O estudo da DFC, inserido num contexto de utilidade, como elemento
fundamental da informacao contabilistica e financeira;

A determinagdo do resultado liquido ndo fornece um indicador seguro da
capacidade de gerar dinheiro, pois a contabilidade em regime de acréscimo
pode ser subjetiva face aos fluxos de caixa das empresas. De acordo com
Drucker (1992, pag. 174-175) “hda muito tempo que uma empresa pode
operar sem lucros por muitos anos, desde que possua um fluxo de caixa
adequado. O oposto, porém, ndo é verdade. (...) Um aperto de liquidez
costuma ser mais prejudicial que um aperto nos lucros”;

Os FC revelam a capacidade das empresas para responder as necessidades
de caixa operacionais, de investimento e de financiamento, sendo por isso
uma demonstracdo fidvel para os utilizadores da informacao financeira e
que complementa o Balango e a Demonstracdo dos Resultados na analise
das empresas;

Verificar, através de profissionais de contabilidade, qual a utilidade e

importancia dada a esta demonstragao.

Espera-se que este trabalho mostre que a Demonstra¢ao de Fluxos de Caixa ¢ um elemento

informativo essencial para a gestdo e avaliacdo das entidades e que tem razdo de ser a sua

obrigatoriedade de apresentacdo como parte integrante nas DF’s das empresas.
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Metodologia

r

A metodologia a adotar neste trabalho ¢ essencialmente qualitativa na parte de revisao
tedrica e quantitativa na parte do tratamento e processamento dos resultados dos

questionarios.

Estrutura

Nesta introdugdo, comecamos por fazer uma revisao da literatura para conhecermos o que
os autores e especialistas tém escrito sobre este tema, assim como apresentamos as
motivacdes € os objetivos desta dissertagao.

De seguida, serd feito um enquadramento historico da DFC e analisaremos a norma em
vigor relativa a este tema, a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 2, no que
respeita ao ambito, objetivos, componentes, atividades e relato dos fluxos de caixa. Além
de todo o estudo da norma, neste capitulo faremos também uma compara¢ao com a Norma
Internacional de Contabilidade (NIC) de referéncia, a IAS 7.

Depois mostraremos a importancia e utilidade da DFC e apresentaremos as vantagens e
limitagdes desta demonstracao.

Posteriormente, abordaremos a parte metodologica, com a constru¢ao das hipoteses de
estudo e uma breve explicagdo das técnicas estatisticas utilizadas.

Na andlise do estudo empirico, faremos a caracterizagdo da amostra e serd efetuado o
diagnostico sobre a importancia e utilidade da DFC na o6tica dos TOC’s, sendo
apresentados os resultados dos questiondrios apos o tratamento de dados e as principais
conclusoes.

E por fim, apresentaremos as conclusdes gerais deste trabalho.
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1. Contextualizacao

1.1. Harmonizac¢ao e Normalizacao Contabilistica

Com a crescente internacionalizacao e globalizacao da economia, dos mercados de capitais
e das empresas, tornou-se importante a harmonizacdo e normaliza¢ao contabilistica
internacional, de modo a facilitar a comparabilidade das Demonstra¢des Financeiras pelos
utilizadores da informacao financeira. A Unido Europeia (UE) e o International Acounting
Standards Board (IASB) foram os organismos que mais se dedicaram ao processo de

harmonizac¢ao ¢ normalizagdo contabilistica.

A Harmonizacdo e Normalizagdo Contabilisticas procuraram ao longo do tempo a reducao
da diversidade contabilistica de modo a facilitar a analise das DF’s. Enquanto a
Normalizagdao visa a uniformidade e a aplicacdo rigida das normas, a Harmonizagao
pretende o aumento da comparabilidade da informacdo financeira e das préaticas
contabilisticas e assenta na flexibilidade relativa.
Desde 1927 que o processo de Normaliza¢dao tem vindo a ser desenvolvido, contribuindo
muitos autores para esse proposito, como por exemplo Lopes de S4. A Harmonizagao
surgiu nos EUA em 1904 e teve inicio com a organizagdo de congressos mundiais para os
profissionais de contabilidade. J4 no século XX, varios organismos, publicos e privados,
envolveram-se neste processo: IASB, IFAC, IOSCO, OCDE, ONU, UE.
O IASB, fundado em 1973, tem como objetivo principal a emissdo das Normas
Internacionais de Contabilidade e das Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIRF).
Nos processos de Normalizacdo e Harmonizacdo as suas agdes desenvolveram-se em
multiplas frentes: mercado de capitais, UE e Financial Accounting Standards Board
(FASB) norte-americano.
No que respeita a UE, foi longo o percurso no sentido da Harmonizagao e esta dividido em
trés etapas, cada uma associada a utilizagdo de um instrumento legal:

© 1° Etapa — de 1970 até 1990, foram emitidas diversas Diretivas

Comunitarias, de realgar:
e [V Diretiva — 78/660/CEE, de 25/07/1978 — Contas Anuais €

certas formas de sociedades;
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e VII Diretiva — 83/349/CEE, de 13/06/1983 - Contas
Consolidadas;

© 2% Etapa — de 1990 a 1995, foi uma etapa de reflexiio sobre a estratégia de
Harmonizagao Contabilistica da UE;

© 3* Etapa — apds 1995. Esta etapa caracteriza-se pela emissio de

comunicacgdes onde foi decidido que a estratégia passaria por aproximar a

UE ao IASB. Em 2001 (27/09), foi emitida a Diretiva 2001/65/CEE,

Diretiva do Justo Valor, e em 2002 (19/07) o Regulamento n.° 1606/2002

que foi a concretizagdao da estratégia. Os objetivos deste regulamento sdo a

adocao e utilizagdo das normas internacionais de contabilidade, harmonizar

as informagdes financeiras apresentadas pelas sociedades com titulos

admitidos a cotagdo, assegurar um elevado grau de transparéncia e de

comparabilidade das DF s e contribuir para o funcionamento do mercado de

capitais da Comunidade e do mercado interno.

Apds 2002, no seguimento do Regulamento acima referido, em Portugal foi publicado o
Decreto-Lei (DL) n.° 35/2005 de 17 de fevereiro, que obrigou as empresas cotadas em
bolsa a adotarem as NIC na elaboracdo das contas consolidadas, sendo facultativa a sua
adogdo para as contas individuais, desde que incluidas na consolidacao e fossem objeto de
Certificacdo Legal de Contas (CLC). As empresas nao cotadas, cujas DF’s fossem objeto
de CLC poderiam também adotar as NIC na preparagdo e apresentagdo das DF’s. Podemos
concluir, que nesta fase, a adogao das NIC/NIRF era apenas obrigatéria para as empresas

cotadas em bolsa.

Foi neste contexto, que a Comissdo de Normalizagdo Contabilistica (CNC), em 2007
aprovou o SNC, com o objetivo de substituir o POC. O SNC tem por base as normas do
IASB, a IV e VII Diretivas e assenta num modelo baseado em principios € ndo em regras.
E composto, entre outros documentos, pela Estrutura Conceptual (EC), por Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) e pela Norma Contabilistica e de Relato
Financeiro para Pequenas Entidades (NCRF-PE). Este normativo entrou em vigor no
primeiro exercicio que se iniciou em ou apos 1 de janeiro de 2010, conforme o Decreto-Lei

n.° 158/2009 de 13 de julho, desenvolvido no préximo ponto.
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A partir de 2010, foram muitas as alteragdes que a contabilidade e consequentemente a
fiscalidade sofreram em Portugal, de modo a atingir o proposito principal da harmonizagao
e normalizagdo contabilisticas: facilitar a comparabilidade e interpretagao das DF’s pelos
seus utilizadores quer na propria empresa quer entre empresas. Podemos concluir que

foram efetuados muitos esfor¢cos de maneira a atingir esse objetivo.

1.2. O Sistema de Normalizacdo Contabilistica

Desde ha algum tempo que o POC vinha-se mostrando desatualizado face as exigéncias do
mundo atual, a competitividade e globalidade das empresas e dos mercados. Os principios
contabilisticos geralmente aceites do POC nos dominios instrumental e concetual datavam
de 1977, pelo que ja ndo respondiam as exigéncias contemporaneas. Deste modo,
procedeu-se a revogagdo do POC e criou-se o SNC que assenta em principios e tem por
base as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.
O SNC tem como objetivo assegurar a coeréncia ¢ compatibilidade dos normativos
contabilisticos das varias entidades a operar em Portugal, que estdo divididas em trés
grandes grupos:
© Empresas com valores cotados que aplicam as normas internacionais de
contabilidade (IAS/IFRS);
© Restantes empresas dos setores ndo financeiros que aplicam as NCRF;
© Empresas de menor dimensio que aplicam a NCRF-PE. Aplicam esta
norma as empresas que nao ultrapassem dois dos trés limites seguintes:
a) Total Balango =€ 500.000;
b) Total vendas liquidas e outros rendimentos = € 1.000.000;
¢) Numero de trabalhadores em média durante o exercicio = 20.
As empresas que nao realizem na média dos ltimos trés anos um volume de negdcios
superior a € 150.000 ficam dispensadas de aplicarem o SNC.
Em relagdo as microentidades, foi aprovado em 2011 através do Decreto-Lei n.° 36-A/2011
de 9 de mar¢o, um regime de normalizacdo contabilistica. Sao consideradas
microentidades as empresas que a data do balanco ndo ultrapassem dois dos trés limites
seguintes:

a) Total Balanco =€ 500.000;
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b) Volume negdcios liquido =€ 500.000;

c) Numero de trabalhadores em média durante o exercicio = 5.
Este regime ¢ simplificado em relagdo ao SNC, desde ja porque estas empresas estao
dispensadas da obrigacdo de apresentar a Demonstracio de Fluxos de Caixa e a
Demonstracao de Alteragdes no Capital Proprio e t€m um anexo proprio, cujas divulgagdes

sdo estabelecidas em termos menos exigentes em comparagdo com as exigidas no SNC.

O SNC propriamente dito ¢ composto por:
© Uma Estrutura Conceptual — Aviso n.° 15652/2009 de 7 de setembro;
Vinte e Oito NCRF — Decreto-Lei n.° 159/2009 de 13 de julho;
Uma NCRF-PE — Aviso n.° 15654/2009 de 7 de setembro;
Duas Normas Interpretativas — Decreto-Lei n.° 159/2009 de 13 de julho

90909009

Modelos de demonstragdes financeiras — Portaria n.° 986/2009 de 7 de
setembro. S3o apresentados dois modelos de DF’s: um modelo normal
constituido por Balango, Demonstracao dos Resultados (por naturezas e por
fungdes), Demonstracao das Alteragdes no Capital Proprio, Demonstragao
de Fluxos de Caixa e Anexo ¢ um modelo reduzido constituido apenas por
Balango, Demonstracdo dos Resultados (por naturezas e por funcdes) e
Anexo que se destina as pequenas entidades que aplicam a NCRF-PE.

E um modelo baseado em principios e nio em regras, aderente ao modelo do IASB
adotado na UE, mas garantindo a compatibilidade com as Diretivas Contabilisticas
Comunitarias. Atende as diferentes necessidades de relato financeiro, dado o tecido
empresarial a que ¢ aplicado e em que se permite uma intercomunicabilidade, quer
horizontal quer vertical.

O SNC segue com grande proximidade a EC do IASB e as IFRS, contudo, apresenta
algumas diferencas: utiliza o justo valor nas mensuragdes contabilisticas, afastando-se do

custo historico, privilegia claramente a relevancia da informagao financeira.

De seguida, iremos estudar a Estrutura Conceptual do Sistema de Normalizacao
Contabilistica de modo a percebermos os conceitos contabilisticos estruturantes que subjaz

a todo o Sistema.
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1.3. Estrutura Conceptual

Diversos autores definiram a no¢do de estrutura conceptual: Gabas Trigo (citado por
Cravo, 2010) considera que a estrutura conceptual € “uma teoria contabilistica de cardcter
geral que apresenta uma estrutura logico-dedutiva do conhecimento contabilistico e define
uma orientagdo basica para o organismo responsavel de elaborar normas de
contabilidade de cumprimento obrigatorio”, assim como Jorge Tua Pereda (citado por
Carqueja, 2007) que define a estrutura conceptual como “uma interpreta¢do da teoria
geral da contabilidade, mediante a qual se estabelecem, através de um itinerario logico-
dedutivo, os fundamentos teoricos em que se apoia a informagdo financeira”.
Por outro lado, para Miller (citado por Cravo, 2010) “a estrutura conceptual define um
conjunto de termos e conceitos que podem utilizar-se ao identificar e debater diferentes
questées. E, pois, um produto da regulamentacéo contabilistica”.
A EC ¢ “um sistema de objetivos e fundamentos interrelacionados que se situam na
vanguarda de um corpo de normas consistentes, e que prescreve a natureza, fungoes e
limites da contabilidade financeira e das demonstragoes financeiras” (FASB, 1976).
Destas defini¢cdes, podemos concluir que uma estrutura conceptual ¢ uma interpretacao da
teoria geral da contabilidade que utiliza um método 16gico-dedutivo e define um conjunto
de pressupostos, principios e defini¢des em que se apoia a informagao financeira.
Os seus objetivos passam por ajudar os preparadores das demonstragdes financeiras na
aplicacdo das NCRF, ajudar a formar opinido sobre a aderéncia das DF’s as NCRF, ajudar
os utentes na interpretagdao da informacao contida nas DF’s preparadas. Esses utentes estao
definidos no paragrafo 9 da EC do SNC, sendo eles:
© Investidores — “necessitam de informacgdo para os ajudar a determinar se

devem comprar, deter ou vender. Os acionistas também estdo interessados

em informagdo que lhes facilite determinar a capacidade da entidade pagar

dividendos”;

© Empregados — estdo interessados na informacdo acerca da estabilidade e
lucratividade da empresa onde exercem fungdes, assim como avaliar a
capacidade da empresa proporcionar oportunidades de emprego,

remuneracao;
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© Mutuantes — “estdo interessados em informacdo que lhes permita

determinar se os seus empréstimos, e os juros que a eles respeitam, serdo
pagos quando vencidos’;

Fornecedores — a informacao permite-lhes determinar se as quantias que
lhes sdo devidas serdo liquidadas na data de vencimento;

Clientes — “tém interesse em informag¢do acerca da continuidade de uma
entidade, especialmente quando com ela tém envolvimentos a prazo, ou
dela estdo dependentes”;

Governo e seus departamentos — “estdo interessados na alocagdo de
recursos e, por isso, nas atividades das entidades. Também exigem
informagdo a fim de regularem as atividades das entidades, determinar as
politicas de tributagdo e como base para estatisticas do rendimento
nacional e outras semelhantes;

Publico — as DF’s podem ajudar o publico com informagdo acerca das
tendéncias e desenvolvimentos recentes na prosperidade da entidade e leque
das suas atividades, visto que as entidades afetam o publico de diversas

maneiras;

De acordo com esta descricdo, podemos classificar os utentes das DF’s como utentes

internos e utentes externos a entidade: os utentes internos sao os investidores € o0s

empregados, enquanto os externos sao os potenciais investidores, mutuantes, fornecedores,

clientes, governo e seus departamentos, publico.

A EC estabelece conceitos que estdo subjacentes a preparagdo e apresentacdo das DF’s, as

quais fazem parte do processo de relato financeiro, entre eles:

1.
2.

Objetivos e pressupostos das Demonstragdes Financeiras;

Caracteristicas qualitativas que determinam a utilidade da informagao
contida nas DF’s;

Defini¢ao, reconhecimento e mensuragao dos elementos das DF’s;

Conceitos de capital e manutengdo de capital.
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Objetivos e pressupostos das Demonstracoes Financeiras

O objetivo das DF’s ¢ o de proporcionar informacao acerca da posi¢cdo financeira, do
desempenho e das alteracdes na posicao financeira de uma entidade que seja 1util a um
vasto leque de utentes na tomada de decisdes economicas.

A posicdo financeira de uma empresa ¢ afetada pelos recursos econdmicos que ela
controla, pela sua estrutura financeira, pela sua liquidez e solvéncia e pela sua capacidade
de se adaptar as alteragdes no ambiente em que opera. A informacao acerca dos recursos
econdmicos ¢ util na predi¢do da capacidade da empresa para gerar no futuro caixa e
equivalentes de caixa.

A informagao acerca do desempenho ¢ util para avaliar a capacidade da entidade em gerar
fluxos de caixa a partir dos seus recursos basicos existentes.

A informagdo respeitante as alteracdes na posi¢do financeira ¢ util a fim de avaliar as
atividades operacionais, de investimento e de financiamento durante o periodo de relato.

A EC considera o regime do acréscimo e a continuidade como pressupostos subjacentes a
toda a informacao financeira.

Com o regime do acréscimo, os efeitos das transagdes sdo reconhecidos quando estas
ocorrem e ndo quando caixa ou equivalentes de caixa sdo recebidos ou pagos, sendo
registados contabilisticamente e relatados nas DF’s dos periodos com os quais se
relacionem.

Com o pressuposto da continuidade, ¢ assumido que a entidade continuara a operar ¢ que
ndo tem nem a inten¢do nem a necessidade de liquidar ou reduzir drasticamente as suas

operacoes.

Caracteristicas qualitativas das Demonstrac¢oes Financeiras

Conforme o pardgrafo 24 da EC do SNC, “as caracteristicas qualitativas sdo os atributos
que tornam a informagdo proporcionada nas demonstragoes financeiras util aos utentes”.
Apesar da EC mencionar diversas caracteristicas, define quatro principais:
© Compreensibilidade — ¢é essencial que as DF’s sejam rapidamente
compreendidas pelos utentes;
© Relevancia — esta qualidade é relevante quando influencia as decisdes
econdmicas dos utentes ao ajuda-los a avaliar os acontecimentos passados,

presentes ou futuros. A informagdo para ser util tem de ser relevante;
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© Fiabilidade — a informacdo tem esta qualidade quando estiver isenta de erros
materiais e de preconceitos, traduzindo fidedignamente a realidade que
pretende representar;
© Comparabilidade — esta caracteristica também ¢ util para a tomada de
decisdo, porque os utentes tém de ser capazes de identificar tendéncias na
posicdo financeira e no desempenho da entidade e de comparar as DF’s de
diferentes empresas.
As demonstragdes financeiras devem mostrar a imagem verdadeira e apropriada da posi¢ao
financeira, do desempenho e das alteragdes na posic¢ao financeira de uma entidade.
As empresas ao aplicarem estas quatro caracteristicas € as normas contabilisticas
apropriadas nas suas DF’s, mostram normalmente a imagem verdadeira e apropriada das

empresas, de acordo com o paragrafo 46 da EC do SNC.

Defini¢ao, reconhecimento e mensuracio dos elementos das Demonstracoes

Financeiras

“As demonstragoes financeiras retratam os efeitos financeiros das transagoes e de outros
acontecimentos ao agrupa-los em grandes classes de acordo com as suas caracteristicas
economicas” de acordo com o pardgrafo 47 da EC do SNC. Estas classes sao constituidas
pelos elementos das demonstragdes financeiras: os ativos, os passivos € 0s capitais
proprios que estdo relacionados com a mensuracdo da posi¢do financeira no Balanco e os
rendimentos e os gastos que estdo relacionados com a mensuragdo do desempenho na
Demonstracao dos Resultados.
Os elementos das DF’s estdo definidas como segue no SNC:
© Ativo — é um recurso controlado pela entidade como resultado de
acontecimentos passados e do qual se espera que fluam para a entidade
beneficios econdmicos futuros;
© Passivo — é uma obrigagio presente da entidade proveniente de
acontecimentos passados, da liquidagdo da qual se espera que resulte um
exfluxo de recursos da entidade incorporando beneficios econdémicos;
© Capital proprio — é o interesse residual nos ativos da entidade depois de

deduzir todos os seus passivos;
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© Rendimentos — sdo aumentos nos beneficios econémicos durante o periodo
contabilistico na forma de influxos ou aumentos de ativos ou diminuigdes
de passivos que resultem em aumentos no capital proprio, que ndo sejam os
relacionados com as contribui¢des dos participantes no capital proprio;

© Gastos — sdo diminui¢des nos beneficios econdémicos durante o periodo
contabilistico na forma de exfluxos ou deperecimentos de ativos ou na
incorréncia de passivos que resultem em diminui¢des do capital proprio, que
ndo sejam as relacionadas com distribuigdes aos participantes no capital

proprio.

Na EC, o SNC define o reconhecimento como “o processo de incorporar no balango e
demonstragdo dos resultados um item que satisfaca a defini¢do de um elemento e satisfaga
os critérios de reconhecimento estabelecidos”. Esses critérios estabelecem que uma
empresa reconhece um item quando espera que este traga beneficios econdémicos a mesma
e o item tiver um custo ou possa ser mensurado com fiabilidade. Neste caso, acontece que
o custo ou o valor precisam de ser estimados que ¢ uma parte essencial da preparagdo das
DF’s e ndo destrdi a sua fiabilidade. Contudo, se a estimativa nao puder ser feita, o item
ndo ¢ reconhecido, mas deve ser divulgado nas notas anexas, material explicativo ou
mapas suplementares.

Se um item ndo satisfizer os critérios de reconhecimento, mas for considerado relevante
pelos utentes das DF’s para a avaliacao das mesmas, deve ser divulgado nas notas anexas,

material explicativo ou mapas suplementares.

A mensuragdo ¢ o processo de determinar o valor pelo qual um ativo serd reconhecido no

Balango e na Demonstragdo dos Resultados, sendo previstas no paragrafo 98 da EC do
SNC diferentes bases de mensuragdo, sendo que a geralmente adotada é:

© Custo histérico — os ativos sdo registados pela quantia de caixa, ou

equivalentes de caixa paga ou pelo justo valor da retribui¢do dada para os

adquirir no momento da aquisi¢cdo. Os passivos sdo registados pela quantia

dos proventos recebidos em troca da obrigacdo, ou em algumas

circunstancias (por exemplo, impostos sobre o rendimento), pelas quantias

de caixa, ou de equivalentes de caixa, que se espera que venham a ser pagas

para satisfazer o passivo no decurso normal dos negécios.
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Conceitos de capital e manutencio de capital

Os conceitos referentes a este ponto sao apresentados nos pardgrafos 100 a 108 da
Estrutura Conceptual.

O conceito de capital ¢ apresentado segundo duas perspetivas: financeiro e fisico. O
conceito financeiro de capital respeita a ativos liquidos ou capital proprio da entidade e o
capital fisico € visto como a capacidade produtiva da entidade (capacidade operacional). A
selecdo do conceito apropriado por uma entidade deve basear-se nas necessidades dos
utentes das suas DF’s e a escolha indica o objetivo a ser atingido na determinagdo do lucro.
O conceito de manutengdo de capital esta associado a forma como uma empresa define o
capital que procura manter, considerando-se que uma entidade mantém o seu capital se
tiver tanto capital no fim como no inicio do periodo, ¢ d4 origem a dois conceitos:
manuten¢do do capital financeiro e manutencao do capital fisico.

Na manuten¢do do capital financeiro, um lucro sé ¢ obtido se a quantia financeira dos
ativos liquidos no fim do periodo exceder a do inicio do periodo, depois de excluir
qualquer distribui¢do aos, e contribuigdes dos, proprietarios durante o periodo.

Na manutenc¢do do capital fisico, um lucro so ¢ obtido se a capacidade fisica produtiva da
entidade no fim do periodo for superior a do inicio do periodo, depois de excluir qualquer
distribuicdo aos, e contribui¢des dos, proprietarios durante o periodo.

A selecdo das bases de mensuragdao e do conceito de manutengdo do capital determina o

modelo contabilistico usado na preparagao das DF’s.

A figura abaixo resume a Estrutura Conceptual do Sistema de Normalizagdo

Contabilistica:
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! Fonte: Domingos Cravo (2010)
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1.4. Enquadramento historico da Demonstra¢ao de Fluxos de Caixa

A Demonstragdo de Fluxos de Caixa at¢ a 2* Guerra Mundial ndo tinha qualquer
relevancia, nem para os gestores nem para os analistas financeiros, de acordo com Caiado e
Gil (2000). S6 a partir da 2* Guerra, ¢ que comegaram a surgir os primeiros sinais que as
empresas necessitavam de informacdo que agregasse os seus movimentos financeiros.
Comecaram entdo a surgir relatdrios anuais das empresas, onde se notava falta de
uniformidade na terminologia, no ambito e no formato. A informacao divulgada apenas
comparava a situagdo financeira de um ano para outro, nao explicando as diferencas entre
os resultados contantes dos documentos de prestacao de contas e os fundos disponiveis.
Perante estas situacdes, o American Institute of Certified Public Accountants, publicou em
1961 a primeira demonstracdo que tinha a designacao de Mapa de Origens e Aplicagao de

Fundos (MOAF).

O interesse em relacdo a este mapa foi aumentando, principalmente na importancia em
divulgar os fluxos de caixa, o que levou o FASB a elaborar um memorando em que
resumia a importancia dos fluxos de caixa e da liquidez financeira e a aprovar em 1987 a
norma 95 — “Demonstragdo dos Fluxos de Caixa”. Esta norma exigia que todas as
empresas elaborassem um conjunto de documentos de prestacao de contas para divulgarem
a situacdo financeira e os resultados das suas operacdes, assim como que elaborassem uma
demonstragdo de fluxos de caixa para cada periodo que mostrava os resultados das
operagoes, em unidades monetarias. Silva e Martins (2012, pag. 18) consideram que “a
aprovagdo desta norma resulta numa mudanga significativa das praticas de divulga¢do
contabilistica, uma vez que esta demonstragdo concentra-se em informagoes divulgadas
numa base de caixa ao contrdrio das anteriores que eram preparadas numa base de

acrescimo’.

Por outro lado, o IASB publicou a Norma Internacional de Contabilidade n.® 7 Statement of
Changes in Financial Position — Demonstragdo das Alteracdes na Posicdo Financeira, que
foi revista e substituida pela Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, a vigorar a partir de

janeiro de 1994.
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Em Portugal, em 1977 adotou-se o Plano Oficial de Contabilidade e consequentemente o
MOAF. Em 1989, o POC sofreu alteragdoes e esta demonstragdo passou a designar-se
Demonstracdo de Origens e Aplicagdo de Fundos (DOAF), sofrendo apenas ligeiras
modificagdes devido as alteragdes verificadas no cddigo das contas. Em 1994 foi publicada
a Diretriz Contabilistica (DC) n.° 14 — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa. A partir desta
data esta informacao “passou a incluir uma andlise assente nas variagoes de tesouraria e

suas mutagoes” (Santos, 2004, pag. 34).

“Nos ultimos anos tem vindo a assumir relevancia para os utentes da informagdo
financeira o conhecimento do modo como a empresa gere e utiliza o dinheiro num
determinado periodo” (Guimaraes, 2009, pag. 32), e, por isso, em 2010, entrou em vigor o
SNC que “vem na linha da modernizag¢do contabilistica ocorrida na UE” (Decreto-Lei n.°
158/2009) e a DFC passou a ter que ser apresentada apenas pelo método direto, como
prevé o artigo 11.° - “Demonstragdes Financeiras” do DL acima mencionado:
“As entidades sujeitas ao SNC sdo obrigadas a apresentar as seguintes demonstracoes
financeiras:

a) Balango,

b) Demonstragdo dos Resultados por naturezas;

¢) Demonstragdo das alteragoes no capital proprio;

d) Demonstragdo de fluxos de caixa pelo método direto,;

e) Anexo.”
O legislador do SNC eliminou a apresentacdo da DFC pelo método indireto, tendo em

conta que o método direto proporciona informagdes mais detalhadas e completas.

Vamos de seguida estudar a NCRF 2 — Demonstragao de Fluxos de Caixa no que respeita

ao ambito, objetivos, componentes, atividades e relato dos fluxos de caixa.
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2. Enquadramento teorico

2.1. NCREF 2 - Demonstracio de Fluxos de Caixa

A DFC ja era utilizada anteriormente com o POC, mas adquiriu uma maior notoriedade
junto dos utilizadores da informacdo financeira, resultante de uma maior utilizagdo das
analises financeiras, nomeadamente nas técnicas de avaliacdo de empresas via analise cash
flow.
Esta demonstragdo surge para colmatar a necessidade de uma informag¢ao que contenha
unicamente os fluxos monetarios permitindo uma comparagdo de valores entre entidades.
A NCREF 2 tem como objetivo exigir informagao acerca das alteragdes histdricas de caixa e
seus equivalentes de uma entidade através de uma demonstragdo que classifique os fluxos
de caixa durante o periodo em operacionais, de investimento ¢ de financiamento. Esta
classificagdo por atividades permite aos utentes determinar o impacto destas na situagdo
financeira da entidade e nas quantias de caixa e seus equivalentes, assim como avaliar as
relagdes entre as mesmas.
Para melhor se entender a NCRF 2 e a demonstracdo, torna-se importante e necessario
definir alguns termos fundamentais, obtidos no paradgrafo 3 da norma:
© Caixa — compreende o dinheiro em caixa e em depdsitos a ordem;
© Equivalentes de caixa — s3o investimentos financeiros a curto prazo,
altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para quantias
conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitas a um risco insignificante de
valor;
© Fluxos de caixa — sdo influxos (recebimentos, entradas) e exfluxos
(pagamentos, saidas) de caixa e seus equivalentes;
© Atividades operacionais — sdo as principais atividades produtoras de rédito
da entidade e outras atividades que ndo sejam de investimento ou de
financiamento;
© Atividades de investimento — s3o a aquisi¢do e alienagdo de ativos a longo
prazo e de outros investimentos ndo incluidos em equivalentes de caixa;
© Atividades de financiamento — sdo as atividades que tém como
consequéncia alteragcdes na dimensdao e composicdo do capital proprio
contribuido e nos empréstimos obtidos pela entidade.

Iniciaremos agora o estudo dos varios pontos que constituem a norma.
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2.1.1. Apresentacio de uma Demonstracio de Fluxos de Caixa

As entidades sujeitas ao SNC, com exce¢ao das Pequenas Entidades (PE), sdo obrigadas a
apresentar a DFC através do método direto, conforme mencionado anteriormente.

A norma 2 indica que a Demonstragdo de Fluxos de Caixa deve relatar os fluxos de caixa
durante o periodo, normalmente um ano, por atividades operacionais, de investimento e de
financiamento, visto que esta classificagdo faculta informacdo sobre o impacto dessas
atividades na posi¢ao financeira e nas quantias de caixa e seus equivalentes da entidade,
assim como permite avaliar as relacdes entre essas atividades.

Os fluxos de caixa devem ser apresentados numa base bruta, com exce¢do dos
recebimentos e pagamentos de caixa por conta de clientes quando o FC reflita as atividades
do cliente e ndo os da entidade e os recebimentos e pagamentos de caixa de itens em que a
rotacdo seja rapida, as quantias grandes e os vencimentos curtos, que podem ser
apresentados numa base liquida.

De realcar que a norma refere que os movimentos entre caixa e seus equivalentes sdo
excluidos dos fluxos de caixa, visto que se tratam de operagdes de gestdo de caixa,
incluindo o investimento de excessos de caixa, ¢ ndo parte das suas atividades

operacionais, de investimento e de financiamento.

2.1.2. Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Os fluxos de caixa das atividades operacionais sao principalmente derivados das principais
atividades geradoras de réditos da entidade, por isso, sdo geralmente consequéncia das
operagdes e de outros acontecimentos que entram na determina¢do dos resultados da
entidade, como as operagdes de compra, producao e venda. As atividades operacionais sao
um indicador-chave que mostram se a entidade gerou fluxos de caixa suficientes para
pagar empréstimos, manter a capacidade operacional da entidade, pagar dividendos e fazer
novos investimentos, sem recurso a fontes externas de financiamento. Permite também
prever futuros fluxos de caixa operacionais.

A caracteristica mais importante das atividades operacionais ¢ que estas estdo diretamente
ligadas a vertente comercial/industrial/prestagdo de servigos da empresa, constituindo por

1sso o nucleo central de atividades.
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Temos como exemplos, fornecidos pela NCRF 2, de fluxos de caixa das atividades
operacionais os seguintes:
© Recebimentos de caixa provenientes da venda de bens e da prestacdo de
Servigos;
© Recebimentos de caixa provenientes de royalties, honorarios, comissdes e
outros réditos;

© Pagamentos de caixa a fornecedores de bens e servigos;

)

Pagamentos de caixa e por conta de empregados;

© Pagamentos ou recebimentos de caixa por restitui¢des de impostos sobre
rendimento, a menos que estes se relacionem com as outras atividades;

© Recebimentos e pagamentos de caixa de contratos detidos com a finalidade

de negdcio.

2.1.3. Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento

Os fluxos de caixa das atividades de investimento sdo divulgados fazendo-se a separacao
entre pagamentos e recebimentos, porque os fluxos de caixa representam a extensdo pela
qual os dispéndios foram feitos relativamente a recursos destinados a gerar rendimento e
fluxos de caixa futuros.
E habitual este fluxo ser negativo, porque o valor de compra de novos ativos é
normalmente superior ao valor de venda dos mesmos.
Assim como para as atividades operacionais, a NCRF 2 também elenca exemplos de fluxos
de caixa das atividades de investimento:
© Pagamentos de caixa para aquisicdo de ativos fixos tangiveis, intangiveis e
outros ativos a longo prazo. Também incluem os pagamentos relacionados
com custos de desenvolvimento capitalizados e ativos fixos tangiveis
autoconstruidos;
© Recebimentos de caixa por vendas de ativos fixos tangiveis, intangiveis e
outros ativos a longo prazo;
© Pagamentos de caixa para aquisicdo de instrumentos de capital proprio ou

de divida de outras entidades e de interesses em empreendimentos conjuntos

32



(que ndo sejam pagamentos dos instrumentos considerados como
equivalentes de caixa ou dos detidos para finalidades de negdcio);
Recebimentos de caixa de venda de instrumentos de capital proprio ou de
divida de outras entidades e de interesses em empreendimentos conjuntos
(que nd3o sejam recebimentos dos instrumentos considerados como
equivalentes de caixa ou dos detidos para finalidades de negdcio);
Adiantamentos de caixa e empréstimos feitos a outras entidades;
Recebimentos de caixa provenientes do reembolso de adiantamentos e de
empréstimos feitos a outras entidades;

Pagamentos de caixa para contratos de futuros, contratos de forward,
contratos de op¢do e contratos swap, exceto quando os contratos sejam
mantidos para as finalidades do negdcio, ou o0s pagamentos sejam
classificados como atividades de financiamento;

Recebimentos de caixa provenientes de contratos de futuros, contratos de
forward, contratos de opcao e contratos swap, exceto quando os contratos
sejam mantidos para as finalidades do negdcio, ou os recebimentos sejam

classificados como atividades de financiamento.

2.1.4. Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento

Tal como os fluxos de caixa das atividades de investimento, também os FC das atividades

de financiamento sdo divulgados separadamente, porque essa separacao ¢ util na predi¢ao

de reivindicacdes futuras de fluxos de caixa pelos fornecedores de capitais a entidade.

Sao exemplos de fluxos de caixa de atividades de financiamento:

2]

©

Recebimentos de caixa provenientes da emissdo de agdes ou de outros
instrumentos de capital proprio;

Pagamentos de caixa por aquisicdo de agdes (quotas) proprias, redugdo do
capital ou amortizacao de acdes (quotas);

Recebimentos provenientes da emissao de certificados de divida,
empréstimos, livrancas, obrigagdes, hipotecas e outros empréstimos obtidos
a curto ou longo prazo;

Desembolsos de caixa de quantias de empréstimos obtidos;
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© Pagamentos de caixa por um locatério para a reducio de divida em aberto

relacionada com uma locagao financeira.

2.1.5. Relato de fluxos de caixa

Como ja foi dito anteriormente, a Demonstragdo de Fluxos de Caixa deve relatar os fluxos
de caixa durante o periodo classificados por atividades operacionais, de investimento e de

financiamento.

Método utilizado para apresentar a DFC

A norma preconiza no paragrafo 14 que os fluxos de caixa das atividades operacionais
devem ser relatados pelo método direto, através do qual sdo divulgadas as principais
classes dos recebimentos e dos pagamentos brutos de caixa. Esta informac¢ao pode ser
obtida por duas maneiras:
© A partir dos registos contabilisticos da entidade. A entidade deve possuir
um sistema de informagdo que permita apurar com exatidao todos os fluxos
de caixa;
© Peclo ajustamento de vendas, custo das vendas e outros itens da
Demonstracdo dos Resultados relativos a alteracdes em inventario e em
contas a receber e a pagar durante o periodo, bem como a outros itens que
ndo sejam de caixa e outros itens pelos quais os efeitos de caixa sejam de

investimento ou de financiamento.

No anterior referencial contabilistico, a Diretriz Contabilistica n.® 14 tal como a IAS 7, que
serviu de base a NCRF 2, previa dois métodos de elaboragdo da DFC:
© Meétodo Direto — sdo divulgadas as principais classes dos recebimentos de
caixa brutos e dos pagamentos brutos de caixa;
© Método Indireto — o resultado liquido é ajustado pelos efeitos de operacdes

de natureza que ndo sejam por caixa:
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e Variagdes ocorridas, durante o periodo contabilistico, nos
inventarios e nas dividas operacionais de e a terceiros;
e Rubricas ndo relacionadas com caixa tais como depreciagdes
e amortizagdes, provisdes, ajustamentos, imparidades,
impostos diferidos, diferengas de cambio ndo realizadas,
resultados ndo distribuidos de associadas a interesses
minoritarios;
e Todas as outras rubricas cujos efeitos de caixa respeitem a
fluxos de caixa de investimento ou de financiamento.
Esta diferenciacdo de métodos era apenas valida para os fluxos de caixa das atividades
operacionais, visto que nos dois métodos a determinacdo dos fluxos das atividades de
investimento e de financiamento ¢ igual.

Esquematicamente, pode ser visto da seguinte maneira:

Método Método
Direto Indireto

Atividades
Operacionais

Figura n.° 2 — Métodos de elaboragdo das Atividades Operacionais da DFC

Atividades de Atividades de
Investimento Financiamento

Ambos
oS
métodos

Figura n.° 3 — Métodos de elaboragéo das restantes atividades da DFC
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Fluxos de Caixa em Moeda Estrangeira

Os fluxos de caixa provenientes de transacdes em moeda estrangeira devem ser registados
em euros pela aplicacdao da taxa de cambio a data dos recebimentos e pagamentos.

De acordo com as regras da NCRF 23 — Os efeitos das alteracdes nas taxas de cambio, os
fluxos de caixa resultantes de transagdes em moeda estrangeira devem ser registados na
moeda funcional mediante a aplicacdo a quantia em moeda estrangeira da taxa de cambio
entre a moeda funcional e a moeda estrangeira a data do fluxo de caixa.

Os ganhos e as perdas ndo realizados provenientes de alteragdes de taxas de cambio de
moeda estrangeira ndo sdo considerados como fluxos de caixa. Contudo, o efeito das
alteracdes das taxas de cambio ¢ relatado na DFC a fim de reconciliar caixa ¢ seus
equivalentes no comeco e no fim do periodo. Esta quantia ¢ apresentada separadamente da
dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento e

inclui as diferencas, se as houver, caso esses fluxos de caixa tivessem sido relatados as

taxas de cambio do fim do periodo.

Juros e Dividendos

A NCRF 2 demanda que os juros e dividendos recebidos e pagos sejam apresentados
separadamente na DFC, devendo cada um deles ser classificado de forma consistente, de
periodo a periodo como atividade operacional, de investimento ou de financiamento.

De acordo com o paragrafo 24 da norma, os fluxos de caixa dos juros e dividendos
recebidos devem, em principio, ser classificados nas atividades de investimento (retorno de
investimento), enquanto, os fluxos de caixa dos juros e dividendos pagos devem, em
principio, ser classificados nas atividades de financiamento (gastos de obten¢do de recursos
financeiros).

No caso dos juros que tenham sido capitalizados, nos termos da NCRF 10 — Custos de
empréstimos obtidos, devem os mesmos ser incluidos na Demonstragdo de Fluxos de

Caixa.

Impostos sobre o Rendimento

No que diz respeito aos fluxos de caixa provenientes de impostos sobre o rendimento,

devem ser divulgados separadamente devendo ser classificados como fluxos de caixa de
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atividades operacionais a menos que possam ser identificados com as atividades de

investimento ou de financiamento, conforme paragrafo 26 da NCRF 2.

Investimentos em subsididrias, em associadas e em empreendimentos

conjuntos

Uma entidade ao contabilizar um investimento numa associada ou subsidiaria pelo método
da equivaléncia patrimonial ou pelo método do custo, deve relatar na DFC os fluxos de
dividendos e adiantamentos entre ela e a participada.

No caso de a consolidagdo ser efetuada pelo método proporcional, deverd incluir na
Demonstracdo Consolidada de Fluxos de Caixa a parte proporcional dos FC da entidade

conjuntamente controlada.

Aquisicoes e alienac¢des de subsidiarias e outras unidades empresariais

De acordo com os paragrafos 29 e 30 da norma, os fluxos de caixa agregados provenientes
de aquisicdes e alienagdes de subsididrias ou de outras unidades devem ser apresentados
separadamente e classificados como atividade de investimento. A empresa-mae deve ainda
divulgar informagao que respeita a:

© Retribuigio total da compra ou alienagio;

© Parte da retribuigdo paga ou recebida por meio de caixa e seus equivalentes;

© Quantia de caixa e seus equivalentes na subsidiaria;

© Quantia dos ativos e passivos que nio sejam caixa ou seus equivalentes na

subsidiaria.

Divulgacoes

As empresas devem ainda proceder a divulgacdo da seguinte informagao:
© Transagdes de investimento e de financiamento que n3o exijam o uso de
caixa ou seus equivalentes, como por exemplo, aquisicdo de uma empresa
através da emissao de agoes, conversdo de dividas em capital;
© Saldos significativos de caixa e seus equivalentes detidos pela entidade, que

nao estejam disponiveis para uso do grupo;
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(2]
(2]
2]
2]

Discriminagao de caixa e seus equivalentes e reconciliacdo com o Balango;
FC relacionados com interesses em empreendimentos conjuntos;
Aquisi¢des e alienagdes de filiais;

Alteracoes nos critérios de determinacao de caixa.

2.2. A TAS 7 - anorma de referéncia

A TAS 7 — Demonstracoes de Fluxos de Caixa foi a norma referéncia tanto da Diretriz

Contabilistica n.° 14 do POC, como da NCRF 2 do SNC. Dai que sejam idénticas,

contudo apresentam diferengas, estando as principais nos seguintes paragrafos:

2]

(2]
2]

2]

Paragrafos 1 a 2 — O objetivo e o ambito das normas sao iguais. Enquanto
na IAS 7, estes pardgrafos sao bastante extensos, na NCRF 2, o teor e o
conteudo ¢ o mesmo, mas apresenta-se de forma mais reduzida e simples;
Paragrafos 3 a 6 — nestes paragrafos ndo existem diferencas;

Paragrafos 7 a 13 — a IAS 7 refere que “uma entidade apresenta os seus
fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento da maneira que seja mais apropriada para os seus
negocios” ¢ a NCRF 2 expde que “a demonstragdo de fluxos de caixa deve
relatar os fluxos de caixa (...) por atividades operacionais, de investimento
e de financiamento, conforme modelo publicado por portaria”. Verificamos
que, ao contrario da IAS, a NCRF define um modelo de utilizagdo para a
apresentacao desta DF;

Paragrafos 14 a 15 — de acordo com Silva e Martins (2012, pag. 140), “é
nestes paragrafos que reside a principal diferen¢a entre a NCRF 2 e a IAS
7”7, porque a NCRF 2 apenas permite a elaboracdo da DFC pelo método
direto, e a IAS 7, além deste, também permite pelo método indireto;
Paragrafos 16 a 34 — todos estes paragrafos sdao idénticos nas duas normas,

sendo que na NCRF 2, alguns sdo apresentados de forma mais resumida e

simples, como os paragrafos 26, 29, 30, 31 e 34.

De realcar que apesar das diferencas serem escassas, a NCRF 2 ndo apresenta paragrafos

tratados na IAS 7, como os beneficios da informacao do fluxo de caixa e os componentes

de caixa e seus equivalentes.

38



2.3. A Utilidade da Demonstraciao de Fluxos de Caixa

“A Demonstragao de Fluxos de Caixa é um importante documento de informagdo
financeira e indispensavel ferramenta administrativa, ndo soé no ambito de uma mera

gestdo de tesouraria, mas igualmente nos mais latos dominios do governo corporativo”.

Silva e Martins (2012, pag. 25)

Além da utilidade referida, a Demonstracao de Fluxos de Caixa apresenta outras que
analisaremos em duas partes: o porqué da utilizacdo desta demonstragcdo na analise de uma

empresa e as vantagens e desvantagens que apresenta.

2.3.1. O porqué da utilizacao desta Demonstracao Financeira

No processo de tomada de decisoes

No atual contexto socioecondémico em que vivemos, a liquidez que uma empresa dispoe
constitui uma das maiores preocupagdes dos gestores. Assim, a informacdo contida na
Demostragdo de Fluxos de Caixa apresenta particular importdncia e ¢ necessaria para
avaliar os efeitos do dinheiro numa entidade. Um gestor com um sistema de fluxo de caixa
estara mais consciente da sua situacdo financeira, como também ajudara os investidores a
tomar decisOes sobre investimentos futuros. Uma atividade empresarial que divulgue DFC
regulares e fiaveis aparenta uma maior solvéncia econdémica e ¢ mais atrativa para 0s
investidores. Conforme Megan et al (2009, pag. 127-136) “(...) uma das DF’s mais
importantes ¢ a DFC, pois permite uma melhor compreensdo por parte dos investidores de
como se processam as operagoes da entidade, de onde vem o dinheiro e como ele tem sido
gasto (...)".

Esta demonstragdo permite concluir acerca das decisdes de investimento e aponta de um
modo mais claro a situacdo de liquidez e solvéncia de uma entidade. Reveste-se assim de
grande importancia na medida em que o facto de muitas empresas apresentarem resultados

do periodo positivos ndo significa sucesso, porque a inexisténcia de liquidez pode colocar

39



em perigo a propria continuidade da empresa, “(...) mesmo os negocios mais lucrativos
vdo a faléncia, se ficarem sem dinheiro! ”(Hopkins referido por Santos, 1999, pag. 139 ¢
citado por Magalhaes e Martins, 2010, pag. 69).

O objetivo essencial da divulgacao financeira consiste em fornecer informagdes que sejam
uteis para o processo de tomada de decisdo, sendo a DFC uma das principais fontes de
andlise da situacdo econdmico-financeira de uma empresa, j& que permite vislumbrar
praticamente toda a estratégia e gestdo financeira: a sua politica de financiamento, os seus
niveis de liquidez, as decisdes de investimento, o pagamento de dividendos, a influéncia do
crédito na geracdo dos fluxos de tesouraria, a eficacia na utilizacdo dos recursos
econémicos e a capacidade de gerar e utilizar dinheiro e equivalentes, de acordo com

Magalhaes e Martins (2010, pag. 11).

Na analise do desempenho

A avaliagdo do desempenho de uma empresa ¢ avaliada através de diversas varidveis como
os fluxos de caixa, a flexibilidade financeira, a liquidez, a solvéncia, os resultados, a
rentabilidade, a produtividade, o patrimoénio, entre outras, que podemos encontrar nas
Demonstra¢des Financeiras que proporcionam informagdo acerca da posicao financeira,
dos resultados das operagdes e das alteracdes a nivel de entradas e saidas de dinheiro, num
determinado periodo de tempo, sendo elas o Balango, a Demonstracdo dos Resultados e a
Demonstracao de Fluxos de Caixa, respetivamente. Através destas DF’s temos informacgao
em dois regimes, o do acréscimo (Balango € DR) e o de caixa (DFC).

As atividades operacionais permitem analisar se uma entidade tem capacidade de gerar
recursos a partir da sua atividade principal. Se o fluxo destas atividades for
significativamente positivo mostra que a atividade possibilita suportar as atividades de
investimento e de financiamento. Caso contrario, se o fluxo for negativo ou se for positivo
mas que ndo consiga cobrir os pagamentos de juros, dividendos e investimentos ¢ uma
empresa com dificuldades financeiras. Contudo, ha uma fase em que ¢ normal os fluxos de
atividade operacional serem negativos que ¢ na fase de arranque da atividade da empresa.
Existem racios” baseados nos fluxos de caixa que permitem uma melhor anélise

economico-financeira, sendo eles:

’ Fonte: Magalh3es e Martins (2010)
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© Ricio de cobertura do pagamento de encargos financeiros e dividendos
— permite aferir acerca da capacidade da empresa em gerar fluxos
suficientes para remunerar os capitais necessarios ao investimento em ativos

da atividade (juros e dividendos)

= Fluxos operacionais antes das rubricas extraordinarias / (Juros + Dividendos)

© Capacidade para suportar os investimentos sem financiamento externo
— traduz a capacidade da empresa para financiar os investimentos com

recurso a autofinanciamento

= (Fluxos ativ. operacionais — Pag. juros — Pag. dividendos) / Pag. ativo fixo

© Importincia dos fluxos operacionais nos fluxos da empresa — mede o
grau de geracdo de recursos operacionais no total dos recursos da empresa.

O desejavel € que este racio se aproxime de 1

= Fluxo atividades operacionais / (Fluxos de caixa)

© Financiamento — as origens externas de fundos, aumentos de capital e
novos empréstimos deverdo ser utilizados para o pagamento de
investimentos e para o reembolso de empréstimos. Se for superior a 1 ndo ¢

bom indicador, significa que esta a financiar fluxos operacionais

= Receb. Financiamento / (Pag. Investimentos + Reembolsos financiamentos)

© Fluxo liquido operacional das vendas — relaciona o fluxo liquido
operacional com as vendas, indicando qual o retorno financeiro por cada

unidade vendida

= Fluxo liquido operacional / Vendas Liquidas

© Ricio de cobertura do passivo de curto prazo — traduz a capacidade da
empresa suportar a liquidagdo do passivo pelos fluxos liquidos do seu

negocio
= Fluxo liquido operacional / Passivo de curto prazo

A Demonstragdo de Fluxos de Caixa ¢ efetuada na base de caixa, o que significa que o
rédito ¢ registado quando o dinheiro ¢ recebido e as despesas e gastos sdo registados
quando o dinheiro ¢ pago. O SNC prevé a contabilidade na base do acréscimo, ou seja, os
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rendimentos sdo reconhecidos quando obtidos e os gastos quando ocorridos,
independentemente do seu recebimento/pagamento. No entanto, uma empresa pode
apresentar resultados contabilisticos, na base do acréscimo, positivos e estar com
dificuldades de liquidez e vice-versa. Ao analisarmos as DF’s na base do acréscimo, o
resultado do periodo pode incluir subjetividade. Subjetividade que também estara presente
quando s3o necessarias estimativas. Deste modo, de acordo com Silva e Martins (2012,
pag. 26), “a insuficiéncia do balango e das demonstragoes dos resultados tem conduzido a
introdugdo de outros elementos, tais como, fundo de maneio, capital circulante monetario
e a tesouraria”, o que nos leva a concluir que a DFC juntamente com o Balango e a
Demonstracdo dos Resultados permite relatar o passado e ilustrar o presente, de modo a
antevermos o futuro. Permite que os utentes avaliem melhor as alteragdes havidas na
situagdo financeira, incluindo a liquidez e a solvabilidade. Em conclusao, a DFC ajuda na
tomada de decisdes econdmico-financeiras, providenciando informacgao acerca da liquidez
e da solvéncia e permite ter uma imagem dindmica dos recursos que uma empresa dispoe
para cumprir os seus compromissos, permitindo de igual forma prevenir casos de
insolvéncia.
Tendo em considerag@o o nosso entendimento, a analise da DFC permite informagao para:

© Verificar a capacidade da empresa em pagar dividendos;

© Verificar a capacidade de solver compromissos e gerar fluxos de caixa

positivos;

© Verificar e antecipar a necessidade de recurso a financiamento externo;

)

Verificar o prazo médio de recebimento e de pagamento;
© Estimar o impacto das atividades de investimento e de financiamento para

os investidores e para os credores, respetivamente.

2.3.2. Vantagens e Desvantagens da DFC

Muitas sdo as vantagens da DFC apresentadas pelos diversos autores, que também
enumeram as suas limitacoes. Vamos de seguida conhecer as varias vantagens e
desvantagens desta demonstracgao.
Os autores Caiado e Gil (2000, pag. 30) apresentam as seguintes vantagens:

© Possibilita a comparabilidade das performances operacionais divulgadas

pelas diferentes empresas, visto que elimina os efeitos da utilizacdo de
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diferentes tratamentos contabilisticos para as mesmas transacdes ou
operacgoes;

© A DFC mostra a capacidade de uma empresa gerar fluxos monetarios, bem
como a qualidade dos seus resultados. Os utentes da informac¢ao financeira
estdo, particularmente, preocupados com a capacidade da empresa em fazer
face as obrigacdes aquando da data do seu vencimento;

© Em conjunto com as outras DF’s, a Demonstracdo de Fluxos de Caixa
permite que os utentes avaliem melhor as alteragdes havidas na posicdo
financeira, incluindo a liquidez e a solvabilidade, e possibilita o célculo do
valor presente dos FC futuros das empresas;

© Os documentos de prestagdo de contas ndo tém em conta a inflagdo, pelo
que muitos procuram um padrdo concreto (FC) para avaliar o sucesso ou a
faléncia das operagdes;

© Tratando-se de uma medida de performance relativamente simples, pode ser
facilmente assimilada pelos utentes nao especializados em andlise

financeira.

Ja Barata (1999) considera que a DFC:
© E o documento por exceléncia para comparar com outras empresas, visto
que ¢ neutral relativamente as politicas contabilisticas de qualquer entidade;
© Fornece os elementos de cada um dos ciclos permitindo uma adaptacio
mais facil a conjuntura;

© Permite conhecer melhor as variagdes na estrutura financeira.

Magalhaes e Martins (2010, pag. 25) sdo da opinido que os fluxos de caixa devem ser
classificados de acordo com o tipo de atividade que os originou, assim através da atividade
operacional a DFC permite ter informacdo para avaliar o comportamento financeiro da
empresa num periodo e analisar a capacidade da empresa gerar meios de pagamento
suficientes para manter a capacidade operacional. As atividades de financiamento
possibilitam efetuar estimativas acerca das necessidades de meios de pagamento e de novas
entradas de capital e as atividades de investimento apresentam os gastos com a aquisi¢ao
de recursos que tenham em vista gerar resultados e FC futuros.

Para Gilbert Riebold, citado por Santos (2004, pag. 108), a Demonstracao de Fluxos de
Caixa “é um meio de controlo de gestdo, de informagdo financeira e de previsdo

or¢amental” e Caldeira Menezes, citado pelo mesmo autor, considera o FC um conceito de
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natureza financeira, visto que se refere aos fluxos financeiros, “e pode circunscrever-se a
exploragdo ou aos fluxos extra exploragdo ou ainda abranger a totalidade dos fluxos

financeiros”.

Apesar dos autores considerarem a DFC importante e que as suas vantagens ultrapassam as
limitagdes, também apresentam as suas criticas.
Caiado e Gil (2000, pag. 31) consideram a DFC s6 por si limitada:
© Para que se torne util aos leitores e analistas, o mapa deve ser analisado
juntamente com o Balango e a Demonstragao dos Resultados;
© Nio traduz a complexidade dos aspetos da gestdo financeira das empresas,
porque a metodologia ¢ baseada nos movimentos de caixa;
© Embora seja mais dificil a adogio de operacdes de cosmética na preparacio

desta Demonstracao Financeira, tal também ¢ possivel de vir a acontecer.

Barata (1999) refere como desvantagens que:
© Nio aborda aspetos que podem influenciar a vertente financeira, como as
depreciagdes, as imparidades e os lucros;
© Apesar de dar mais informagdes ndo deixam de ser mais limitadas;

© Onmite rubricas dificilmente mensuraveis.

De realgar que a andlise da Demonstragdo de Fluxos de Caixa por si s6 pode ser
insuficiente, porque as suas informacdes sao limitadas e, por isso, diversos autores indicam
que a analise deve ser realizada em conjunto com as restantes DF’s. Silva e Martins (2012,
pag. 55): “A Demonstragdo de Fluxos de Caixa deve ser analisada tendo presente o seu
cardcter de complementaridade relativamente as informagoes prestadas pelos outros

documentos de prestagdo de contas”.
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3. Metodologia

A andlise de dados ¢ essencial para a realizagdo de uma investigagdo relativa a um
determinado tema, dado permitir o apuramento de conclusdes fundamentadas. Assim, para
melhor sustentar decisdes torna-se imperativo planificar a investigagdo, recolher, tratar e
analisar os dados, concluindo este processo com o partilhar dos resultados obtidos. Para
uma analise completa torna-se necessario ponderar qual ou quais as metodologias que se
afiguram mais adequadas.

Existem dois tipos de metodologias, as qualitativas e as quantitativas.

De acordo com Carmo e Ferreira (1998), a utilizacdo dos métodos quantitativos esté ligada
a investigacdo experimental e pressupde a observagdo de fendmenos, a formulacao de
hipoteses explicativas desses fenomenos, o controlo de varidveis, a selecdo da amostra e a
verificacdo ou rejeicdo das hipdteses mediante recolha rigorosa de dados, sujeitos a uma
analise estatistica.

J& na metodologia qualitativa, os pressupostos tedricos vao sendo descobertos e
formulados a medida que se d& a incursao no campo e que se vao analisando os dados e a
amostragem pode ser conduzida na base de critérios tedricos.

A escolha da metodologia deverd depender da investigacdo em causa.

O tema escolhido para este trabalho foi alvo de uma revisdo literaria nos capitulos
anteriores que nos ajudou a desenvolver contetidos para o estudo empirico realizado de
seguida. Nesse estudo, a metodologia utilizada serd quantitativa através de um questionario
respondido por TOC’s, cujas respostas analisaremos para conseguirmos atingir 0 nosso

objetivo principal.

3.1. Hipoteses do Estudo

O objetivo principal desta investigacdo ¢ estudar a importancia e utilidade da
Demonstracdo de Fluxos de Caixa na otica dos TOC’s, isto €, se estes lhe atribuem a
utilidade ja verificada anteriormente e se a consideram uma importante Demonstracao
Financeira. Assim, partimos da seguinte hipotese principal:

H1: A Demonstraciao de Fluxos de Caixa ¢ util na opinido dos Técnicos Oficiais de

Contas?
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3.2. Técnicas Estatisticas Utilizadas

Para a realizagdo do nosso questionario (em anexo), baseamo-nos na perspetiva de Quivy e
Campenhought (2005) que o define como sendo ‘“uma pesquisa sistemdtica e o mais
rigorosa possivel, de dados sociais significativos, a partir de hipoteses ja formuladas, de
modo a poder fornecer uma explica¢do” e optamos pela tipologia de questiondrio, porque
visa essencialmente ser objeto de informacgdo para fundamentar a hipdtese do estudo
definida no ponto anterior.
No nosso questionario, quanto ao tipo de questdes, preferimos maioritariamente respostas
fechadas (sim ou nao).
As questdes foram formuladas com dois objetivos, como a seguir se enuncia:

© Trés (3) questdes para caracterizar a amostra;

© E as restantes catorze (14) relacionam-se diretamente com a utilidade da

DFC para os TOC’s.

A analise dos dados foi efetuada através da ferramenta Microsoft Office Excel com recurso

a tabelas dinamicas e graficos.
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4. Estudo Empirico

Iniciaremos neste ponto o estudo empirico, onde comecgaremos por caracterizar a nossa

amostra ¢ de seguida analisaremos as perguntas do questionario referentes ao objeto de

estudo. Posteriormente apresentaremos as conclusdes dos resultados dos dados.

4.1. Caracterizaciao da Amostra

Para Almeida e Freire (2003), Amostra € “o conjunto de situagoes (individuos, casos ou

observagoes) extraido de uma populagdo”.

Partindo deste pressuposto, tomamos como amostra os TOC’S presentes em duas acdes de

formacdo realizadas pela Associacdo Portuguesa das Empresas de Contabilidade e

Administragdo (APECA) no distrito do Porto nos dias 21 e 26 de fevereiro de 2013

subordinadas ao tema “Orcamento do Estado para 2013 e Encerramento de Contas de

2012”. O questiondrio foi entregue a cerca de 800 TOC’s e obtivemos um total de 342

respostas, consideradas todas validas para o estudo a realizar. Apds o tratamento dessas

respostas obtivemos os resultados que mostramos de seguida.

4.2. Analise e Apresentaciao dos Resultados

Com base nas trés primeiras perguntas caracterizamos a nossa amostra quanto as

habilitagdes académicas, experiéncia profissional e forma de trabalho:

Pergunta 1 — Habilitacoes Académicas

Opgoes

Doutoramento
Mestrado
Licenciatura
Bacharelato
Outra

Total Geral

Numero de
Respostas

4
18
213
65
42
342

Percentagem (%)

1,17%
5,26%
62,28%
19,01%
12,28%
100%

Quadro n.° 1 — Resultado da resposta & pergunta n.° 1
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Em termos de representagdo grafica,
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20%
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Grafico n.° 1 — Representagdo grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 1

Através destes dados, verificamos que mais de 60% dos nossos inquiridos se situa no
grupo dos licenciados, que 19% sdo bacharéis e 12% tém outra habilitacdo académica que

ndo especificaram. Concluimos entdo que dos 342 TOC’s que responderam ao nosso

questionario, 213 possuem o grau de licenciatura.

Pergunta 2 — Anos de Experiéncia Profissional

Opgoes I\:{:?pe;';:: Percentagem (%)
Entre 0 e 5 anos 29 8,48%
Entre 5 e 10 anos 40 11,70%
Entre 10 e 15 anos 79 23,10%
Entre 15 e 20 anos 77 22,51%
Mais de 20 anos 117 34,21%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 2 — Resultado da resposta a pergunta n.° 2
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 2 — Representagao grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 2

Pelo quadro e respetivo grafico da resposta a pergunta n.° 2, verificamos que das 342
respostas obtidas, 117 trabalham ha mais de 20 anos, 79 entre 10 e 15 anos e 77 entre 15 e
20 anos. Constatamos que a maior parte da nossa amostra (57%) tem mais de 15 anos de

experiéncia, o que nos permite concluir que as respostas obtidas sdo de TOC’s com uma
vasta experiéncia na area.

Pergunta 3 — Forma de Trabalho

o Numero de o
Opgoes TR Percentagem (%)
TOC - Trabalhador por conta de 162 47.37%
outrem
TOC - Empresdario em nome individual 28 8,19%
TOC - Responsavel Técnico de 0
Sociedade de Contabilidade 117 34,21%
TOC - Sociedade de Profissionais 30 8,77%
N/A 5 1,46%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 3 — Resultado da resposta a pergunta n.® 3
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 3 — Representagdo grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 3

No que a forma de trabalho dos nossos entrevistados diz respeito, aferimos que 162 TOC’s
sdo TOC’s por conta de outrem, 117 sd3o Responsaveis Técnicos de Sociedades de
Contabilidade, enquanto 30 sdo TOC’s - Sociedade de Profissionais ¢ 28 TOC’s -
Empresario em nome individual. Quase 50% da nossa amostra ¢ constituida por TOC’s por

conta de outrem (47%).

Mostramos, de seguida os resultados obtidos das respostas sobre a Demonstragdo de

Fluxos de Caixa:

Pergunta 4 — Na sua atividade profissional participa ou participou na elaboragio

da Demonstracio de Fluxos de Caixa?

Numero de

Opgoes D Percentagem (%)
Sim 269 78,65%
Nao 73 21,35%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 4 — Resultado da resposta a pergunta n.° 4
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Em termos de representagdo grafica,

M Sim

® Nao

Grafico n.° 4 — Representagdo grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 4

A

Na resposta a questdo namero 4, quem respondesse “Nao

, passaria de imediato a resposta

nimero 9, pois ndo poderiam responder as questdes seguintes que se relacionam com a

elaboracdo da Demonstragdo de Fluxos de Caixa. Assim podemos concluir que 79% das

respostas obtidas sdo relevantes para percebermos as dificuldades encontradas na

elaboragdo desta demonstragao. Como vemos no grafico, mais de metade dos entrevistados

participou ou participa na elaboracdo da DFC.

Pergunta 5 — Como procede (u) a sua elaboragdo?

Opgdes Numero de

Respostas
Manualmente 100
Através de um programa informatico 138
Outra 6
Misto 25
Total Geral 269

Quadro n.° 5 — Resultado da resposta a questdo n.’ 5

Percentagem (%)

37,17%
51,30%
2,23%
9,29%
100%
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 5 — Representagao grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 5

Podemos verificar que 52% dos inquiridos elaboram ou elaboraram a DFC através de um
programa informadtico, enquanto 37% o fazem manualmente. Temos ainda 9% da nossa
amostra que utiliza estes dois métodos em simultaneo, enquanto 2% responderam que
utilizavam outra forma de elaborar esta DF, apesar de nao terem especificado qual.

Constatamos que as duas formas que os TOC’s mais utilizam para elaborarem a DFC ¢

através de um programa informéatico ou manualmente.

Pergunta 6 — Com que frequéncia elabora (ou) a Demonstracio de Fluxos de

Caixa?

Opgoes ':l;::::t:: Percentagem (%)
Mensalmente 30 11,15%
Semestralmente 14 5,20%
Anualmente 225 83,64%
Total Geral 269 100%

Quadro n.° 6 — Resultado da resposta a pergunta n.° 6
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 6 — Representagao grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 6

Verificamos que das 269 respostas obtidas, 225 afirmaram que apenas elaboram a
Demonstracdo de Fluxos de Caixa anualmente (quase 85%), 30 TOC’s fazem-no
mensalmente e 14 semestralmente. Podemos concluir que, maioritariamente, a DFC ¢

elaborada anualmente, o que possivelmente se deve a obrigacdo de apresentacdo desta

Demonstracao Financeira, como veremos na questdo seguinte.

Pergunta 7 — A sua elaboragdo deve (u) -se a:

o Numero de o

Opgoes TR Percentagem (%)

Por obrigacdo de normativo contabilistico 218 81,04%

Exigéncia por parte de administradores, diretores 17 6,32%

e gerentes

Para efeitos de gestdo de tesouraria 27 10,04%

Outra 7 2,60%

Total Geral 269 100%

Quadro n.° 7 — Resultado da resposta a pergunta n.° 7
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 7 — Representagao grafica do resultado da resposta a pergunta n.® 7

Na questdo anterior, concluimos que 225 dos inquiridos elaboram a Demonstragdo de
Fluxos de Caixa anualmente e desses 225, 218 fazem-no por obrigacdo de normativo
contabilistico, apenas 27 o fazem para efeitos de gestao da tesouraria e 17 por exigéncia de
administradores, gerentes ou diretores.

Pelo gréfico, verificamos que 80% dos TOC’s inquiridos apenas elaboram e apresentam

esta Demonstracdo Financeira porque ¢ uma obriga¢do imposta pelo SNC.

Pergunta 8 — Sentiu dificuldades na sua elaboragdo?

Opgoes I\:{:?pe;';:: Percentagem (%)
Nao 174 64,68%
Sim 95 35,32%
Total Geral 269 100%

Quadro n.° 8 — Resultado da resposta a pergunta n.° 8
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Em termos de representagdo grafica,

H Nado

M Sim

Grafico n.° 8 — Representacdo grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 8

Mais de 50% das respostas obtidas, nao sentiu dificuldades ao elaborar esta demonstragao,
contudo 95 TOC’s tém ou tiveram duvidas. Destes 95, 39 explicaram as suas duvidas.
Depois de analisadas, podemos concluir que as duvidas se prendem com falta de
informacgao/formacgao, dificuldades na alocacao das rubricas a cada atividade, dificuldades
inerentes aos programas informaticos.

Pelo grafico, verificamos que mais de metade dos entrevistados nao sentiu dificuldades na

elaboracdo da Demonstracao de Fluxos de Caixa.

Pergunta 9 — E mais complexo apurar os fluxos de caixa relativos as:

Opgoes l\:{iTpe;;:: Percentagem (%)
Atividades Operacionais 192 56,14%
Atividades de Investimento 75 21,93%
Atividades de Financiamento 75 21,93%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 9 — Resultado da resposta a pergunta n.° 9
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 9 — Representagao grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 9

J4

Das 342 respostas obtidas, 192 (56%) sdo da opinido que ¢ mais complexo apurar as

atividades operacionais, sendo que o restante se divide ex aequo pelas atividades de

investimento e de financiamento.

Pergunta 10 — Na sua opinido, a apresentagdo dos fluxos de caixa deve adotar

qual dos seguintes métodos?

Opgoes hlltl::pe;:t:se Percentagem (%)
Direto 317 92,69%
Indireto 25 7,31%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 10 — Resultado da resposta a pergunta n.° 10
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 10 — Representacao grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 10

Quase a totalidade dos entrevistados sdo da opinido que a apresentacdo da DFC deve
adotar o método direto, pelo que constatamos que a alteracao imposta pelo SNC ¢ encarada

como uma mais-valia na apresentacao desta DF.

Pergunta 11 — Considera a Demonstracio de Fluxos de Caixa uma fonte

relevante de informacdo para analisar as Demonstragoes Financeiras de uma empresa?

Numero de

F3 0,
Opgoes TR Percentagem (%)
Sim 241 70,47%
Nao 101 29,53%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 11 — Resultado da resposta a pergunta n.° 11
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 11 — Representagéo grafica do resultado da resposta a perguntan.® 11

Dos TOC’s que responderam ao questiondrio, 70% consideram a DFC importante para
analisar as Demonstracdes Financeiras de uma entidade e 30% nao sdo da mesma opinido.
Contudo, como mostramos anteriormente, na revisao teorica, esta demonstragdo ¢ util na

analise de uma empresa ¢ a maioria dos entrevistados sao da mesma opiniao.

Pergunta 12 — Na sua opinido, os utilizadores da informacdo financeira

valorizam a informacgdo proporcionada pela Demonstracdo de Fluxos de Caixa?

Opgoes l\;:r:pe‘:;:: Percentagem (%)
Sim 109 31,87%
Nado 233 68,13%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 12 — Resultado da resposta a pergunta n.° 12
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 12 — Representag@o grafica do resultado da resposta a pergunta n.® 12

Apesar da utilidade e importancia da DFC j& demonstrada, para 68% dos inquiridos, os

utilizadores da informagdo financeira nao valorizam a informacao facultada pela mesma,

enquanto para 32% valorizam.

Pergunta 13 — Na sua opinido, os administradores, gerentes, diretores tomam

decisoes com base na Demonstracdo de Fluxos de Caixa?

Opgcoes
Sim
Nao
Total Geral

Quadron.® 13 —

l:;?pe;;:: Percentagem (%)
64 18,71%

278 81,29%

342 100%

Resultado da resposta a pergunta n.° 13
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Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 13 — Representagéo grafica do resultado da resposta a pergunta n.® 13

Pelo quadro e grafico da resposta a pergunta n.° 13, podemos aferir que das 342 respostas
obtidas, 278 (81%) sdo da opinido que os administradores, gerentes, diretores ndo se

munem da Demonstragdo de Fluxos de Caixa para tomarem decisdes.

Pergunta 14 — Na sua opinido, como TOC, valoriza a informacdo proporcionada

pela Demonstracio de Fluxos de Caixa?

Opgoes l\:::pe‘:;:: Percentagem (%)
Sim 217 63,45%
Nado 125 36,55%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 14 — Resultado da resposta a pergunta n.° 14

Em termos de representagdo grafica,

B Sim
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Grafico n.° 14 — Representagéo grafica do resultado da resposta a pergunta n.® 14
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A maioria dos entrevistados (63%) valoriza a informagdo proporcionada pela
Demonstracao de Fluxos de Caixa, o que permite desde ja concluir que a DFC ¢ util para

os TOC’s.

Pergunta 15 — Acha que a Demonstragdo de Fluxos de Caixa deveria ser de

aplicacdo obrigatoria para todas as entidades?

Opgoes ':';:1:;;:: Percentagem (%)
Sim 102 29,82%
Nao 240 70,18%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 15 — Resultado da resposta a pergunta n.® 15

Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 15 — Representagdo grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 15

Como constatamos pelo quadro n.° 15 e pelo grafico n.° 15, 240 TOC’s da nossa amostra
ndo considera pertinente a DFC ser de aplicacdo obrigatéria em todas as empresas. Mas
102 TOC’s sao da opinido que esta Demonstracdo Financeira deveria ser aplicada em todas

as entidades de forma obrigatoria.
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Pergunta 16 — De 1 a 5%, como classifica a importincia da Demonstragdo de
Fluxos de Caixa como Demonstracdo Financeira?

Opcoes Numero de Respostas Percentagem (%)
1 34 9,94%
2 46 13,45%
3 134 39,18%
4 98 28,65%
5 30 8,77%
Total Geral 342 100%

Quadro n.° 16 — Resultado da resposta a pergunta n.° 16
Em termos de representagdo grafica,
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Grafico n.° 16 — Representacao grafica do resultado da resposta a pergunta n.° 16

Para 134 dos 342 TOC’s esta Demonstracdo Financeira apresenta uma importancia
considerada razoavel, enquanto 98 inquiridos a consideram boa. Apenas 34 a consideram
muito fraca e 30 muito boa.

Como mostra o grafico n.° 16, para 40% esta apresenta uma importancia razoavel e para
30% ¢ uma boa demonstragdo. Podemos concluir que a informacgdo contida na DFC ¢

considerada de razodvel a boa na opinido de 70% dos nossos entrevistados.

? Considerando: 1 — muito fraco, 2 —fraco, 3 —razoavel, 4 — bom, 5 — muito bom
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Pergunta 17 — Outras consideragoes relevantes que queira evidenciar sobre a

Demonstracdo de Fluxos de Caixa

A esta questdo, obtivemos apenas 17 respostas, mas estas consideram a DFC muito
importante, mostram a realidade do que se passa no universo das empresas em Portugal,
tém algumas dificuldades em atribuir-lhe utilidade e outras sdo contra esta DF. Passamos
de seguida a cita-las:
© “4 Demonstragio de Fluxos de Caixa é uma fonte de informacdo
importantissima, mas como é desconhecida da maioria, ndo é utilizada
como fonte de informagdo”’;
© “A Demonstracio de Fluxos de Caixa, em termos de importancia, estd ao
mesmo nivel da Demonstra¢do dos Resultados, ja que se esta evidencia o
resultado economico, a DFC evidencia o resultado financeiro”;
© “4 DFC tem mais importancia consoante a dimensdo da empresa. Se for
uma pequena entidade ndo tem interesse algum”;
© “dinda é uma demonstracdo muito desconhecida na sua elaboracdo pelo
método direto e a op¢do pelo método indireto é muitas vezes incorretamente
utilizada’;
© “Considero a elaboracdo da Demonstracio de Fluxos de Caixa uma pura
perda de tempo e recursos”’;
© “Considero uma Demonstracio de elevado interesse, autonomamente e
conjugada com as restantes demonstragoes. Para além disso, pode dar uma
"ajuda preciosa” ao TOC, designadamente quando tém que explicar aos
empresarios "onde esta" o dinheiro resultante dos resultados economicos
(lucros) que lhes apresentamos’’;
© “Constato que atualmente poucas entidades elaboram de forma correta a
Demonstragdo de Fluxos de Caixa pelo método direto”;
© “Deveria haver mais formacdo sobre a andlise e leitura da DFC”;
© “E a Demonstracio Financeira com menor erro ou possibilidade de
contabilidade "criativa”. E possivel "manipular”" uma Demonstracdo dos
Resultados ou um Balango. A DFC reflete a realidade dos fluxos que

importa”;
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“Esta é a unica demonstra¢do que revela o estado da tesouraria, condig¢do
muito importante numa empresa e que ndao estd refletida nas demonstragoes
obrigatorias”;

“Felizmente a DFC é feita quase automaticamente pelo programa”;
“Melhor explicitagcdo dos gastos/rendimentos financeiros que devem ser
considerados nas atividades financeiras (Desc. P.P., Rappel, etc.)”;

“Ndo tem qualquer interesse seja nas micro, pequenas e médias empresas.
O MOAF é de maior interesse’’;

“O custo beneficio do documento é negativo pelo que sugiro banir o mapa
das obrigatoriedades da sua apresenta¢do”;

“Os fluxos de caixa deviam ser uma ferramenta com releviancia na
atividade das empresas, mas com as dificuldades que as empresas tém, as
decisoes sdo tomadas de acordo com as dificuldades diarias e ndo baseadas
nos fluxos”;

“Sendo uma demonstragdo financeira relevante, deve ser considerada em
conjunto com outras para uma andlise financeira global. Parece-me,
também, que obstante a sua importdancia, os destinatarios da informagdo
deveriam dar mais relevancia e aten¢do ao seu objetivo”’;

“Ser apenas utilizada quando fosse relevante para decisoes de gestdo e/ou

investidores e ndo por imperativo legal”.
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5. Discussao dos Resultados

O tratamento e analise dos dados constantes neste estudo permite-nos avangar com as
conclusdes mais relevantes.

A nossa amostra, constituida por respostas de 342 TOC’s, na grande maioria licenciados,
com uma experiéncia vasta de mais de quinze anos e trabalhadores por conta de outrem,
possibilitaram-nos perceber qual a utilidade da Demonstragao de Fluxos de Caixa para eles
e para o meio em que estdo inseridos.

Ao questionarmos os nossos entrevistados que elaboram a DFC (269), constatamos que a
forma mais utilizada para o preenchimento da mesma ¢ através de um programa
informatico, contudo foram apontados varios sendos neste sentido, pois os TOC’s
apresentam dificuldades ao nivel da alocagdo das rubricas e ao nivel dos respetivos
programas.

Verificamos que 84% dos nossos entrevistados elaboram a DFC anualmente por obrigacao
de normativo contabilistico. Apenas 10% o fazem para efeitos de gestdo de tesouraria, o
que nos permite concluir que os administradores, gerentes, diretores ndo tomam decisdes
com base na informagdo disponibilizada pela DFC, como demostram 278 TOC’s na
resposta a pergunta n.° 13.

Apesar de 65% dos nossos inquiridos ndo sentirem dificuldades na elaboragdo desta DF, os
35% que sentiram explicaram que estas se prendem com as rubricas da demonstragdo, com
os programas informaticos e, maioritariamente com falta de informagdo/formacao.
Constatamos também que mais de metade da amostra considera as atividades operacionais
como as mais complexas para apurar.

Através deste questionario, concluimos que 93% dos nossos entrevistados concordam com
a alterag¢do para a apresentagdo da DFC exclusivamente pelo método direto imposta pelo
SNC visto que sao da opinido que este ¢ o melhor método para apurar as variacdes de caixa
e seus equivalentes. 240 respostas ndo reconhecem vantagens na aplicacao obrigatoria da
DFC em todas as entidades, nas micro e pequenas empresas nao se justifica.

E da opinido geral dos nossos inquiridos que esta Demonstragdo ¢ uma fonte relevante de
informacdo para analisar as DF’s de uma empresa (70%) e eles proprios a enaltecem, 63%
dos TOC’s valorizam esta DF e 39% consideram que apresenta uma importancia razoavel,
enquanto 29% a classificam como boa, como mostram algumas respostas dadas pela nossa

amostra:
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“A Demonstrac¢do de Fluxos de Caixa é uma fonte de informagdo importantissima
(..)7;

“A Demonstragdo de Fluxos de Caixa, em termos de importdncia, estd ao mesmo
nivel da Demonstragdo dos Resultados (...)";

“Esta ¢ a unica demonstragdo que revela o estado da tesouraria, condi¢do muito
importante numa empresa e que nao esta refletida nas demonstragoes obrigatorias”.
Os resultados obtidos permitiram-nos atingir o nosso objetivo principal baseado na nossa
hipotese do estudo, conseguimos mostrar que a DFC tem utilidade e importancia para os
TOC’s e que ¢ uma Demonstracdo Financeira bastante vantajosa no processo de tomada de
decisdo e na avaliagdo do desempenho financeiro de qualquer entidade, apesar dos
utilizadores da informacgao financeira ndo valorizarem essa informacao, na opinido dos

TOC’s.
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Conclusoes

Ao longo deste trabalho foi analisada a Demonstragdo de Fluxos de Caixa em varias
vertentes, como sendo, a sua histéria, conceitos e objetivos a ela associados, a sua
elaboracado, contetido e importancia, as diferengas entre a norma que atualmente preconiza
o seu tratamento (NCRF 2) e a IAS 7 (norma de referéncia). Como objeto de estudo foi
realizado um questionario aos Técnicos Oficiais de Contas, com o objetivo de
percebermos, na sua opinido, qual a utilidade e importincia que atribuem a esta
demonstragdo, assim como qual a importancia que os gestores das empresas onde exercem
fung¢des lhe atribuem.

Concluimos que a DFC ¢ uma das principais DF’s, na opinido dos TOC’s, em virtude de
apresentar o caixa e seus equivalentes divididos por atividades — operacionais, de
investimento e de financiamento — o que permite analisar a capacidade da empresa gerar e
utilizar os meios monetarios de forma adequada e, por isso, constitui uma atividade
fundamental como forma de apoio a tomada de decisao.

As atividades operacionais, onde os TOC’s reconhecem mais dificuldades, sdo as
principais atividades produtoras de rendimento das empresas. As atividades de
investimento incluem a aquisicdo e alienagdo de ativos, enquanto as atividades de
financiamento mostram as alteragdes na dimensdo e composi¢do do capital proprio bem
como empréstimos obtidos pela entidade.

No que concerne as diferencgas encontradas entre a NCRF 2, ap6s a adogdo do SNC, face a
norma de referéncia, a IAS 7, pudemos constatar que a principal diferenca prende-se com o
método de apresentagdo. A NCRF 2 apenas permite que seja utilizado o método direto,
pelo qual sdao evidenciadas as classes dos recebimentos e pagamentos brutos de caixa, ao
contrario da IAS 7 que permitia além deste, também a utilizacdo do método indireto.

De acordo com vérios autores, a informagao disponibilizada pela Demonstracdo de Fluxos
de Caixa ¢ relevante, contudo, ¢ limitada e deve ser analisada em conjunto com as outras
Demonstra¢des Financeiras, o que permite informagdo importante para a avaliagdo das
empresas, para a detecdo de sinais de alerta.

Apesar da Demonstragdo de Fluxos de Caixa ter um papel importante na analise financeira
e ajudar a uma tomada de decisdo mais informada, os administradores, gerentes, diretores
e, de uma forma geral, os utilizadores da informacao financeira, ndo tomam decisdes nem

valorizam esta demonstra¢@o. Seria importante disponibilizar mais informagado e dar mais
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formagdo, uma das sugestdes apresentadas pelos inquiridos, sobre esta demonstragdo de
modo a que os utilizadores da informac¢ao financeira compreendam que esta Demonstragdo
Financeira, aliada as outras, permite-lhes ter uma nocao completa e clara da posicao e do
desempenho financeiro de uma empresa.

Em sintese, relativamente a hipdtese do estudo previamente definida, podemos afirmar que
os TOC’s valorizam e atribuem utilidade a esta DF, mas serd necessaria muita informagao
para que a Demonstracdo de Fluxos de Caixa esteja a0 mesmo nivel das outras
Demonstra¢des Financeiras e para que os utilizadores da informagao financeira percebam
as suas inimeras vantagens € que ¢ um importante instrumento de andlise para as

entidades.

Como limitagdes ao estudo salientamos o ntimero reduzido de artigos, estudos e livros
recentes relacionados com este tema ¢ as dificuldades sentidas na obtencao de um nimero
ainda maior de respostas ao nosso questionario, ndo obstante os esforcos realizados e os
questionarios entregues. Todavia, acreditamos que o numero obtido permite efetuar a

analise a hipdtese inicialmente formulada.

Quanto as possiveis sugestoes para trabalhos futuros sugerimos uma andlise através de
questionarios similares, a gestores, diretores, administradores de empresas de um
determinado sector ou de grandes empresas para verificarmos qual a utilidade que atribuem
a Demonstracdo de Fluxos de Caixa, assim como a estudantes universitarios de
contabilidade para compreendermos qual a percecao que t€ém acerca desta Demonstracao

Financeira.
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Anexo - Questionario
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A utilidade da Demonstracg3o de Fluxos de Caixa na Otica dos

Tecnicos Oficiais de Contas

Eu, Ana Luisa Magalhdes Fonseq, aluna do Mestrado de Contabilidade e Financas no Instituto Superior de
Contabilidade & Administrado do Porto, venho por este meio solidtar a sua colaboracdo no preenchimento deste
questionario, que se insere na minha dissertacdo, orientada pelo professor espedalista Carlos Martins, subordinada
a0 Tema “a Utilidade da Demonstrag3o de Fluxos de Caixa na Otica dos Técnicos Ofidais da Contas”.

O objetivo deste questionario € averiguar a importancia que os TOC's atribuem a esta demonstracdo e
perceber as suas dificuldades na elaboracdo e interpretagao da Demonstragao de Fluxos de Caixa.

Todas as informagoes recolhidas s3o0 estritamente confidenciais e destinam-se ao tratamento no ambito da
dissertagao atras mendonada.

Leia atentamente cada uma das questdes & responda assinalando um x na que mais concorda. Na questao
com escala considere que 1 & muito fraco & 5 & muito bom.

1. Habilitagoes Aademicas

2. Anosde experiéncia profissional
Entre O e 5 anas

Entre 5 & 10 anos

Entre 10 e 15 anos

Entre 15 & 20 anos

Mais de 20 anos

3. Fomma de Trabalho

] Toc— Trabalhador por conta de outrem

TOC — Empresario em nome individual

TOC — Responsavel Tecnico de Sociedade de Contabilidade

TOC — Sociedade de Profissionais
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6. Com que frequéncia elaborafou) a Demonstracso de Fluxos de Caixa?
_ Mensalmente
| semestralmente

Anualmente

7. Asuaelaboracao develu)-se a

Z por obrigacdo de normativo contabilistico

Exigencia por parte de administradores, diretores e perentes
Para efeitos de gestdo de tesouraria

9. E mais complexo apurar os fluxos de caia relativos as:
] atividades Operacionais
_| atividades de investimento
T atividades de Financiamento

10. Na sua opiniao, a apresentagao dos fluxos de caba deve adotar qual dos seguintes métodos:
| pireto _ indireto

11. Considera a Demonstracac de Fhucos de Caixa uma fonte relevante de informagao para analisar as
Demonstragies Financeiras de uma empresa?

| sim | Nao

12, Na sua opinido, os utilizadores da informag3o financeira valorizam a informac3o proporcionada pela
Demonstracao de Fluxos de Caixa?

| sim | Nao

13. MNa sua opinido, os administradores, gerentes, diretores tomam decisbes com base na Demonstracio de
Fluxos de Caia?
T sim T o

14. Na sua opiniao, como TOC, valoriza a informagao proporcicnada pela Demonstragao de Fluxos de Caixa?
Cl sim _l nEo

15. Acha que a Demonstragao de Fhuxos de Caixa deveria ser de aplicagdo obrigatdria para todas as entidades?
_ sim _ o

16, De 1 a 5, como classifica a importdncia da Demonstracao de Fluxos de Caixa como Demonstragao
Financeira?

L3 1 = 2z 13 4 5

17. Outras consideracbes relevantes que queira evidendar sobre a Demonstrag3o de Fluxos de Caixa.
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