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Resumo:

A importancia da auditoria e da profissdo para as empresas e para a sociedade exigiu
uma melhoria nos trabalhos efetuados pelos auditores. Este aspeto é evidenciado pela
Diretiva 2014/56/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, que obriga & adocdo das
normas internacionais de auditoria adotadas pela Comisséo, por forma a garantir a elevada

qualidade da revisdo legal de contas efetuada na Unido Europeia.

Destaca-se que as normas internacionais de auditoria foram revistas e melhoradas, o
que levou a criacdo da ISA 701 - Comunicar Matérias Relevantes de Auditoria no
Relatério do Auditor Independente, por forma a aumentar o valor comunicativo do
relatério do auditor, proporcionando maior transparéncia acerca da auditoria que foi

realizada.

Esta norma visa acrescentar uma seccao ao relatorio de auditoria onde s&o divulgadas
as matérias que o auditor entende de maior importancia e a forma como foram tratadas,
por forma a ajudar os utilizadores das demonstra¢des financeiras a compreenderem a
entidade e as areas de julgamento significativo do 6rgdo de gestdo nas referidas
demonstracdes financeiras. Em Portugal, encontra-se em vigor desde 2016 e tem como
principal objetivo garantir uma maior transparéncia aos trabalhos de auditoria realizados,

acrescentando valor a opinido do auditor.

A seccdo das Key Audit Matters (KAMs) confere especial importancia para os
stakeholders, uma vez que, com base em informacdo verdadeira e credivel, bem como
com uma melhor compreensao da entidade, a tomada de decisfes por parte dos mesmos

é potenciada.

O presente estudo tem como principal objetivo analisar os principais fatores
associados a divulgacdo das Key Audit Matters comunicadas nos relatérios de auditoria,
nas empresas cotadas em Portugal. Para tal, foram analisadas as Certificacdes Legais de
Contas das empresas cotadas na Bolsa de Valores de Lisboa (Euronext Lisbon), retirando-
se um total de 563 KAMs divulgadas, entre 0 ano de 2018 e 2022.

Os resultados obtidos através do estudo evidenciam que existem temas mais
suscetiveis de serem reportados nas KAMSs, como questdes legais e fiscais, investimentos
noutras empresas e goodwill. Conclui-se ainda, que quanto maior a dimensdo de uma

empresa, mais KAMs sdo divulgadas e ainda que empresas pertencentes ao PSI-20



apresentam mais KAMSs nos seus relatorios de auditoria. Contrariamente ao esperado, as
Big 4 tém tendéncia a comunicar menos KAMs. Quanto as auditoras Big 4, conclui-se
que a PWC divulgou o maior numero de KAMs.

Palavras chave: Auditoria, ISA 701, Key Audit Matters, Relatdrio de Auditoria.



Abstract:

The importance of auditing and the profession for companies and society has
demanded an improvement in the work carried out by auditors. This is evidenced by
Directive 2014/56/EU of the European Parliament and of the Council, which requires the
adoption of the international auditing standards adopted by the Commission, in order to

guarantee the high quality of the statutory audit carried out in the Union.

It should be noted that the international auditing standards have been revised and
improved, which led to the creation of ISA 701 - Communicating Relevant Audit Matters
in the Independent Auditor's Report, in order to increase the communicative value of the

auditor's report, providing greater transparency about the audit that has been carried out.

This standard aims to add a section to the auditor's report disclosing the matters that
the auditor considers to be of greatest importance and how they were dealt with, in order
to help users of the financial statements understand the entity and the areas of significant
judgment of the management body in those financial statements. In Portugal, it has been
in force since 2016 and its main objective is to ensure greater transparency in the audit

work carried out, adding value to the auditor's opinion.

The Key Audit Matters section is of particular importance to stakeholders, since
based on true and credible information, as well as a better understanding of the entity,

their decision-making is enhanced.

The main objective of this study is to analyze the main factors associated with the
disclosure of Key Audit Matters communicated in the audit reports of companies listed
in Portugal. To this end, the Legal Certification of Accounts of companies listed on the
Lisbon Stock Exchange (Euronext Lisbon) were analyzed, yielding a total of 563 KAMSs
disclosed between 2018 and 2022.

The results of the study show that there are topics that are more likely to be reported
in KAMs, such as legal and tax issues, investments in other companies and goodwill. It
was also concluded that the larger a company is, the more KAMs are disclosed and that
companies belonging to the PSI-20 index present more KAMSs in their audit reports.
Contrary to expectations, the Big 4 tend to report fewer KAMs. As for the Big 4 auditors,
PWC disclosed the highest number of KAMs.

Key words: Audit, ISA 701, Key Audit Matters, Audit Report.
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CAPITULO I - INTRODUCAO




O presente capitulo pretende enquadrar o tema da dissertacdo e explicar a sua

importancia. E ainda mencionado o principal objetivo do estudo e a estrutura do trabalho.

A auditoria é fundamental e de extrema importancia, nos dias de hoje. Verificar se
todas as operacBes de uma empresa se encontram em conformidade com as leis e
regulamentos tornou-se essencial, especialmente depois dos grandes escandalos

financeiros que aconteceram nas Ultimas décadas.

A profissdo de auditoria ganhou reconhecimento e consequentemente, acarreta mais
responsabilidades. Os stakeholders depositam a sua confianca nos trabalhos de auditoria
realizados e, deste modo, tomam decisdes econdmicas e financeiras com base na

informacao divulgada.

Com vista a melhorar a auditoria e a respetiva profissdo, foram criadas e melhoradas
leis e normas de auditoria, com é o exemplo da ISA 701 - Comunicar Matérias Relevantes

de Auditoria no Relatorio do Auditor Independente.

Esta norma veio implementar a divulgacdo de matérias que o auditor entende de
maior importancia no relatorio de auditoria, com a finalidade de melhorar a comunicagéo,
de forma a proporcionar informacdo adicional aos utilizadores das demonstracdes
financeiras e permitir a compreensdo dos temas mais relevantes na auditoria. Deste modo,
a Certificacdo Legal das Contas, acrescentou-se uma sec¢do destinada a estas matérias,
com o objetivo de acrescentar valor ao relatério do auditor, através de uma maior
transparéncia sobre a auditoria realizada, contribuindo assim para 0 aumento da sua
utilidade para as diversas partes interessadas nas demonstrac6es financeiras. Sendo esta
seccdo obrigatdria para as entidades de interesse publico (EIP) e facultativa para as
restantes entidades.

As Key Audit Matters (KAMs) destinam-se essencialmente aos utilizadores da
informagdo financeira, permitindo que estes possam sustentar as suas decisdes em

informac&o verdadeira e credivel.

O presente estudo tem como principal objetivo analisar as Key Audit Matters
comunicadas pelos auditores nos relatorios de auditoria das empresas cotadas em
Portugal, entre 2018 e 2022 e deste modo analisar as determinantes das KAMSs atualmente
divulgadas nos relatorios de auditoria. O periodo de analise de 2018 a 2022 prende-se

com o facto de 2018 ser o0 ano antecedente a pandemia Covid-19 e o0 ano 2022 ser 0 ano



mais recente com demonstracdes financeiras aprovadas. Procura-se assim, abranger

também as eventuais KAMs que pudessem ter sido suscitadas em virtude da Pandemia.

Com este estudo pretende-se contribuir para as pesquisas ja efetuadas sobre o tema,
uma vez que aborda os dados mais recentes existentes e contribui para o reconhecimento
da importancia das Key Audit Matters, devido ao seu valor informacional nos relatorios
de auditoria.

A dissertacdo encontra-se dividida em cinco capitulos: introducdo, revisdo de

literatura, metodologia, apresentagéo e discusséo dos resultados e concluséo.

O primeiro capitulo apresenta o tema em analise e explica a importancia de

mencionar KAMs nos relatérios de auditoria.

No segundo capitulo, é efetuado um enquadramento tedrico da auditoria, que aborda
conceitos, tipos de auditoria e tipos de opinido do auditor. E ainda analisada a estrutura
da Certificacdo Legal das Contas, explicitando a introducdo das Key Audit Matters neste
relatdrio. Por fim, € efetuada uma revisao de estudos anteriores sobre os principais fatores
que influenciam a divulgacdo das KAMs, que permitiu formular as hipoteses de

investigacao.

O terceiro capitulo foca-se na metodologia da investigacdo. Inicialmente sdo
abordados os diferentes métodos, o que permite uma escolha mais apropriada do método
a utilizar no presente estudo. Deste modo, e com base na revisdo de literatura, é definido
o principal objetivo do estudo e as hipoteses de investigacdo. Efetua-se, ainda, a
caracterizagdo da amostra e determina-se 0 modelo de analise a utilizar e as respetivas

variaveis do modelo.

No quarto capitulo, sdo analisados e discutidos os resultados obtidos. Inicialmente, é
efetuada uma descricdo das Key Audit Matters relatadas e € analisada a sua divulgacéo
por categoria, por setor de atividade e por empresa de auditoria. De seguida, sdo ainda
estudados os resultados do modelo estimado, atraves das estatisticas descritivas, da matriz

de correlagéo e dos coeficientes obtidos no modelo.

Por fim, no quinto capitulo, estdo enumeradas as principais conclusdes da

dissertagéo, algumas limitagOes da mesma e sugestdes para investigacdes futuras.



CAPITULO I - REVISAO DE LITERATURA




O presente capitulo pretende enquadrar e contextualizar o tema em analise, revisando

diversos autores com literatura publicada sobre Auditoria e Key Audit Matters.

Inicialmente, sdo mencionados conceitos de auditora de diversas entidades, com o
objetivo de perceber a evolucéo da auditoria, referindo-se ainda os tipos de auditoria
existentes, realgando-se as diferencas entre auditoria interna e externa. Posto isto, séo
referidos os tipos de opinido do auditor que este menciona na Certificagdo Legal das
Contas (CLC), a sua estrutura e 0 acrescimo da seccdo das Key Audit Matters a este

relatério.

Por fim, sdo abordados e analisados estudos anteriores sobre a introducgédo e
divulgacdo das KAMs nos relatérios de auditoria, que permitiram desenvolver as

hipdteses de investigacdo do presente estudo.

1 Auditoria

1.1 Conceito

O conceito de auditoria ainda ndo é unanime e tem sido ajustado ao longos dos anos,

por parte de diversos autores, surgindo diversas definicdes e interpretacoes.

A palavra auditoria deriva da palavra latina audire, que significa ouvir, escutar, isto
porque nos primérdios da auditoria, os auditores ouviam os relatos financeiros e retiravam
as suas conclus@es através do que lhes era comunicado (Costa, 2014). Assim, surge a

palavra auditor, como aquele que ouve.

As primeiras referéncias a auditoria remontam ao ano 4.000 a.C. e esta baseava-se
na cobranca de impostos e no controlo de armazéns, na Babil6nia e no Egito (Hayes,
Dassen, Schilder & Wallage, 2005). No entanto, o conceito de auditoria como é conhecido
nos dias de hoje, surgiu apenas na segunda metade do século XIX, na Grd-Bretanha, como

resposta as necessidades causadas pela revolucdo industrial (Marques, 1997).

O aparecimento da auditoria deve-se essencialmente a necessidade de confirmar as

informagdes financeiras para verificar a realidade do relato econdmico e financeiro.

A auditoria é o processo sistematico de obter e avaliar de forma objetiva prova acerca

da correspondéncia entre informacges, situacdes ou procedimentos e critérios pre-



estabelecidos, assim como comunicar conclusdes aos interessados (Morais & Martins,
1999).

Trata-se de um processo sistematico, uma vez que os procedimentos sdo efetuados,
estruturados e organizados de forma sequencial, sendo efetuada uma analise objetiva e
independente pelo auditor. O auditor examina as informagdes contabilisticas de forma
isenta, 0 que garante uma maior fiabilidade a informag&o financeira e a comunicacéo da

sua opinido as partes interessadas permite que estes tomem decisGes mais seguras.

Segundo Crepaldi (2002), auditoria define-se como “o levantamento, estudo e
avaliacdo sistematica das transacBes, procedimentos, operacdes, rotinas e das

demonstragoes financeiras de uma entidade.”

Em 2018, a International Federation of Accountants (IFAC) define auditoria como
“uma verifica¢do ou exame feito por um auditor dos documentos de prestacao de contas,
com o objetivo de o habilitar a expressar uma opinido sobre os referidos documentos, de

modo a dar aos mesmos a maior credibilidade.”

A auditoria é ainda definida através da sua finalidade, sendo o seu principal objetivo
“aumentar o grau de confianca dos destinatarios das demonstracdes financeiras. Isto ¢
conseguido pela expressdo de uma opinido do auditor sobre se as demonstracdes
financeiras estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com um referencial
de relato financeiro aplicavel. Na maioria dos referenciais com finalidade geral, essa
opinido incide sobre se as demonstracfes financeiras estdo apresentadas de forma
apropriada, em todos os aspetos materiais, ou ddo uma imagem verdadeira e apropriada
de acordo com o referencial. Uma auditoria conduzida de acordo com as ISA
(International Standards on Auditing) e os requisitos éticos relevantes permite ao auditor

formar essa opinidao” (ISA 200).

A auditoria é fundamental nas empresas, pois permite verificar se as operacdes se
encontram em conformidade com as leis e regulamentos, através de andlise de

documentos, fichas, arquivos e transacoes.

Apbs a ocorréncia de diversos escandalos financeiros a nivel internacional, houve a
necessidade de melhorar as normas de auditoria, criar novas leis e reforcar a auditoria as

empresas. Nesse sentido, a auditoria desempenha um papel fundamental na salvaguarda



das empresas, na protecdo dos interesses dos investidores e, de modo mais amplo, na

preservacdo da integridade dos mercados financeiros.
1.2 Auditoria Interna e Auditoria Externa

Para uma melhor anélise do tema, é importante distinguir auditoria interna de

auditoria externa.

O Institute of Internal Auditors (I1A) define auditoria interna como a verificacdo de
forma independente dos processos da empresa, de modo que seja possivel acrescentar
valor e melhorar as operacdes de uma organizacgdo, apoiando-a no alcance dos objetivos,
através de uma abordagem sistematica e disciplinada, para a avaliacdo e melhoria da

eficacia dos processos de gestéo de risco, controlo e governagao.

Com o objetivo de averiguar se 0s objetivos da empresa foram alcancados de forma
eficaz e eficiente, o auditor interno estuda e avalia o sistema de controlo interno e avalia

0 risco e os processos de governagdo (Morais & Martins, 1999).

Em Portugal, o Instituto Portugués de Auditores Internos (IPAI) representao I1A e a
profissdo de auditor interno. De acordo com este organismo, “a Auditoria Interna devera
entdo estar focada em garantir o alinhamento de toda a Empresa com as linhas estratégicas
definidas pela sua equipa Diretiva, de forma a ajudar na concretizagdo dos objetivos do

negocio.”

Por sua vez, a auditoria externa ou financeira consiste na revisao das demonstracdes
financeiras, através de uma anélise detalhada dos movimentos, transacdes e operacdes da
empresa. Os auditores/ROC utilizam técnicas e procedimentos, como testes aos controlos,
analiticos e substantivos para obterem prova de auditoria e estarem capazes de emitir uma

opinido quanto as DF (Demonstracdes Financeiras) da organizacdo ou do grupo.

Segundo Morais e Martins (1999), é mais dificil definir o papel do auditor interno do
que do externo, uma vez que que os trabalhos e as responsabilidades dos auditores
externos sdo definidos legalmente, enquanto as fun¢bes do auditor interno variam

significativamente de empresa para empresa, consoante a sua dimenséo e complexidade.

Em suma, a Auditoria Interna € realizada por um profissional da empresa com o
objetivo de reportar a Administracdo, atendendo as suas necessidades, recomendacdes

para melhorar o sistema de controlo interno. Contrariamente, a Auditoria Externa é



efetuada por um profissional independente e pretende conferir credibilidade a informagéo
financeira, através da emissdo de uma opinido sobre se as demonstracdes financeiras
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa de uma entidade de acordo com

o referencial contabilistico aplicavel.

2 Opinido do Auditor

Depois de analisar detalhadamente as demonstragcdes financeiras e 0s respetivos
anexos, 0s movimentos contabilisticos e as operacGes da empresa, o auditor deve

expressar a sua opinido em relacao a fiabilidade da informacdo financeira prestada.

O auditor deve formar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras e pronunciar-
se se estas estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com o referencial
de relato financeiro aplicavel. O auditor forma a sua opinido através da garantia razoavel

que as DF estdo isentas de distor¢do material devido a fraude ou a erro (ISA 700).

A opinido emitida pelo auditor baseia-se na prova de auditoria obtida e na
interpretacdo dos resultados obtidos nos procedimentos de auditoria realizados. E
fundamental que o auditor seja independente, para emitir uma opinido isenta de

julgamentos, sem influencias externas.

Segundo a ISA 700, o auditor deve avaliar se, tendo em conta os requisitos do

referencial de relato financeiro aplicavel:

(@ As demonstragdes financeiras divulgam adequadamente as politicas

contabilisticas significativas selecionadas e aplicadas;

(b) As politicas contabilisticas selecionadas e aplicadas sdo consistentes com 0
referencial de relato financeiro aplicavel e sdo apropriadas;

(c) As estimativas contabilisticas feitas pela geréncia sdo razoaveis;

(d) A informacdo apresentada nas demonstragdes financeiras é relevante, fidvel,

comparavel e compreensivel;

(e) As demonstracGes financeiras proporcionam divulgactes adequadas para

habilitar os utentes a quem se destinam a compreender o efeito de transacdes e
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acontecimentos materiais sobre a informacao transmitida pelas demonstracGes

financeiras;

(F) A terminologia usada nas demonstracdes financeiras, incluindo o titulo de cada

demonstracdo financeira, € apropriada.

Atualmente, os auditores sdo 0s principais responsaveis por acrescentar valor e

credibilidade a informacao financeira fornecida pela gestdo da empresa.
2.1 Tipos de Opinido do Auditor

Depois de efetuados todos os trabalhos de auditoria, incluindo testes e procedimentos
substantivos e analiticos, o auditor expressa a sua opinido, podendo assumir a forma de

opinido ndo modificada ou opinido modificada.
2.1.1 Opinido ndo modificada

O auditor deve expressar uma opinido ndo modificada quando conclui que as DF
estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com o referencial de relato

financeiro aplicavel.

Para verificar se as DF estao apresentadas de forma verdadeira e apropriada, o auditor
deve conduzir a auditoria de acordo com as ISA e efetuar testes e procedimentos de
auditoria adequados, por forma a obter uma seguranca razodvel se as demonstracoes
financeiras como um todo est&o isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro,

por forma a emitir um relatério onde conste a sua opinido.

Deste modo, o auditor expressa uma opinido ndo modificada quando concluir que
as DF estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, em conformidade com o
referencial de relato financeiro aplicavel. Assim, o auditor ndo revela nenhuma énfase,
nem nenhum assunto que ache pertinente ressalvar no seu relatorio, ndo existem situacoes

que possam afetar a continuidade da empresa.

Assim, estamos perante um relatério limpo (sem modificagdes, nem énfases), quando
a informag&o evidenciada nos relatorios e contas da entidade demonstra uma imagem
verdadeira e apropriada da posicao financeira da mesma, e do seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos a um dado periodo de acordo com o referencial de relato

aplicavel.



2.1.2 Opiniao modificada

Quando o auditor conclui que as DF ndo estdo isentas de distorcdo material ou
guando ndo consegue obter prova de auditoria suficiente e apropriada, deve modificar a
opinido no seu relatorio. De acordo com a ISA 705 — Modificagc6es a opinido no relatorio
do Auditor Independente, existem trés tipos de opinido modificada: Opinido com
Reservas, Opinido Adversa e Escusa de Opinié&o.

Se o relatério de auditoria possuir uma Opinido com Reservas, 0 auditor obteve prova
de auditoria suficiente e apropriada, e concluiu que as distor¢cdes encontradas sé&o
materiais, mas ndo profundas para as DF (opinido com reservas por desacordo); ou nao
consegue obter prova de auditoria suficiente e apropriada e concluiu que 0s possiveis
efeitos sobre as DF das distor¢des por detetar podem ser materiais, mas ndo profundos

(opinido com reservas por limitacdo de ambito) (ISA 705).

Trata-se de uma Opinido Adversa, quando depois de obter prova de auditoria
suficiente e apropriada, o auditor conclui que as distor¢fes sdo materiais e profundas para
as DF.

O auditor emite uma Escusa de Opinido quando ndo for capaz de obter prova de
auditoria suficiente e apropriada para emitir a sua opinido, uma vez que ndo consegue
concluir se os possiveis efeitos das distorcGes por detetar podem ser materiais e
profundos.

A tabela a seguir demonstra como a avaliacdo do auditor quanto a esséncia da questao
subjacente as modificacGes e a extensdo de seus impactos ou possiveis efeitos sobre as

demonstracgdes financeiras influencia o tipo de opinido a ser emitida.
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Tabela | - Tipos de modificacdo de opinido

Julgamento do auditor acerca da profundidade dos efeitos ou
Natureza da matéria que da possiveis efeitos sobre as demonstragdes financeiras
origem & modificagéo

Material mas Nao Profunda Material e Profunda
As demonstragdes financeiras
estdo materialmente Opinido com reservas Opinido adversa
distorcidas
Incapacidade de obter prova
de auditoria suficiente e Opinido com reservas Escusa de opinido
apropriada

Fonte: ISA 705

2.2 Certificacdo Legal das Contas/ Relatorio de Auditoria

A conclusdo de todo o trabalho do auditor expressa-se na Certificacdo Legal das
Contas ou no Relatdrio de Auditoria (RA), sendo estes o principal meio de comunicagdo

entre os auditores e os utilizadores da informagdo financeira.

Quando se trata de uma revisdo legal de contas, nos termos legais e regulamentares,
o relatorio emitido é uma Certificacdo Legal das Contas, por sua vez, quando se trata de

uma revisao voluntaria de contas designamos o relatério por Relatério de Auditoria.

A revisdo voluntaria das contas, do qual resulta o relatério de auditoria, apresenta
diversas vantagens para a entidade, uma vez que promove a credibilidade da informagéo
financeira e permite que terceiros tenham mais confianca na informacéo prestada. Esta
revisdao voluntaria pode resultar de disposi¢cBes nos estatutos das empresas ou de

contratos.

Existem diversas entidades obrigadas a emissdo da CLC, de acordo com a sua forma

juridica ou dimensao.

As sociedades por quotas estdo obrigadas a Reviséo Legas das Contas, consoante a
sua dimensdo, mais concretamente quando estas entidades ultrapassam dois dos trés

seguintes limites, segundo o n.° 2 do artigo 262.° do CSC.:
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a) Total do balango: 1 500 000 euros;
b) Total das vendas liquidas e outros proveitos: 3 000 000 euros
¢) Numero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 50.

Por sua vez, todas as sociedades andnimas estdo obrigadas a Revisdo Legal das
Contas, deste modo, no momento da sua constituicdo devem nomear um ROC, de acordo
com os artigos 278° e 413° do CSC.

2.2.1 Estrutura da Certificacdo Legal das Contas/Relatorio de Auditoria

A CLC e 0 RA ndo apresentaram sempre a mesma estrutura, 0S novos requisitos,
conteldos e estrutura encontram-se no n.° 2 do Art.° 45.° do EOROC (Estatuto da Ordem

dos Revisores Oficiais de Contas).

A GAT 1 - Guia de Aplicacdo Técnica n.° 1 foi publicada em 2016, com novas
instrucGes e novos modelos de CLC a aplicar ao periodo de 2016 e seguintes. Esta guia
de aplicacdo surge apos a alteracdo do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas e consequente adocdo das ISA e procura dar cumprimento as disposicoes das ISA
relevantes para os relatorios de auditora aplicaveis a auditorias a demonstracdes
financeiras de periodos findos em ou ap6s 15 de dezembro de 2016.

As principais alteracdes a CLC foram o facto de a opinido do auditor passar a ser
apresentada no inicio da CLC e o acréscimo de uma seccdo designada por “Matérias
relevantes de auditoria” onde consta uma descri¢do dos riscos de distorgdo material mais

significativos e uma sintese de como o auditor responde a esses riscos.

Assim, a estrutura da CLC e do RA encontra-se dividida em duas partes: relato sobre
a auditoria das demonstracfes financeiras e relato sobre outros requisitos legais e

regulamentares (GAT 1).
Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras

e Opinido: sendo a primeira sec¢do da CLC indica-nos a opinido do auditor,
podendo estar expresso apenas “Opinido”, quando se trata de uma CLC limpa,
ndo modificada ou “Opinido com reservas”, “Opinido adversa” ou “Escusa de

opinido” quando se trata de uma opinido modificada.
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Bases para a opinido: a auditoria deve ser efetuada de acordo com as ISA e de
acordo com as normas e orientacGes técnicas e éticas da OROC (Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas), devendo o auditor estar convicto que obteve prova
de auditoria suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a opiniéo.
Incerteza material relacionada com a continuidade: segundo a alinea f), n.° 2,
do artigo 45.° do EOROC, esta sec¢do s € utilizada quando existe incerteza
material relacionada com acontecimentos que possam suscitar davidas
significativas sobre a capacidade da entidade para dar continuidade as suas
atividades.

Matérias relevantes de auditoria: esta sec¢do, mais conhecida como Key Audit
Matters, € utilizada para 0 ROC comunicar as matérias que tiveram maior
importancia na auditoria das DF, sendo obrigatéria para as entidades de interesse
publico (EIP). EIP sdo pessoas coletivas que, por prosseguirem interesses
publicos, tém o dever de cooperar com a Administracao Publica e ficam sujeitas,
em parte, a um regime especial de Direito Administrativo. Sdo consideradas EIP
as seguintes entidades:

o Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal;

o As instituicdes de crédito;

o Asempresas de seguros e de resseguros;

o As entidades cuja atividade principal consiste na aquisicdo de
participacOes sociais com maioria de direitos de voto em institui¢fes de
crédito;

o As sociedades gestoras de participacbes no setor dos seguros e as
sociedades gestoras de participacdo de seguros mistas;

o Os fundos de pensBes que financiam um regime especial de seguranca
social.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do dérgao de fiscalizacdo pelas

demonstrac0es financeiras: o 6rgéo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de DF que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da

entidade;
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- elaboracéo do relatorio de gestdo, relatorio de governo societario,
demonstracdo ndo financeira e relatério sobre remuneragdes, nos

termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencgdo de um sistema de controlo interno apropriado
para permitir a preparacdo de DF isentas de distorgbes materiais

devido a fraude ou a erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas

circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas

significativas sobre a continuidade das atividades.

¢ Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras:
0 auditor é responsavel por obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢es materiais devido a fraude ou

a erro, e emitir um relatorio onde conste a sua opini&o.
Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

O auditor deve ainda verificar a concordancia da informagao constante do relatério
de gestdo com as demonstra¢des financeiras, verificar se o relatorio do governo societario
inclui os elementos legalmente exigiveis e se ndo foram detetadas incorrecfes materiais
na informacdo divulgada no mesmo, bem como verificar que a demonstracdo nao

financeira e o relatorio de remuneragdes foram apresentados.

Por fim, deve ainda referir os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014, onde consta:

o Aindicacgdo da pessoa ou 0 6rgao que nomeou 0 ROC/SROC,;

o A'indicacdo da data da nomeacéo e o periodo total do mandato ininterrupto,
incluindo renovacdes e reconducdes anteriores do ROC/SROC;

o A divulgacgéo, em apoio do parecer de auditoria, de uma descricdo dos riscos
de distorcdo material mais significativos identificados e uma sintese da

resposta do revisor a esses riscos;
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Uma explicacdo de em que medida a revisdo legal de contas foi considerada
eficaz na detecdo de irregularidades, incluindo fraudes;

A confirmagdo de que o parecer de auditoria é coerente com o relatorio
adicional dirigido ao comité de auditoria;

A declaracdo de que ndo foram prestados os servicos distintos da auditoria
proibidos e que 0 ROC/SROC se mantiveram independentes em relacdo a
entidade auditada durante a realizacdo da auditoria;

A indicacdo de todos os servicos, além da revisdo legal de contas, que foram
prestados pelo ROC/SROC a entidade auditada e as entidades sob o seu
controlo, e que ndo tenham sido divulgados no relatorio de gestdo ou nas

demonstracgdes financeiras.

Abaixo apresenta-se uma tabela com a estrutura da CLC/RA em conformidade com

a GAT 1, onde se evidencia que as mateérias relevantes de auditoria sdo obrigatérias para

as EIP e facultativas para as outras entidades.

Tabela Il - Estrutura CLC/ RA

ENTIDADES DE INTERESSE PUBLICO OUTRAS ENTIDADES
Relato sobre a auditoria das demonstrag¢des financeiras (*) Relato sobre a auditoria das demonstrag¢des financeiras (*)
® Opinido ® Opinido
@ Bases para a opinidao @ Bases para a opinido

® Incerteza material relacionada com a continuidade (se aplicavel)

® Matérias relevantes de auditoria ® Matérias relevantes de auditoria (opcional)

® Responsabilidades do érgdo de gestdo e do drgdo de fiscalizagdo

pelas demonstragdes financeiras pelas demonstragdes financeiras
® Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes ® Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracGes
financeiras financeiras
Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
® Sobre o relatério de gestdo ® Sobre o relatério de gestdo

@ Sobre o relatdrio de governo societario (**)

® Sobre a demonstragdo ndo financeira (**)

® Sobre o relatdrio de remunerag&es (**)

@ Sobre os elementos adicionais previstos no Artigo 10.2 do
Regulamento (UE) n.2 537/2014

(*) Individuais ou consolidadas

(**) Quando aplicavel

Fonte: GAT 1
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2.2.2 Key Audit Matters

Implementada em Portugal, em 2016, nesta sec¢ao constam as matérias relevantes de
auditoria que o auditor entende de maior importancia na auditoria das demonstracdes
financeiras, deste modo, comunica-as, efetuando uma breve descri¢cdo no seu relatorio
(GAT 1).

A definicao presente na ISA 701 revela que matérias revelantes de auditoria sdo “as
matérias que, no julgamento profissional do auditor, foram as de maior importancia na
auditoria das demonstracdes financeiras do periodo corrente. As matérias relevantes de
auditoria sdo selecionadas das matérias objeto de comunicagdo com os encarregados de

governacao.”

A comunicagdo das matérias relevantes de auditoria encontra-se na sua totalidade
regulada na ISA 701 - Comunicar Matérias Relevantes de Auditoria no Relatério do
Auditor Independente, sendo o acréscimo desta sec¢do a mudanca mais significativa dos
ultimos tempos na CLC. A finalidade desta comunicacéo € acrescentar valor ao relatorio
do auditor, através de uma maior transparéncia, realcando as matérias que exigiram uma

especial atencdo do auditor.

Nos paragrafos desta seccdo, o auditor deve efetuar uma descri¢do dos riscos de
distor¢do material mais significativos identificados, incluindo os riscos apurados de
distorcdo material devido a fraude, fazendo referéncia, sempre que relevante, para as
respetivas divulgacdes incluidas nas demonstracdes financeiras; fazendo uma sintese da
resposta que deu aos riscos de distorcdo material avaliados; e por fim, se for relevante,
mencionar observacgdes fundamentais que possam ter surgido em relacdo a esses riscos
(GAT 1).

Na elaboracdo desta seccao, o auditor deve ter em consideracdo (ISA 701):

e Areas avaliadas de risco de distor¢do material elevado, ou riscos significativos
identificados de acordo com a ISA 315.

e Julgamentos significativos do auditor relativos a areas das demonstracdes
financeiras que envolveram julgamento significativo do 6rgdo de gestdo,
incluindo estimativas contabilisticas que sejam sujeitas a um elevado grau de

incerteza de estimacao.
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e O efeito na auditoria de acontecimentos e transacdes significativos que ocorreram

durante o periodo.

Ao descrever as KAMs identificadas, o auditor deve mencionar a razdo pela qual a

mateéria foi considerada relevante e o respetivo tratamento na auditoria.

As KAMs sdo obrigatorias para as entidades de interesse publico, uma vez que séo

exigidas por lei, devido & importancia destas entidades na sociedade.

Para as restantes empresas, as KAMs sdo uma seccao facultativa, que surge sempre
que o auditor achar pertinente colocar alguma informac&o Util para os utilizadores das DF

compreenderem a auditoria.

As matérias relevantes de auditoria sdo da responsabilidade do auditor e destinam-se
essencialmente aos utilizadores da informacdo financeira, quer para oS ajudar a
compreenderem essas matérias que, foram as de maior importancia na auditoria do ano
corrente, quer para os ajudar a compreenderem a entidade e as areas de julgamento
significativo do 6rgdo de gestdo nas DF. Deste modo, as KAMSs tém impacto direto nos
acionistas, nos financiadores e investidores, nos concelhos de administracdo e noutras

partes interessadas.

3 Estudos Anteriores

A introducéo da seccdo das Key Audit Matters ndo pretende dar resposta a falhas de
auditoria, mas sim aumentar a transparéncia e fornecer informacdes adicionais sobre
questdes financeiras e operacionais que tenham sido auditadas (Ecim, Maroun &
Ricquebourg, 2023).

Estudos de Prasad e Chand (2017) e Ozlanski (2019) concluiram que as KAMSs tém
especialmente capacidade de reduzir a assimetria de informacéo e influenciar a tomada

de decisdes dos investidores.

A divulgacdo das KAMs no periodo corrente leva o auditor a obter uma opinido de
auditoria sem ressalvas no exercicio seguinte, uma vez que as areas mais sensiveis foram
identificadas e o risco de auditoria no periodo imediato pode ser diminuido e deste modo,

a garantia dada pelo auditor pode aumentar (Pereira, 2019).
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Pereira (2019) constatou ainda que os assuntos mais divulgados nas KAMs envolvem
estimativas e julgamentos, bem como uma elevada complexidade ao nivel da mensuracéo,
como ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis, goodwill, provisdes, passivos e ativos
contingentes, tal como é defendido por Ecim et al. (2023), destacando que as principais
questdes de auditoria divulgadas tém predominantemente um enfoque a nivel

microecondémico em questdes centrais ao nivel das contas.

Venturini, Bianchi, Machado e Paulo (2022) defendem que os analistas financeiros
dao maior credibilidade as KAMs sobre aspetos contabilisticos, em comparacdo com as
KAMs relacionadas com a entidade como um todo (incertezas da administragdo). Por este
motivo, acredita-se que quanto maior o valor informativo do contetdo das KAMs, melhor
¢ a qualidade dessa informacéo e, por consequéncia, contribui para reduzir a assimetria

informacional.

3.1 Dimensao

Uma empresa de grande dimenséo e cujo grau de complexidade seja mais elevado

exige mais trabalho por parte dos auditores e um reforco da sua atencéo.

Pinto e Morais (2019) analisaram as KAMs divulgadas nos relatorios de auditoria
das empresas do FTSE 100 do Reino Unido, do CAC 40 de Franca e do AEX 25 dos
Paises Baixos, no ano fiscal de 2016 e demonstraram que a dimensdo e complexidade da
empresa auditada tem um impacto positivo no nivel de divulgagdo, uma vez que existem

diversas matérias relevantes que ndo podem passar despercebidas pelo auditor.

A dimenséo e complexidade da empresa auditada tém uma relacdo positiva com o
namero de KAM s relatadas, isto €, numa entidade maior e mais complexa, o auditor tende
a divulgar mais KAMs no relatério de auditoria, concluiram Ferreira e Morais (2019),
que analisaram as empresas brasileiras cotadas na BM&FBOVESPA, em 2016, ano em
que foi introduzida a comunicacdo de KAMs nos relatérios de auditoria. Estas descobertas

sustentam a seguinte hipotese de investigagéo:

H1: A dimensdo da empresa auditada influencia positivamente o nimero de KAMs

relatadas.
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3.2 PSI-20

O indice PSI-20 engloba as 16 maiores empresas cotadas em Portugal, estas ndo sao
apenas definidas pela sua dimensédo, mas por diversos fatores como o equilibrio financeiro
a curto, médio e longo prazo, a rendibilidade da empresa, a politica de dividendos, entre

outras variaveis externas a empresa.

A dimensdo destas entidades origina que estas sejam alvo de maior escrutinio, pelo
que inevitavelmente sdo realizados mais trabalhos de auditoria, tanto para garantir a
fiabilidade dos trabalhos, como para corresponder as expetativas dos stakeholders.
Assim, espera-se que uma empresa que pertence ao indice PSI-20, reporte mais Key Audit

Matters que uma empresa ndo pertencente.

Brito (2021) analisou pormenorizadamente as KAMSs reportadas, entre 2016 e 2018,
pelas empresas do mercado regulado Euronext Lisbon e concluiu que empresas que
pertencem ao PSI-20 apresentam um maior nimero de KAMs divulgadas. Estas

afirmacGes suportam a seguinte hipétese de investigacao:

H2: Pertencer as empresas PSI-20 influencia positivamente o nimero de KAMs

relatadas.

3.3 Rendibilidade

Empresas com uma elevada rendibilidade, tém mais tendéncia a prosperar no futuro,
0 que diminui significativamente as hip6teses de a empresa vir a ter problemas de

continuidade.

Deste modo, em empresas com baixa rendibilidade, onde existe maior risco
financeiro e operacional, é provavel que os auditores divulguem KAMs, de modo a

garantir a sua independéncia.

O estudo de Gongalves (2019) focou-se na identificagdo da imparidade do goodwill
como KAM, onde se observaram 92 entidades cotadas nos indices bolsistas da Alemanha
(DAX 30), Bélgica (BEL 20), Espanha (IBEX 35), Franca (CAC 40), Holanda (AEX) e
Portugal (PSI 20), no final do ano fiscal de 2017.
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Gongcalves (2019), mostrou que, em entidades com maior rendibilidade, os auditores
tém menor tendéncia para comunicar KAMSs, uma vez que geralmente ndo tém motivos
para o fazer. Assim, espera-se que os relatorios de auditoria de empresas mais rentaveis
divulguem um menor numero de KAMs. Estas descobertas sustentam a seguinte hipdtese

de investigacdo:

H3: O nivel de rendibilidade influencia negativamente o nimero de KAMs relatadas.

3.4 Endividamento

E expetavel que empresas financeiramente instaveis e com niveis de endividamento
elevados, apresentam mais riscos, especialmente risco financeiro, 0 que exige que 0
auditor esteja mais atento e seja mais rigoroso nos seus trabalhos, revendo detalhadamente

todos os dados e procedimentos.

Ao contrario do esperado, segundo Gongalves (2019), o nivel de endividamento de
uma entidade ndo constitui fator relevante para justificar a decisdo tomada pelo auditor

sobre a divulgacéo de KAMs.

Por sua vez, Camacho-Mifiano, Mufioz-Izquierdo, Pincus e Wellmeyer (2023)
estudaram a utilidade das KAMs do relatorio de auditoria e averiguaram o nivel de
dificuldade financeira das empresas. Para o estudo selecionaram as empresas premium
cotadas na Bolsa de Valores de Londres, excluindo as empresas do setor financeiro, de
2013 a 2018. Deste modo, concluiram que gquanto maior o niumero de KAMs divulgados,

maior o nivel contemporaneo e preditivo de dificuldades financeiras da empresa.

Logo, espera-se que empresas com maior endividamento divulguem um maior

namero de KAMSs, o que leva a formular a seguinte hipotese de investigacao:

H4: O nivel de endividamento influencia positivamente o nimero de KAMs
relatadas.
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3.5 Auditor

Existem inUmeras empresas de auditoria, no entanto, destacam-se quatro empresas
consideradas lideres mundiais no setor, designadas de Big 4, sendo estas a Deloitte,
PricewaterhouseCoopers (PwC), Ernst & Young (EY) e KPMG.

Além de auditoria, estas empresas prestam outros servigos, como consultoria, gestdo
de riscos, entre outros, arrecadando a maioria da faturacdo total obtida por auditoras em

Portugal.

Muitos autores defendem que as auditorias realizadas por Big 4 apresentam maior
qualidade do que as realizadas por ndo Big 4, isto deve-se essencialmente ao investimento
feito por estas auditoras em recursos humanos e tecnologicos, o que lhes permite tornar
0s processos de auditoria mais eficazes e eficientes. Deste modo, quanto maior é a
dimensdo da empresa de auditoria, maior é a qualidade do trabalho do auditor (Hope,
Kang, Thomas & Yoo, 2008).

Autoras como Ferreira e Morais (2019), concluiram nos seus trabalhos que no
relatorio final de auditoria realizado por uma auditoria Big 4 se espera um maior nUmero
de KAMs reportadas, uma vez que a divulgacdo das KAMs é a principal forma de os

auditores comunicarem matérias relevantes.

A determinacdo de cada KAM depende essencialmente do julgamento e da
experiéncia do auditor, geralmente as BIG 4 possuem o0s auditores mais experientes e,
deste modo, tendem a estar mais bem preparados para avaliar as DF e consequentemente
divulgar mais KAMs.

Contrariamente, Ecim et al. (2023) defendem que as diferengcas nas KAMs
divulgadas por empresas Big 4 e ndo Big 4 ndo sdo muito significativas. Estas descobertas

levam a formulacdo da seguinte hipdtese de investigacdo:

H5: O tipo de auditor influencia o nimero de KAMs relatadas.

3.6 Honorarios do auditor

Os honorérios de auditoria sdo um tema muito complexo e que gera alguma

controvérsia, a sua fixacdo depende de varios fatores como a ética profissional, a
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dimensdo e complexidade das empresas auditadas e consequentemente o nimero de horas

necessario para a realizacao de todos os procedimentos de auditoria.

Yang, Brink e Wier (2017) entrevistaram 190 auditores de empresas de auditoria na
China e concluiram que os honorarios de auditoria dependem dos riscos financeiros,

estratégicos e operacionais a que cada empresa esta sujeita.

Silva, Inacio e Vieira (2017) concluiram ainda que, em Portugal, a Unica variavel
capaz de influenciar o valor dos honorarios € a dimensao das empresas auditadas, por sua
vez, em Espanha, para além da dimenséo e complexidade da empresa auditada, o risco de

auditoria é um fator determinante para honorérios de auditoria maiores.

Os mesmos autores realcam ainda o facto de os honorarios cobrados por uma Big 4
e por uma nao Big 4 variarem significativamente, uma vez que sdo utilizados critérios
diferentes na definicdo dos seus honorarios. Esta diferenca nos honorarios pode também

justificar-se pela qualidade dos procedimentos praticados nas Big 4.

Figueiredo (2022) estudou as KAMs divulgadas por 59 EIP entre 2018 e 2021 e
verificou que os honorérios influenciam a divulgacdo das KAMs no relatorio de auditoria,
tendo Ferreira e Morais (2019) concluido que o aumento dos honorarios cobrados por
parte da auditora resulta num menor nimero de KAMs divulgadas. Estas descobertas

levas a seguinte hipotese de investigacéo:

H6: Os honorarios do auditor influenciam negativamente o nimero de KAMs

relatadas.

3.7 Materialidade do item

O International Accounting Standards Board (IASB) e a International Accounting
Standard (IAS) consideram que a informacgdo € material se a sua omissao ou distorcao

influenciarem as decisGes econdmicas dos utentes tomadas com base nas DF.

Deste modo, quanto maior a materialidade de um item objeto de relato, espera-se que

maior sera o numero de KAMs relatadas.

H7: A materialidade do item objeto de relato nas KAMs influencia positivamente a

sua divulgacéo.
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CAriTULO III - METODOLOGIA
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Neste capitulo € abordada a metodologia de investigacao. Inicialmente sdo analisados
os diferentes métodos de investigacao existentes, para determinar qual € o mais adequado

ao presente estudo.

Sdo ainda definidos os objetivos do estudo e as hipoteses de investigacdo, com base
na revisdo de literatura. E descrito o processo de recolha de dados e é efetuada a
caracterizagdo da amostra, por fim, é determinado o modelo de analise a estimar e as

respetivas variaveis do modelo.

1 Metodologias de Investigacdo

O presente estudo analisa as Key Audit Matters comunicadas pelos auditores nos
relatorios de auditoria das empresas cotadas em Portugal, entre 2018 e 2022, relevando a
importancia das KAMs, devido ao valor informativo que proporcionam ao relatério e

consequentemente aos utilizadores da informacdo financeira.

O periodo de andlise de 2018 a 2022 prende-se com o facto de 2018 ser o ano
antecedente a pandemia Covid-19 e 0 ano 2022 ser 0 ano mais recente com demonstragdes
financeiras aprovadas. Procura-se assim, abranger também as eventuais KAM que

pudessem ter sido suscitadas em virtude da Pandemia.

Depois de efetuada uma reviséo de literatura, onde foi realizado o enquadramento
tedrico dos principais temas em estudo, é fundamental definir a metodologia a utilizar,

sendo esta essencial para qualquer pesquisa.

A metodologia de investigacdo contempla todos os procedimentos para efetuar uma
pesquisa empirica e obter respostas as questbes da investigacdo. Assim, devem ser
analisados os diferentes métodos existentes para averiguar qual o mais adequado ao

presente estudo.

1.1 Meétodos de Investigacdo

Podemos categorizar os métodos de investigagdo em trés tipos: método quantitativo,

método qualitativo e metodo misto.
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1.1.1 Método Quantitativo

O método quantitativo da énfase a quantificacdo dos resultados, procurando uma
maior precisdo e consequentemente alcangar uma margem de seguranca maior. Consiste
na recolha e tratamento de dados que posteriormente serdo analisados através de técnicas
estatisticas. Com base no exposto, 0 método quantitativo assenta na realizacdo de
inquéritos e questionarios. Depois de recolhida e agrupada devidamente toda a
informacdo, sdo efetuadas analises aos dados e verificadas as possiveis relacdes

existentes.
1.1.2 Método Qualitativo

O método de investigacdo qualitativo consiste numa investigacdo descritiva, onde 0s
dados séo obtidos pelo autor do estudo, com o objetivo de através da sua interpretacao

retirar conclusoes.

Este método pretende dar resposta a problemas, atraves da andlise de
comportamentos, valores e atitudes. Assim, este método baseia-se essencialmente em

entrevistas, opinides, e analise da qualidade de informacéo.
1.1.3 Método Misto

Apds a analise dos dois métodos referidos anteriormente, varios autores concluiram
gue combinar o método quantitativo e qualitativo evidencia vantagens na pesquisa,

surgindo assim 0 método misto.

1.2 Objeto de Estudo e Hipoteses de Investigacao

Considerando os métodos de investigacdo referidos e tendo em conta o tema em
analise, 0 método misto é o método mais adequado a presente pesquisa, tratando-se de

um estudo exploratorio.

O meétodo quantitativo aplicou-se na recolha e tratamento dos dados das CLC, de
onde foram extraidas informacdes relevantes para a aplicacdo do modelo matematico e
de técnicas estatisticas. Por sua vez, o uso do método qualitativo justifica-se pela analise

e agrupamento das KAMSs em categorias, 0 que exigiu a interpretacdo das mesmas.
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A questdo em investigacdo prende-se com a analise das KAMs e verificar se esta
varidvel dependente estd relacionada com outras variaveis independentes como as
caracteristicas da empresa auditada, o tipo de auditor e respetivos honorérios, bem como
a materialidade do item objeto de relato.

De acordo com a revisdo de literatura, foram definidas as seguintes hipoteses:

H1: A dimensdo da empresa auditada influencia positivamente o nimero de KAMs

relatadas.

H2: Pertencer as empresas PSI-20 influencia positivamente o nimero de KAMs relatadas.
H3: O nivel de rendibilidade influencia negativamente o nimero de KAM s relatadas.
H4: O nivel de endividamento influencia positivamente o nimero de KAMs relatadas.
H5: O tipo de auditor influencia o nimero de KAMs relatadas.

H6: Os honorarios do auditor influenciam negativamente o nimero de KAMs relatadas.

H7: A materialidade do item objeto de relato nas KAMs influencia positivamente a sua

divulgacao.

Quanto ao procedimento de recolha dos dados, foi efetuada uma pesquisa
documental, ou seja, foram obtidos os relatérios e contas das 53 empresas atualmente

cotadas e analisados para o periodo de 2018 a 2022.

1.3 Amostra

Relativamente a amostra do presente estudo, foram analisadas as empresas cotadas

na Bolsa de Valores de Lisboa — Euronext Lisbon, no periodo de 2018 a 2022.

Para tal, foi efetuada uma pesquisa documental, onde foram obtidos, nos Websites
correspondentes a cada entidade, os relatorios e contas das 53 empresas cotadas e
analisados para os anos de 2018, 2019, 2020, 2021 e 2022.

A amostra baseia-se nas empresas cotadas portuguesas devido a sua relevancia
nacional e ao alcance destas entidades a nivel internacional. Destacam-se ainda, as
empresas portuguesas mais ativas no mercado de ages, cujo indice se designa PSI-20

(Portuguese Stock Index).
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Quanto ao periodo selecionado, foram selecionados os anos entre 2018 e 2022, por
estes serem os dados mais recentes disponiveis, trata-se de 5 anos de analise para permitir
o0 alargamento da amostra e consequentemente a fiabilidade dos resultados. A atualidade
dos dados é fundamental para obter conclusdes relevantes.

Das 53 empresas cotadas em Bolsa atualmente, foram excluidas 4 entidades - Aguas
da Curia, Euronext, MACC 1X1 SOCIMI e RSR Singular Assets Europe SOCIMI - por

ndo fornecerem a CLC nos respetivos websites de cada empresa, restando 49 entidades.

Destas empresas, foram analisados os relatorios e contas dos 5 anos em estudo,
resultando na andlise de 226 CertificacOes Legais de Contas, foram ainda excluidos 34
relatorios de auditoria de empresas como Atrium Bire, Conduril, Farminveste, Litho
Formas, Sonagi e Sporting Clube de Braga, que nas CLC ndo constava nenhuma KAM

relatada.

Por fim, excluiram-se 21 relatérios de empresas com variaveis independentes em
falta, mais concretamente informacéo relativa a materialidade do item objeto de relato,
como Imobilidria Construtora Grdo-Para, Monumental Residence - Sociedade de
Investimento Coletivo Imobiliaria Fechada e Pharol.

Deste modo, obteve-se uma amostra final de 171 relatérios, correspondestes a 39
empresas cotadas, onde se registaram 563 KAMs divulgadas, uma média de 3,29 KAMs
por relatério de auditoria.

Na tabela 111, apresenta-se a amostra do estudo:

Tabela Il - Empresas da amostra

Entidade Setor de Atividade PSI-20
Altri Materiais basicos Sim
Banco Comercial Portugués Financeiro Sim
Cofina Bens de consumo discricionarios Ndo
Corticeira Amorim Industria Sim
CTT - Correios de Portugal IndUstria Sim
EDP - Energias de Portugal Servicos de utilidade publica Sim
EDP Renovaveis Servicos de utilidade publica Sim
Estoril Sol Bens de consumo discricionarios Ndo
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Flexdeal
Futebol Clube do Porto - Futebol SAD

Galp Energia

Glintt - Global Intelligent Technologies

Greenvolt - Energias Renovaveis
Ibersol

Impresa

Inapa - Investimentos, Participagdes e

Gestao
Jerénimo Martins

Lisgrafica - Impressao e Artes Graficas
Martifer
Média Capital

Merlin Properties SOCIMI
Mota-Engil
NOS

Novabase

Olimpo Real Estate Portugal
Patris Investimentos

Raize - Instituicao de Pagamentos
Ramada Investimentos e Industria
Reditus

REN - Redes Energéticas Nacionais
Semapa

Sonae

Sonaecom

Sport Lisboa e Benfica - Futebol
Sporting Clube de Portugal - Futebol
Teixeira Duarte

The Navigator Company

Toyota Caetano Portugal

VAA - Vista Alegre Atlantis

Financeiro
Bens de consumo discriciondrios
Energia
Tecnologia
Servicos de utilidade publica
Bens de consumo discriciondrios

Bens de consumo discricionarios
Materiais Basicos

Bens de consumo
IndUstria
IndUstria
Telecomunicacgbes
Imobiliario
IndUstria
Telecomunicacgbes
Tecnologia
Imobilidrio
Financeiro
Financeiro
Materiais basicos
Tecnologia
Servicos de utilidade publica
Materiais basicos
Bens de consumo
Telecomunicagoes
Bens de consumo discriciondrios
Bens de consumo discriciondrios
IndUstria
Materiais basicos
Bens de consumo discricionarios

Bens de consumo discricionarios

Sim
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Na tabela IV, verificam-se as empresas cotadas da amostra, por setor de atividade,
conforme Industry Classification Benchmark (ICB), classificacdo escolhida por ser

utilizada pela Euronext.

Tabela IV - Empresas da amostra por Setor de Atividade

Setor de Atividade N.2 Entidades Percentagem (%)

Bens de consumo 2 5,13%
Bens de consumo discricionarios 9 23,08%
Energia 1 2,56%
Financeiro 4 10,26%
Imobiliario 2 5,13%
Industria 6 15,38%
Materiais basicos 5 12,82%
Servigos de utilidade publica 4 10,26%
Tecnologia 3 7,69%
Telecomunicagées 3 7,69%

Total 39 100%

Como podemos verificar na tabela, o setor que apresenta um maior nimero de
empresas € o setor dos bens de consumo discricionario, que engloba empresas que
fornecem produtos e servicos diretamente aos consumidores e cujos habitos de compra
sdo de natureza ciclica, no entanto, trata-se de necessidades menos fundamentais. Este

setor apresenta 9 entidades, que corresponde a 23,08% da amostra total.

Com maior numero de entidades por setor, seguem-se 0s setores da industria
(15,38%), dos materiais basicos (12,82%), o setor financeiro (10,26%) e dos servicos de
utilidade publica (10,26%).

Por sua vez, o setor dos bens de consumo é constituido apenas por duas empresas
(5,13%), tratando-se de empresas que fornecem produtos e servicos consideradas

necessidades primarias.
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1.4 Modelo de Analise

Com base na revisao de literatura anteriormente apresentada, para atingir o objetivo
de avaliar as determinantes da divulgacdo das KAMs e testar a relacdo da dimensdo da
entidade, pertencer ao PSI-20, da rendibilidade, do endividamento, da empresa de
auditoria e respetivos honorarios e da materialidade do item objeto de relato com o
nuimero de KAM s relatadas, desenvolveu-se o seguinte modelo econométrico:

Onde Bo, B1, P2, P3, Ps, Ps. Bs, € B7 S@0 0s coeficientes do modelo a estimar e & s&o 0s

residuos (termo de erro no modelo).

1.5 Variaveis
Dos relatorios, foram extraidas e analisadas as seguintes informacdes:

e O Revisor Oficial de Contas ou a Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas responsavel pela auditoria e pela elaboracdo da CLC;

e O Ativo, Passivo e Capital Proprio da entidade no fim de cada exercicio;

¢ O Resultado Liquido de cada exercicio;

¢ A guantidade de KAMs divulgadas;

e A descricdo de cada KAM divulgada e o valor do item objeto de relato;

e Os honorarios de auditoria e 0s honorarios correspondentes a outros

Servigos.

Com base nestes dados, foi possivel definir como varidvel dependente as Key Audit
Matters (KAM) e sete variaveis independentes de controlo: dimensdo (DIM), empresas
pertencentes ao PSI-20 (PSI20), endividamento (END), rendibilidade (REN), auditor
(BIG4), honoréarios do Auditor (HON), materialidade do item (MAT).

As variaveis PSI20 e BIG4 séo variaveis dummy, que assumem o valor 1 caso a
empresa pertencga ao indice PSI-20, ou seja, auditada por uma Big 4, respetivamente, ou

o0 valor 0, caso ndo se aplique a condig&o.

Nas variaveis DIM, HON e MAT foi aplicado o logaritmo sobre o0 ativo, os honoréarios
e a materialidade, respetivamente, para estabilizar a variavel, uma vez que possuiam uma
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grande variancia. A aplicacdo do logaritmo néo afeta a ordem dos dados, logo, ndo afeta

a capacidade de o modelo prever a relacao entre as variaveis.

Quanto a variavel MAT, utilizou-se o valor mais baixo da materialidade mencionado

nas KAMs relatadas, uma vez que acima desse valor, tudo é considerado material.

A variavel REN calculou-se através da divisao do resultado liquido do periodo pelo
ativo total da empresa e exprime a rendibilidade do conjunto de recursos postos a
disposicao da empresa. Este indicador avalia o desempenho dos capitais totais (proprios

e alheios) investidos na empresa (Silva, 2016).

A variavel REN foi calculada da seguinte forma:

_ Resultado Liquido

REN = x 100
Ativo Total

Por fim, a variavel END consiste no racio do passivo e ativo total, este indicador
avalia a utilizacdo de capital alheio no financiamento das suas atividades (Silva, 2016),
sendo calculada da seguinte forma:

Passivo Total

END =—— x 100
Ativo Total

A tabela V apresenta todas as variaveis, a respetiva abreviatura e descri¢do e também
o sinal esperado.

Tabela V - Descricao das Variaveis

Variavel Abreviatura Descrigao Sinal Esperado

Variavel dependente
Key Audit Matters KAM Numero de KAMs divulgadas por relatério de auditoria

Variaveis independentes

Dimensdo DIM Logaritmo do ativo total da empresa +
Empresas pertencentes ao PSI-20 PSI20 Varidvel dummy, 1 se a empresa pertence ao PSI-20 e 0 caso contrario +
Rendibilidade REN Racio entre o resultado liquido do periodo e o ativo total da empresa

Endividamento END Racio entre o passivo total e o ativo total da empresa +
Auditor BIG4 Varidvel dummy, 1 se a empresa é auditada por uma Big Four e 0 caso contrério +
Honorarios do Auditor HON Logaritmo dos honorarios de auditoria pagos

Materialidade do item MAT Logaritmo do valor de materialidade mais baixo relatado nas KAMs +
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CAPITULO IV — APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS
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No presente capitulo sdo apresentados, interpretados e discutidos os resultados da

pesquisa.

Inicialmente, sdo analisadas as matérias relevantes de auditoria divulgadas nos
relatorios de auditoria das empresas cotadas na Bolsa de Valores de Lisboa, ao longo dos

5 anos de estudo. Para facilitar a leitura da informacao, optou-se por categorizar as KAMs.

Posteriormente, foi estimado o modelo de estudo e analisadas as relacdes entre as
variaveis independentes e a variavel dependente, com o intuito de determinar quais destas

variaveis influenciam o nimero de KAMs divulgadas.

1 Key Audit Matters divulgadas

Nos Relatérios e Contas de cada empresa, foram analisadas as Certificacbes Legais
de Contas dos 5 anos em estudo, onde se extraiu 0 nimero de KAMs e a descri¢do de
cada matéria relatada. Constatou-se que cada auditora apresenta diferentes forma de relato
das KAMs para abordar 0 mesmo tdpico, algumas abordam apenas uma rubrica do
balanco por KAM, enquanto outras juntam varias rdbricas, como por exemplo,
“Recuperabilidade dos ativos fixos tangiveis, direitos de uso, goodwill e ativos

intangiveis”, mencionada pela KPMG.

Assim, para uniformizar a informacao relatada, entre os anos 2018 e 2022, agruparam-
se as Key Audit Matters em 19 categorias:

1) Ativos bioldgicos: reconhecimento, mensuracéo e valorizagao;

2) Ativos detidos para venda: valorizacao, recuperabilidade e imparidades;

3) Ativos fixos tangiveis: reconhecimento, mensuracdo, Vvalorizacgdo,
recuperabilidade e imparidades;

4) Ativos intangiveis: reconhecimento, mensuragdo,  valorizagéo,
recuperabilidade e imparidades;

5) Auditoria de primeiro ano: mudanca de empresa de auditoria, tratando-se da
primeira auditoria realizada por essa auditora, exigindo uma especial atengéo
e uma auditoria aos saldos de abertura;

6) Beneficios a empregados: beneficios pds-emprego, pensdes e reformas;

7) Contas a receber: reconhecimento, mensuracao, valorizacdo e imparidades;
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8) Descontos comerciais e incentivos;

9) Especificas/ Outros: matérias relevantes de auditoria divulgadas de acordo
com a especificidade do negécio

10) Financiamentos obtidos: mensuracao;

11) Fundo de resolugéo;

12) Goodwill: reconhecimento, mensuracdo, valorizacdo, recuperabilidade e
imparidades;

13) Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao;

14) Inventarios: reconhecimento, mensuracao, valorizacéo e imparidades;

15) Investimentos noutras empresas: aquisi¢do e alienacdo de outras empresas,
mensuragao e imparidades;

16) Propriedades de investimento: reconhecimento, mensuragéo, valorizagéo e
imparidades;

17) Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

18) Questdes legais e fiscais: litigios e contingéncias legais e fiscais, impostos,
ativos e passivos por impostos diferidos, adogéo da IFRS 16;

19) Rédito: reconhecimento e mensuracao.

Um dos objetivos do estudo consiste em averiguar eventuais KAMs que pudessem
ter sido suscitadas em virtude da Pandemia, dai incluir-se 0 ano antecedente a pandemia,
2018. No entanto, através da analise de todas as KAMs divulgadas, denotou-se que as
auditoras mencionam essencialmente a pandemia Covid-19 nas Enfases da CLC e n3o na

seccao das Key Audit Matters, ndo sendo este tema abordado nas KAMs.

Na tabela VI, observa-se o nimero de KAMs relatadas em cada categoria e a
respetiva percentagem. Destacam-se algumas categorias por reportarem um maior
namero de matérias relevantes de auditoria como Goodwill (9,24%), Rédito (10,12%),

Investimentos noutras empresas (11,37%) e Questdes legais e fiscais (15,99%).

A percentagem significativa de KAMs relacionadas com questfes legais e fiscais
deve-se essencialmente a divulgacao de contingéncias e de ativos e passivos por impostos

diferidos, sendo divulgadas, respetivamente, 35 e 19 KAMs.
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A quantidade de KAMs relacionadas com o goodwill, justifica-se essencialmente
pela sua incerteza e pelo uso do julgamento profissional quanto as imparidades, sendo

uma rubrica com bastante peso nas demonstracdes financeiras das entidades.

Tabela VI - Numero de KAMs divulgadas por Categoria

Categorias das KAMs N.2 KAMs Percentagem (%)
Ativos biolégicos 14 2,49%
Ativos detidos para venda 22 3,91%
Ativos fixos tangiveis 17 3,02%
Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis 8 1,42%
Ativos intangiveis 31 5,51%
Auditoria de primeiro ano 5 0,89%
Beneficios a empregados 16 2,84%
Contas a receber 34 6,04%
Descontos comerciais e incentivos 10 1,78%
Especificas/ Outros 38 6,75%
Financiamentos obtidos 5 0,89%
Fundo de resolugdo 5 0,89%
Goodwill 52 9,24%
Goodwill/ Ativos fixos tangiveis 9 1,60%
Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis 22 3,91%
Instrumentos financeiros 14 2,49%
Inventarios 13 2,31%
Investimentos noutras empresas 64 11,37%
Propriedades de investimento 29 5,15%
ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 8 1,42%
Questdes legais e fiscais 90 15,99%
Rédito 57 10,12%
Total 563 100%
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Relativamente ao setor de atividade, a tabela VII apresenta 0 nimero de KAMs

divulgadas por cada setor de atividade.

Verifica-se que o setor da industria e dos bens de consumo discricionarios divulgam
mais KAMs, o que se justifica pelas atividades complexas que alguns setores exercem,
que exigem um maior nivel de estimativas e consequentemente uma especial aten¢éo por
parte do auditor.

Tabela VII - Nimero de KAMs divulgadas por Setor de Atividade

Setor de Atividade N.2 KAMs Percentagem (%)

Bens de consumo 49 8,70%
Bens de consumo discricionarios 97 17,23%
Energia 22 3,91%
Financeiro 43 7,64%
Imobiliario 11 1,95%
Industria 122 21,67%
Materiais basicos 57 10,12%
Servicos de utilidade publica 65 11,55%
Tecnologia 39 6,93%
Telecomunicagoes 58 10,30%

Total 563 100%

Nos graficos 1 e 2, estdo descritas, respetivamente, as KAMSs relatadas por por
auditora, destacando as quatro Big 4 (Deloitte, Ernst & Young, KPMG e PWC) e as ndo
Big 4 e as KAMs relatadas por empresas pertencentes ao indice PSI-20 e por empresas

ndo pertencentes.
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Ndmero de KAMs divulgadas por Categoria e Auditor

Auditoria de primeiro ano [l
Fundo de resolucio [
Provistes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes [N
Ativos fixos tangiveis [N
Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis LI
Goodwill/ Ativos fixos tangiveis [N
Inventarios [N
Financiamentos obtidos [l
Beneficios a empregados [ .
Descontos comerciais e incentivos [ ¥ Deloitte
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Gréfico 2 - Numero de KAMs divulgadas por empresas PSI-20
A PWC destaca-se por relatar um maior namero de KAMs em diversas categorias,
como investimentos noutras empresas, questdes legais e fiscais, rédito. Realga-se ainda
que a auditora opta por divulgar KAMs relativas a varias rubricas como goodwill, ativos

fixos tangiveis e ativos intangiveis.

E percetivel, na tabela V111, que das quatro Big 4, a PWC apresenta uma média maior
de KAMs divulgadas por relatorio de auditoria (4,12), seguida da Ernst & Young (3,19),
KPMG (2,96) e por fim a Deloitte (2,74). Deste modo, a PWC relata, em média, 4 Key
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Audit Matters por relatorio, enquanto as outras trés auditoras reportam, em media, 3 Key
Audit Matters por relatério de auditoria. Tendo a PWC e a Ernst & Young elaborado o

mesmo numero de relatérios de auditoria.

Por outro lado, destaca-se a Moore Stephens & Associados que reporta, em média, 6
KAMs por relatério de auditoria (6,20), este valor deve-se & Gnica empresa auditada por
estes no estudo ser a Teixeira Duarte, que devido a sua complexidade e dimens&o reportou
6 KAMs em 2018, 2019, 2020 e 2022 e 7 KAMs em 2021.

As restantes auditoras divulgam, em média, 2 KAMSs por relatério de auditoria, como
se evidencia na tabela VIII.

Tabela VIII - Média de KAMs divulgadas por cada auditora

Média de KAMs

Auditora N.2 Relatérios N.2 KAMs por Relatrio
Auren 3 11 3,67
Bakertilly 3 7 2,33
BDO 4 8 2,00
Cascais, Péga Magro & Roque 1 2 2,00
Deloitte 35 96 2,74
Ernst & Young 43 137 3,19
KPMG 24 71 2,96
Mazars 2 4 2,00
Moore Stephens & Associados 5 31 6,20
Oliveira, Reis & Associados 5 13 2,60
PWC 43 177 4,12
Ribeiro da Cunha & Associados 3 6 2,00

Analisou-se, ainda, a mudanca de auditor das empresas cotadas na Euronext Lisbon
ao longo dos 5 anos. Verificou-se que em 12 das 39 entidades houve uma mudanca de
auditor. Destas entidades, 9 mudaram de uma Big 4 para outra, porém 3 empresas
mudaram de uma Big 4 para outra empresa de auditoria, ndo considerada Big 4, sendo
estas empresas a Impresa, a Lisgrafica - Impresséo e Artes Graficas e o Sport Lisboa e
Benfica — Futebol, que mudaram, respetivamente, para a BDO, a Bakertilly e para a
Mazars, como é demostrado na tabela IX. Real¢ca-se também que algumas auditoras
mencionaram esta mudanca nas KAMs, divulgando que se tratava de uma auditoria de

primeiro ano.
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Tabela IX - Auditora de cada Entidade da Amostra

Entidade Auditora
Altri Ernst & Young
Banco Comercial Portugués Deloitte

Cofina

Corticeira Amorim

CTT - Correios de Portugal

EDP - Energias de Portugal

EDP Renovaveis

Estoril Sol

Flexdeal

Futebol Clube do Porto - Futebol SAD
Galp Energia

Glintt - Global Intelligent Technologies
Greenvolt - Energias Renovaveis
Ibersol

Impresa

Inapa - Investimentos, Participagbes e Gestao
Jerénimo Martins

Lisgrafica - Impressao e Artes Graficas
Martifer

Média Capital

Merlin Properties SOCIMI

Mota-Engil

NOS

Novabase

Olimpo Real Estate Portugal

Patris Investimentos

Raize - Instituicao de Pagamentos
Ramada Investimentos e Industria
Reditus

REN - Redes Energéticas Nacionais
Semapa

Sonae

Sonaecom

Sport Lishboa e Benfica - Futebol
Sporting Clube de Portugal - Futebol
Teixeira Duarte

The Navigator Company

Toyota Caetano Portugal

VAA - Vista Alegre Atlantis

Ernst & Young/ Deloitte
Ernst & Young
KPMG/ Ernst & Young
PWC
PWC
Deloitte
KPMG / PWC
Ernst & Young
PWC/ Ernst & Young
Oliveira, Reis & Associados
Deloitte
KPMG
Deloitte/ BDO
Deloitte/ PWC
Ernst & Young
PWC/ Bakertilly
PWC/ Deloiitte
Deloitte/ PWC
Deloitte
PWC
Ernst & Young
KPMG

Deloitte

Ribeiro da Cunha & Associados

Cascais, Péga Magro & Roque

Ernst & Young
Auren
Ernst & Young
KPMG
PWC
PWC
PWC/ Mazars

PWC/ Ernst & Young

Moore Stephens & Associados

KPMG
PWC/ Deloiitte

Deloitte
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2 Estatisticas Descritivas

Recorrendo ao programa Statistical Package for the Social Sciences (SPSS, versédo

28) foi efetuado o processamento dos dados e efetuadas diversas analises estatisticas.

Para analisar o evento em estudo, pretende-se avaliar os determinantes da variavel
dependente, numero de KAMs relatadas, e verificar se esta depende das variaveis

independentes definidas.

Na tabela X observam-se as estatisticas descritivas das variaveis do modelo, esta

analise permite conhecer estatisticamente a amostra.

Quanto a variavel KAM, conclui-se que o numero médio de Matérias Relevantes de
Auditoria relatadas em cada relatorio de auditoria é de 3,29, o que significa que, em
média, cada CLC relata 3 KAMs, sendo no minimo 1 KAM relatada e no maximo 7
KAMs relatadas, existindo apenas dois relatorios onde constam 7 KAMs, sendo estes da
Teixeira Duarte, em 2021 e da Sonae, em 2022.

As variaveis de interesse fornecem uma visdao da empresa auditada e da empresa de
auditoria, indicando informacdo relevante para o estudo. E possivel averiguar que a
variavel DIM apresenta uma média de 9,019, o que corresponde a uma média do ativo
total das empresas de 1 044 586 92 1¢€.

Constata-se ainda que a média da variavel END é de 0,733, o que equivale a um nivel
de endividamento médio de 73,30%, quanto mais perto de 100%, mais endividada se
encontra a empresa. A rendibilidade (REN) média medida pelo récio entre o total do ativo

e o total do passivo apresenta valores de 0,033 (3,30%).

Quantos aos honorarios pagos aos auditores (HON) a média é de 5,444, o que equivale a
uma média de honorérios pagos de 277 911€. Por fim, o logaritmo da materialidade mais
baixa dos itens relatados (MAT) é de 7,568, que corresponde a uma materialidade de 36
943 514€, em média.
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Tabela X - Estatisticas Descritivas

Obs. Média Desvi~o- Variancia Minimo Maximo
Padrdao
KAM 171 3,290 1,478 2,185 1,000 7,000
DIM 171 9,019 0,893 0,797 6,436 10,968
REN 171 0,033 0,101 101,744 -0,425 0,700
END 171 0,733 0,487 2372,647 0,047 5,019
HON 171 5,444 0,768 0,590 3,778 8,618
MAT 171 7,568 0,912 0,833 4,810 10,085

Variaveis: DIM - logaritmo do ativo total da empresa; REN - racio entre o resultado
liquido do periodo e o ativo total da empresa; END - réacio entre o passivo total e 0
ativo total da empresa; HON - logaritmo dos honorarios de auditoria pagos; MAT -
logaritmo do valor de materialidade mais baixo relatado nas KAMs.

As variaveis dummy, PSI20 e BIG4, efetuaram-se testes nio paramétricos (Teste U

de Mann-Whitney), que permitiu concluir que a variavel PSI20 é significativa (p-valor <

0,001) ao contréario da variavel BIG4 (p-valor = 0,317)(Tabela XI e XI1I).

Tabela XI - Teste U de Mann-
Whitney a variavel PSI20

Tabela XII - Teste U de Mann-
Whitney a variavel BIG4

KAM KAM
U de Mann-Whitney 1620 U de Mann-Whitney 1659,5
Wilcoxon W 6570 Wilcoxon W 2010,5
z -6,275 Y4 -1,001
P-valor <0,001 P-valor 0,317

a. Variavel de Agrupamento: PSI20

a. Variavel de Agrupamento: BIG4

A amostra é constituida por 39 entidades, sendo que 16 pertencem ao indice PSI-20

(41,03%) e as restantes 23 ndo (58,97%). Quanto aos relatérios de auditoria analisados,

42,11% séo de empresas PSI-20 e 57,89% sdo de empresas que ndo pertencem ao PSI-20

(Tabela XI111).
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Tabela XII1 — NUmero de Relatérios de entidades PSI-20 e ndo PSI-20

N.2 Entidades Percentagem (%)  N.2 Relatérios  Percentagem (%)

PSI-20 16 41,03% 72 42,11%
Nao PSI-20 23 58,97% 99 57,89%
Total 39 100% 171 100%

Na tabela XIV, consta o numero de entidades auditadas por uma BIG 4 ou por uma
ndo BIG 4. 79,49% das entidades € auditada por uma das quatro auditoras consideradas
BIG 4, correspondendo a 145 relatorios emitidos, enquanto apenas 20,51% da amostra é

auditado por uma nédo BIG 4, resultando em 26 relatorios emitidos.

Tabela X1V - Namero de Relatérios de entidades auditadas por BIG4 e ndo BIG4

N.2 Entidades Percentagem (%)  N.2 Relatérios  Percentagem (%)

Bigd 31 79,49% 145 84,80%
Nao Big4 8 20,51% 26 15,20%
Total 39 100% 171 100%

Cruzando a informacdo anteriormente analisada, verifica-se que os 72 relatérios de
auditoria das empresas PSI-20 analisados foram todos elaborados por uma BIG 4. Dos 99
relatérios de empresas nao pertencentes ao PSI-20, 73 foram efetuados por uma BIG 4 e
apenas 26 foram elaborados por uma SROC néo BIG 4 (Tabela XV).

Tabela XV - Nimero de Relatérios PSI-20 x BIG4

Bigd Nao Bigd Total
PSI-20 72 0 72
Nao PSI-20 73 26 99
Total 145 26 171

Pela analise do grafico 3, ndo séo percetiveis diferencas significativas entre o niUmero

de KAMs divulgadas por Big 4 e auditoras nédo Big 4.
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BIG4

Gréfico 3 - Diferenca de KAMs divulgadas entre Big 4 e ndo Big 4

No entanto, no grafico 4, € visivel que as empresas pertencentes ao PSI-20, tendem
a relatar mais KAMs nos relatérios de auditoria, destacando-se a excecdo da Teixeira
Duarte, que ndo pertence ao PSI-20, mas relata mais KAMSs do que as restantes empresas

nédo pertencentes ao PSI-20.

Teixeira Duarte
*

) Teixeira Duarte
6! Teixeira Duarte o

Teixeira Duarte

Martifer
o

(8]

PSI20

Grafico 4 - Diferenca de KAMs divulgadas entre empresas pertencentes ao PSI-20 e
nao pertencentes
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3 Correlacdo das variaveis

A tabela XVI mostra a correlacdo de Pearson entre a varidvel dependente e as
variaveis independentes quantitativas. Considerando a matriz de correlagédo, conclui-se

que existem correlagGes despreziveis, fracas e moderadas.

O coeficiente de correlacdo de Pearson assume valores entre 1 e -1, quanto mais
proximos destes valores, mais perfeita € a correlagdo entre as varidveis, quer positiva,

como negativa, respetivamente.

A variavel REN ndo esta correlacionada linearmente com a variavel dependente
KAM, uma vez que apresentam uma correlacdo muito proxima de zero. Deste modo, as
variaveis REN (R=-0,043), END (R=0,028) e MAT (R=0,196), apresentam uma
correlagdo desprezivel com a varidvel KAM, estando a rendibilidade (REN)

negativamente correlacionada com o numero de KAMs relatadas (-0,043).

Quanto a variavel HON (R=0,392) indica-se uma correlagdo fraca com a variavel
dependente. Por sua vez, a varidvel DIM apresenta uma correlagdo moderada (R=0,588)
com a KAM.

A variavel HON mantem uma relacdo moderada com a DIM (0,633) , uma vez que
empresas de maior dimensdo pagam honorarios de auditoria mais elevados, tal como
defendem Silva et al. (2017).

Tabela XVI - Matriz de Correlagéo

KAM DIM REN END HON MAT
KAM 1,000
DIM 0,588 1,000
REN -0,043 0,076 1,000
END 0,028 -0,225 -0,342 1,000
HON 0,392 0,633 0,076 -0,155 1,000
MAT 0,196 0,528 0,043 -0,142 0,167 1,000

Variaveis: DIM - logaritmo do ativo total da empresa; REN - racio entre o resultado
liquido do periodo e o ativo total da empresa; END - racio entre o passivo total e o ativo
total da empresa; HON - logaritmo dos honorérios de auditoria pagos; MAT - logaritmo
do valor de materialidade mais baixo relatado nas KAMs.
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Os graficos de dispersdo permitem visualizar a correlacéo entre duas variaveis. Nos
gréficos seguintes, relacionou-se a variavel dependente KAM com a DIM (Gréfico 5),
REN (Gréfico 6), END (Grafico 7), HON (Grafico 8) e MAT (Grafico 9).

Deste modo, quanto mais proximos se encontrem 0s pontos, maior a correlacdo entre
as variaveis, por sua vez, quanto mais dispersos estiverem os pontos, menor a correlacao

entre as variaveis.

Conclui-se que a variavel KAM apresenta uma correlagéo positiva com a DIM, HON
e MAT, sendo estes trés graficos de dispersdo muito semelhantes. E possivel verificar que
a medida que a dimensdo da empresa, 0s honorarios pagos e a materialidade do item

objeto de relato aumentam, o nimero de KAMs divulgadas também aumenta.

REN e o END apresentam correlacdes despreziveis com a variavel KAM, sendo

percetivel nos respetivos graficos de dispersdo que ndo se verifica tdo facilmente uma

Gréfico 6 - Diagrama de dispersdo KAM x REN
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Gréfico 8 - Diagrama de dispersdo KAM x HON

4  Analise de Resultados

Gréfico 9 - Diagrama de dispersdo KAM x MAT

Para responder as hipdteses da investigacdo e determinar quais as caracteristicas que

influenciam o niumero de KAMS divulgadas, recorreu-se a uma regressao linear multipla

e, deste modo, pretende-se estimar o seguinte modelo:

KAM; = By + By DIM; + B,PSI20; + BREN; + B,END; + BsBIG4; + BsHON; + B, MAT; + ¢,

Na tabela XVII, observa-se um quadro resumo do modelo estimado. Sendo o

principal objetivo determinar se as variaveis independentes explicam o nimero de Key

Audit Matters relatadas, podemos concluir que 40,6% da variavel KAM é explicada pelas

variaveis independentes do modelo (R? = 0,406). Realca-se ainda que o p-valor (da

estatistica F) é inferior a 0,001, sendo este valor inferir a 0,05, considera-se 0 modelo

significativo.
Tabela XVII - Quadro Resumo do Modelo
Estatisticas de mudanga
R R quadrado R q.uadrado Durbin-Watson
ajustado F df1 df2 P-valor F
0,637 0,406 0,381 15,939 7 163 <0,001 0,796

a. Preditores: (Constante), MAT, REN, HON, END, BIG4, PSI20, DIM
b. Varidvel Dependente: KAM
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Na tabela XVIII, sdo apresentados os coeficientes do modelo e a significancia de

cada variavel independente.

Conclui-se, assim, que existem trés variaveis significativas para o modelo: a
dimensao (p-valor < 0,001), a empresa ser auditada por uma Big 4 (p-valor = 0,044) e a

materialidade do item objeto de relato (p-valor = 0,059).

A materialidade, MAT, apresenta uma relacdo negativa com o nimero de KAMs
relatadas (B7 = -0,230). A dimensdo apresenta um coeficiente positivo (B1 = 1,155),
indicando que quanto maior for a empresa auditada, mais KAMS seréo divulgadas. Por
fim, as empresas auditadas por uma Big 4, tém tendéncia a comunicar menos KAMs, uma
vez que a variavel BIG4 apresenta uma relacdo negativa com a variavel dependente (Bs =
-0,580).

Tabela XVIII - Coeficientes da Regresséo

Variaveis Coeficiente Erro Padrao t P-valor

Constante Bo -5,301 1,526 -3,475 <0,001
DIM b1 1,155 0,196 5,895 <0,001
PSI20 B 0,133 0,314 0,422 0,673
REN B3 -0,003 0,010 -0,292 0,771
END Ba 0,004 0,002 1,650 0,101
BIG4 Bs -0,580 0,286 -2,027 0,044
HON Bs 0,020 0,164 0,124 0,902
MAT B7 -0,230 0,121 -1,905 0,059

Variaveis: DIM - logaritmo do ativo total da empresa; PSI20 - 1 se a empresa
pertence ao PSI-20 e 0 caso contrario; REN - racio entre o resultado liquido do
periodo e o ativo total da empresa; END - réacio entre o passivo total e o ativo
total da empresa; BIG4 - 1 se a empresa é auditada por uma Big Four e 0 caso
contrario; HON - logaritmo dos honoréarios de auditoria pagos; MAT - logaritmo
do valor de materialidade mais baixo relatado nas KAMs.

A estatistica da Variance Inflation Factors (VIF) permite medir a multicolinearidade
entre as variaveis independentes do modelo. A auséncia de multicolinearidade é indicada
através de um valor de tolerancia (1/VIF) superior a 0,1 e um valor de VIF inferior a 10.

Como se verifica no quadro XI1X, ndo existe multicolinearidade.
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Tabela XIX - Variance Inflation Factors

1/VIF VIF
DIM 0,260 3,843
PSI20 0,329 3,042
REN 0,834 1,199
END 0,741 1,349
BIG4 0,749 1,335
HON 0,504 1,984
MAT 0,653 1,531

Um dos requisitos para a aplicacdo da regressdo linear multipla € a distribuicéo

normal dos residuos, o que se verifica no grafico 10 e 11.

Frequéncia

30

Variavel Dependente:

Histograma

KAM

-1

0

1

Regressao Residuos padronizados

Grafico 10 - Regressao dos Residuos padronizados
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Grafico P-P Normal de Regressao Residuos padronizados
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Variavel Dependente: KAM
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Grafico 11 - Probabilidade cumulativa dos
residuos esperados e observados

Apdbs experimentar a entrada forcada como método de regressdo, em que todos 0s

previsores entram no modelo a0 mesmo tempo, testou-se o método backward (para tras),

em que se retiraram variaveis independentes que ndo contribuem significativamente para

0 modelo.

Deste modo, retiraram-se as variaveis menos significativas - PSI120 (p-valor = 0,673),

REN (p-valor = 0,771) e HON (p-valor = 0,902) - e estimou-se 0 seguinte modelo:

KAM; = By + B,DIM; + B,END; + BsBIG4; + B,MAT; + ¢

O quadro resumo do novo modelo estimado é muito semelhante ao estimado

anteriormente com todas

as varidveis. Conclui-se que 40,5% da variavel KAM é

explicada pelas variaveis independentes do modelo (DIM, END, BIG4, MAT). O p-valor
(da estatistica F) mantém-se inferior a 0,001 (Tabela XX).
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Tabela XX - Quadro Resumo do Modelo com variaveis removidas

Estatisticas de mudanca
R quadrado

ajustado F df1 df2 P-valor F

R R quadrado Durbin-Watson

0,637 0,405 0,391 28,281 4 166 <0,001 0,791

a. Preditores: (Constante), MAT, END, BIG4, DIM
b. Varidvel Dependente: KAM

A remocdo das variaveis que ndo contribuiam para o0 modelo, permitiu que todas as

variaveis que permaneceram fossem significativas (p-valor < 0,05).

A dimenséo apresenta um coeficiente positivo muito semelhante ao modelo anterior
(B1 = 1,230), o que indica que o numero de KAMs divulgadas aumenta consoante a
dimensdo da empresa auditada. A varidvel END apresenta um coeficiente de 0,004, o que
significa que o nivel de endividamento influencia positivamente o n° de KAMs relatadas.
Concluiu-se, ainda, que auditoras Big 4 tendem a divulgar menos KAMSs, em comparac¢éo
as ndo BIG 4 (B3 =-0,558). A materialidade, MAT, mantém um coeficiente negativo, que

indica uma relacdo negativa com o numero de KAMs divulgadas (f4 = -0,246).

Na tabela XXI, constam os coeficientes do modelo e a significancia de cada variavel

independente:

Tabela XXI - Coeficientes da Regressdo do Modelo com variaveis removidas

Variaveis Coeficiente Erro Padrao t P-valor

Constante Bo -5,748 1,013 -5,675 <0,001
DIM b1 1,230 0,122 10,071 <0,001
END B2 0,004 0,002 2,016 0,045
BIG4 B3 -0,558 0,271 -2,059 0,041
MAT Ba -0,246 0,114 -2,158 0,032

Variaveis: DIM - logaritmo do ativo total da empresa; END - racio entre o
passivo total e o ativo total da empresa; BIG4 - 1 se a empresa é auditada por
uma Big Four e 0 caso contrario; MAT - logaritmo do valor de materialidade
mais baixo relatado nas KAMs.
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CAPITULO V — CONCLUSAO
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A implementacdo da ISA 701 - Comunicar Matérias Relevantes de Auditoria no
Relatério do Auditor Independente contribuiu significativamente para a profissao de
auditoria. A divulgacdo de matérias de especial importancia no relatério de auditoria
garantiu 0 aumento da transparéncia e aumentou a credibilidade e fiabilidade da

informacao financeira.

A presente dissertacdo teve como principal objetivo determinar os fatores
determinantes para a divulgacdo das KAMs nos relatérios de auditoria das empresas

cotadas na Bolsa de Valores de Lisboa.

A leitura e andlise de todas as KAMs divulgadas nos relatorios de auditoria das
empresas cotadas entre 2018 e 2022, permitiu estabelecer alguns padrdes e concluir que
existem temas mais suscetiveis de relato, como questBes legais e fiscais, matérias
relacionadas com investimentos noutras empresas que englobam a aquisigéo e alienacao
de empresas associadas e subsidiarias, questdes como o reconhecimento e mensuragao do

rédito e questdes especificas relacionadas com a atividade de cada empresa.

Realca-se, ainda, que rabricas que implicam incertezas quanto as estimativas e
matérias que envolvem o julgamento do auditor, requerem uma maior atencdo do mesmo,

0 que pode levar a divulgacdo de um maior nimero de KAMs.

Quanto ao setor de atividade, verificou-se que existem setores que reportam um
namero mais elevado de KAMs, devido a complexidade das atividades exercidas, como

é 0 exemplo do setor dos bens de consumo discricionarios e do setor da industria.

Em relacdo as auditoras, apurou-se que a PWC e a Ernst & Young elaboraram o
mesmo numero de relatorios de auditoria, no entanto, divulgaram 177 e 137 KAMs,

respetivamente, o que corresponde a uma diferenca significativa.

Relativamente as hip6teses de investigacdo, concluiu-se que a dimensao da empresa
auditada influencia positivamente o nimero de KAMs relatadas, o que consiste com 0s
resultados alcancados por Ferreira e Morais (2019). Para determinar a influéncia de
pertencer ao indice PSI-20 na divulgacdo das KAMs foram utilizados testes nédo
paramétricos, que concluiram que as entidades PSI-20 divulgam mais KAMs.

Conforme o esperado e defendido por Gongalves (2019), conclui-se que a
rendibilidade tem uma relagdo negativa com o nimero de KAMs divulgadas, isto e,

quanto maior a rendibilidade de uma empresa, menos KAMs séo divulgadas na CLC.
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Quanto ao endividamento, verificou-se que esta variavel influencia positivamente o n° de

KAMs relatadas, como defendem Camacho-Mifiano et al. (2023).

Concluiu-se, ainda, que uma empresa ser auditada por uma Big 4 influencia
negativamente o numero de KAMs relatadas, constatando-se que as Big 4 divulgam
menos KAMs que as SROC nédo Big 4. De acordo com os estudos de Ferreira e Morais
(2019) e Ecim, Maroun e Ricquebourg (2023) este resultado n&o era o esperado, esta
diferenca de resultados pode dever-se a amostra em estudo, tendo estes autores estudado
as empresas brasileiras cotadas na BM&FBOVESPA e as empresas cotadas na Bolsa de

Valores de Joanesburgo, respetivamente.

Quanto aos honorarios de auditoria determinou-se que estes ndo constituem um fator
determinante na divulgacao das KAMs. Por fim, verificou-se que a materialidade do item

objeto de relato nas KAMs influencia negativamente a sua divulgagéo.

Ressalva-se que hé resultados contraditérios relativamente a variavel materialidade.
Por um lado, quando analisada individualmente apresenta uma correlacdo positiva com o
namero de KAMs, por outro quando analisada no modelo em conjunto com as outras
variaveis apresenta um coeficiente de regressdo negativo. Algo que pode explicar estes
resultados assenta no facto dos dados néo incluirem as rubricas do balan¢o que nao deram

origem a KAMs, assim recomenda-se em estudos futuros acautelar esta situacao.

Apesar da amostra conter todas as empresas cotadas na Bolsa de Valores de Lisboa,
a dimensdo da amostra € reduzida, uma vez gque algumas das empresas ndo possuiam
informacao suficiente para o estudo e outras ndo divulgaram KAMs ao longo do periodo

em anélise, o que limitou o presente estudo, condicionando os resultados obtidos.

Em estudos futuros, sugere-se que sejam adicionadas mais variaveis de interesse, que
permitam estimar um modelo de analise mais robusto e o alargamento da amostra, com

empresas cotadas em bolsa de outros paises e ndo apenas Portugal.

Outra investigacdo pertinente seria estudar a opinido dos auditores e dos utilizadores
da informacéo financeira quanto ao acréscimo da sec¢do das KAMs no relatorio de
auditoria. Averiguando, na perspetiva do auditor, os fatores determinantes para a
divulgacdo das KAMs e as suas principais dificuldades. Considerando, adicionalmente,

se os stakeholders, se baseiam nas KAMs no momento da tomada de decisdes.
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Apéndice I — Key Audit Matters divulgadas em 2018

Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Ativos bioldgicos Ativos bioldgicos
Ernst & . . ;
Altri Imparidade do Goodwill Goodwill
Young
Aquisicdo da EDP Bioelétrica Investimentos noutras empresas
Valorizagdo de imdveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda Ativos detidos para venda
Responsabilidades com pensdes de reforma - Principais pressupostos atuariais Beneficios a empregados
Banco Comercial . ~ ~
N Deloitte Fundo de Resolugdo Fundo de resolugdo
Portugués
Imparidade para ativos financeiros ao custo amortizado - crédito a clientes e provisdes para Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
garantias e outros compromissos Contingentes
Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Imparidade do Goodwill Goodwill
. Ernst &
Cofina
Young e A ~ . S
Provisdes e contingéncias Questdes legais e fiscais
Inventarios Inventarios
. . Ernst &
Corticeira Amorim
Young

ProvisGes e contingéncias

Questdes legais e fiscais




Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Beneficios aos empregados Beneficios a empregados
Concessdo de crédito Contas a receber

CTT - Correios de ~ . .

KPMG Plano de transformagdo operacional Especificas/ Outros
Portugal
Investimento no Banco CTT Investimentos noutras empresas
Reconhecimento do rédito Rédito
Pensdes e beneficios pés-emprego Beneficios a empregados
Vendas estimadas de energia Especificas/ Outros
X Recuperabilidade de ativos ndo correntes Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
EDP - Energias de
PWC
Portugal ; . . ) .

Instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
TransagOes de partes de capital Investimentos noutras empresas
Enquadramento regulatério e legal Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade de ativos ndo correntes do Grupo Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis

EDP Renovaveis PWC Reconhecimento e mensuragdo de instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
Alienagdo de participages financeiras em subsidiarias e Joint Ventures Investimentos noutras empresas
Imparidade de ativos afetos a zona de jogo da Pévoa de Varzim Ativos fixos tangiveis

Estoril Sol Deloitte Reconhecimento da receita de jogo fisico de maquinas e bancados Rédito

Processos em contencioso

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Imparidade de ativos ndo correntes no negdcio de Exploragdo e Produgdo Petrolifera Ativos detidos para venda
Recuperabilidade de ativos ndo correntes em Espanha Ativos detidos para venda
Galp Energia PWC -, R .
P E Successfull Efforts Method - alteragdo de politica contabilistica para reconhecimento dos .
o - L : Investimentos noutras empresas
dispéndios de exploragdo e avaliagdo de recursos petroliferos
Litigios e contingéncias fiscais Questdes legais e fiscais
. Ativos intangiveis com vida util indefinida reconhecidos no ambito de concentragGes de .
Glintt - Global Oliveira, L & . . ¢ Goodwill
. . atividades empresariais e Goodwill
Intelligent Reis &
Technologies Associados  Ativos por Impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Ibersol KPMG Recuperabilidade dos ativos fixos tangiveis, goodwill e ativos intangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Reconhecimento da receita de publicidade em televisdo Rédito
Impresa Deloitte
Imparidade do Goodwill Goodwill
Inapa - Investimentos . . . . I - N (. ~ . .
p_ N i Deloitte Reconhecimento de ativos por impostos diferidos por prejuizos fiscais repostaveis Questdes legais e fiscais
ParticipagOes e Gestao
Valorizagao de lojas préprias (AFT) e lojas arrendadas (direito de utilizagdo) Ativos fixos tangiveis
- . Ernst & . . S .
Jerénimo Martins Young Reconhecimento de ganhos suplementares / Descontos comerciais Descontos comerciais e incentivos
Litigios e contingéncias fiscais Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade dos ativos fixos tangiveis Ativos fixos tangiveis
Lisgrafica - Impressao e - L .o s - . = L .o
i ,p, PWC Recuperabilidade dos ativos intangiveis de vida util definida - contrato de impressdo Ativos intangiveis
Artes Graficas
Imparidade de Outros ativos financeiros Investimentos noutras empresas
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Imparidade de saldos a receber Contas a receber
ImpaFto na.s d?monstragoes financeiras da qualificagdo de Angola como economia Especificas/ Outros
hiperinflacionaria

Martifer PWC Imparidade de Goodwill e de Ativos Fixos Tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis
Valorizagdo das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Reconhecimento de rédito nos contratos de construgdo Rédito
Reconhecimento dos gastos com direitos de transmissdo de programas de televisdao Especificas/ Outros

Média Capital Deloitte Reconhecimento da receita de publicidade em televisdao Rédito

Imparidade do Goodwill Goodwill

. . Valorizagdo das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento

Merlin Properties .
Deloitte

socimi . . . ~ s e
Cumprimento do regime fiscal (REIT) Questdes legais e fiscais
Imparidade e valorizagdo de ativos ndo correntes Ativos detidos para venda
Valorizagdo de contas a receber e reconhecimento de imparidades Contas a receber
| des fi i lificaca Angol i -
hr?pearicrt](fjl:ca;:):;elgonstragoes inanceiras da qualificagdo de Angola como economia Especificas/ Outros

Mota-Engil PWC P

Valorizagdo de inventarios imobiliarios e propriedades de investimento
ProvisGes e contingéncias fiscais

Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo

Propriedades de investimento
Questdes legais e fiscais

Rédito

62



Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Capitalizagdo d t fericdo de vidas Uteis atribuid tivos fixos tangiveis, ati . ) Lo L .o
Capi allza_cao e gastos e afericdo de vidas Uteis atribuidas aos ativos fixos tangiveis, ativos Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
intangiveis e encargos de contratos com clientes
Imparidade de saldos a receber de clientes Contas a receber
Ernst & . . .
NOS rns Imparidade do Goodwill Goodwill
Young
Reconhecimento, mensuragdo e divulgagdo de contingéncias de natureza fiscal, regulatéria e o . -
Questdes legais e fiscais
legal
Reconhecimento e mensuragdo do rédito dada a complexidade dos sistemas de informagéo e Rédito
a existéncia de contratos com multiplas obrigagdes de desempenho
Exposigdo internacional Especificas/ Outros
Recuperabilidade do goodwill Goodwill
Novabase KPMG
Recuperabilidade de ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito Rédito
Ribeiro da  Recuperabilidade do Goodwill Goodwill
Patris Investimentos Cunha &
Associados  Determinagdo do valor dos ajustamentos em ativos financeiros Investimentos noutras empresas
. e Cascais, Investidores / Financiadores Especificas/ Outros
Raize - Instituicdo de R
Pagamentos Pega Magro
& & Roque  Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Imparidade das contas a receber Contas a receber
Ramada Investimentos Ernst & . ~ - ~ .
v, I, Alienagdo da atividade de solugGes de armazenagem Investimentos noutras empresas
e Industria Young
Imparidade das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Auditoria a grupos - componentes auditados por outros auditores Auditoria de primeiro ano
Exposigdo Internacional Especificas/ Outros
Reditus Auren
Imparidade do Goodwill Goodwill
Reconhecimento do rédito Rédito
Ativos de concessdo Ativos intangiveis
REN - Redes Ernst & N - -~
os . Obrigacdes de beneficios de reforma e outros Beneficios a empregados
Energéticas Nacionais Young
Desvios tarifarios Especificas/ Outros
Justo valor dos ativos biolégicos Ativos bioldgicos
Semapa KPMG Recuperabilidade do goodwill, outros ativos intangiveis e ativos fixos tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Impostos e matérias fiscais Questdes legais e fiscais
Receitas comerciais obtidas junto de fornecedores Descontos comerciais e incentivos
Tratamento contabilistico de transagdes significativas e ndo usuais Especificas/ Outros
Imparidade de goodwill e outros ativos ndo correntes, exceto propriedades de investimento Goodwill
Sonae PWC

Mensuragdo de investimentos em empreendimentos conjuntos e empresas associadas
Mensurag¢do subsequente de propriedades de investimento

Litigios e contingéncias

Investimentos noutras empresas
Propriedades de investimento

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Recuperabilidade do Goodwill Goodwill
Sonaecom PWC Mensuragdo de investimentos em empresas associadas e controladas conjuntamente Investimentos noutras empresas
Reconhecimento do rédito Rédito
Mensuragao e valorizagdo do plantel de futebol Ativos intangiveis
Sport Lisboa e Benfica - PWC ¢ ¢ P &
Futebol - ~ . .
Processo judicial em curso Questdes legais e fiscais
Valorizagdo e contingéncias relativas ao plantel de futebol Ativos intangiveis
Sporting Clube de . . - .- L .
P g PWC Recuperabilidade do direito de superficie do Estaddio Ativos intangiveis
Portugal - Futebol
Mensuragdo dos financiamentos obtidos Financiamentos obtidos
Revalorizagdo de ativos fixos tangiveis Ativos fixos tangiveis
Mensuragdo e reconhecimento de imparidades em clientes Contas a receber
Moore Exposicao Internacional Especificas/ Outros
Teixeira Duarte Stephens &
Associados  Economias hiperinflacionarias Especificas/ Outros

Valorizagdo das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo Rédito
Justo valor dos ativos biolégicos Ativos bioldgicos

The Navigator .o . . ) .o

& KPMG Recuperabilidade do Goodwill a ativos fixos tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis

Company

Impostos e matérias fiscais

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Valorizagdo de viaturas usadas Inventarios
Toyota Caetano

Portugal PWe

Especializagdo do rédito Rédito
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Apéndice Il — Key Audit Matters divulgadas em 2019

Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Adogdo da IFRS 16 - LocagGes Questdes legais e fiscais
Ernst & . s . e
Altri Ativos bioldgicos Ativos bioldgicos
Young
Imparidade do Goodwill Goodwill
Valorizagdo de imdveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda Ativos detidos para venda
Responsabilidades com pensdes de reforma - Principais pressupostos atuariais Beneficios a empregados
. Fundo de Resolucgdo Fundo de resolucdo
Banco Comercial Deloitte
Portugués Imparidade para ativos financeiros ao custo amortizado - crédito a clientes e provisdes para Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
garantias e outros compromissos Contingentes
Contingéncias legais relacionadas com empréstimos concedidos pelo Bank Millennium, S.A. . . -
, Questdes legais e fiscais
Indexados ao Franco Suigo
Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Imparidade do Goodwill Goodwill
. Ernst & mpar Wi
Cofina
Young e A ~ . .
Provisdes e contingéncias Questdes legais e fiscais
Inventarios Inventarios
. . Ernst &
Corticeira Amorim
Young

ProvisGes e contingéncias

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Beneficios aos empregados Beneficios a empregados
Imparidade para crédito a clientes - crédito automovel e locagdo financeira Contas a receber

CTT - Correios de KPMG Concessdo de crédito a habitagdo - Banco CTT Contas a receber

Portugal
Investimento no Banco CTT Investimentos noutras empresas
Reconhecimento do rédito Rédito
Pensdes e beneficios pés-emprego Beneficios a empregados
Vendas estimadas de eletricidade Especificas/ Outros
. Recuperabilidade de ativos ndo correntes Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
EDP - Energias de
PWC
Portugal . . . . .

Instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
TransagOes de partes de capital Investimentos noutras empresas
Enquadramento regulatério e legal Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade de ativos ndo correntes do Grupo Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis

EDP Renovaveis PWC Reconhecimento e mensuragdo de instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
Alienagdo de participagdes financeiras em subsidiarias Investimentos noutras empresas
Imparidade de ativos afetos a zona de jogo da Pévoa de Varzim Ativos fixos tangiveis
Reconhecimento da receita de jogo fisico de maquinas e bancados e da receita de jogo online .

Estoril Sol Deloitte log q Jog Rédito

e de apostas desportivas

Processos em contencioso

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Valor do Plantel - ativo intangivel Ativos intangiveis
Futebol Clube do Porto Ernst & . . - e

- Futebol SAD Young Regulamento de Licenciamento de Clubes para as competiges da UEFA Especificas/ Outros
Contingéncias Questdes legais e fiscais
Adocgdo da IFRS 16 - Locagbes Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade de ativos ndo correntes de Exploragao e Produgao Ativos detidos para venda

. Ernst & - . ~ . .

Galp Energia Young Recuperabilidade de ativos ndo correntes em Espanha Ativos detidos para venda
Auditoria aos saldos de abertura Auditoria de primeiro ano
Instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
Ativos intangiveis com vida util indefinida reconhecidos no ambito de concentragbes de .

Glintt - Global Oliveira, .IV. ! givel . .VI i . n ! ! ¢ Goodwill

. . atividades empresariais e Goodwill
Intelligent Reis &

Technologies Associados  Ativos por Impostos diferidos Questdes legais e fiscais

Adogdo da norma IFRS 16 Questdes legais e fiscais
Ibersol KPMG
Recuperabilidade dos ativos fixos tangiveis, direitos de uso, goodwill e ativos intangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Reconhecimento da receita de publicidade em televisao Rédito
Impresa BDO

Imparidade do Goodwill Goodwill
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Adocdo da IFRS 16 - Locagdes Questdes legais e fiscais
Ernst & Valorizagdo de lojas préprias (AFT) e lojas arrendadas (direito de utilizagdo) Ativos fixos tangiveis
Jerénimo Martins Youn
€ Reconhecimento de ganhos suplementares / Descontos comerciais Descontos comerciais e incentivos
Litigios e contingéncias fiscais Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade dos ativos fixos tangiveis Ativos fixos tangiveis
Lisgrafica - Impressdo e . . L . s - . ~ L .
g ,p_ Bakertilly  Recuperabilidade dos ativos intangiveis de vida util definida - contrato de impressao Ativos intangiveis
Artes Graficas
Imparidade de Clientes e Contas a Receber e Outros Ativos Contas a receber
Imparidade de saldos a receber Contas a receber
Imparidade de Goodwill e de Ativos Fixos Tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis
Martifer PWC
Valorizagdo das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Reconhecimento de rédito nos contratos de construgdo Rédito
. . Valorizagdo das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Merlin Properties .
SocIMI Deloitte
Cumprimento do regime fiscal (REIT) Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Imparidade e valorizagdo de ativos ndo correntes Ativos detidos para venda
Valorizagdo de contas a receber e reconhecimento de imparidades Contas a receber
Mota-Engil PWC Valorizagdo de inventarios imobilidrios e propriedades de investimento Propriedades de investimento
ProvisGes e contingéncias Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo Rédito
Adocdo da IFRS 16 - Locagdes Questdes legais e fiscais
italizaca ferics . iteis atribui ivos fi neivei . o o .
.Capltallza.g;ao de gastos e afericdo de wdas'utels atribuidas aos ativos fixos tangiveis, ativos Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
intangiveis e encargos de contratos com clientes
Imparidade de saldos a receber de clientes Contas a receber
Ernst &
NOS Youn
€ Imparidade do Goodwill Goodwill
Reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo de contingéncias de natureza fiscal, regulatéria e o . —
Questdes legais e fiscais
legal
Reconhecimento e mensuragdo do rédito dada a complexidade dos sistemas de informacgao e Rédito
a existéncia de contratos com multiplas obrigagdes de desempenho
Recuperabilidade do goodwill Goodwill
Novabase KPMG Recuperabilidade de ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito Rédito
Ribeiro da  Recuperabilidade do Goodwiill Goodwill
Patris Investimentos Cunha &
Associados Determinagdo do valor dos ajustamentos em ativos financeiros

Investimentos noutras empresas
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
) Imparidade das contas a receber de clientes Contas a receber
Ramada Investimentos Ernst &
e Industria Youn
€ Imparidade das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Auditoria a grupos - componentes auditados por outros auditores Auditoria de primeiro ano
Exposigdo Internacional Especificas/ Outros
Reditus Auren
Imparidade do Goodwill Goodwill
Reconhecimento do rédito Rédito
Ativos de concessdo Ativos intangiveis
REN - Redes Ernst & . - o
L. L. Desvios tarifarios Especificas/ Outros
Energéticas Nacionais Young
Aquisicdo da Transemel, alocacdo do respetivo preco de aquisicdo e correta integracdo no .
qu,' ¢ s ¢ petivo pree quiste integrac Investimentos noutras empresas
perimetro de consolidagdo
Justo valor dos ativos bioldgicos Ativos bioldgicos
Semapa KPMG Recuperabilidade do goodwill, outros ativos intangiveis e ativos fixos tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis

Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descrigao da KAM Categoria
Implementagdo da IFRS 16 Questdes legais e fiscais
Receitas comerciais obtidas junto de fornecedores Descontos comerciais e incentivos
Imparidade de goodwill e outros ativos ndo correntes, exceto propriedades de investimento Goodwill
Sonae PWC
Mensuragdo de investimentos em empreendimentos conjuntos e empresas associadas Investimentos noutras empresas
Mensuragdo subsequente de propriedades de investimento Propriedades de investimento
Litigios e contingéncias Questdes legais e fiscais
Goodwill Goodwill
Alienagdo de subsidiarias Investimentos noutras empresas
Sonaecom PWC
Mensuragdo de investimentos em empresas associadas e controladas conjuntamente Investimentos noutras empresas
Reconhecimento do rédito Rédito
Sport Lisboa e Benfica - ~ s L .o
P PWC Mensuragdo e valorizagdo do plantel de futebol Ativos intangiveis
Futebol
Valorizagdo e contingéncias relativas ao plantel de futebol Ativos intangiveis
Sporting Clube de - . , - L .o
P g PWC Recuperabilidade do direito de superficie do Estadio Ativos intangiveis

Portugal - Futebol

Mensuragdo dos financiamentos obtidos

Financiamentos obtidos
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Revalorizagdo de classes homogéneas de ativos fixos tangiveis Ativos fixos tangiveis
Mensuracgdo e reconhecimento de imparidades em clientes Contas a receber
Moore Exposigdo Internacional Especificas/ Outros
Teixeira Duarte Stephens &
Associados  Valorizagdo das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo Rédito
Justo valor dos ativos bioldgicos Ativos bioldgicos
The Navigator - . . ) .o . . . -
KPMG Recuperabilidade do Goodwill a ativos fixos tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis
Company
Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento Questdes legais e fiscais
Valorizagdo de viaturas usadas Inventarios
Toyota Caetano
PWC
Portugal T .- -

Especializagdo do rédito Rédito
Recuperacgdo de ativos ndo correntes associados ao segmento do Cristal/Vidro Manual Ativos detidos para venda

VAA - Vista Alegre Deloitte perac & / P

Atlantis

Imparidade de inventarios

Inventarios
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Apéndice 111 — Key Audit Matters divulgadas em 2020

Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Ativos bioldgicos Ativos bioldgicos
. Ernst & € &
Altri Youn
€ Imparidade do Goodwill Goodwill
Valorizagdo de imdveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda Ativos detidos para venda
Responsabilidades com pensdes de reforma Beneficios a empregados
i Fundo de Resolucgdo Fundo de resolucdo
Banco Comercial Deloitte
Portugués Imparidade para ativos financeiros ao custo amortizado - crédito a clientes e provisdes para Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
garantias e outros compromissos Contingentes
Contingéncias legais relacionadas com empréstimos indexados ao Franco Suigo concedidos o P
el . . Questdes legais e fiscais
pela subsidiaria Bank Millennium, S.A.
Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Imparidade do Goodwill Goodwill
. Ernst & . . . . .
Cofina Young Outros investimentos financeiros — escrow account Investimentos noutras empresas
Provisdes e contingéncias Questdes legais e fiscais
Inventarios Inventarios
. . Ernst &
Corticeira Amorim
Young

ProvisGes e contingéncias

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Beneficios aos empregados - responsabilidades com cuidados de satde Beneficios a empregados
Imparidade para crédito a clientes - Crédito automovel e locagdo financeira Contas a receber
CTT - Correios de KPMG Concessdo de crédito a habitagdo Contas a receber
Portugal
Recuperabilidade do Goodwill da 321 Crédito Goodwill
Reconhecimento do Rédito Rédito
Pensdes e beneficios pés-emprego Beneficios a empregados
Vendas estimadas de eletricidade Especificas/ Outros
. Recuperabilidade de ativos ndo correntes Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
EDP - Energias de
PWC
Portugal . . . . .
Instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
TransagOes de partes de capital Investimentos noutras empresas
Enquadramento regulatério e legal Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade de ativos ndo correntes do Grupo Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Reconhecimento e mensuragdo de instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
EDP Renovaveis PWC Alienagdo de participag0es financeiras em subsidiarias ndo consideradas um negdcio Investimentos noutras empresas

Aquisicdo do negdcio de energias renovdveis do Grupo Viesgo

Offshore Joint Ventures agreement

Investimentos noutras em presas

Investimentos noutras empresas
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Imparidade de ativos afetos a zona de jogo da Povoa de Varzim Ativos fixos tangiveis
Estoril Sol Deloitte Reconhecimento da receita de jogo Rédito
Processos em contencioso Questdes legais e fiscais
Imparidade de investimentos financeiros Investimentos noutras empresas
Flexdeal KPMG
Consolidagdo e mensuragdo do justo valor de ativos financeiros efetuados em coinvestimento Investimentos noutras empresas
Valor do Plantel - ativo intangivel Ativos intangiveis
Futebol Clube do Porto Ernst & & &
- Futebol SAD Youn . . - .
€ Regulamento de Licenciamento de Clubes para as competi¢des da UEFA Especificas/ Outros
Recuperabilidade de ativos ndo correntes de upstream Ativos detidos para venda
Recuperabilidade de ativos ndo-correntes da rede de postos em Espanha Ativos detidos para venda
. Ernst & . . . . .
Galp Energia Young Instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
Aquisi¢do de projetos solares em Espanha Investimentos noutras empresas
Concentragdo das atividades de refinagdo em Sines: perdas por imparidade e provisdes para Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
encerramento Contingentes
Ativos intangiveis com vida util indefinida reconhecidos no ambito de concentragées de Goodwill
) L atividades empresariais e Goodwill
Glintt - Global Oliveira,
Intelligent Reis & Ativos por Impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Technologies Associados
Reconhecimento do rédito Rédito
Impactos das concessdes de rendas de contratos de locagdo Ativos intangiveis
Ibersol KPMG

Recuperabilidade dos ativos ndo correntes (AFT, direitos de uso, goodwill, Al e ativos por
impostos diferidos)

Goodwill
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Reconhecimento da receita de publicidade em televisdo Rédito
Impresa BDO
Imparidade do Goodwill Goodwill
IFRS 16 - Valorizagdo do Direito de Uso Questdes legais e fiscais
Ernst & Valorizagdo de lojas prérpias (AFT) e lojas arrendadas (direito de utilizagdo) Ativos fixos tangiveis
Jerénimo Martins Youn
g Reconhecimento de ganhos suplementares / Descontos comerciais Descontos comerciais e incentivos
Litigios e contingéncias legais e fiscais Questdes legais e fiscais
Imparidade de créditos a receber Contas a receber
Martifer Deloitte Imparidade de ativos fixos tangiveis e goodwill Goodwill/ Ativos fixos tangiveis
Reconhecimento de rédito de contratos de construgdo Rédito
Reconhecimento dos gastos com direitos de transmissdo de programas de televisdao Especificas/ Outros
Reconhecimento da receita de publicidade em televisao Rédito
Média Capital PWC
Imparidade do Goodwill Goodwill
Litigios e contingéncias Questdes legais e fiscais
. . Valorizagdo das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Merlin Properties Deloitte

SOCIMI

Cumprimento do regime fiscal (REIT)

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Imparidade e valorizagdo de ativos ndo correntes Ativos detidos para venda
Valorizagdo de contas a receber e reconhecimento de imparidades Contas a receber
Aquisi¢cdes de controlo de entidades Investimentos noutras empresas
Mota-Engil PWC
Valorizagdo de inventarios imobiliarios e propriedades de investimento Propriedades de investimento
Provisdes e contingéncias Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo Rédito
Capitalizacdo de gastos e aferi¢do de vidas Uteis atribuidas aos ativos fixos tangiveis, ativos . ) . . . -
. P ,IZ .§ & ¢ N 'u I oul VoS Tix givel v Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
intangiveis e encargos de contratos com clientes
Imparidade de saldos a receber de clientes Contas a receber
Ernst & . . ;
NOS Imparidade do Goodwill Goodwill
Young
Reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo de contingéncias de natureza fiscal, regulatéria e o . —
Questdes legais e fiscais
legal
Reconhecimento e mensuragao do rédito dada a complexidade dos sistemas de informacgdo e Rédito
a existéncia de contratos com multiplas obrigagdes de desempenho
Recuperabilidade do goodwill Goodwill
Novabase KPMG Recuperabilidade de ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito Rédito
Olimpo Real Estate . . ~ . . . . . .
’:’ortugal Deloitte Reconhecimento e mensuragdo de propriedades de investimento Propriedades de investimento
Ribeiro da  Recuperabilidade do Goodwiill Goodwill
Patris Investimentos Cunha &
Associados Determinagdo do valor dos ajustamentos em ativos financeiros

Investimentos noutras empresas
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Entidade Auditora Descrigao da KAM Categoria
. Imparidade das contas a receber de clientes Contas a receber
Ramada Investimentos Ernst &
e Industria Youn ) . . . . .
€ Imparidade das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Ativos de concessao Ativos intangiveis
REN - Redes Ernst &
Energéticas Nacionais Youn . e .
& € Desvios tarifarios Especificas/ Outros
Justo valor dos ativos bioldgicos Ativos bioldgicos
Libano - Economia hiperinflacionaria Especificas/ Outros
Semapa KPMG
Recuperabilidade do goodwill, outros ativos intangiveis e ativos fixos tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento Questdes legais e fiscais
Receitas comerciais obtidas junto de fornecedores Descontos comerciais e incentivos
Imparidade de goodwill, ativos fixos tangiveis e intangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Sonae PWC Mensuragdo de investimentos em empreendimentos conjuntos e empresas associadas Investimentos noutras empresas
Mensuragdo de propriedades de investimento a justo valor Propriedades de investimento
Litigios e contingéncias Questdes legais e fiscais
Goodwill Goodwill
Mensuragdo de investimentos em empresas associadas e controladas conjuntamente Investimentos noutras empresas
Sonaecom PWC

Ativos financeiros ao justo valor

Reconhecimento do rédito

Investimentos noutras empresas

Rédito
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Entidade Auditora Descrigao da KAM Categoria
. ' Recuperabilidade dos ativos tangiveis e intangiveis relacionados com o futebol profissional Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Sport Lisboa e Benfica - PWC
Futebol e L oo
Mensuragdo inicial do plantel de futebol Ativos intangiveis
Valorizagdo e contingéncias relativas ao plantel de futebol Ativos intangiveis
Sporting Clube de . . - .- Lo .
P e PWC Recuperabilidade do direito de superficie do Estaddio Ativos intangiveis
Portugal - Futebol
Mensuragdo dos financiamentos obtidos Financiamentos obtidos
Valorizagdo de classes homogéneas de ativos fixos tangiveis Ativos fixos tangiveis
Valorizagdo e reconhecimento de imparidades em clientes Contas a receber
Moore Exposigdo Internacional Especificas/ Outros
Teixeira Duarte Stephens &
Associados  Valorizagdo das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo Rédito
Justo valor dos ativos bioldgicos Ativos bioldgicos
The Navigator - . . ) . . . . -
8 KPMG Recuperabilidade do Goodwill a ativos fixos tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis
Company
Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento Questdes legais e fiscais
T n . . . -
oyota Caetano Deloitte Imparidade de viaturas usadas Inventarios

Portugal
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Recuperagdo de ativos n3o correntes associados ao segmento do Cristal/Vidro Manual Ativos detidos para venda
VAA - Vista Alegre . . g . . - L . . .
Atlantis & Deloitte Cumprimento de racios financeiros associados ao empréstimo obrigacionista Financiamentos obtidos
Imparidade de inventarios Inventérios
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Apéndice IV — Key Audit Matters divulgadas em 2021

Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Ativos bioldgicos Ativos bioldgicos
Ernst & . . ;
Altri Imparidade do Goodwill Goodwill
Young
Grupo de ativos detidos para distribui¢cdo aos acionistas Investimentos noutras empresas
Valorizagdo de imdveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda Ativos detidos para venda
Responsabilidades com pensdes de reforma Beneficios a empregados
. Fundo de Resolucgdo Fundo de resolucdo
Banco Comercial .
A Deloitte . . . . . - . - e . . .
Portugués Imparidade para ativos financeiros ao custo amortizado - crédito a clientes e provisdes para Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
garantias e outros compromissos Contingentes
Contingéncias legais relacionadas com empréstimos indexados ao Franco Suigo concedidos o P
s . . Questdes legais e fiscais
pela subsidiaria Bank Millennium, S.A.
Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Reconhecimento da receita de publicidade Rédito
Cofina Deloitte Imparidade do Goodwill Goodwill
Processo Prisa - Escrow account - Processo arbitral e outros investimentos financeiros Investimentos noutras empresas
Inventarios Inventarios
. . Ernst &
Corticeira Amorim
Young

ProvisGes e contingéncias

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Responsabilidade com beneficios aos empregados Beneficios a empregados
Apuramento de perdas por imparidade no crédito Contas a receber

CTT - Correios de Ernst & P P P P

Portugal Youn - .
& € Recuperabilidade do Goodwill da 321 Crédito S.A. Goodwill
Reconhecimento do Rédito Rédito
Pensdes e beneficios pés-emprego Beneficios a empregados
Estimativas associadas a vendas de energia Especificas/ Outros
. Recuperabilidade de ativos ndo correntes Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
EDP - Energias de
PWC
Portugal . . . . .

Instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
TransagOes de partes de capital Investimentos noutras empresas
Enquadramento regulatério e legal Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade de ativos ndo correntes do Grupo Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Reconhecimento e mensuragdo de instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros

EDP Renovaveis PWC
Alienagdo de participagdes financeiras em subsidiarias Investimentos noutras empresas
Aquisicdo de negdcios Investimentos noutras empresas
Imparidade de ativos afetos a zona de jogo da Pévoa de Varzim Ativos fixos tangiveis

Estoril Sol Deloitte Reconhecimento da receita de jogo Rédito

Processos em contencioso

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Perdas por imparidade de investimentos financeiros ao custo amortizado - Prestagdes .
- . Investimentos noutras empresas
acessorias de capital
Flexdeal PWC
Justo valor de ativos financeiros realizados em coinvestimento Investimentos noutras empresas
Valor do Plantel - ativo intangivel Ativos intangiveis
Futebol Clube do Porto Ernst & & &
- Futebol SAD Youn . . - .
€ Regulamento de Licenciamento de Clubes para as competi¢des da UEFA Especificas/ Outros
Recuperabilidade de ativos ndo correntes, incluindo os potenciais impactos das alteracGes . .
e . " Ativos detidos para venda
climaticas e transigdo energética
Ernst & Implementagdo de um novo sistema de informagdo - ERP Especificas/ Outros
Galp Energia
Young . . . . .
Instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
. . . - . Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Impactos financeiros relacionados com o encerramento da refinaria de Matosinhos . &
Contingentes
Ativos intangiveis com vida util indefinida reconhecidos no ambito de concentragées de Goodwill
atividades empresariais e Goodwill
Glintt - Global Oliveira, P
Intelligent Reis & Ativos por Impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Technologies Associados
Reconhecimento do rédito Rédito
. Imparidade do Goodwill Goodwill
Greenvolt - Energias .
L. Deloitte
Renovaveis R ~ L . .
Tratamento contabilistico de concentragao de atividades empresariais Investimentos noutras empresas
Mensuragdo do direito de uso e das responsabilidades com locagdes Ativos intangiveis
Ibersol KPMG
Recuperabilidade dos ativos fixos tangiveis, direitos de uso, goodwill e ativos intangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Reconhecimento da receita de publicidade em televisdo Rédito
Impresa BDO
Imparidade do Goodwill Goodwill
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

IFRS 16 - Valorizagdo do Direito de Uso Questdes legais e fiscais
Ernst & Valorizagdo de lojas proprias (AFT) e lojas arrendadas (direito de utilizagdo) Ativos fixos tangiveis
Jerénimo Martins Youn
€ Reconhecimento de ganhos suplementares / Descontos comerciais Descontos comerciais e incentivos
Litigios e contingéncias legais e fiscais Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade dos ativos fixos tangiveis Ativos fixos tangiveis
Lisgrafica - Impressdo e . . L .o o _ . ~ L .
€ ,p. Bakertilly  Recuperabilidade dos ativos intangiveis de vida util definida - contrato de impressao Ativos intangiveis
Artes Graficas
Imparidade de Outros créditos a receber e Outros ativos financeiros Contas a receber
Imparidade de créditos a receber Contas a receber

Imparidade de ativos fixos tangiveis, goodwill, determinagdo do justo valor de propriedades
Martifer Deloitte de investimento e determinagdo do valor recuperavel de imdveis reconhecidos como Goodwill/ Ativos fixos tangiveis

inventarios

Reconhecimento de rédito de contratos de construgdo metalica e naval bem como a

o Rédito
contratos de reparagdo naval
Reconhecimento dos gastos com direitos de transmissdo de programas de televisdo Especificas/ Outros
Média Capital PWC Reconhecimento da receita de publicidade em televisdo Rédito
Imparidade do Goodwill Goodwill
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Imparidade e valorizagdo de ativos ndo correntes Ativos detidos para venda
Valorizagdo de contas a receber e reconhecimento de imparidades Contas a receber
Mais-valia decorrente da perda de controlo do negécio do Turismo no México Investimentos noutras empresas
Mota-Engil PWC
Valorizagdo de inventarios imobiliarios e propriedades de investimento Propriedades de investimento
Provisdes e contingéncias Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo Rédito
Capitalizagdo de gastos e aferigdo de vidas Uteis atribuidas aos ativos fixos tangiveis, ativos . ) .o L .
. P , .§ & ¢ . & Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
intangiveis e encargos de contratos com clientes
Imparidade de saldos a receber de clientes Contas a receber
Ernst & . . ;
NOS Imparidade do Goodwill Goodwill
Young
Reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo de contingéncias de natureza fiscal, regulatéria e o . —
Questdes legais e fiscais
legal
Reconhecimento e mensuragdo do rédito dada a complexidade dos sistemas de informacgao e Rédito
a existéncia de contratos com multiplas obrigagdes de desempenho
Recuperabilidade do goodwill Goodwill
Novabase KPMG Recuperabilidade de ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito Rédito
Olimpo Real Estate . . ~ . . . . . .
’:’ortugal Deloitte Reconhecimento e mensuragdo de propriedades de investimento Propriedades de investimento
., Imparidade das contas a receber Contas a receber
Ramada Investimentos Deloitte

e Industria

Imparidade das Propriedades de Investimento

Propriedades de investimento
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Auditoria a grupos - componentes auditados por outros auditores Auditoria de primeiro ano
Reditus Auren Processo Especial de Revitalizagdo (PER) Especificas/ Outros
Goodwill Goodwill
REN - Redes Ernst & Ativos de concessdo Ativos intangiveis
Energéticas Nacionais Young Desvios tarifarios Especificas/ Outros
Justo valor dos ativos biolégicos Ativos bioldgicos
Semapa KPMG Recuperabilidade do goodwill, outros ativos intangiveis e ativos fixos tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento Questdes legais e fiscais
Receitas comerciais obtidas junto de fornecedores Descontos comerciais e incentivos
Imparidade de goodwill, ativos fixos tangiveis e intangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Mensuragdo do investimento na ZOPT, SGPS, SA Investimentos noutras empresas
Sonae PWC

Ativos financeiros ao justo valor
Mensuracgdo de propriedades de investimento a justo valor

Litigios e contingéncias

Investimentos noutras empresas
Propriedades de investimento

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descrigao da KAM Categoria
Goodwill Goodwill
Mensuragdo de investimentos em empreendimentos conjuntos Investimentos noutras empresas
Sonaecom PWC
Ativos financeiros ao justo valor Investimentos noutras empresas
Reconhecimento do rédito Rédito
. . Recuperabilidade dos ativos tangiveis e intangiveis relacionados com o futebol profissional Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Sport Lisboa e Benfica -
Mazars
Futebol - L ..
Mensuragdo inicial do plantel de futebol Ativos intangiveis
Valorizagdo do Plantel - ativo intangivel Ativos intangiveis
Sporting Clube de Ernst & . . - .- L .
P g Recuperabilidade do direito de superficie - Estadio Ativos intangiveis
Portugal - Futebol Young
Auditoria de primeiro ano Auditoria de primeiro ano
Valorizagdo dos ativos intangiveis Ativos intangiveis
Valorizagdo e reconhecimento de imparidades em clientes Contas a receber
Exposigdo Internacional Especificas/ Outros
Moore
Teixeira Duarte Stephens & Eventos subsequentes Especificas/ Outros
Associados

Valorizagdo das Propriedades de Investimento
Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos

Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo

Propriedades de investimento
Questdes legais e fiscais

Rédito
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Entidade Auditora Descrigao da KAM Categoria
Justo valor dos ativos biolégicos Ativos bioldgicos
The Navigator . . . ) . . . ) .o
KPMG Recuperabilidade do Goodwill a ativos fixos tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis
Company
Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento Questdes legais e fiscais
Imparidade de viaturas usadas Inventérios
Toyota Caetano .
Deloitte . . . . . . .
Portugal Imparidade de investimento financeiro em empreendimento conjunto Caetanobus - .
- . Investimentos noutras empresas
Fabricagdo de Carrogarias, S.A.
Recuperagdo de ativos n3o correntes associados ao segmento do Cristal/Vidro Manual Ativos detidos para venda
VAA - Vista Alegre . . e . . - N . . .
g Deloitte Cumprimento de rdcios financeiros associados ao empréstimo obrigacionista Financiamentos obtidos

Atlantis

Imparidade de inventarios

Inventarios
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Apéndice V — Key Audit Matters divulgadas em 2022

Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Ativos bioldgicos Ativos bioldgicos
Altri Ernst & Imparidade do Goodwill Goodwill
Young

Grupo de ativos detidos para distribuicdo aos acionistas

Investimentos noutras empresas

Banco Comercial

Valorizagdo de imdveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda
Responsabilidades com pensdes de reforma

Fundo de Resolucgdo

Ativos detidos para venda
Beneficios a empregados

Fundo de resolugao

A Deloitte . . . . . - . - e . . .
Portugués Imparidade para ativos financeiros ao custo amortizado - crédito a clientes e provisdes para Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
garantias e outros compromissos Contingentes
Contingéncias legais relacionadas com empréstimos indexados ao Franco Suigo concedidos o P
s . . Questdes legais e fiscais
pela subsidiaria Bank Millennium, S.A.
Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Reconhecimento da receita de publicidade Rédito
Cofina Deloitte Imparidade do Goodwill Goodwill
Processo Prisa - Escrow account - Processo arbitral e outros investimentos financeiros Investimentos noutras empresas
Inventarios Inventarios
. . Ernst & N .
Corticeira Amorim Young Aquisi¢do do Grupo SASI Investimentos noutras empresas

ProvisGes e contingéncias

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria

Responsabilidade com beneficios aos empregados Beneficios a empregados
Apuramento de perdas por imparidade no crédito Contas a receber

CTT - Correios de Ernst & P P P P

Portugal Youn - .
& € Recuperabilidade do Goodwill da 321 Crédito S.A. Goodwill
Reconhecimento do Rédito Rédito
Pensdes e beneficios pés-emprego Beneficios a empregados
Estimativas associadas a vendas de energia Especificas/ Outros
. Recuperabilidade de ativos ndo correntes Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
EDP - Energias de
PWC
Portugal . . . . .

Instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
TransagOes de partes de capital Investimentos noutras empresas
Enquadramento regulatério e legal Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade de ativos ndo correntes do Grupo Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Reconhecimento e mensuragdo de instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros

EDP Renovaveis PWC
Alienagdo de participagdes financeiras em subsidiarias Investimentos noutras empresas
Aquisicdo de negdcios Investimentos noutras empresas
Reconhecimento da receita de jogo Rédito

Estoril Sol Deloitte

Processos em contencioso

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Perdas por imparidade de investimentos financeiros ao custo amortizado - Prestagdes .
acessorias de capital Investimentos noutras empresas
Flexdeal PWC P
Justo valor de ativos financeiros realizados em coinvestimento Investimentos noutras empresas
TransagOes de "passes" de jogadores Ativos intangiveis
Futebol Clube do Porto Ernst &
Regulamento de Licenciamento de Clubes para as competicdes da UEFA Especificas/ Outros
- Futebol SAD Young & P petic P /
Contingéncias legais Questdes legais e fiscais
Recuperabilidade de ativos ndo correntes, incluindo os potenciais impactos das alteragdes . .
e e " Ativos detidos para venda
climaticas e transigdo energética
Ernst & Alteragdo no portfélio de ativos Especificas/ Outros
Galp Energia
Young . . . . .
Instrumentos financeiros derivados Instrumentos financeiros
. . ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos
Encerramento da refinaria de Matosinhos . &
Contingentes
Ativos intangiveis com vida util indefinida reconhecidos no ambito de concentragées de Goodwill
atividades empresariais e Goodwill
Glintt - Global Oliveira, P
Intelligent Reis & Ativos por Impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Technologies Associados
Reconhecimento do rédito Rédito
X Imparidade do Goodwill Goodwill
Greenvolt - Energias .
.. Deloitte
Renovaveis - ~ . . .
Tratamento contabilistico de concentragdo de atividades empresariais Investimentos noutras empresas
Mensurag¢do do direito de uso e das responsabilidades com locagdes Ativos intangiveis
Ibersol KPMG Recuperabilidade dos ativos fixos tangiveis, direitos de uso, goodwill e ativos intangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis

Alienagdo da operagdo Burger King

Investimentos noutras empresas
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Reconhecimento da receita de publicidade em televisao Rédito
Impresa BDO
Imparidade do Goodwill Goodwill
X Continuidade das operagdes Especificas/ Outros
Inapa - Investimentos, PWC
Participagdes e Gestao
pag Recuperabilidade do valor do Goodwill e das marcas Goodwill
IFRS 16 - Valorizagdo do Direito de Uso Questdes legais e fiscais
Ernst & Valorizagdo de lojas proprias (AFT) e lojas arrendadas (direito de utilizagdo) Ativos fixos tangiveis
Jerénimo Martins Youn
g Reconhecimento de ganhos suplementares / Descontos comerciais Descontos comerciais e incentivos
Litigios e contingéncias legais e fiscais Questdes legais e fiscais
Lisgrafica - Impressdo e . . . . . .
€ ,p. Bakertilly  Imparidade de Outros ativos Ativos fixos tangiveis
Artes Graficas
Imparidade de créditos a receber Contas a receber
Imparidade de ativos fixos tangiveis, goodwill, determinagdo do justo valor de propriedades
Martifer Deloitte de investimento e determinagdo do valor recuperavel de iméveis reconhecidos como Goodwill/ Ativos fixos tangiveis
inventarios
Reconhecimento de rédito de contratos de construgdo metdlica e naval bem como a Rédito
contratos de reparagao naval
Reconhecimento dos gastos com direitos de transmissdo de programas de televisdo Especificas/ Outros
Média Capital PWC Reconhecimento da receita de publicidade em televisdo Rédito
Imparidade do Goodwill Goodwill
. . Valorizagdo das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Merlin Properties Deloitte

socCimMI

Cumprimento do regime fiscal (REIT)

Questdes legais e fiscais
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
Imparidade e valorizagdo de ativos ndo correntes Ativos detidos para venda
Valorizagdo de contas a receber e reconhecimento de imparidades Contas a receber
Reclassificagdo do investimento Lineas Investimentos noutras empresas
Mota-Engil PWC
Valorizagdo de inventarios imobiliarios e propriedades de investimento Propriedades de investimento
Provisdes e contingéncias Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo Rédito
Capitalizacdo de gastos e afericdo de vidas Uteis atribuidas aos ativos fixos tangiveis, ativos . ) . . . -
. P ,IZ .§ & ¢ N 'u I out VoS Tix givel v Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
intangiveis e encargos de contratos com clientes
Imparidade de saldos a receber de clientes Contas a receber
Ernst & . . ;
NOS Imparidade do Goodwill Goodwill
Young
Reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo de contingéncias de natureza fiscal, regulatéria e o . —
Questdes legais e fiscais
legal
Reconhecimento e mensuragao do rédito dada a complexidade dos sistemas de informacgdo e Rédito
a existéncia de contratos com multiplas obrigagées de desempenho
Recuperabilidade de ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Novabase KPMG
Reconhecimento do rédito Rédito
Olimpo Real Estate . . ~ . . . . . .
’:’ortugal Deloitte Reconhecimento e mensuragdo de propriedades de investimento Propriedades de investimento
X Imparidade das contas a receber Contas a receber
Ramada Investimentos Deloitte

e Industria

Imparidade das Propriedades de Investimento

Propriedades de investimento
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Entidade Auditora Descrigao da KAM Categoria
REN - Redes Ernst & Ativos de concessao Ativos intangiveis
Energéticas Nacionais Young Desvios tarifarios Especificas/ Outros
Justo valor dos ativos biolégicos Ativos bioldgicos
Semapa KPMG Recuperabilidade do goodwill, outros ativos intangiveis e ativos fixos tangiveis Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento Questdes legais e fiscais
Receitas comerciais obtidas junto de fornecedores Descontos comerciais e incentivos
Imparidade de goodwill, ativos fixos tangiveis, intangiveis e sob direitos de uso Goodwill/ Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Tratamento contabilistico de transagdes significativas e ndo usuais (NOS) Investimentos noutras empresas
Sonae PWC Mensuragdo do investimento na associada, NOS Investimentos noutras empresas
Ativos financeiros ao justo valor Investimentos noutras empresas
Mensuracgdo de propriedades de investimento a justo valor Propriedades de investimento
Litigios e contingéncias Questdes legais e fiscais
Alienag¢do da subsidiaria Investimentos noutras empresas
Tratamento contabilistico de transagdes significativas e ndo usuais (NOS) Investimentos noutras empresas
Sonaecom PWC

Mensurag¢do do investimento na associada, NOS

Ativos financeiros ao justo valor

Investimentos noutras em presas

Investimentos noutras empresas
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Entidade Auditora Descricdo da KAM Categoria
. . Recuperabilidade dos ativos tangiveis e intangiveis relacionados com o futebol profissional Ativos fixos tangiveis/ Ativos intangiveis
Sport Lisboa e Benfica -
Futebol Mazars

Mensuragdo do plantel de futebol (Ativo Intangivel) Ativos intangiveis
Valorizagdo do Plantel - ativo intangivel Ativos intangiveis

Sporting Clube de Ernst & ¢ & &

Portugal - Futebol Youn L. g . . .

& € Recuperabilidade do direito de superficie - Estadio Ativos intangiveis
Valorizagdo de classes homogéneas de ativos fixos tangiveis Ativos fixos tangiveis
Valorizagdo e reconhecimento de imparidades em clientes Contas a receber
Moore Exposicao Internacional Especificas/ Outros
Teixeira Duarte Stephens &
Associados Valorizag3o das Propriedades de Investimento Propriedades de investimento
Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos Questdes legais e fiscais
Reconhecimento do rédito de contratos de construgdo Rédito
The Navigator — e . .
8 KPMG Valorizagdo de participagdes financeiras Investimentos noutras empresas
Company
VAA - Vista Alegre Celoitte Recuperagdo de ativos ndo correntes associados ao segmento do Cristal/Vidro Manual Ativos detidos para venda

Atlantis

Imparidade de inventarios

Inventarios
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