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ABREVIATURAS UTILIZADAS

NIC - Norma Internacional de Contabilidade

UE - Unido Europeia
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CSC - Cdédigo das Sociedades Comerciais
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CNC - Comisséo de Normalizagdo Contabilistica

ABDRG - Anexo ao Balanco e & Demonstragéo de Resuitados Consolidados
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CAP.1- INTRODUCAO




Contas consolidadas sio as contas de um conjunto de empresas que constituem
um grupo, elaboradas com o objectivo de darem uma imagem verdadeira e apropriada
da situagao financeira e dos resultados das operagdes do conjunto formadoe por essas
empresas.

A necessidade dos grupos de sociedades apresentarem contas consolidadas
decorreu dos processos de concentragio das actividades empresariais, primeiro nos
Estados Unidos da América, no inicio do século, e depois no Reino Unido, no decorrer
dos anos 20.

Em Portugal tal processo esté a desenvolver-se desde o final da década de 80,
como resposta & necessidade de internacionalizagéo da economia portuguesa, tendo
em vista o reforgo da competitividade das empresas quer a nivel do mercado
comunitario guer a nivel do mercado mundial.

Para tal o primeiro passo foi dado com a publicagéo, em 1986, do Codigo das
Sociedades Comerciais (CSC) onde é criado, no seu titulo VI, o quadro legal das
sociedades coligadas, que reconhece juridicamente a realidade dos grupos de
sociedades.

Posteriormente, com a publicagdo do DL n? 414/87, de 31 de Dezembro, deu-
-se 0 primeiro passo no sentido de definir um regime tributario para os grupos de

sociedades, que, com a reforma fiscal de 1988 do imposto sobre o rendimento das

pessoas colectivas (IRC), veio a ser inserido no respectivo codigo.




Com a publicag&o do DL n? 495/88, de 31 de Dezembro, proporcionou-se aos
empresarios um quadro juridico que lhes permite reunir numa sociedade as suas
participa¢des sociais, em ordem a sua gestéo centralizada e especializada. Este quadro
juridico visa criar condi¢tes favoraveis, designadamente de natureza fiscal, que facilitem e
incentivem a criacdo de grupos econdémicos, enguanto instrumentos adequados a
contribuir para o fortalecimento do tecido empresarial portugués, tendo em vista o
mercado Unico europeu.

Finalmente, o DL n® 238/91, de 2 de Julho, transpds para o direito interno as
normas de consolidagio de contas, estabelecidas na 72 Directiva da Uni&o Europeia
(UE), relativa ao direito das sociedades, aprovada pelo Conselho das Comunidades
Europeias em 13 de Junho de 1983, introduzindo, ainda as alteragfes correspondentes
ao Codigo das Sociedades Comerciais, no Cédigo do Registo Comercial e no Plano
Oficial de Contabilidade (POC).

A opcao por este tema para a dissertacdo de mestrado em Contabilidade e
Financas Empresariais justifica-se por se tratar de um assunto que foi introduzido em
Portugal recentemente e pela importéancia que actualmente & reconhecida a elaboragéo e
apresentacgdo de informacao financeira dos grupos de sociedades, visto serem eles 0s
instrumentos mais impartantes da cooperagdo interempresarial nos paises
desenvolvidos.

No segundo capitulo abordo os varios conceitos de grupos de sociedades, nos
aspectos contabilistico, fiscal e juridico. E dado destaque & constituicdo de Sociedades
Gestoras de Participagdes Sociais (SGPS) e ao regime de tributagéo pelo lucro
consolidado.

No terceiro capitulo desenvolvo as concepgdes tedricas da consolidagéo de
contas existentes na literatura contabilistica internacional. E apresentada a minha opinido

quanto a posigao conceptual portuguesa.




No quarto capitulo é apresentado no aspecto legal o processo de consolidagao
de contas. E dado algum énfase aos métodos de conversdo das demonstragbes
financeiras em moeda estrangeira referidos na literatura contabilistica internacional, ja que
as normas nacionais de consolidagdo de contas e a 72 Directiva da UE s&o omissas
neste dominio.

No quinto capitulo é analisado o método de consolidagéo integral, que € o
verdadeiro e mais importante método de consolidagao de contas. Neste capitulo tive a
preocupacgio de apresentar diversos exemplos pféticos de aplicagdo, procurando,

também, a aderéncia deste trabalho a realidade empresarial.




CAP. 2 - CONCEITO DE GRUPO DE SOCIEDADES |




2.1 - INTRODUCAO

Associado ao problema da consolidag@o de contas esta o conceito de grupo de
sociedades.

Segundo Engracia Antunes!, "a empresa de grupo {ou plurissocietaria) constitui
uma nova e revolucionaria forma de organizag&o da empresa moderna, alternativa aos
tradicionais modelos da empresa individual e. da empresa unissocietaria."

Mas, o que é um grupo de sociedades?

Para Engracia Antunes?, "num sentido estrito ou proprio, designa-se por grupo
de sociedades todo o conjunto mais ou menos vasto de sociedades comerciais que,

conservando embora as respectivas personalidades juridicas proprias e distintas, se

encontram subordinadas a uma direcgdo econdmica unitaria e comum®.
Desta definicdo ressaltam como elementos caracteristicos da existéncia dum

grupo a independéncia juridica e a unidade de direcgio econémica.

1 . ENGRACIA ANTUNES, José Augusto Quelhas Lima (1994); "Os direitos dos sdcios da
sociedade - mae na formagao e direcglo dos grupos societarios”; Universidade Catdlica Portuguesa -
Editora; Porlo; pag. 153.

2 . ENGRACIA ANTUNES, José Augusto Quelhas Lima (1993): "Os grupos de sociedades”; Livraria
Almedina; Coimbra; pag. 24.



_ A defini¢do de grupo para efeitos de consolidacdo de contas foi o problema mais
__ bompiicado de resolver durante os cerca de sete anos de preparacgao e discusséo da 72
Directiva da UE3.

A configura¢é0 da existéncia de um grupo e a sua prépria definicdo assenta no
~ conceito fundamental de controlo?.
Existem basicamente dois tipos de controlo: o controlo legal (juridico ou de
direito) e o controlo econémico (ou de facto).
| O controlo legal é resuitante da existéncia de patrticipagdes financeiras maioritarias
(quer directa quer indirectamente) no capital social de outras empresas.
O controlo econdémico € resultante da bircunsténcia de existir uma direc¢io unica ou

- interligada que possibilite uma gestao comum ou uniforme, por parte da empresa-mae,

- relativamente a patticipag¢des financeiras por si detidas, ainda que minoritdrias, bem como

da existéncia de guaisquer contratos ou acordos de natureza econdmica que originem
situacbes de dependéncia.

A concepcédo de controlo legal é seguida pelos Estados Unidos da América e
pela maior parte dos paises da UE. A concepgéac de controlo econdmico esta
contemplada, por exemplo, na legisiagdo da Alemanha.

Ver-se-a no capitulo 4 qual o enquadramento seguido pela legislagdo portuguesa
para a definigdo de grupo, realgando desde ja que, quer a 72 Directiva da UE quer o DL

n® 238/91 de 2 Julho’ , ndo explicitam de forma expressa e directa nenhuma definigéo

3 - Baseada no n? 3, alinea g}, do artigo 54° do Tratado de Roma e relativa as contas consofidadas.

4 _ Segundo a Norma internacional de Contabilidade {NIC) 22 do International Accounting Standards
Commiitee (IASC), controlo & o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma
empresa a fim de obter beneficios das suas actividades.

5. Transpds para o direito interno as normas de consolida¢do de contas estabelecidas na 7¢ Directiva
da UE.




de grupo, a qual é obtida, de forma indirecta, pela delimitacéo que ¢ feita relativamente

20 conjunto das entidades obrigadas a elaborar contas consolidadas.

2.2 - ABORDAGEM CONTABILISTICA

De acordo com o ponto 2.7 do POCS, referente ao tratamento de ligagbes entre

empresas , tendo em conta as ligagbes existentes entre si, em consequéncia da

titularidade de partes de capital ou de outros dirsitos, as empresas classificam-se em:
: a) Empresas do grupo;
b) Empresas associadas;
c) Outras empresas.

Empresas do grupo s&o as empresas que fazem parte de um conjunto

compreendido por empresa-méae e empresas filiais.

Empresas-mées sdo as que, por si sé ou em conjunto com uma ou mais
empresas, dominam ou controlam outra ou outras empresas.

Empresas filiais s&o aguelas sobre a qual uma empresa (empresa-méae) detém o
poder de dominic ou de controlo.

Quando uma empresa-mée tiver filiais que, por sua vez, sejam empresas-méaes
de outras, estas serdo também filiais da primeira.

Considera-se empresa-mée aquela que:

6. 0 POC, actualmente em vigor, foi aprovado pelo DL n® 410/89, de 21 de Novembro e alterado
pelo DL n® 238/91, de 2 de Julho.



a) Tiver a maioria dos direitos de voto dos titulares de capital de uma empresa,
ou
b) Tiver o direito de designar ou destituir a maioria dos membros dos orgaos de
administracdo, de direcgao, de geréncia ou de fiscalizagdo de uma empresa e
for, simultaneamente, titular de capital desta empresa; ou
c) Tiver o direito de exercer uma influéncia dominante sobre uma empresa da
qual & um dos titulares de capital, por forga de um contrato celebrado com esta
ou de uma clausula dos estatutos desta; ou
d) For titular de capital de uma empresa, detendo, pelo menos, 20% dos
direitos de voto e a maioria dos membros dos orgaos de administracao, de
direcg@o, de geréncia ou de fiscalizagdo, desta empresa, que tenham estado
em fungbes duranie o exercicio a gue se reportam as demonstragdes
financeiras, bem como no exercicio precedente e até ao momento em que
estas sejam elaboradas, tenham sido exclusivamente designados como
consequéncia do exercicio dos seus direitos de voto; ou
e) For titular de capital de uma empresa e controle, por si so, por forga de um
acordo com outros titulares de capital desta empresa, a maioria dos direitos
de voto dos titulares de capital da mesma.
Empresas associadas sdo aquelas que sobre as quais uma empresa participante

exerce uma influéncia significativa’ sobre a gestdo e a sua politica financeira,

7 - De acordo com a NIC 28 do IASC, influéncia significativa é o poder de participar nas decistes de
politica operacional e financeira da investida mas que ndo seja controlo sobre essas politicas.
Ainda, segundo a NIC 28 do IASC a existéncia de influéncia significativa por uma investidera é
geralmente evidenciada por um ou mais dos meios seguintes:
a) represantagao no conselho de administragdo, ou em orgdo de gestdo equivalente, da
investida;
b) participagdo nos processos de definigdo das politicas;
¢) transacgdes materialmente relevantes entre a investidora e a investida;
d) intercAmbio de pessoal de gestio; ou
e} fornecimento de informagao técnica essencial.




esumindo-se gue existe uma tal influéncia sempre que a participante detenha 20% ou
ais dos direitos de voto dos titulares do capital e ndo possa ser considerada como
rhpresa—mée.

Eiem'ento caracterizador da existéncia de um grupo, sob o ponto de vista

ntabilistico, é a titularidade de capital nas empresas do grupo.

2.3 - ABORDAGEM FISCAL

O primeiro passo em direccdo ao reconhecimento fiscal dos grupos de
Sociedades operou-se com a publicagido do DL n?414/87, de 31 de Dezembro, ainda
na vigéncia da contribuicéo industrial.

Com a reforma fiscal de 1988 do IRC, veio a ser inserido no respectivo cédigo,
0 regime de tributagdo pelo lucro consolidado, permitindo que um conjunto de
sociedades constitua uma unidade fiscal para efeitos daguele imposto, desde que sejam
observados os condicionalismas e requisitos legalmente estabelecidos.
O regime de tributagéo pelo lucro consolidado esta regulado pelos artigos 592,
- 59%-A e 60° do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
g (CIRC) e esclarecido pela circular n? 15/94, de 6 de Maio, da Direcgdo-Geral de
Contribuigtes e Impostos (DGCI).
O conceito fiscal de grupo assenta na existéncia de uma relag@o de dominio total

entre uma sociedade, dita dominante, e uma ou mais sociedades designadas por




:aependentes ou dominadas®. Contudo, por preocupacgées de indole fiscal o conceito

-de grupo foi delineado pelo legislador por forma a que as sociedades do conjunto

"éjam todas consideradas residentes {com sede e direccéo efectiva) no territorio
'-'p'drtugués9 e a totalidade dos seus rendimentos estejam sujeitos ao regime geral de
__.tfibutagéo em IRC10,

A arlinea b) do n? 2 do artigo 59° do CIRC prevé gue a sociedade dominante
't'énha, nos termos do CSC, o dominio total das demais sociedades do grupo.

Face as dificuldades de interpretacdo suscitadas pelo artigo 488° (dominio totai
nicial), artigo 489° (dominio total superveniente) e artigc 490° (aquisi¢des tendentes ac
:'doma’nio total) do CSC, a circular n® 15/94, de 6 de Maio, da DGCI, considera verificada
a condi¢do expressa na alinea b) do n? 2 do artigo 592 do CIRC guando a sociedade
:"dominante, por si sO ou conjuntamente com outras sociedades gue com ela estejam em
:relagéo de grupo, dispuser de, pelo menos, 30% do capital social das restantes
. sociedades do grupoll,

Esta condicio deve ser satisfeita desde o inicio do periodo de tributagdo em que
se pretende iniciar ou renovar a aplicagao do regime ou desde a data da constituigdo de
qualguer das sociedades dominadas, se esta ocorrer até ao termo do prazo
estabelecido para a apresentagédo do pedido de autorizagéo.

Quando o dominio total de uma sociedade for exercido de uma forma indirecta, a

percentagem de paricipacéo efectiva detida pela sociedade dominante ¢ calculada por

8 _ Alinea b) do n? 2 do artigo 592 do CIRC.

9. Alinea a) do n? 2 do artige 59° do CIRC.

10 . Alinea ¢) do n? 2 do artigo 59 do CIRC.

11 . A nivel internacional ¢, também, comum associar-se o dominio total de uma empresa a posse
de 90% ou mais do poder de voto por parte da empresa-mae. Neste sentido aponta a NIC 27 do
IASC no pardgrafo 10.




:hi'ultipiicagéo sucessiva de percentagens de capital detidas pela sociedade dominante e
: és sociedades dominadas.

Uma outra consequéncia decorrente da remisséo feita para o CSC manifesta-se
na forma juridica que podem adoptar as entidades membros de um grupo. Com efeito,
_-:CSC circunscreve a existéncia de relagdes de grupo apenas as sociedades por
q_ij't)tas, sociedades anénimas e sociedades em comandita por acgées!2, pelo que néo
.p.o'.:deréo ter acesso ao regime de tributagéo pelo lucro consolidado os conjuntos de
eﬁjpresas em gue uma ou mais assumam a forma de sociedade em nome colectivo, de
ccbperativa ou de empresa publica.

Segundo Pinheiro Pintol3, as diferencas entre a consolidacéo contabilistica e a

consolidagdo fiscal sdo as seguintes:

a) Enquanto a consolidagédo contabilistica pode ser obrigatdria, reunidas que
sejam as condigOes legalmente exigidas para o efeito, a consolidagao fiscal
nunca o &, dependendo sempre de requerimento a apresentar pela empresa;

b) O conceito de grupo acolhido em ambos os tipos de consolidagio é diferente,
exigindo-se, na consolidacio fiscal, que se verifiqgue o dominio total para que
as empresas possam ser abrangidas por tal regime;

c) No &mbito fiscal, apenas s&o exigidos o balango e a demonstracdo de
resultados consolidados, enguanto na consolidagdo contabilistica se exigem
ainda o anexo consolidado e o relatério consolidado de gestéo;

d) Os dois tipos de consolidagéo envolvem diferentes nogdes de resultado, ndo

80 por ndo serem fiscalmente adoptados os processos técnicos e regras de

12 _n2 1 do artigo 4812 do CSC.

13 - PINHEIRO PINTO, José Alberto (1994); "Fiscalidade”; Areal Editores; Porto; pag. 126.



consolidagao contabilisticos, como pelo facto de o resultado consolidado fiscal
abarcar os interesses minoritarios. _

De acordo com o ponto 6 da circular n® 15/94, de 6 de. Maio, da DGCI, os

r_équiéitos, previstos no n? 4 do artigo 592 do CIRC, gue condicionam a validade da

utorizagdo séo 0s seguintes:

a) A adopgao de politicas contabilisticas uniformes para todas as empresas do
grupo, nomeadamente, os critérios de valorimetria das existéncias e dos
elementos do activo imobilizado, bem como, os métodos de reintegracdes e
amortizagGes dos elementos do activo imobilizado sujeitos a deperecimento;

b) Mesmo perfodo de tributacdo, sendo adoptado o da sociedade dominante;

¢) Contas consolidadas elaboradas de acbrdo com as regras previstas no plano
de contas da sociedade dominante;

d) Participages contabilizadas em "Investimentos Financeiros”;

e) Adopgao do metodo de consolidagdo integral.

De acordo com o ponto 7 da circular n® 15/94, de 6 de Maio, da DGCI, os

procedimentos de consolidagdo aplicaveis a slaboracao do balango consolidado e da

- demonstragéo consolidada de resultados s&o, genericamente, os previstos no POC

- para o método de consclidacdo integral.

No entanto, face aos objectivos que presidem a este processo de consolidagao,

esses procedimentos devem ser objecto das seguintes adaptagdes:

a) As participa¢des da sociedade dominante no capital das sociedades incluidas

na consolidagdo devem ser eliminadas no balango consolidado, por

compensagao com a quota-parte que as mesmas representam nos capitais

proprios dessas sociedades a data em que foram elaboradas as primeiras

contas consolidadas;




b) N&o séo permitidos ajustamentos as rubricas dos respectivos balangos, cujos
valores & data da aquisigdo se apresentem superiores ou inferiores aos seus
valores contabilisticos;

c) A diferenga de aquisicdo positiva serd inscrita numa rubrica do activo
denominada "Diferen¢a de Consolidagdo” ndo sendo , em caso algum,
amortizada para efeitos fiscais. Se a diferenga de aquisigéo for negativa sera
incluida no Capital Préprio;

d) Nao ha necessidade de proceder, em relagdo as sociedades que tém
accionistas (socios) externos ao grupo, a separagdo da parte do capital préprio
e do resultado liquido do exercicio atribuivel aos interesses minoritarios, ja que
o conjunto de sociedades que formam d grupo constituem uma unidade fiscal;

e} Como regra geral os resultados internos sio eliminados, na sua totalidade, uma
vez que s¢ se consideram realizados, para efeitos de tributagéo, no exercicio
em que 0s elementos transmitidos forem alienados a entidades estranhas ao
grupo ou, conforme previsto no n? 8 do artigo 592 do CIRC, cessar a
aplicagdo do regime de tributagdo pelo lucro consolidado;

f) No entanto, quando se trate de resultados obtidos em operagdes de compra e

venda de existéncias, n&o serdo objecto de eliminagio no exercicio em que 0s

elementos transaccionados ja tiverem sido integrados no processo produtivo

da sociedade adquirente;

g) Quando forem eliminados resultados internos negativos incorporados nas

existéncias finais de sociedades do grupo, poderéo, se for caso disso, ser

constituidas provisGes para depreciagdo de existéncias nos termos e

condigdes previstas no artigo 352 do CIRC;

h) As mais-valias e as menos-valias obtidas em elementos do activo imobilizado,

sujeitos a deperecimento, ndo obstante serem eliminadas integralmente no

14




exercicio em que séo obtidas, irdo reflectir-se de forma parcelar no resultado
consolidado de cada um dos exercicios abrangidos pelo periodo de utilidade
esperada, atribuida aos respectivos elementos pela sociedade adquirente;

i) Os lucros distribuidos entre as sociedades do grupo serdo eliminados na
totalidade, independentemente dos exercicios a que os lucros se reportem,

E incontestavel que o regime de tributacdo pelo lucro consolidado pode propiciar
desagravamentos fiscais susceptiveis de ¢ tornar atractivo para alguns grupos de
sociedades, prefigurando-se, alids, como um instrumento eficaz para optimizar a carga
fiscal das empresas dentro, obviamente, das condicionantes que lhe s&o intrinsecas.

As vantagens normaimente apontadas a este regime s&0 as seguintes:

a) Possibilidade de reporte de prejuizos verificados nas sociedades antes da
aplicagdo do regime e na livte comunicabilidade dos prejuizos apurados
durante a sua vigéncia;

b) Eliminagdo dos resultados gerados nas operacdes internas, operando-se 0
difeimento da respectiva tributagio para exercicios futuros;

c) Eliminagao total da dupla tributagdo econdmica dos lucros distribuidos entre as
sociedades que integram o grupo fiscal;

d) Ganhos no aspecto financeiro resultantes da dispensa de reteng&o na fonte,
quando esta tenha a natureza de imposto por conta, relativamente aos
rendimentos de que sejam devedoras e credoras sociedades do grupo fiscal;

e) Isenclo de imposto sobre sucessdes e doagdes por avenga em relagdo aos
dividendos intragrupo;

f) Isencdo de sisa nas transmissdes de imoveis entre sociedades do grupe fiscal,

durante o periodo em que o regime vigorar;
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g) Redug&o de problemas fiscais associados ao estabelecimento de pregos de
bens e servigos nas transacgdes intragrupo que eventualmente possam ser
considerados especiais pela DGCI, conforme previsto no artigo 57° do CIRC.

N&o obstante as vantagens fiscais e financeiras atras assinaladas, ndo ha dlvidas

e que existem constrangimentos inerentes ao regime de tributacio pelo lucro

onsolidado e que s&o, fundamentalmente, os seguintes:

a) Acréscimo de obrigagdes declarativas e de escrituracio;

b) Dificuldades de acompanhamento de certas operagdes efectuadas entre as
sociedades do grupo fiscal, como sejam, as cessdes de elementos do activo
imobilizado sujeitos a deperecimento e o controlo das dedugdes dos
prejuizos;

c) Exigéncia de manutengao durante todo o periodo de aplicagdo do regime, das
condi¢Bes que a lei tipifica como essenciais, sob pena de caducidade do
mesmo, sendo de destacar em particular, a gue se refere a detenco pela
sociedade dominante do dominio total sobre as demais sociedades do grupo;

d) As penalizagbes a que ficam sujeitos os grupos gquando se verificar a
caducidade do regime ou aquando da saida do grupo, antes de decotrrido o

periodo de autorizac&o, por parte de uma ou mais sociedades, sobretudo

quando estas geram prejuizes.

A consolidagéo fiscal levanta um problema que tem a ver com a imputag&o da

economia de imposto resultante da aplicacdo do regime de tributagdo pelo fucro

consolidado.

A aplicagao deste regime a um grupc de sociedades implica, no dmbito do

CIRC, os seguintes procedimentos:




a) A sociedade dominante entrega a declaracéo periddica consolidada e as
declaracdes periodicas de renéimento de todas as sociedades do grupol?;

b) O pagamento do imposto é da responsabilidade da sociedade dominante,
sendo qualquer das outras sobiédades do grupo solidariamente responsaveis
pelo pagamento daguele impostolS.

Assim sendo, cada sociedade do grupo efectua a estimativa do IRC com base -

nos resultados fiscais obtidos individualmente, efectuando, no fim de cada exercicio

ondmico, as transferéncias dos movimentos contabilfsticos do IRC para a empresa
dominante, ja que é esta que tem as relagbes com o Estado.

A sociedade dominante efectua, também, a sua estimativa do IRC com base nos
sultados fiscais obtidos individualmente e a estimativa do imposto a pagar ao Estado
c':.om base no lucro consolidado.

A diferenga entre 0 imposto a pagar com base no lucro consolidado e o imposto

- que teria gue pagar com base no somatério dos lucros individuais de cada sociedade do

grupo, corresponde a economia de imposto resultante da consolidagao fiscal.

Este ganho de imposto como deve ser distribuido?

Fundamentalmente existem duas hipdteses de tratar este ganho:

- O ganho de imposto ¢ totalmente imputado & sociedade dominante, ja que sera
ela a responsavel por eventuais impostos diferidos decorrentes de
ajustamentos a efectuar quando deixe de existir consolidagéo fiscal;

- O ganho de imposto e repartido pelas sociedades do grupo de acordo com a

contribuicido de cada uma para a obtengio do ganho, quer através do contributo

14 . Gonforme o previsto no n® 6 do artigo 96° do CIRC.

15 . Conforme o previsto no artigo 92° do CIRC.



dos seus prejuizos fiscais para o periodo cotrente, quer da utilizagao dos seus

beneficios fiscais pelo grupo!®.

2.4 - ABORDAGEM JURIDICA

2.4.1 - INTRODUCAO

Segundo Engracia Antunesl!’, "o grupo societario, sendo uma emergéncia bem
conhecida do mundo da economia, permanece ainda um fendmeno praticamente
- desconhecido no mundo do direito. No contexto mundial, apenas quatro ordens juridicas

lhe consagraram ateé hoje uma regulamentagéo expressa (Alemanha em 1965, Brasil

em 1976, Portugal em 1986, Hungria em 1989)".

Regulado pela primeira vez na histéria do direito portugués o fendmeno dos

- grupos, o CSC18 veio ocupar-se expressamente do problema através de um conjunto

de disposigbes previstas no seu titulo VI - Sociedades Coligadas (arts 481¢ a 508¢-E).
O nosso direito considera as sociedades coligadas em dois grandes grupos:
- Sociedades em relagdo de participacio;

- Sociedades em relagéo de grupo.

16 . Esta reparticdo deve ser estabelecida através dum contrato entre as empresas do grupo fiscal,
que determine os critérios de distribuicao do ganho. Esta hipétese é utilizada em Franga.

17 _ ENGRACIA ANTUNES, José Augusto Quelhas Lima; op. cit. na nota n? 2; pag. 15.
18 . Aprovado pelo DL n® 262/86, de 2 de Setembro.



As sociedades em relagdo de participagdo abrangem as sociedades em relagéo
de simples participacéo, em patticipagio reciproca e de simples dominio.

! As sociedades em relagdo de grupo abrangem as sociedades em relagéo de
-_déminio total {inicial ou superveniente), em relagdo de grupo paritario e em relagdo de
: :leordinagéo.

Como se verifica, o conceito de grupo de sociedades no ambito juridico é mais
restrito que o conceito de grupo de saciedades no &mbito econdmico (contabilistico), ou
eja, para efeitos da nossa lei, serdo apenas grupos de sociedades aqueles cuja
direcggo unitaria teve a sua fonte num dos mecanismos previstos na lei.

Por outro lado, com a publicagéde do CSC e do DL n® 414/87, de 31 de
:Dezembro, foram feitos alguns progressos no sentido da revisdo do quadro legal das
sociedades holding19,

Essa revis@o foi efectuada com a publicagdo do DL n? 495/88, de 30 de
Dezembro, que definiu o regime juridico das SGPS20, tendo em vista a criagdo de
condi¢Bes favoraveis, designadamente de natureza fiscal, que facilitem e incentivem a
~ Criag&@o de grupos econdmicos, enquanto instrumentos adequados a contribuir para o
' fortalecimento do tecido empresarial portugués?i.

Mas o que & uma SGPS?
Segundo o artigo 12 do DL n? 495/88, alterado pelo DL n® 318/94, ¢ uma

sociedade que tem por Unico objecto contratual a gestdo de participagdes sociais noutras

19 . As sociedades holding foram regulamentadas em Portugal pelo DL n? 271/72, de 2 de Agosto,
que as designou de sociedades de controlo.

20 - conforme o disposto no artigo 2° do DL n® 495/88, de 30 de Dezembro, estas sociedades
podem constituir-se segundo o tipo de sociedades andnimas ou de sociedades por guotas.

21 . Nao obstante a ades&o clara dos operadores econdmicos a este novo modele, que segundo
dados da Inspecgao Geral de Finangas, de 40 sociedades de controlo passou-se para 680 SGPS, o
regime juridico das SGPS foi reformuiado pelo DL n? 318/94, de 24 de Dezembro, por forma a
conferir as SGPS maior operacionalidade.
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presas, como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas. Nos termos da

jei; este ultimo requisito impde que a SGPS detenha a participag:éb por periodo n&o

ferior a um ano e que a participacéo represente pelo menos 10% do capital-com dir’éito

d_'e'.f: voto da sociedade participéda, quer por si s0 guer através de participagc")e'é‘de

oﬁ'fras sociedades em que a SGPS seja dominante.

| Alem da gestéo de participagdes sociais de outras sociedades as SGPS podém:

a) Prestar servigos técnicos de administracdo e gestéo as participadas_-ou as
sociedades com as gquais tenham celebrado contratos de subordinagao??;

b) Adquirir bens imdveis para instalagdo de participadas?3;

c) Conceder crédito as sociedades participadas?4; ’

d) Obter crédito das sociedades participadas?s.

Mas, para existir um grupo de sociedades ndo é obrigatéria a constituicdo de uma
“SGPS, pelo que, a questdo que se coloca é se existem vantagens na sua criagéo?
- Pensamos que sim e que serao fundamentalmente as seguintes:

a) Criagdo de uma entidade especializada na gestio de participagdes sociais;

b} Favorecer a concertagdo entre os accionistas (sécios) o que se traduzira num
maior poder negocial e mais forga econdmica;
c) Favorecer uma certa unidade e constancia na direccdo das empresas

participadas e bem assim do seu controlo;

22 . Conforme o disposto no n® 1 do artigo 42 do DL n® 495/88, de 30 de Dezembro, com a redacgao
que the foi dada pelo DL n° 318/94, de 24 de Dezembro.

23 . Conforme o disposto na alinea a} do n® 1 do arligo 5% do DL n? 49%/88, de 30 de Dezembro,
com a redacgdo que ihe foi dada pelo DL n* 318/94, de 24 de DezZembro.

24 _ Conforme o disposto na alinea ¢) do n? 1 do artigo 52 do DI n® 495/88, de 30 de Dezembro,
com a redaccéo que ihe foi dada pelo DL n? 318/94, de 24 de Dezembro.

23 - Conforme 0 disposto no n? 3 do artigo 5° do DL n? 495/88, de 30 de Dezembro, com a redacgao
que lhe foi dada pelo DL n® 318/94, de 24 de Dezembro.



d) Favorecer a concentracdo de meios financeiros o que permite uma melhor e
mais racional orientagéo dos investimentos a realizar; |

e) A existéncia de um regime fiscal favoravel, na medida em que permite a
eliminag&o da dupla tributago econdmica de lucros distribuidos, prevista no n®
1 do artigo 45° do CIRC, sem dependéncia dos requisitos ai exigidos
guanto a percentagem de participagdo e ao prazo em que esta tenha
permanecido na sua titularidade?s; a no tributacdo da diferenga positiva entre
as mais-valias e as menos-valias obtidas na venda ou troca das qu-otas ou
acgbes de que sejam titulares, prevista no artigo 442 do CIRC?7; dispensa

de retengéo na fonte de rendimentos obtidos das participadas, prevista na

alinea h) do artigo 762 do CIRC.

2.4.2 - SOCIEDADES EM RELAGCAO DE PARTICIPACAO

Como dissemos atras as sociedades em relagdo de participacdo poderio .
obedecer a trés tipos: §
- sociedades em relacdo de simples participagio; %
- sociedades em relagdo de participacfes reciprocas; %
- sociedades em relagao de dominio. %
Considera-se que uma sociedade esta em relagéo de simples participagdo com

outra quando uma delas ¢ titular de guotas ou acg¢des da outra em montante igual ou

26 . Conforme o disposto no n® 1 do artigo 72 do DL n® 495/88, de 30 de Dezembro.

27 . Conforme o disposto no n® 2 do artigo 7° do DL n® 495/88, de 30 de Dezembro.
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'_u_perior a 10% do capital desta, mas entre ambas ndo existe nenhuma das outras
él:agées previstas no artigo 4822 do CSC28.

O artigo 4842 do CSC institui um dever de comunicacao, por escrito, de todas as
quisicdes e alienagOes de quotas ou acgbes, a partir do momento em que se
ééfabelega uma relagio de simples participagdo e enquanto o montante da participagéo
. o se tornar inferior aguele que determinar essa relagao.

As sociedades dizem-ge em relacdo de participagbes reciprocas a partir do
momento em que as participactes cruzadas atingem 10% do capital da participada®.
Nestes casos existe a obrigatoriedade comum de comunicagdo exigida pelo n? 1
do artigo 484° do CSC e, a que mais tardiamente tenha efectuado a comunicagao néo
ébde adquitir novas quotas ou acges na outra sociedaded? ou, pelo menos, ndo pode
éxercer os direitos inerentes a essas quotas ou acgdes na parte gue exceda 10% do
,}’6apital, exceptuando o direito a partilha do produto da liquidagao3l.

Segundo Engracia Antunes3?, "ndo é por acaso que o fendmeno das
pzarticipagﬁes reciprocas mereceu desde bem cedo esta privilegiada atengéo legislativa

e doutrinal. A raz&o de ser deste facto deve-se, sem duvida, aos perigos e distorgdes

“que sao criados pelas situactes de reciprocidade ou cruzamento de participagbes entre
- sociedades. Estes perigos sao fundamentalmente de dois tipos: perigos de caracter

patrimonial (a reciprocidade de participagdes pde em risco a constituigdo e conservagao

28 . Contorme o disposto no artigo 483¢ do CSC. As relagbes previstas no artigo 482° do CSC sao:
relacdo de simples participagio; relagdo de participagdes reciprocas; relagdo de dominio e relagao
de grupo.

29 . n2 1 do artigo 4852 do CSC.

30 - n2 2 do artigo 4852 do CSC.

31 _ne3do artigo 485% do CSC.

32 _ ENGRACIA ANTUNES, José Augusto Quelhas Lima; op. cit. na nota n® 2; pag. 310.



do capital social das sociedades reciprocamente participantes) e perigos de caracter
Stganizaﬁvo (semelhante reciprocidade pode funcionar indirectamente como instrumento
_é inverséo da ordem de competéncias sociais prevista na lei)".

Considera-se que duas sociedades estdo em relagéo de dominio quando uma
delas, dita dominante, pode exercer, directamente ou por sociedades ou pessoas que
preencham os requisitos indicados no n® 2 do artigo 4832 do CSC33, sobre a outra, dita
dependente, uma influéncia dominante34.
O CSC prevé3s trés situagbes em que se presume gue uma sociedade é
dependente, directa ou indirectamente, de uma outra sociedade e que S&o:
: - Deter uma participagao maioritaria no capital;

- Disp6r de mais de metade dos votos;

- Ter a possibilidade de designar mais de metade dos membros do orgao

de administracdo ou do orgo de fiscalizagao.

Estes requisitos de presungio sdo alternativos porque, vigora a presungdo desde

- que se verifique um deles.

As sociedades dependentes é proibido adquirir quotas ou acgles das

~ sociedades que, directamente ou por sociedades ou pessoas que preencham 0s

requisitos indicados no n® 2 do artigo 4832 do CSC, a dominem, a n&o ser aquisigdes a

~ titulo gratuito, por adjudicagdo em acgdo executiva movida contra devedores ou em

partilha de sociedades de gque seja socia3®.

33 - Trata-se de participagdes indirectas que sao pertenca, directa ou indirectamente, de sociedades
dependentes da sociedade dominante, ou com ela estejam em relagéo de grupo, ou sejam pertenga
de pessoas que actuem por conta de quaiquer dessas sociedades.

34 . n¢ 1 do artigo 486° do CSC.

35 . No n2 2 do artigo 4862 do CSC.

36 _ ne 1 do artigo 487¢ do CSC.




2.4.3 - SOCIEDADES EM RELACAO DE GRUPO

2.4.3.1 - Introdugéo

Segundo Engréacia Antunes?’, "a figura das sociedades em reiagéd de. gru'p'o
‘constitui o cerne fundamental da nova regulamentagdo sobre as sociedades coligadas,
em virtude da importancia que a lei Ine fez associar (arts. 4882 a 508°-E do CSC). Trata-

se daguela figura de coligago intersacietaria onde o legislador portugués reconheceu a

especificidade do fenémeno dos grupos societarios e lhe veio fazer associar uma
sciplina juridica propria e excepcional, em derrogagao das regras gerais do direito
ymum das sociedades”.

Como vimos atras as sociedades em relagdo de grupo, na acepgao juridica,

podem surgir das seguintes formas:
- Grupos constituidos por dominio total;
- Contrato de grupo paritario;

- Contrato de subordinagao.

2.4.3.2 - Grupos constituidos por dominio total

A relag&o de grupo por dominio total surge sempre que uma sociedade detenha,

37 _ ENGRACIA ANTUNES, José Augusto Quelhas Lima; op. cit. na nota n? 2; pag. 481.



jirecta ou indirectamente, inicial®® ou supervenientemented, a totalidade das partes
: .i'ais de uma outra sociedade.

O dominio total superveniente resulta da aquisigcdo integral, directa ou
_[rectamente, de todas as acgbes ou quotas de uma sociedade ja existente.

De acordoc com o n? 2 do artigo 489° do CSC, nos seis meses seguintes a
ocorréncia do dominio total superveniente, a administragéo da sociedade dominante
jeve convocar a assembleia geral desta para deliberar, em alternativa, sobre:

a) Dissolugéo da sociedade dependente;

b) Alienagdo de quotas ou ac¢bes da sociedade dependente;

¢) Manuteng&o da situagdo existente.

Logo que uma sociedade, por si ou juntamente com outras sociedades ou

- pessoas mencionadas no n® 2 do artigo 483° do CSC, disponha de guotas ou acgdes

- correspondentes a, pelo menos, 90% do capital de outra sociedade, deve comunicar o

facto a esta nos 30 dias seguintes aquele em que for atingida a referida participagao??.

Nos seis meses seguintes a data da comunicagao, a sociedade dominante pode
" fazer uma oferta de aquisicio das participagbes dos restantes sécios, mediante uma
contrapartida em dinheiro ou nas suas proprias quotas, acgcbes ou obrigacdes, justificada
+por relatorio elaborado por revisor oficial de contas independente das sociedades
nteressadas?l.
No entanto, se a sociedade dominante ndo fizer uma oferta de aquisigao das

participagGes, cada socio ou accionista livre pode, em qualquer altura, exigir por escrito

38 . Artigo do 488° do CSC. Este artige viabiliza a sociedade anénima unipessoal, contra ¢ disposto
no artige 2732 do CSC.

39 _ Artigo 4892 do CSC.
40 _ 2 1 do artigo 490° do CSC.

41 . n2 2 do artigo 490° do CSC.



Esta defesa dos interesses dos sécios minoritarios aparece reforgada no n? 6 do
a g:'o 490° do CSC que refere, que, na falta da oferta ou sendo esta considerada
insétisfato’ria, 0 s6cio livre pode requerer ao tribunal que declare as acgbes ou quotas
:'rﬁo adquiridas pela sociedade dominante desde a proposigac da acgéo, fixe o seu

valor em dinheiro e condene a sociedade dominante a pagar-iho.

2.4.3.3 - Contrato de grupo paritario

De acordo com o disposto no n® 1 do artigo 4922 do CSC, duas ou mais

sociedades que ndo sejam dependentes nem entre si nem de outras sociedades

~podem constituir um grupe de sociedades, mediante contrato pelo qual aceitem

:._S'ubmeter-se a uma direcgao unitaria e comum.

A constituicdo de um grupo paritariot3 assemelha-se a uma fus&o por constituigdo,

embora, na fusdo por constituigdo4+ as sociedades fundidas se extingam e no grupo

paritario as sociedades agrupadas mantenham a sua estrutura legal de administragéo e

iscalizacédo, ainda que, 0 contrato possa instituir um 6rgdo comum de direcgao ou

* coordenagdo®s.

42 - n° 4 do artigo 480° do CSC.

43 .0s grupos paritarios sdo também designados de grupes de coordenagdo ou grupos horizontais,

porque embora as sociedades agrupadas se encontrem submetidas a uma direcgao unitaria, sao
independentes umas das outras.

44 _ prevista na alinea b) do n? 4 do artigo 972 do CSC.
45 _ 2 4 do artigo 492° do CSC.



Os elementos centrais do regime juridico do grupo paritario séo a mdependenma :

das sociedades contratantes e a sujeicdo colectiva e paritaria® a uma dxrec:gao unitéria s
De referir que, embora o legislador comunitario tenha deaxado expressamente'

aberto a possibilidade de a consolidagdo de contas se aplicar aos grupos

p-antanos‘*", 0 legislador portugués ndo a contemplou nas normas de consohda‘c;ao de-

2.4.3.4 - Contrato de subordinagéao

Para Engracia Antuness "o contrato de subordinagéo constitui, pela minucia do

regime que a lei lhe dedicou e pela imporancia dos efeitos dele decorrentes, o
instrumento juridico mais importante da constituicdo e organizagdo duma relagéo de

grupo. Tal instrumento consiste num negécio juridico bilateral pelo gual uma sociedade

(dita sociedade subordinada ou dirigida) se vincula a subordinar a respectiva gestao

-~ social & direcgdo de uma outra sociedade (dita subordinante ou directora) (artigo 493¢, n®

1), gragas ao gqual a Ultima passa a dispor de um direito de emitir instrugdes directas e
“'vinculantes e até prejudiciais, aos orgédos de administragdo da primeira (artigo 5039),
_' ficando, por seu turno, e em contrapartida, onerada com determinadas obriga¢es e
. responsabilidades especiais perante esta sociedade, bem assim como perante 0s

- respectivos sécios minoritarios e credores sociais (artigos 4942, 5012, 502°9)".

46 _ Neste contrato é decisivo que esteja garantida uma efectiva e igualitaria participagao das varias
sociedades na formacao e exercicio da direcgdo unitéria (n? 4 do artigo 4922 do CSC).

47 _ Alinea a) do n° 1 do artigo 122 da 72 Directiva da UE.

48 _ ENGRACIA ANTUNES, José Augusto Quelhas Lima, op. cit. na nota n? 2; pag. 485.



Embora o n®1 do artigo 4932 do CSC deixe em aberto a hlpotese de o contrato:_g-z';
de ‘subordinagé@o ser celebrado entre empresas mdependentes tal hlpotese e:i..'- |
meramente tedrica, ja que o artigo 496° do CSC faz depender a celebrag:ao de um'_:".' '_
co'htrato de subordinacio de uma prévia deliberagéo favoravel da maioria quahf:cada dos_ . 
soc:os da futura sociedade subordinada®. S

' Conforme o estabelecido no n?1 do artigo 494° do CSC, para que um contrato' |
de subordinagao se realize é essencial que a sociedade directora se comprometa o

a) A adquirir as quotas ou acgdes dos sécios livres da sociedade subordmada '

mediante uma contrapartida fixada ou por acordc ou nos termos do artlgo' |

4979 do CSC30;

b) A garantir o lucro dos socios livresd! da sociedade subordinada, nos termos

do artigo 499° do CSC.

Um aspecto importante do contrato de subordinagdo é que os socios livres

"(minoritérios ou externos) sdo amplamente defendidos ja que podem optar por

permanecer ou ndo na sociedade subordinada.

Esta proteccdo dada aos sécios livres € importante, para eles, porque a

sociedade directora passa a ter o direito de dar a administracdo da sociedade

subordinada instructes vinculantes que, se o contrato nfo dispuser o contrario, podem

ser desvantajosas para a sociedade subordinada, desde que sirvam os interesses da

sociedade directora ou das outras sociedades do mesmo grupo32.

49 . visto que o artigo 496° do CSC, que disciplina tal deliberacao, faz remissao para as disposicdes
aplicaveis a deliberagao sobre o contrato de fusao {artigo 103¢ do CSC).

50 _ Este artigo prevé a fixagao judicial da contrapartida da aquisicdo pela sociedade directora das
quotas ou acgbes dos socios Hvres.

51 . Conforme o disposto no n® 2 do artigo 4942 do CSC, os sdcios livres, também designados por
socios minoritarios ou externos, sao aqueles que se encontram excluidos do circulo de controlo do

grupo.
52 _ Conforme os n%s 1 e 2 do artigo 503¢ do CSC.




Optando os socios livres por permanecerem na sociedade 'SU_bb_"ra'inéc.ié?- a
proteccdo que lhes é dada, tem a ver com o direito aos lucros anuais mitfirrds resultantes
_do valor mais elevado entre: o

. a) A média dos lucros auferidos pelos socios livres nos trés exércicios antenores '-

ao contrato de subordinacao, calculada em percentagem relativamente ao -

capital social;

b) O lucro que seria auferido por quotas ou acgdes da sociedade directora, no

caso de terem sido por elas trocadas as quotas ou acgdes daqueles séciosd3,

De acordo com o artigo 502° do CSC, a sociedade directora & respohsé\}e‘f'

‘pelas perdas da sociedade subordinada durante a vigéncia do contrato de

~subordinacgéo.

A aguisicdo das guotas ou acgbes aos socios livres pode conduzir a uma situagéo

~de a sociedade directora, directa ou indirectamente, passar a possuir 90% do capital da

sociedade subordinada, aplicando-se, ent3o, o artigo 4902 do CSC>34. Também pode

- acontecer gue a sociedade directora, directa ou indirectamente, obtenha o dominio total

da sociedade subordinada, passando a aplicar-se o regime respectivo, caducando as

deliberagtes tomadas ou terminando o contrato, conforme o casoS3.

53 . Conforme o n® 1 do artigo 5002 do CSC.

54 . Este artigo diz respeito as aquisigdes tendentes ao dominio total. Tal hipdtese estd prevista no
n? 2 do artigo 5072 do CSC.

35 . Conforme o n? 1 do artigo 507¢ do CSC.




CAP. 3 - CONCEPCOES TEORICAS DA CONSOLIDACAO ;
DE CONTAS
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3.1 - INTRODUCAO

Na elaboragdo das contas consolidadas os objectivos e interesses em termos de
informag&o ndc sdo coincidentes para todas as entidades>6 envolvidas no grupo de

sociedades.

Assim sendo, ndo existe uma unica forma de elaborar e apresentar as conias
consolidadas, mas sim diversas concepgdes tedricas de o fazer?.

Estas concepgfes tedricas procuram responder, fundamentalmente, a trés

‘questbes que se colocam no ambito da consolidagao de contas:
- Devem ou nao reflectir-se nas contas consolidadas os interesses minoritarios387?

Se sim, em que rubricas e porque vaiores?

56 . Estamos a referir-nos aos sécios maioritarios e aos sdcios minoritarios

57 . As diferentes teorias de consolidagdo de contas surgem, desde logo, na diferenga de encarar o
grupo, numa perspectiva de controlo legal ou de controlo economico.

58 . Segundo a NIC 27 do 1ASC, interesse minoritaric ¢ a parte dos resultados liquidos das
operagbes e dos activos liquidos de uma subsididria atribuiveis a interesses que nao sejam detidos,
directa ou indirectamente através de subsididrias, pela empresa-mae. Internacionalmente a expressao
activos liquidos corresponde a diferenga entre os valores activos e 0s valores passivos.

As normas de consolidacao de contas, aprovadas pelo DL n® 238/91 de 2 de Julho e integradas
no POC, referem no ponto 13.4.5 - Interesses minoritarios:

a) Os valores atribuiveis as partes de capital nas empresas filiais incluidas na consolidagioe,
detidas por pessoas que Ndo sejam as empresas na mesma compreendidas, devem ser
inscritos no balango consolidado na rubrica denominada "Interesses minoritarios”.

b) Relativamente aos resultados atribuiveis as partes de capital nas empresas filiais, detidas
por pessoas que nao sejam as empresas compreendidas na consolidacao, devem ser
apresentados na demonstragido consolidada dos resultados na rubrica denominada
“Interesses minoritarios”,



- Com base em que valores é que deve ser determinada a diferengra;:dé"f
consolidagao9? o

- Como devem ser tratadas as relagdes econdmicas e financeiraé.ehiré'- 'a'sf.
sociedades do grupo, quer a nivel das contas do baian'go consdli.da&d’ quera
nivel das contas de resultados consolidados? Sendo de eiiminéf es.éé:s.
relagbes, por que montantes? e

Para responderem a estas questfes existem na literatura contabilistica

internacional quatro teorias ou opticas diferentes:

- Optica do proprietario;
- Optica econdmica;
- Optica financeira;

- Optica mista (econdémica-financeira).

3.2 - OPTICA DO PROPRIETARIO

Segundo esta optica o objectivo fundamental das contas consolidadas é

- evidenciar aos proprietarios da sociedade-mae o valor do seu patriménio e os

resultados das operagfes realizadas.

Assim, a adop¢ao desta optica tem as seguintes implicagées:

59 . Estamos a referir-nos a diferenga da primeira consclidagdo. Sobre este tema ver o seu
desenvolvimento no ponto 5.2 do capitulo 5.



No balanco consolidado

- Nao séo evidenciados os interesses minoritarios.

- A diferenga de consolidagdo corresponde a diferenga entre o prego deaQU|3tgéo
das participagbes e a fracc¢ao do valor ajustado do capital prép_ri'_d.ﬁ‘?_fdé;‘c’jé_dé'_

filialo! pertencente a sociedade-mae.

- Os activos e os passivos das filiais s&o considerades pela percentagem de -
participagdo da sociedade-mée.
- As dividas entre a sociedade-mae e as filiais s&o eliminadas pelos valores:

correspondentes as percentagens de participagéo.

Na demonstracao consolidada dos resultados

- Os custos e perdas e 0s proveitos e ganhos das filiais s&o considerados pelas
correspondentes participagbes da sociedade-mae.

- As transacgbes entre as sociedades consolidadas e os resultados gerados por

essas transacches sdo eliminadas pela percentagem de participacéo da

sociedade-mae.

- O resultado liquido consolidado reflecte apenas a parte do resuitado

correspondente a sociedade-mae.

60 . Corresponde a diferenga, a data da aquisi¢ao, entre 0s justos valores dos actives e dos passivos
da filial. Segundo a NIC 22 do [ASC, justo valor € a quantia pela qual um activo pode ser trocado, ou
um passivo liquidado entre partes conhecedoras e interessadas numa transacgao ao seu alcance.

61 _ |nternacionalmente utiliza-se o termo "subsidiaria”.



3.3 - OPTICA ECONOMICA

Nesta pticas? o grupo de sociedades é considerado como uma Unica entidade
_econdmica, com duas categorias de interesses: maioritarios e minoritarios.
Assim, a adopgao desta dptica tem as seguintes implicagtes:

No balango consolidado

- Os interesses minoritarios s&o evidenciados no capital proprio e englobam a
parte que lhes cabe nos capitais préprios, no resultado do exercicio € na

diferenca de consolidacao.

dos i B e e e e

- A diferenga de consolidacao e calculada nao apenas em relagéo a participagéo
da sociedade-mae, mas considerando o grupo como uma Unica entidade®3,

- Os activos e os passivos das filiais sob controlo exclusivo® sao considerados
na totafidade.

- As dividas enire as sociedades consolidadas séo eliminadas na totalidade.

Na demonstracédo consolidada dos resuitados
- Os custos e perdas e os proveitos e ganhos das sociedades dependentes
s&o considerados na totalidade.

- As transacges entre as sociedades consolidadas sdo eliminadas na totalidade.

62 _ Esta dptica, também conhecida como dptica da entidade, tem subjacente a perspectiva de
existéncia de um grupo, através do controlo econdmico(ou de facto).

63 _ £ste valor & obtido por extrapolagdo para uma compra hipotética de 100% do capital da filial, o
que em termos contabilisticos hdo é muito aceitavel.

?4 - Tal acontece quando € uma Unica empresa que tem o poder de gerir as politicas operacionais e
financeiras de uma outra empresa a fim de obter beneficios das suas actividades.
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- Os resultados das operagdes realizadas entre as empresas do grupo sac:
eliminados na totalidade, sendo imputados a sociedade-mée se realizados pdr
esta ou repartidos pelos interesses maiotitarios e minoritarios, de acordo com a
percentagem de participacdo, se realizados pelas filiais.

- O resultado liquido consolidado do exercicio corresponde ao valor global dos

resultados consolidados da parte maioritaria e minoritaria.

3.4 - OPTICA FINANCEIRA

Segundo esta Opticad5 as contas consolidadas séo elaboradas principalmente
~ para os socios (accionistas) da sociedade-mae, tendo em vista proporcionar-ihes
informacéo sobre a situagio econdmica e financeira das empresas que estio sob 0
~ controlo da sociedade-mée.

Assim, a adopgao desta Optica tem as seguintes implicagdes:

No balanco consclidado

- Os interesses minoritarios sdo equiparados a passivo e englobam a

percentagem que thes cabe nos capitais préprios e no resultado do exercicio

da filial.
- A diferenca de consolidacéo é calculada tendo em conta a participagdo da

sociedade-mae na filial.

85 . Esta optica tem subjacente a perspectiva de controlo legat (juridico ou de direito).




- Os activos e os passivos das sociedades dependentes sob controlo exclusivo
s&0 considerados na totalidade.

- As dividas entre as sociedades consolidadas sao eliminadas na iotalidade.

Na demonstragdo consolidada dos resuitados
- Os custos e perdas e os proveitos e ganhos das sociedades dependentes sdo
considerados na totalidade.

- As transacgbes e respectivos resultados gerados entre as sociedades

consolidadas s&o eliminadas pela percentagem de participacio da sociedade- g
-
-mae.
- O resultado liquido consolidado do exercicio é subdividido em resuktado

consolidado da sociedade-mée e interesses minoritarios.

3.5 - OPTICA MISTA |

Esta dptica conjuga aspectos da dptica economica e da dptica financeira, em que
- as contas consolidadas sdo uma extensao das contas da sociedade-maef6, mas no
contexto de uma entidade econdmica com duas categorias de interesses: maioritarios e

' minoritarios®7,

86 _ Estando aqui subjacente a dptica financeira.

67 . Estando aqui subjacente a éptica econémica,
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Assim, a adopgao desta dptica tem as seguintes implicagdes:
No balanco consolidado
- Os interesses minoritarios séo evidenciados entre o capital préprio e o

passivo®8 e englobam a percentagem que lhes cabe nos capitais préprios e

no resultado do exercicio da filial.
- A diferenga de consolidagdo & calculada tendo em conta a partiéi;ﬁagéd da
sociedade-mae na filial.
- Os activos e 0s passivos das sociedades dependentes sob controlo exclusivo
s&o considerados na totalidade.

- As dividas entre as sociedades consolidadas s&o eliminadas na totalidade.

Na demonstrag¢do consolidada dos resuliados
- Os custos e perdas e os proveitos e ganhos das sociedades dependentes s&o
considerados na totalidade.
- As transacgOes entre as sociedades consolidadas séo eliminadas na totalidade.
- Os resultados das operagtes realizadas entre as empresas do grupo sé@o
eliminados na totalidade, sendo imputados a sociedade-mae se realizados por
esta ou repartidos proporcionalmente pelos interesses maioritarios e
minoritaros, se realizados pelas filiais.
- O resultado liquido consolidado do exercicio deve evidenciar o resultado
consolidado pertencente a sociedade-mée e aqguele que foi atribuido aos

interesses minoritarnos.

68’— Nesta dptica os interesses minoritarios s&o considerados valores mistos, isto é, nac sdo capital
préprio {como na optica economica) mas também ndo sdo passivo {como na dptica financeira).



3.6 - EXEMPLO DE APLICACAOQ®

Em 1 de Janeiro do ano N a sociedade M (m&e) adquiriu uma part:mpagéode :

60% na sociedade F (filial) por 112 500 contos.

Durante o ano N a sociedade F transferiu a totalidade do Resultado Liqu_Edq:'db o
ano N-1 para a conta de Reservas, ndo tendo havido outros movimentos nais contas de -

Capital e Reservas.

Operagodes entre as sociedades durante o ano N:
- A sociedade M vendeu 720 000 contos a sociedade F, com uma margem dé
20% s/o prego de venda. Destas mercadorias constam no inventario da F, em
31/12/N, 90 000 contos.
- A sociedade F vendeu 30 000 contos a sociedade M, com uma margem de
15% s/o prego de venda. Destas mercadorias constam no inventario da M,
em 31/12/N, 6 000 contos.
Os Balangos e as Demonstracdes dos Resultados das sociedades M e F sé&o 0s

seguintes:

69 _ Este exemplo foi adaptado do livro de BORGES, Anténio; Rodrigues, Azevedo ; Rodrigues,
Rogeério {1995); "Elementos de Contabilidade Geral"; Rei dos Livros; 142 Edigdo; Lisboa ; Pag. 894.



BALANCO

31/12/N (em contos)
Activo M F Cap. Prép. e Passivo m oL F

tmob. liquido 547500 | 45000 |} Capital 300000} .75 OOO

Inv. financeiros 12500 | Reservas 75000 } 150000

Existéncias 45000 | 300000 |} Res. liquido exercicio 34 500 90 000

Dividas de terceiros 139500 | 150000 [} Dividas a terceiros 450000 | 195000
Dep. banc. e caixa 15000 | 15000

859500 | 510000 859500 { 510000

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

31/12/N (em contos)
Custos e Perdas M F Proveitos e Ganhos M F
Custo das merc. vend. 315000 | 750000 || Vendas 816 000 {1 335000
Outros custos 475500 | 510000 }i Cutros proveitos 9000 15000
Resuitado lig. exercicio 34500 | 90000
825000 [1 350000 825000 | 1350 000

RESOLUCAO

Para facilitar a apresentagdo do exemplo de aplicagdo vamos admitir que o0s

valores dos activos e passivos da sociedade F correspondem aos justos valores..

Assim, a data de aquisig&o da participacéo as diferengas de consolidagéo e 0s

interesses minoritarios seriam:
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(3) 40% x 225 000
(4) (40% x 225 000) - 15 000

BALANGO CONSOLIDADO

Parte correspondente aos inter. minoritarios (22 500/60%x40%) ...........

31/12/N

ESIGNACAO OPTICAS
Proprietario  Econdémica  Financeira -~ Mista |
. de consolidacso (22 500)(1) (37500)2)  (22500)(1) (22 500)(1)
Interes. minoritdios - 75 000(4) 90000(3)  90000(3)
(1) D.C.= Valor aquisigéo - % x Cap. Préprios da F
=112 500 - 60% X 225 000 = (22 500)
(2) Parte correspondente & participacdo da M ..o, (22 500

(em contos)

Rubricas

Opticas

Proprietario

Econdémica

Financeira

MiSia' '

Activo

Imob. fiquido
Existéncias

Dividas de terceiros

Dep. banc. e caixa
Total do Activo

574 500 592 500 592 500 592 500
213 660 (1} 326 100 (3) 333 660 (B) 326 100 (3)

229 500 289 500 289 500 289 500

24 000 30 000 30 000 30 000

1 041 860 1238 100 1245 680 1238 100

Cap. Proprio e Passivo

Capital
Reservas

Diferengas de consolidagio
Resultado liguido do exercicio

Interesses minoritarios

Dividas a terceiros

Total do Cap. Proprio e Passivo

300 000 300 000 300 000 300 000
75 000 75 000 75 000 75 000
22 500 37 500 22 500 22 500
77 160 (2) 69 960 (4) 77 160 {2) 69 960 (4)

-------- 110 640(5) 126 000(7) 125 640 (8)

567 000 645 DGO 645 000 645 000

1 041 660 1238 100 1 245 660 1238 100




S0C. F{B0V) ©rreieeieeiiie ettt 180 000~
Anul. lucro exist. F (30 000X20%XB0%) ...ervvevereererrercnnnnnn, (10 800}

Anul. lucro exist. M (6 000X15%X60%) .......ocervercrvrerresrenrenn ___(5_4_0_)_

213 660
(2) S0C. M oottt 34 500

SOC. F (BO%) oo 54 000

Anul. lucro das existéncias.........ccccccvveivccee e {11 340}
L7160
{3) S0C. M e 45 000 -

SOC. oot 300 000 R %
Anul lucro exist. F {90 000x20%x100%) ..voveeeiiviireeriic. {18 000) o ﬁ
Anul lucro exist. M (6 000x15%x100%) ..o {900y E

326 100
(4) SOC. M oo, 34500
S0C. F(B0Y6) oot s 54 000
Anul. fuero Sec. M ..o {18 000)
ANUL UCro SoC. F(BO%) ..oviiieeieeeeeeeeeee e {540}
69 960
(5) Na data de aquiSiGAD .......vvvvveeeeeieeeiei e, 75000

Lucro da SoC. FU40%) oo 36 000

Anul. lucro da Soc. F(40%) ...ocoeiiee e _ {360}
110 64
(B) SOC. M oottt en et 45 000

S0C. F oo 300 000
Anul. lucro exist. F(90 000x20%X60%) ..o, (10 800) |
Anul. lucro exist. M{6 000x15%Xx80%) «.......ccvvovvviireinn, _(540
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(7) Na data de aquisiGlo ... 90 000
Lucro da SoC. F (40%) vvvviei e .36 000

126 000

(8) Na data de aqUISIGAD .........ocvvireiriii e 90 000
Lucro da SoC. F (40%) .o 36 000
Anul. lucro da Soc. F{40%) «oooviivveeinee e __{360)

125 64

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
31/12/N (em contos)

Opticas Proprietario | Econémica| Financeira Mista

.-'_ﬁubricas

Custos e Perdas
Custo das merc. vendidas 326 340 (1) 333 900 {3) 626 340 (6) | 333900 ()
Outros custos 781 500 985 500 985 500 985 500
Interesses minoritarios | - 35 640 (4) 36 000 (7) 35 540 (4)
‘Resultado cons. lig. do exerc. 77 160 69 960 77 160 69 960
" 1 185 000

1425000 1725000 1425 000

Proveitos e Ganhos

5__Vendas 1167 000 {2) 1401 000 (5){ 1701000(8) | 1401 000(5)
Qutros proveitos 18 000 24 000 24 000 24 000
1 185 000 1 725 000

1425000 1 425 000

............................................................................. 315 000
SOC. F (BO%) ereverveesveeeeeemeeeresessseeemeeeseeseereesseseeeems e 450 000

Anul. vendasdaM a F (B0%) ..o, (432 000)
Anul. vendasda FaM (60%) ..oooe i (18 000)
Lucro contido EXist. ..o 11 340

326 340



816000
801000 .
(432 000) .

315 000
750 000
(720 000)

{30 000)
Lucro Contido EXiSt, oo e eee e _18 800

Anul. vendas da FaM

(4) Lucro da Soc. F {40%)})
Anul. lucro Soc. F {40%})

816 000
1 335 000
(720 000)
(30 000}
1401 900

Anul. vendasdaMaF
Anul. vendasda FaM

315 000

750 000
Anul. vendas da M a F (60%)

Anui. vendas da F a M (60%)
Lucro contido Exist. (18 900x60%)

(7) 40%x90 000




Yoo T PP 1 335 000
Anul. vendas daM a F (80%) e (432 000)
Anul. vendas da Fa M (60%) coooeeeciinii s (18 000

1701 000

3.7 - POSICAO CONCEPTUAL PORTUGUESA

Segundo a Directriz Contabilistica (DC) n° 6 da Comiss&o de Normalizagdo

Contabilistica (CNC), as normas de consolidagdo de contas adoptaram:

- O conceito de que as demonstragoes financeiras consolidadas devem ser
preparadas na perspectiva dos interesses maioritarios;

- A perspectiva de que os interesses minoritarios s&o vistos como interesses
alheios ao grupo;

- O procedimento de eliminagéo total dos resultados nao realizados, pondo de

parte a consideragdo de poderem ser incluidos no activo resultados néao

realizados pelo grupo, conforme o previsto na 72 Directiva da UE70 e de

acordo com uma das opgdes da NIC 27 do IASCT7.

Esta interpretagio da directriz resulta, fundamentalmente, dos seguintes factos:

70 _ Alinea ¢) do n® 1 do artigo 26°.

71 _ A NIC 27, reformatada em 1994, ja ndo prevé esta opcéo, conforme o disposio nos paragrafos
17 e 18.



- No balango consolidado os interesses minoritarios ﬁofabréséntados entre o
capital préprio e o passivo; N =

- Na demonstracio consolidada dos resultados os intér’é.é's_és minoritarios sdo
apresentados antes do resultado consolidado liquido do e'k:erbiééb;

- As normas de consolidagao de contas’2 determinam qué de\}emzsér eliminados
os resultados provenientes das operagbes efectuadas .éh.tre.as 'e?ﬁpr'esas

compreendidas na consolidacdo quando estejam incluidos nos valores

contabilisticos dos activos.

Da conjugacdo do disposto nas normas de consolidagdo de contas, nas
demonstragdes financeiras consolidadas e na DC n? 6, poderemos concluir que a

legislacdo portuguesa segue a Optica mista.

72 _ Alinea agy do ponto 13.4.4 do POC.



CAP. 4 - O PROCESSO DE CONSOLIDACAO DE CONTAS
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4.1 - INTRODUGAO

De acordo com o ponto 13.1 do POC, referente as normas de consoiida’géo.}'&e'_';

contas, as demonstrages financeiras consolidadas™ constituem um compiemento e n'é'cj-_:"
um substitute das demonstragc‘)és finahceiras individuais das empresas integradas num '.
rupo’# e tém como objectivo dar uma imagém verdadeira e apropriada da situagéo
financeira e dos resultados das operagdes do conjunto formado por essas empresas.
Com efeito, pela via da consolidagdo obtém-se um so balango e uma s0
demonstragado de resultados do conjunto dessas empresas, come se tratasse de uma
nica empresa.
Na elaboragéo das contas consolidadas as noymas de consolidag&o de contas nao
impSem & empresa-mée’> registos digraficos, bastando apenas a existéncia de mapas
e documentos de suporte que permitam de forma clara e objectiva a sua revisao, nao so

por parte das entidades legalmente obrigadas a certificar as contas consolidadas’®,

73 . Segundo a NIiC 27 do IASC, demonstrages financeiras consolidadas sao as demonsiragtes
“ financeiras de um grupo apresentadas como as de uma unica empresa.

74 . Segundo a NIC 27 do IASC, um grupe € constituido por uma empresa-mae e todas as suas
subsidiarias.
75 . Segundo a NIC 27 do IASC, empresa-mée (detentora) € uma empresa que detém uma ou mais
subsidiérias.

76 . £gsas entidades s3o os revisores oficiais de contas e as sociedades de revisores oficiais de
contas.




como também a sua eventual verificagdo por parte de qualquer outra entidade

competente’’,

Existem, fundamentalmente, duas técnicas de consolidacéo de contas:
- consolidag&o directa;

- consolidac&o em cascata.

Na consolidagdo directa todas as sociedades incluidas no perimetro de
consolidacdo’8 sfo integradas directamente na sociedade-mae, que € a Unica empresa
_consolidante do grupo.

Esta técnica apresenta como principais vantagens a maior rapidez € menor custo

no processo de consolidag&o. Tem como principais desvantagens a falta de informacéo
- financeira por subgrupos e 0 menor rigor das contas consolidadas, porque 0 erros séo
‘‘mais dificeis de detectar.
Na consolidacdo em cascata cada sociedade é consolidada na sociedade
f:." detentora do seu capital, existindo assim uma consaolidagao por degraus {da base para o
topo), sendo cada sociedade, ou subgrupo, integrado no degrau imediatamente

| supetior.

Esta técnica de consolidagdo tem como principais vantagens o permitir uma
- segmentacao da informagdo econdmico-financeira por subgrupos, o que melhora o

conhecimento do grupo e permite a descentralizagfo dos trabalhos de consolidagao, o

que podera traduzir-se numa maior eficacia e numa menor margem de erro das

informagdes produzidas. Tem como principais desvantagens o maior custo e demora
do processo de consolidagdo, na medida em gue a consolidagdo num determinado

degrau depende das contas consolidadas do degrau imediatamente inferior.

77 . Conforme o disposto no ultimo paragrafo do ponto 13.1 do POC.

8 .0 perimetro de consolidagdo é o conjunto de todas as empresas, empresa-mae, filiais
(subsidiarias) e associadas, legaimente obrigadas a consolidar.



Conforme o disposto ne ponto 13.2.1 das normas de consolidacio de c:dn':’t_'és:,: as

ontas consoiidadas constituem um todo e compreendem:

- 0 balanco consolidado;

- a demonstracdo de resultados consolidada; | |

- 0 anexo ao balango e a demonstragao de resultados consolidados (ABDRC) _.

Recomenda-se também a inclusdo da demonstragéo consolidada 'd'e'.d'riée.r:ﬁ '.e
aplicacéo de fundos’®. L

Os documentos acima referidos devem satisfazer também as demais norrﬁéé' do
POC, com as necessarias adaptacges.

Os metodos e procedimentos de consolidagdo devem ser aplicados de forma
consistente de um exercicio para o outro.

De acordo com o disposto no ponto 13.2.2 das normas de consclidagao, as
demonstragbes financeiras consolidadas devem dar uma imagem verdadeira e
apropriada da situagdo financeira e dos resultados do conjunto das empresas
compreendidas na consolidagao.

Se, em casos excepcionais, a aplicagdo de uma disposi¢gdo das normas de

consolidagéo for incompativel com aquele objectivo, a disposicdo em causa ndo devera

ser aplicada, divulgando-se o facto no anexo ao balango e a demonstragao de

resultados.
Conforme o disposto no pento 13.2.3 das normas de consolidagdo, as
demonstragtes financeiras consolidadas devem ser elaboradas com referéncia a mesma

~ data das demonstragdes financeiras anuais da empresa-mae.

79 A aprovagdo do regulamento n® 93/11 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios veio
tornar obrigatoria a apresentaglo, por parte das empresas cotadas na boisa de valores, da
demonstragao dos fluxos de caixa, elaborada de acordo com o pravisto na DC n® 14 da CNC.




Contudo, podem ser elaboradas com referéncia a uma dét’é_i&ifjér'_én__t*e--,':;a_ f|mde

serem tomadas em consideragéo as datas do balango do maior nimero de empresas,

u das mais importantes, incluidas na consolidagao. :
Quando a data do balango de uma empresa preceder a do baiango consoltdado 3_.?':_:'
em mais de trés meses, essa empresa deve ser consolldada com base em
demonstragbes financeiras intercalares elaboradas a data do balango consohdado |
De acordo com o disposto no ponto 13.2.4 das normas de consohdagao se a;j_:-:"_":;
_c:omp031g:ao do conjunto das empresas incluidas na consoI|dagao-,_'se___--_a_fte-ra_r_".-'
significativamente no decurso do exercicio, as demonstragbes financeiras consoiadadas ..
~ devem fornecer informagbes que permitam a comparabilidade de conjuntos sucesswos-: :
de demonstragdes financeiras consolidadas. Esta obrigacac pode ser cumpnda ou peia -
elaboracdo de demonstragdes financeiras ajustadas & data do inicio do exercicio a que s_e_._ |
referem ou por informagfes a prestar no anexo ac balango e a demonstragégo'.dé :

resultados consolidados.

4.2 - OBRIGATORIEDADE DE CONSOLIDACAO

Conforme referimos no capitulo 2 nem a 72 Directiva da UE nem a legislacéo
portuguesa explicitam de forma expressa e directa nenhuma definicdo de grupo,
surgindo a sua definicio de uma forma implicita através da determinacio das empresas
consolidantes e empresas a consolidar, definidas, respectivamente, nos art®s 12 e 22 do

DL n® 238/91, de 2 de Julho.




Na obrigacdo de preparar contas consolidadas fo'r'ahd?"'i_htr:djgju.zi_dés uas Ao

dispensas, em consonancia, alias, com o disposto nos artigos 62 e 7% da 74 Directivada

UE. A primeira, facultativa pela Directiva, foi estabelecida em fungéodadsmenséo _ff
econémica do conjunto das empresas, avaliada esta através da venfucagéodedousdos :
trés limites quantitativos indicados, na condicéo de que qualquer das empresasnéo |
nha valores mobiliarios admitidos & cotagéo oficial de uma bolsa devaioressed;a a :
num Estado membro das Comunidades Europeias. A segunda, ob.r:ig'é"t'éfr_j.éf pela
Directiva, dispensa da consolidagdo uma empresa gue seja ao mesmotempo
empresa-mae e filial de uma outra empresa sujeita 4 legislacdo de um Estado membro
das Comunidades Europeias, ficando salvaguardada a protecgao dos sécios é.'d.e
erceiros pela cbservancia estrita de certos requisitos na elaboragao, reviséo de contas e
publicidade das demonstra¢des financeiras do conjunto mais vasto80.
No artigo 12 do DL n? 238/91, de 2 de Julho estdo definidas as empresas
consolidantes. Segundo aquele artigo € obrigatdria a elaboragéo das demonstragdes
inanceiras consolidadas e do relatério consolidado de gestdo para a empresa
- (empresa-mae) sujeita ao direito nacional que:
a) Tenha a maioria dos direitos de votos dos titulares do capital de uma empresa
(empresa filial); cu
b) Tenha o direito de designar ou destituir a maioria dos membros de
administracdo, de direcgao, de geréncia ou de fiscalizagao de uma empresa
(empresa filial) e seja simultaneamente, titular de capital desta empresa; ou
c) Tenha o direito de exercer uma influéncia dominante sobre uma empresa
(empresa filial) da qual é um dos titulares do capital, por forga de um contrato

celebrado com esta ou de uma outra clausula do contrato desta sociedade; ou

0 - conforme o 4° paragrafo do predmbulo do DL n? 238/31, de 2 de Julho.




d) Seja titular do capital de uma empresa, detendo pelo m'en'os 20% dos. dlre:tos :
de voto e a maioria dos membros do org&o de administragio, de dtrecgao de.g'.
geréncia ou de fiscalizagao desta empresa (empresa filial) que ienham estadoi -
em fungdes durante o exercicio a que se reportam as demonstragoesz'_;._ _':
financeiras consolidadas, bem como, no exercicio precedente e ate ao':-f:_igf-
momento em que estas sejam elaboradas, tenham sido exclusuvamente}.:-_-.;
designados como consequéncia do exercicio dos seus direitos de voto ou |

e) Seja titular do capital de uma empresa e controle, por si so, por forga de um-'
acordo com outros titulares do capital desta empresa (empresa filial), a maaona'
dos direitos de voto dos titulares do capital da mesma. |

Para efeitos do disposto nas alineas a),‘b), d) e e), aos direitos de voto., de

- desighacao e de destituicdo da empresa-méae devem ser adicionados os direitos de

_qualquer outra empresa filial e os das filiais desta, bem como os de qualquer pessoa

—agindo em seu préprio nome mas por conta da empresa-mae ou de qualquer outra

“empresa filiafSl.

Para os mesmos efeitos, aos direitos antes indicados devem ser deduzidos 0s

- direitos relativos:

a) as partes de capital détidas por conta de uma pessoa gque naoc seja a
empresa-mae ou uma empresa fitial; ou

b) as partes de capital detidas como garantia, desde gue os direitos em causa
sejam exercidos em conformidade com as instrugdes recebidas, ou que a
posse destas partes seja para a empresa detentora uma operacao decorrente

das suas actividades normais, em matéria de empréstimos, com a condigéo de

81 _ 2 2 do artigo 12 do DL n? 238/91, de 2 de Jutho.




que os direitos de voto sejam exercidos no interesse do prestadcjff_{d_'a-_-f

garantiad2. -

Ainda para efeitos do disposto nas alineas a), d) e e) do n® 1 do artzgo 1°
_totahdade dos direitos de voto dos titulares do capital da empresa fuiual devem deduznr—:-t"
e 0s direitos de voto relativos as partes de capital detidas por essa empresa por uma.'_._)
empresa filial desta ou por uma pessoa que actue no seu proprio nome mas por conta_. : :.
estas empresass3. e [y
No artigo 2° do DL n® 238/91, de 2 de Julho estdo definidas as empresas a -
consolidar. Segundo aquele artigo sem prejuizo do disposto no arigo 4%4 a empresa- :
-mée e todas as suas filiais, bem como as filiais destas, devem ser consoi:dadas

gualquer que seja o local da sede das empresas ﬂlaals S

A empresa-mae e todas as suas filiadas sdo empresas a consolidar, de acor’do

com o presente diploma, sempre que a empresa-mae esteja constituida:

a) Sob a forma de sociedade por quotas, sociedade andnima ou sociedade em
comandita por accoes;

b) Sob a forma de sociedade em nome colectivo ou sociedade em comandita
simples, desde que todos os sécios de responsabilidade ilimitada sejam
sociedades sob uma das formas indicadas na alinea anterior ou sociedades nao
sujeitas a legislagdo de um Estado-membro, mas cuja forma juridica seja
comparavel as referidas na Directiva n? 68/151/UE, do conselho, de 9 de

Margo;

82 _ n2 3 do artigo 12 do DL n¢ 238/91, de 2 de Julho.
83 . n2 4 do artigo 1° do DL n® 238/91, de 2 de Juiho.

84 _ Egte artigo refere-se 4s empresas que podem ser excluidas da consolidagao.




c) Sob a forma de sociedade em nome colectivo ou sociedade: emzcﬁohééhidi.iéf
simples, sempre que todos 0s socios de responsabilidade ii'i'_.m'i?t'éda se
encontrem eles préprios organizados segundo qualquer das féfma:S="pféVistas
nas alineas anterioresss. ik

No artigo 32 do DL n? 238/91, de 2 de Julho estéo contempladas as d'is.{pensas

e consolidacdo. Segundo aguele artigo, a empresa-mae fica dispensada de elaborar

as demonstragdes financeiras consolidadas quando, na data do seu balango, o conjunto

_das empresas a consclidar, com base nas suas Ultimas contas anuais aprovadas, n&o

" 'ultrapasse dois dos trés limites a seguir indicados:

a) Total do balango - 1,5 milhdes de contos;

b) Vendas liquidas e outros proveitos - 3 milhOes de contos;

c) Namero de trabalhadores utilizados em média durante o exercicio - 250.

Quando se tenha ultrapassado ou tenha deixado de se ultrapassar dois dos

limites definidos anteriormente, este facto ndo produz efeitos, em termos de aplicagao

- da dispensa ai referida, sendo quando se verifique durante dois exercicios consecutivos.

A dispensa néo se aplica se uma das empresas a consolidar for uma sociedade

cujos valores mobiliarios®6 tenham sido admitidos & cotagéo oficial de uma bolsa de

~ valores estabelecida num Estado membro das Comunidades Europeias.

Nio obstante o disposto nos numeros anteriores, € ainda dispensada da

. obrigagdo de elaborar contas consolidadas qualquer empresa-mae que seja também

85 _ e 2 do artigo 22 do DL n® 238/91, de 2 de Julho, de acordo com a redacgéo que Ihe foi dada pelo
DL n® 127/95, de 1 de Junho.

86 . Segundo a alinea a) do n® 1 do artigo 3¢ do Cédigo do Mercado de Valores Mobiliaries,
consideram-se valores mobiliarios, as acgdes, obrigagbes, titulos de participagao e quaisquer outros
valores, seja qual for a sua natureza ou forma de representagao, ainda que meramente escritural,
emitidos por quaisquer pessoas ou entidades publicas ou privadas, em conjuntos homogéneos que
confiram aos seus titulares direitos idénticos, e legaimente susceptiveis de negociacdo num mercado
organizado. '




na empresa filial, guando a sua préptia empresa—mae esteja subordmada a leglslagao.i' S

de um Estado membro das Comunidades Europe:as e

a) For titular de todas as partes de capttal da empresa d:spensada nao sendo-:_:;:;'_"-:-_'ﬁ_' :

tidas em consideracdo as partes de capital desta empresa det{da_s :;p'o_rfi

membros dos seus orgaos de administracéo, de direcgdo, de geréncia oude

fiscalizaco, por forga de uma obrigagdo legal ou de cldusulas do contratode :

sociedade; ou R
b) Detiver 90%, ou mais, das partes de capital da empresa dnspensacia da |
obrigacéo e os restantes titulares do capital desta empresa tenham aprovado a:; .
dispensa. |

A dispensa referida no nimero anterior depende da verificagao de todas".a.s )

condicbes seguintes: g

a) Sem prejuizo do disposto no artigo 4¢, a empresa dispensada bem como
todas as suas empresas filiais sejam consolidadas nas demonstragdes
financeiras de um conjunto mais vasto de empresas cuja empresa-mae esteja
sujeita a legislagdo de um Estado- membro das Comunidades Europeias,

b) As demonstragdes financeiras consolidadas referidas na alinea anterior bem
como o relatério consolidado de gestdo do conjunto mais vasto de empresas
sejam elaborados pela empresa-mée deste conjunto e sujeitos a reviséo legal
segundo a legislagdo do Estado-membro a que ela esteja sujeita,
adaptada a Directiva n® 83/349/UE, de 13 de Junho;

¢) As demonstragdes financeiras consolidadas referidas na alinea a) e o relatorio
consolidado de gestdo referido na alinea anterior, bem como o documento de
revisdo legal dessas contas, sejam objecto de publicidade por parte da

empresa dispensada, em lingua portuguesa;




d) O anexo ao balanco e & demonstragéo de resultados anuais da empresa
dispensada inclua a firma e a sede da empresa-mée que elabora as
demonstractes financeiras consolidadas referidas na alinea a), a mengdoda -

dispensa da obrigacdo de elaborar demonstragbes financeiras consolidadas e

relatério consolidado de gestdo e informagdes relativas ao conjunio formado .

por essa empresa e pelas suas filiais sobre:
- Total do balango;
- Vendas liquidas e outros proveitos,
- Resultado do exercicio e total dos capitais proprios,
- Ntimero de trabalhadores utilizados em média durante o exercicio.
A dispensa niao se aplica as sociedades cujos valores mobiliarios tenham sido
- admitidos 4 cotagao oficial de uma bolsa de valores estabelecidos num Estado-membro

das Comunidades Europeias.

4.3 - EXCLUSOES DA CONSOLIDACAO

As exclusbes do ambito da consolidagio séo de dois tipos e assumem natureza
diversa. Uma, de carécter facultativo, é estabelecida em fungdo da relevancia material de
uma empresa no conjunto das empresas incluidas na consolidagao e implica a sua
aplicacéo de modo consistente de um exercicio para outro, ficando a opgao subordinada
ao objectivo de fazer com que as contas consolidadas déem uma imagem verdadeira e

apropriada. A outra, de caracter obrigatorio, assenta no facto de as actividades exercidas
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por algumas empresas serem de tal modo diferenciadas8? que: 3 sua mclusao na-{f"- o

consolidagao conduzitia a uma deformagéo da imagem que as contas consohdadas-ﬁf

devem proporcionar sobre a realidade econémica do conjunto®s,

Assim, e de acordo com o artigo 4° do DL n? 238/91, de 2 de Juiho uma'.:'- |

| 'mpresa pode ser excluida da consolidag&o pelos seguintes motivos:

- Imaterialidade;

- Existam restrigbes severas e duradouras;

- Posse do capital para cesséo posterior;

- Actividades diferenciadas.

De acordo com o n° 1 do artigo 4%, uma empresa pode ser excluida da
f'consoiidagéo quando n&o seja materialmente relevante para o objectivo referido no
‘ponto 13.2.2 das normas de consolidagao de contas.$?

No entanto o n? 2 do artigo 42 refere que quando duas ou mais empresas
estiverem nas circunstancias referidas no n? 1, mas se revelem no seu conjunio
materialmente relevantes para o mesmo objectivo, devem ser incluidas na consolidagao.

O n2 3 do artigo 42 permite, também, a exclus&o da consolidacao sempre que:

a) Restricbes severas e duradouras prejudiquem substancialmente o exercicio

pela empresa-méae dos seus direitos sobre o patriménio ou a gestao dessa

empresa;

87 . Nos Estados Unidos da América, de acordo com o Financial Accounting Standards n? 94 a
consolidagao (mtegragao global) impde-se mesmo no caso em que as operagdes nao sao
homogéneas.

88 . Conforme o 5° ﬁ:’ré'régra’fo do preambuio do DL n® 238/31, de 2 de Julho.
89 . O objectivo é que as demonstragoes financeiras consolidadas devem dar uma imagem verdadeira

e apropriada da s&tuagao flnanceara e dos resultados do conjunto das empresas compreendidas na
consolidagio. AT




b) As partes de capital sejam detidas exclusivamente tendo em vista a sua

cessdo posteriot.

A exclusdo de carécter obrigatéria vem definida no n? 4 do art;go4°que refere

e sempre que uma ou varias empresas a incluir na consolidag&o exercam actividades

de tal modo diferentes que a sua inclusdo nas demonstragdes financeiras consolidadas -

eria incompativel com o objectiv fixado no ponto 13.2.2 das normas de cdnfsbi_iza_éééb:_ o

_de contas, tais empresas devem ser excluidas da consolidagéo, aplicando-se; contudo,

“o disposto quanto & contabilizagédo das participagtes em associadas”.

No entanto o n? 5 esclarece que o disposto no n® 4 néo é aplicavel pelo simples -

“facto de as empresas a incluir na consolidagéo serem empresas parcialmente agricolas,

: :parciaimente industriais, parciaimente comerciais e empresas que efectuem parcialmente

"-prestagées de servicos, ou de estas empresas exercerem actividades agricolas,

industriais ou comerciais relativas a produtos diferentes ou efectuarem prestagdes de -

servigos diferentes.

E o0 n? 6 refere que o recurso ao disposto no n? 4 deve ser mencionado No anexo

e devidamente justificado, devendo as demanstragbes financeiras anuais ou as :

demonstragGes financeiras consolidadas das empresas assim excluidas: da

~ consolidag&o, gue nao forem publicadas no mesmo Estado-membro de acordo coma

Directiva n? 68/151/UE, de 9 de Margo, serem juntas as demonstragdes financeiras

consolidadas ou serem postas a disposigdo do publico, caso em que deve ser

90 . o paragrafo 14 da NIC 27 do IASC refere que algumas vezes uma subsididria ¢ excluida da
consolidagao quando as suas actividades empresariais sejam dissemelhantes das outras empresas
dentro do grupo. A exclusdo nesta base nao se justifica porque se proporciona melhor informagao
consolidando tais subsidiarias e divulgando informagéo adicional nas demonstragoes financeiras sobre
as diferentes actividades empresariais de subsidiarias. Por exemplo, as divulgacdes requeridas na
NIC 14 - Relato de Informagao Financeira por Segmentos, ajuda a explicar o significado de diferentes
actividades empresariais dentro do grupo.




fornecida, a simples pedido, cépia destes documentos a um pre

‘exceder 0 seu custo administrativo.

4.4 - OPERAGOES DE PRE-CONSOLIDAGAO

4.4.1- INTRODUCAO

aprofundado do grupo de empresas a consolidar. A dimenséo do grupo,_’a's*

“inerentes a cada uma das empresas, a localizag@o, nomeadamente sé e'>'<_i$t'_e

- empresas a incluir no perimetro de consolidacao.
Assim, o manual da consolidagdo, que varia de grupo para g.r'up't_:if-_ .
contemplar os seguintes elementos: Rk
- Plano de contas;
- Calendario das tarefas e operaces inerentes a consolidagao; e
- Principios e regras para a determinagéo das empresas a incluir no per{me:frﬁci‘ e
consolidagado; :

- Organigrama do grupo e métodos de consolidagao para cada empresa,




- Normas e principios contabilisticos, bem comao, os critérios de valorimetria a

seguir pelas empresas do grupo;

- Processo de conciliagdo dos saldos das contas e das operagbes realizadas entre

as empresas do grupo; B

- Modalidade de eliminacéo das operagdes realizadas entre as empr.e's:é's d'c}.'
rupo: o

- Forma de elaboracac das contas consolidadas.

Além do manual da consolidagdo o grupo deve constituir um dossier da

nsolidag&o que deve conter: |

- Documentos contabilisticos, como sejam, os balangos, as demonstragfes dos
resultados e os anexos ao balango e a demenstragdo dos resultados de cada
uma das empresas a incluir na consolidagao;

- Informacdes especificas sobre 0s movimentos entre as empresas do grupo,
como sejam, dividas activas e passivas, dividendos, compras e vendas de
existéncias e de imobilizados, resultados realizados nas operagoes entre as
empresas do grupo, etc.;

- InformagGes sobre as sociedades do grupo, nomeadamente, elementos de

identificacdo, legais e sobre o capital social, que permitam dar resposta ao

conteudo das notas n? 1 an? 7 do ABDRC.

4.4.2 - HARMONIZACAO DAS CONTAS

Os principios contabilisticos a observar na elaboragdo das demonstragdes

financeiras consolidadas, os critérios de valorimetria dos activos e passivos aplicaveis e




estrutura dos modelos segundo os quais devem ser apresentadas s&o 0s previstos

s outros capitulos do POC, com as necessarias adaptagdes®l.
Assim, exige-se que exista homogeneizac¢ao temporal e valorativa.
A homogeneizagao temporal tem a ver com a data de elaboragéo das"c'o"rlw’t.ésf._’:“ ¥
onsolidadas, a que ja fizemos referéncia no ponto 4.1. o
De referir que, guando uma empresa seja incluida no perimetro de con's'oi'idaééb'_
'__'L'_Jrante o periodo a que se referem as contas consolidadas, as demons.t-r.a?;ééé.'j".
:hanceiras individuais a incluir na consolidagéo deverao estar referidas unicamehté é.c.)' |
'j'ériodo de tempo em que a sociedade pertenceu ao grupo.

A necessidade de homogeneizagéo valorativa esta referida no ponto 13.4.2 daé

ormas de consolidagéo de contas, que define os seguintes critérios de vaiorimetria:

a) Os elementos do activo, do passivo e dos capitais proprios, a incluir nas
demonstragdes financeiras consolidadas, seréo valorizados segundo critérios
de valorimetria uniformes e de acordo com o capitulo 5 do POC92;

b) A empresa-mée deve aplicar na elabora¢do das demonstragdes financeiras
consolidadas os mesmos critérios de valorimetria que usa nas suas proprias
demonstragfes financeiras;

c) Sempre que em elementos do activo, do passivo € dos capitais proprios
incluidos na consolidacio tenham sido utilizados critérios de valorimetria
diferentes dos fixados para a consolidagao, estes elementos devem ser de
novo valorizados de acordo com estes, a néo ser que os seus efeitos sejam

materialmente irrelevantes;

91 . De acordo com o primeiro paragrafo do ponto 13.1 das normas de consolidagdo de contas.
92 . O capitulo 5 do POC define 08 critérios de valorimetria a sequir nas coniabilidades individuais

para a valorizaggo das disponibilidades, das dividas de e a terceiros, das existéncias e das
imobilizagGes. L
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d) Sgo admitidas derrogages a alinea anterior em casos excepcionais, as quais:

devem ser mencionadas no anexo e devidamente justificadas.

De entre os critéfios valorimétricos que mais frequentemente poder&o originar

nconsisténcia das contas consolidadas, podemos citar os seguintes: e
- As taxas de amortizagdes, porque dentro do mesmo grupo poderao coexi's"t::i'rf _
taxas minimas e taxas maximas utilizadas apenas para efeitos fiscais; |
- A contabilizag&o dos contratos de construgdo, em que algumas emprés’a’s:
utilizam o método da percentagem de acabamento e outras o método do
contrato acabado;

- A capitalizagado ou n&o dos juros e diferengas de cambio durante a fase de

construcao do imobilizado em curso.
Um problema maior apresenta-se nos casos em que as sociedades
- dependentes estdo localizadas em outros paises. Cada uma destas sociedades tem
‘que respeitar na elaboracgdo e apresentacdo das suas contas as normas proprias do
- pais em questao, pelo que a necessaria harmonizacao valorativa se complica. As vezes
.08 principios e critérios de valorizagao aplicados sdo tao diferentes, gue € necessario
proceder a elaboragdo de novas demonstragdes financeiras, de acordo com o0s

principios, politicas e critérios valorimetricos da sociedade dominante.




4.4.3 - CONVERSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS =

EM MOEDA ESTRANGEIRA

4.4.3.1 - Introducéo
Quando o perimetro de consolidagdo englobar uma ou mais empresas. culas
demonstrages financeiras sejam apresentadas em unidade monetaria diferenté.da'
utilizada pela sociedade-méae e pelas restantes empresas, verifica-se a necessidade de
‘converter os valores apresentados para a moeda em que vao ser apresentadas as
‘contas consolidadas™.
| Ao proceder-se a conversdo monetaria, um dos grandes objectivos deste
f procedimento sera o de obter valores expressos na moeda de referéncia t&o proximos
quanto possivel aos que teriam sido obtidos se tivesse sido aplicada a taxa em vigor
- .no momento em gue ocorreram as operagoes.
As normas nacionais de consolidacio de contas s&o omissas no dominio da

. conversdo monetaria e do método a utilizar®4, tal como acontece na 72 Directiva da

93 . Em Portugal quando as demonstragbes financeiras sdo apresentadas em moeda diferente do
escudo. De referir que a 7¢ Directiva da UE prevé no artigo 38°-A que: "as contas consolidadas
podem ser publicadas na moeda em que foram preparadas e em ecus {unidade de conta europeia),
transcritas a taxa de cambio que prevalega a data do balango consolidado. Essa taxa deve ser
divulgada no anexo".Esta possibilidade foi introduzida na legislagdo nacional através do DL n® 127/95,

“de 1 de Junho, tendo aditado & nota n? 24 do ABDRC, o seguinte: "Indicagdo da taxa do ecu em

“ vigor & data do encerramento do balango, sempre que as demonstragbes financeiras sejam também

- apresentadas em ecus”..

. Esta necessidade de conversdo das demonstragées financeiras, deixard de se verificar se

: Portugal entrar para a Unido Econémica e Monetdria e as empresas a consolidar pertencerem todas a
paises desta futura Unido, visto que, nesta hipétese, utilizardo todas nas suas contabilidades
individuais a mesma moeda, 0 euro.

94 . Em termos nacionais a unica referéncia que existe 4 conversio monetaria é na nota n! 24 do
ABDRC que solicita a informagdo respeitante as "cotagdes utilizadas para conversao em moeda
portuguesa dos elementos incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas que sejam ou
tenham sido originariametite expressos em moeda estrangeira”.




SUEYS,

Em nossa opinido seria de todo o interesse que a CNC se pronunciasse sobre
“este assunto, de forma a existir harmonizag&o das normas contabilisticas nesta matéria, |
‘0 que traria vantagens significativas em termoé de comparabilidade da informagéo
financeira prestada pelas contas consolidadas?.

Face a omisséo existente nas normas nacionais e da UE, temos que recorrer as
‘normas internacionais, que apontam, fundamentalmente, quatro métodos de converséo
: das demonstracdes financeiras em moeda estrangeira:

- Método temporal;

- Método monetario/ndo monetario;

- Método circulante/néo circulante;

- Método corrente.

Na pratica os métodos temporal e corrente sdo os mais utilizados?’, pelo que

iremos desenvolver, nos pontos sequintes, o seu estudo. Relativamente aos outros

dois métodos vamos fazer uma referéncia breve.

95 _ A 72 Directiva da UE, no n2 1 do artigo 349, solicita a indicagdo sobre "os métodos de avaliagao
aplicados as diversas rubricas das contas consolidadas, bem como os métodos de caiculo das
correcgdes de valor utilizados. Para os elementos contidos nas contas consolidadas que sejam ou
tenham side na sua origem expressos em moeda esirangeira, devem ser indicadas as bases de
c?nt;/ersglo utilizadas para a respectiva conversao na moeda na qual as contas consolidadas sejam
elaboradas”.

96 . £m Espanha esta matéria esta definida nos artigos 54¢ a 592 das normas de consolidagéo de
contas. Em Franga esta regulamentada no ponto 26 do Plan Comptable Général.

97 _ Estes métodos s30 os preconizados pela NIC 21 do {ASC. S3o também os seguidos pelas
normas francesas de consolidagdo de contas. Em Espanha ¢ artigo 54° das normas de consolidagao de
contas refere-se ao método de cambio de fecho (método corrente) e ao método monetdrio/néo
monetario. Segundo este artigo o método de cambio de fecho é de aplicagdo generalizada, excepto
guando as actividades da sociedade estrangeira estejam estritamente ligadas com as de uma
sociedade espanhola periencente ao grupo, de tal forma gue se possa considerar como um
prolongamento das actividades da sociedade espanhola, caso em que a conversio se realizard
utilizando o método monetario/ndo monetario,
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O método circulante/ndo circulante preconiza a conversao do activo & passivo

. circulante & taxa de cambio em vigor & data do balango (taxa corrente) e a utifizacdo de

- taxas de cambio histéricas para as restantes contas do balango.
O método monetdrio/ndo monetario preconiza a conversao dos‘l:a'c::t'i'\.)ds e
passivos monetarios?® a taxa de cAmbio em vigor & data de balango (taxa corrente)
- todas as outras contas do balanco sdo convertidas as diferentes taxas de camb:o emf
-vigor no momento da aquisi¢ao do activo ou de se incorrer no passivo (taxa h:stonca)._ sk
Quer no método circulante/ndo circulante quer no métoedo monetario/ndo
monetario, a demonstragéo dos resultados é convertida as taxas de cambio em vigor no :
- momento em que se realizaram as operagfes ou a taxa de cambic média do exercicio,
-com excepgao das amortizagdes que serdo convertidas a mesma taxa aplicada para as

“imobilizagdes??.

4.4.3.2 - Método temporai

De acordo com a NIC 21 do IASC o método temporal deve ser utilizado na
conversdo de operagdes estrangeirasl00 que sejam partes integrantes das operagées
da empresa que relata, ou seja, quando nao existe autonomia economica e financeira

face a empresa-mae.

98 . De acordo com a NIC 21 do IASC, elementos monetdrios sdo o dinheiro detido e activos e
passivos a serem recebidos ou pagos em quantias de dinheiro fixadas ou determinadas.

99 . Na pratica a taxa de cambio aplicada ¢ a taxa de cAmbio média do exercicio.

100 . pe acordo com a NIC 21 do IASC, operagao estrangeira € uma subsididria, associada,
empreendimento conjunto ou sucursal da empresa que relata, cujas actividades sejam baseadas ou
conduzidas num pais que nNao seja o pais da empresa que reiata




A nivel do balanco, os activos e passivos monetarios sao convertidos a tax’a;’d"e' e
cambio do balango, enquanto os activos e passivos ndo monetarios séo conver:tidc'_)'_sfé'
_taxa de cambio vigente a data em que os activos foram adquiridos e o0s passivos:

‘assumidos. Os capitais préprios so convertidos a taxa de cdmbio da data em 'qu__e' os_- g

‘mesmos foram criados. Se existirem activos néo monetarios contabilizados pelo valor:

-actual, seréo convertidos a taxa de cambio do balango.
Os elementos da demonstragdo dos resultados sdo convertidos a taxé_?_d_e..-_
cambio média do exercicio com excepgéo das amortizagdes e provisdes que sao
onvertidas a taxa de cAmbio utilizada para os respectivos activos.
As diferencas de cambio resultantes da aplicagdo dos procedimentos
anteriormente referidos sdo contabilizados como resultados do exercicio.
A escolha do método temporal para as filiais ndo auténomas (ligadas) tem a ver
com o facto de se pretender incorporar os elementos patrimoniais destas nas contas da
empresa-mae, como se tivessem sido operagdes realizadas na mesma moeda das

contas da empresa-mée.

4.4.3.3 - Método corrente

De acordo com a NIC 21 do IASC o método corrente (método da taxa de
cambio de encerramento) deve ser utilizado na conversdo das demonstragbes
financeiras de uma entidade estrangeiral0Ol, ou seja, quando existe autonomia

econdmica e financeira face a empresa-mae.

101 . pe acordo com a NIC 21 do IASC, entidade estrangeira é uma operagao estrangeira cujas
actividades nao sejam uma parte integrante das da empresa que refata.




Segundo a NIC 21 do IASCL02 s3o indicios de uma operagéo estrangeiral®3
er uma entidade estrangeira e ndo uma operagao estrangeira que seja parte integrante

‘das operagles da empresa que relata:

a) Enquanto que a empresa que relata pode controlar a operagao estrangeira, as

actividades da operacédo estrangeira sdo levadas a efeito com um grau
significativo de autonomia das da empresa que relata,

b) As transaccfes com a empresa que relata ndo sdo uma elevada proporgéo
das actividades da operacao estrangeira;

¢) As actividades da operagéo estrangeira so principaimente financiadas pelas
suas proprias operagfes ou por empréstimos locais e néo pela empresa que
relata;

d) Os custos de mao-de-obra, de materiais e de outros componentes dos
produtos ou servigos da operagao estrangeira sdo primordialmente pagos ou

liquidados na moeda local e ndo na moeda da empresa que relata;

102 _ conforme o disposto no paragrafo 26 da NIC 21 do IASC.

103 - A NIC 21 do 1ASC classifica as operagdes estrangeiras em :
- operacdes estrangeiras que fagcam parte integrante das operagdes da empresa que relata;
- entidades estrangeiras.

Uma operagio estrangeira que seja parte integrante das operagdes da empresa que relata leva a
efeito os seus negdcios como se ela fosse uma extensao das operagdes da empresa que relata. Por
exemplo, tal operagao estrangeira pode somente vender bens importados da empresa que relata
remetendo os proventos para aquela. Em tais casos, uma alteragao na taxa de cambio entre a moeda
de relato e a moeda do pais da operagdo estrangeira tem um efeito quase imediato no fluxo de
caixa das operagfes da empresa gue relata. Por isso, a alteragio na taxa de cambio afecta os
elementos monetdrios individuais detidos pela operagio estrangeira e nao o investimento liquido
nessa operagdo da empresa gue relata.

Em contraste, uma entidade estrangeira acumula caixa e outros elementas monetarios, incorre em
gastos, gera proveitos e talvez consiga empréstimos, tudo substancialmente na sua moeda local.
Pode também entrar em transacgdes em moedas estrangeiras incluindo transacgfes na moeda de
relato. Quando haja uma alteragao na taxa de cambio entre a moeda de relato e a moeda local, ha
pouco ou nenhum efeito directo nos fluxos de caixa presentes e futuros de operagbes quer da
entidade estrangeira quer da empresa que relata. A alteragdo na taxa de cambio afecta o
investimento liquido na entidade estrangeira da empresa que relata e ndo os elementos individuais
monetarios e nao monetarios detidos pela entidade estrangeira.




e) As vendas da operagao estrangeira sao principalmente em moedas que ndo a.

da empresa que relata; e
) Os fiuxos de caixa da empresa que relata sdo isolados das actividades do dia
dia da operagdo estrangeira ndo sendo afectadas di're'c:t'amérité; pelas:

actividades da operacgéo estrangeira.

A classificagfo apropriada de cada operagédo pode, em principio, ser estabelécidé_”__'_

partir da informagéo factual relacionada com os indicadores acima listados. Nalguns

asos, a classificagio de uma operagéo estrangeira como uma entidade estrangei’_réfduZ_':.f_'_  )

‘uma operagéo integral da empresa que relata pode ndo ser clara, sendo neceél'sé;ria__ -
‘ajuizar para determinar a classificagdo apropriada. -

A nivel do balanco, 0s activos e passivos sao convertidos & taxa de cambio dé '
data de fecho, enquanto as rubricas do capital préprio s&o convertidas a taxa de cambio
‘da data em que os mesmos foram criados.

Os elementos da demonstracédo dos resultados sdo convertidos a taxa de
‘cambio da data de fecho, ou & taxa de cAmbio média do exercicio.

As diferencas de cambio resultantes da aplicagdo dos procedimentos
anteriormente referidos s&o contabilizadas no capital proprio como reserva da conversao

cambial.
4.4.3.4 - Exemplo de aplicacao
A sociedade-mae M tem uma participagéo financeira na sociedade fifial F, sediada

na Alemanha. No fim do exercicio N a sociedade F apresentava as seguintes

demonstragdes financeiras:




Balango em 31/12/N (em DEM)

Activo
Imob. corpdreas
Amort. acumuladas
Existéncias
Dividas de terceiros
Caixa e bancos

Total

600 000
(100 000)
400 000
1 000 000
300 000
2 200 000

Cap. Proprio e Passivo

Capital
Reservas
Res. liq. exercicio

Dividas a terceiros

800 000 |
200 000 |
100 000 |
1100 000 |

2 200 000

Demonstracdo dos Resultados em 31/12/N (em DEM)

Custos e Perdas
Custo merc. vendidas
Forn. e serv. externos
Custos c/pessoal
Amort. do exercicio
Res. lig. exercicio

Total

1 200 000
300 000
100 000
100 600
100 000

1 800 000

Proveitos e Ganhos
Vendas
Prest. de servigos

Prov. suplementares

1 600 000
150 000
50 000

T ———

1 800 000




Taxas de caAmbiol04
. No inicio do exercicio N 1 DEM = 104 PTE
. No fim do exercicio N 1 DEM = 102 PTE

Pretende- se:

A) Conversao das demonstracdes financeiras para escudos, utilizando o método’ '

temporal.
B) Convers&o das demonstragdes financeiras para escudos, utilizando o método

corrente.

Resolugéo

A)

Conversédo do balancgo (em contos):

Imobiliza¢bes corpdreas 600 000 62 400
Amortizagbes acumuladas 100 000~ 10 400
Existéncias 400 000 41 600
Dividas de terceiros 1 000 000 102 000
Caixa e bancos 300 000 30 600
Capital 800 000 83 200
Reservas 200 000 20 800
Dividas a terceiros 1100 000 112 200

104 _ por facilidade de exposi¢ao do exemplo de aplicagdo vamos considerar a taxa de cambio do
inicio do exercicio N, come sendo a taxa histérica.




Converséo da demonstragdo dos resultados (em contos): o
123600

Custo das mercadorias vendidas 1200000 x 0,103 =
Forn. e serv. externos 300000 x 0,103 = 30 '90(5_
Custos c¢/pessoal 100000 x 0,103 = 10300 :
AmortizacBes do exercicio 100 000 x 0,104 = 10 40'0';'.
Vendas 1600 000 x 0,103 =164 800
Prestagdes de servigos 150 000 x 0,103 = 15450
Proveitos suplementares 50000 x 0,103 = 5150 é
é
Discriminacéo da diferenga de conversdo (em contos):
Dif. entre
Contas Valor (DEM) TF e TH/TMI105 Valor dif.(PTE)
Imob. liquidas 500 000 2$00 1 000
Existéncias 400 000 2%00 800
Capital 800 000 2%$00 (1 600)
Reservas 200 000 2$00 { 400)
Cust. merc. vend. 1 200 000 1$00 1200
Forn. e serv. ext. 300 000 1$00 300
Custos c/pessoal 100 000 1$00 100
Amort. do exerc. 100 000 2300 200
Vendas 1 600 000 1$00 (1 600)
Prest. servigos 150 000 1$00 (150)
Prov. suplem. 50 000 1$00 (50}
(200}

105 . TF = Taxa de cambio no fim do exercicio N.

q%l_l\i/l : Eig ccjjg %éér{r%%ig r:;sgg{;cg ()(ceoxrmes,ri(:cjfg](gn'\w!?s a taxa de cAmbio no inicio do exercicio N).
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Discriminacdo do resultado liquido do exercicio (em contos):

Conv. a taxa de cambio média

Dif. de conv. das amort. do exercicigl06

Perdas na conversao cambial

100 000X 0,103 = 10300

100000 (0,104-0,103) = (100)

- 200y
10000

Balanco em 31/12/N (em PTE)

Activo
tmob. corpéreas
Amont. acumuladas
Existéncias
Dividas de terceiros
Caixa e bancos

Total

62 400
(10 400)
41 600
102 000
30 600

226 200

Cap. Prdprio e Passivo

Capital 83 200
Reservas 20 800
Res. lig. exercicio 10 000
Dividas a tercetros 112 200

Total 226 200

106 . Esta diferenga resulta do facto de todas as rubricas da demonstragao de resultados terem sido
convertidas a taxa de cambio média enquanto que as amortizagées do exercicio foram convertidas a
taxa de cambio do inicio do exercicio.
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Demonstracao dos Resultados em 31'_"/1 2/N (em PTE) | » '

Custos e Perdas

123 600
30 300
10 300

Custo das merc. vendidas

Forn. e serv. externos

Custos c/pessoal

10 400
200

Amort. do exercicio
Perdas naconv. cambial
10 000
185 400

Res. lig. exercicio

Total

Proveitos e Ganhos |
164 800
15 450
5 150

Vendas
Prest. servicos

Prov. suplementares

185 400

B)
Conversdo do balanco {(em contos):
Imob. corpdreas
Amort. acumuladas
Existéncias

Dividas de terceiros
Caixa e bancos
Capital

Reservas

Dividas a terceiros

600 000
100 000
400 000
1 000 000
300 000
800 000
200 000
1100000

61 200
10 200
40 800
102 000
30 600
83 200
20 800
112 200




Converséo da demonstragdo dos resultados (em contos):

122 400

Custo das merc. vendidas 1200000 x 0,102 =
Forn. e servicos externos 300000 x 0,102 = 30600
Custos c/o pessoal 100 000 x 0,102 = 10200
AmortizagGes do exercicio 100000 x 0,102 = 10200
Vendas 1 600 000 x 0,102 =163 200
Prest. de servigos 150 000 x 0,102 = 15300
Proveitos suplementares 50000 x 0,102 = 5100
Resultado lig. exercicio 100 000 x 0,102 = 10200
Discriminacao da diferenca de converséo:
Contas Valor (DEM) Dif. entre TF e TH/TM  Valor dif. (PTE)
Capital 800 000 2%00 (1 600)
Reservas 200 000 2%00 400
( 2000} 3:3:3§
Balango em 31/12/N (em PTE) .?_ff
Activo Cap. Préprio e Passivo
Imob. corporeas 61 2001 Capital 83 200
Amort. acumuladas (10 200) || Reservas 20 800
Existéncias 40 800 || Res. conv. cambial {2 000)
Dividas de térc_:_e_.iros 102 000 || Res. lig. exercicio 10 200
Caixa e bancds" : 30 600 || Dividas a terceiros 112 200
Tol 224 400 Total 224 400 |




Demonstracio dos Resultados em 31/12/N (em PTE) i

Custos e Perdas
:._Custo merc. vendidas 122 400
_:I_:Forn. € servicos externos 30 600
_..Custos c/pessoal 10 200
‘Amort. do exercicio 10 200
Res. liq. exercicio | 10 200
183 600

Proveitos e Ganhos S o

Vendas
Prest. de servigos

Prov. suplementares

~ 15,300

183 600

4.5 - METODOS DE CONSOLIDACAO

4.5.1 - INTRODUCAO

De acordo com o ponto 13.1 do POC, referente as normas de consolidagéo de

contas, as téanCas e'os procedimentos de consolidagdo adoptados tém como base a

aplicagéo do metodo de consohdagao integral. Porém, prevé-se a possibilidade de ser

adoptado o metodo de consolldaqao proporcional, que a 72 Directiva da UE sobre

contas consohdadas deixa como opgdo aos Estados membros, no caso de uma

empresa mclu:da na conso[tdac;ao dmgrr em conjunto com uma ou varias empresas, uma

outra empresa, por se reconhecer gue este método responde melhor aos objectivos




das contas consolidadas do que o método da equivaléncia patrimoniall®7; que
‘igualmente poderia ser utilizado. L

O método de consolidagéo proporcional baseia-se, essenciaimente, nas mesmas

regras do método de consolidagdo integral, com as necessarias adaptac;ées',_'e'mf

particular no que respeita a néo evidenciagdo dos interesses minoritarios. |
O método da equivaléncia patrimonial € de aplicagdo obrigatéria, de acordo com 'a__ _-
:citada Directiva, relativamente as empresas associadas e, em ceftos caso's,-'. é's: :
“empresas do grupo excluidas da consoclidagao!®®. No ambito deste método foram
‘adoptadas as duas modalidades de registo inicial das paricipagbes em associadas
f;- previstas na mesma Directiva, cabendo as empresas escolher um ou outro.
Assim, e de acordo com o ponto 13.3 das normas de consolidagao de contas, os
- métodos de consolidagdo séo os seguintes, sendo a sua aplicagao fungdo da natureza
- da importancia das participagfes!0?:
- Método de consolidagao integral, que consiste na integragdo no balango e na
demonstracdo dos resultados da empresa consolidante dos elementos

respectivos dos balangos e das demonstragdes dos resultados das empresas

107 . Em Espanha as normas de consolidagdo de contas designam-o por procedimento e n&o método
de consolidagao, fazendo a distingao entre conjunto consoliddvel e perimetro de consolidagao,
Segundo o artigo 132 formam o conjunto consoliddvel as sociedades a que se aplica 0 método de
integragao global e o proporcional.
De acordo com o artigo 159 o perimetro de consolidagdo ¢ formado pelas sociedades que formam
o conjunto consoliddvel e pelas sociedades as quais se aplica o procedimento da equivaléncia
patrimonial.

108 _ E o caso,por exemplo, de empresas que exergam actividades de tal mode diferentes que a
sua inclusdo nas demonstragoes financeiras consolidadas seria incompativel com o objectivo de elas
darem uma imagem verdadeira e apropriada da situagao financeira e dos resultados do conjunto das
empresas compreendidas na consolidaglo, conforme previsto no n® 4 do artigo 4° do DL n® 238/91,
de 2 de Julho.

109 . A escolha do método de consolidagao nao resulta da aplicag@o das Gpticas de consolidagéo de
comtas, que analisamos no capitulo 3.




consolidadas, evidenciando os direitos de terceiros, 'deéignado's pdra este:

efeito "interesses minoritarios": _ _

- Método de consolidag&o proporcional, que consiste na integragdo no ba!a'ngo"é.'_'._
na demonstragéo dos resultados da empresa consolidante da par'té”'q'u.é" :
proporcionalmente lhe corresponder nos elementos respectivos dos bafango's' |
e das demonstrag¢des dos resultados das empresas consolidadas; .

- Método da equivaléncia patrimonial, gue consiste na substitui¢do no balango da
empresa consolidante do valor contabilistico das partes de capital por ela
detidas pelo valor gue proporcionalmente lhe corresponde nos capitais
proprios da empresa participada.

Como resulta do ponto atrds citado das normas de consolidacdo de contas a
aplicagéo de um ou outro método de consolidagdo resulta em fungéo da natureza e da
importancia das participagdes.

Assim sendo, assumem importancia relevante na consclida¢ao de contas os
conceitos de percentagem de controlo (ou de dominio) e percentagem de participagao
(ou de interesse).

A percentagem de controlo deriva dos direitos de voto e exprime o elo de
dependéncia directa ou indirecta entre a sociedade-mae e uma participada. Calcula-se
pela soma das percentagens do capital detido pela sociedade-mée e pelas suas
empresas participadas na sociedade considerada.

A percentagem de participagio deriva da detenc&o do capital e exprime a parte
do capital detido pela sociedade-mée, directa ou indirectamente, numa sociedade
participada. Calcula-se pelo produto das percentagens de capital detido pelas

sociedades, que constituem a cadeia de controlo até & sociedade considerada.




A deteng&o de uma fracgéc de direito de voto pode ndo se identificar com a
detengéo de uma fracgdo do capital, em virtude da existéncia de acgOes preferenciais

- sem votoll0 e de direito de voto duplol!l.

O calculo da percentagem de controlo efectua-se tomando em conta o poder

- detido nos orgaos directivos e nfo a participacio no capital.
O controlo de uma sociedade por outra pode ser obtido das sequintes
~ formas!12;
. - Directo
. Simples

. Radial

- Indirecto
. Simples
. Radial

. Trianguiar

- Reciproco
. Simples
. Radial
. Circular
O controlo directo simples é aquele que é exercido apenas sobre uma empresa,

enquanto que o controlo directo radial é exercido sobre varias empresas.

110 _ Conforme o artigo 3412 do CSC.
111 _ Conforme o previsto no n® 2 do artigo 250° do CSC para as sociedades por quotas.

112 . SAUDE, Ana Paula (1992); "Consolidacio de Demonstragdes Financeiras®: Texto Editora:
Lisboa; pag. 13.




O controlo indirecto simples é aquele que é exercido sobre uma empresa que_'-_ |

- apenas domina uma outra empresa, enquanto que o contolo indirecto radial e exercido_'
‘sobre varias empresas gue por sua vez dominam outras empresas € o cont'ro.i'o' '
ndirecto triangular verifica-se lquando existe simultaneamente dominio directo e indirecto;'_'
O controlo reciproco é aquele em que as empresas participadas detém urﬁé;

parte do capital da empresa-méaet!3.

Graficamente podemos configurar as relagtes de dominio da seguinte formal14;

Dominio Directo
Simples

M

Radial
M

113 . ver o ponto 2.4.2 sobre as restrigdes legais impostas pelo CSC s participagdes reciprocas.

114 . SAUDE, Ana Paula; op. cit. na nota n®112; pag. 14 e 15.
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Dominio Indirecto

Simples

M

Triangular

M




Dominio Reciproco
Simples

M

Radial

ZANN

C

Circular

T~

Facilmente concluimos que quando se verifica uma relagdo de dominio directo, a

percentagem de'pafticiipac;éo corresponde exactamente a percentagem de controlo o

que ja ndo acontece nas outras situages de dominio.




No caso de uma relagéo de dominio indirecto o calculo da percentagem de

participagdo e de controlo efectua-se como se exemplifica a seguir:

SITUAGAO A SITUACAO B SITUAGAOC .
M
BOV 607/ M 307 M
C 40% C 40% C 40%,

60% 35‘% ‘ 60‘%‘
B B B

Perc}entagem de paricipacdo de Mem B
- Situagdo A: 40% + 80% x 60% = 88%
- Situagdo B: 40% + 60% x 35% =61%
- Situagao C: 40% + 30% x 60% = 58%

Percentagem de controlo de B por M:

- Situag@o A: 40% + 60% = 100%
- Situacdo B: 40% + 35% = 75%
- Situacéo C: 40% + 0% = 40%

Quando a relagdo de dominio é reciproca o calculo da percentagem de
participa¢do pode ser efectuada através da aplicagdo das progressdes geométricas,

dos sistemas de equacdes ou do método matricial.

82




Vamos analisar um égemh[é_.ae_;ﬁa_ 'ci'rcular_'péla' aplicagao do

método das progressdes gé'o'm'éirida'sf_-_

a = Percentagem de participagdo da AnaC
¢ = Percentagem de participacado da C na B

b = Percentagem de participagdo da B na M

Percentagem de participagdo da sociedade-mée M:

1-b 1-0,1
-EmA: = = 92,21%
1-acbh 1-{06x04x0,1)
{(1-b)a (1-0,1)x0,6
-EmC: = = 55,32%
1-ach 1-(0,6x0,4x0,1)
{1-b)ac (1-0,1)x06x04
-EmB: = = 22,13%
1-ach 1-{0,6x0,4x01)
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Percentagem de controlo da sociedade-méae M:
-Em A 90%
-Em C: 60%
-Em B: 40%

A nogao de percentagem de controlo € determinante na escotha do métod_'o_.'_a:_;__'

utilizar na consolidagdo de contas, enquanto que a nogaoc de percentagem 'dé -
participagao serve de base aos calculos da consolidacio.

A percentagem de controlo vai determinar a existéncia de trés tipos de poder de
controlo (ou de dominio):

- Controlo exclusivo;

- Controlo conjunto;

- Influéncia significativa.

De acordo com a NIC 27 do IASC, presume-se que existe controlo!1d quando a
empresa-mae possui directa ou indirectamente através de subsidiarias, mais do que
metade do poder de voto de uma empresa a menos que, em circunstancias
excepcionais, possa ser claramente demonstrado que tal posse néo constitui controlo.
Também existe controlo mesmo quando a empresa-méae possui metade ou menos do
poder de voto de uma empresa quando haja:

a) Poder sobre mais do que metade dos direitos de voto em virtude de acordos

com outros investidotes;

b) Poder para gerir as politicas financeiras e operacionais da empresa por clausula

estatutaria ou acordo;

115 . Entenda-se controlo exclusivo.




¢) Poder para nomear ou demitir a maioria dos membros do conseiho de geréncia = -

ou administracdo ou orgdo de gestdo equivalente; ou |
d) Poder de agrupar a maioria de votos nas reunides do cor.zselht_)}'.5'dié..__35‘ _
administragéd ou orgéo de gestao equivalente. i i
De acordo com a NIC 31 do IASC, controlo conjunto € a partilha de con'tr.bladé__- .
uma actividade econdmica contratualmente acordadall6. e
De acordo com a NIC 28 do IASC, influéncia significativa é o poder de p'artEéEéa_f .
" nas decisGes de politica operacional e financeira da investida mas que nao seja ccn{roid- -'
~ sobre essas politicas. o
Se um investidor detiver, directa ou indirectamente, através de subsidiarias, 20%
- ou mais do poder de voto da investida, presume-se que a investidora tenha influéncia
significativa, a menos que possa ser demonstrado que isso ndo € o caso. Ao contrario,
se a investidora detiver, directa, ou indirectamente através de subsidiarias, menos do
que 20% do poder de voto da investida, presume-se que a investidora nac tem
influéncia significativa, salvo se tal influéncia poder ser claramente demonstrada. Uma
detengio substancial ou maioritaria por uma outra investidora ndo exclui necessatiamente
que uma investidora tenha influéncia significatival’.
A existéncia de influéncia significativa por uma investidora é geraimente
evidenciada por um ou mais dos meios seguintes!13:
a) representacdo no conselho de administragdo, ou em orgac de gestao

equivalente, da investida;

116 _ A existéncia de um acordo contratual distingue entre interesses que envolvam controlo conjunto
dos de investimentos em associadas em que o investidor tenha influéncia significativa. As actividades
que nio tenham nenhum acordo contratual para estabelecer controlo conjunto  nao sao
empreendimentos conjuntos para os fins da NIC 31 do IASC.

117 . Gonforme o paragrafo 4° da NIC 28 do IASC.

118 . Conforme o pargrafo 5¢ da NIC 28 do IASC.




b) partici.'pé.c;éo nos processos de definigdo das politicas;

c) transacgéegfﬁaterialmente relevantes entre a investidora e a investida;

d) intercambio de pessoal de gest&o; ou

e) fornecimento de informag&o técnica essencial.

Seleccionadas as empresas que devem ser incluidas no perimetro de
consolidagdo, ha que identificar o método que deve ser utilizado em cada caso. Se
existir um controlo exclusivo utiliza-se o método de consolidagéo integral; se existir um
controlo conjunto utiliza-se o método de consolidagdo proporcional; se existir uma

influéncia significativa utiliza-se 0 método da equivaléncia patrimonial.

4.5.2 - METODO DE CONSOLIDAGAO INTEGRAL

De acordo com o disposto no ponto 13.4.1 das normas de consolidacéo de
contas, as regras gerais inerentes ao método de consolidacao integral sdo:

a) Os elementos do activo, do passivo e dos capitais proprios das empresas

incluidas na consolidagao devem ser integrados na sua totalidade no balango
consolidado.

b) Os custos e perdas e os proveitos e ganhos das empresas incluidas na
consolidagdo devem ser integrados na sua totalidade na demonstragao
consolidada dos resultados.

c) Os valores contabilisticos das participagbes no capital das empresas
compreendidas na consolidagéo serdo compensados pela proporgao que
representam nos capitais proprios dessas empresas; esta compensagao far-
se-a com base nos respectivos valores contabilisticos & data em que tais

empresas sejam incluidas pela primeira vez na consolidagao.
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d) As diferengas resultantes desta compensagao deverdo, na medida do
possivel, ser imputadas directamente as rubricas do balango consolidado qué
tenham valores superiores ou inferiores aos seus valores contabilisticos. .
e) Qualquer remanescente que ainda subsista apds aquela imputacao deve ser
inscrito no balango consolidado na rubrica "Diferengas de consolida¢éo”, no
activo, se for positivo, e no capital proprio, se for negativo.
f) O disposto nas alineas ¢) e e) ndo se aplica as partes de capital da empresa-
-mée possuidas quer por ela prépria, quer por uma outra empresa incluida na
consolidagio, as quais devem ser consideradas no balango consolidado como
ac¢des (ou quotas) proprias.
g) O remanescente referido na alinea e) tera o seguinte tratamento:
g1) Quando a diferenca for positiva, deve ser amortizado de acordo com as
regras prevista no capitulo 5 do POC para os "Trespasses"!19,

g2) Quando a diferenca for negativa, ndo pode ser imputada a conta de
resultados, salvo se a diferenca corresponder & previséo, a data da
aquisicdo, de uma evolucdo desfavordvel dos resultados futuros da
empresa, ou a previsdo de encargos que ela ocasionara, na medida em

que a referida previsao se realize.

4.5.3 - METODO DE CONSOLIDACAO PROPORCIONAL

De acordo com o disposto no ponto 13.5 das normas de consolidagéo de contas,

119 . Segundo o ponto 5.4.8 do POC , os trespasses devem ser amortizados no prazo maximo de
cinco anos, podendo, no entanto, este periodo ser dilatado, desde que tal se justifigue e nao
exceda o do uso util.
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_as normas gerais de aplicagdo do método de consoiidagéb.-.:prO'ﬁd.téién'ai-éa_o_- 5

‘seguintes:

a) Quande uma empresa incluida na consolidagéo dirigir outra empresa

com uma ou mais empresas naoc incluidas na consolidagao, essa outra

empresal20 poderal?! ser incluida nas demonstragdes financeiras =

consolidadas na proporgéo dos direitos no seu capital detidos p'e_la'. empresa
incluida na consolidag&o. S

b) E aplicavel neste método, com as necessarias adaptagoes, d.'c;'u:é._i.-s_e:_:_':::  |
estabelece no n? 13.2 e no n? 13.4, com excepgéo do disposto non°
13.4.5122, |

c) Quando uma empresa for consolidada segundo ¢ método de consolidagéao |
proporcional e for uma empresa associada, conforme definido na alinea aj do

n? 13.6.1123, ndo Ihe é aplicadvel o método da equivaléncia patrimonial.

120 _ Esta ¢ uma empresa multigrupo, cujo caso particular € a "joint-venture”, ou seja, uma empresa
que pertence, em partes iguais {50%) a dois grupos.

121 . O legislador nacional seguiu aqui o cardcter ndo obrigatério de aplicagdo do método de
consolidagao proporcional, previsto no n® 1 do artigo 32° da 72 Directiva da UE. Esta nao ¢ a
orientacao seguida pela NIC 31 do IASC que apresenta a consolidagdo proporcional como
tratamento de referéncia e o método de equivaléncia proporcional como tratamento aiternativo
permitido. Ja as normas americanas de consolidagao de contas nao reconhecem o método de
consolidagao proporcional e, ou a empresa preenche as condigbes indispensaveis para ser
consolidadia pelo método de consolidagao integral, ou é-lhe  aplicavel o mélodo da equivaléncia
patrimonial.

122 _ Ag normas aplicdveis ao método de consolidagiao proporcional sdo as mesmas que $ao
aplicadas ao método de consolidagcao integral, com excepgdo do disposto para os interesses
minoritarios, visto que no método de consolidagio proporcional os elementos do activo, do passivo,
dos capitais proprios, dos custos e perdas e dos proveitos e ganhos das empresas consolidadas 86
sdo integrados no balango e na demonstra¢ao dos resultados da empresa consolidante na parte que
proporcionalmente lhe corresponder, pelo que, nao sao reconhecidos 0s interesses dos sécios
{accionistas) minoritarios,

123 . Refere-se & aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial,




4.5.4 - METODO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

De acordo com o disposto no ponto 13.6.1 das normas 'd'é-:éo.hs'di_idagéo de
contas, as normas gerais de apiiéagéo do método da equivaléncia pétr'imdn'i.aij'ééoas
seguintes: ' )

a) Sempre que uma empresa incluida na consolidagao exerga uma influéncia
significativa sobre a gestdo e a politica financeira de uma empresa néo
compreendida na consolidagdo (empresa associada), em que detenha uma
participagio, esta deve ser apresentada no balango consolidado na rubrica
"Partes de capital em empresas associadas”.

b) Presume-se que uma empresa exerce uma influéncia significativa sobre uma
outra quando detenha uma participagéo de 20% ou mais dos direitos de voto
dos titulares do capital desta empresa, devendo, para efeitos de
determinacdo desta percentagem, ser adicionados os direitos de qualguer
outra empresa filial, bem como os de gualquer pessoa agindo em seu proprio
nome mas por conta da empresa-mae ou de qualquer empresa filial.

¢) A participagio sera sempre contabilizada pelo método da equivalencia

patrimonial.

d) Quando se aplicar este método pela primeira vez a uma participacéo, esta

devera ser inscrita no balango consolidado:
d1) Quer pelo seu valor contabilistico (custo de aquisi¢do), sendo a
diferenca para o montante correspondente & proporgdo dos capitais
proprios representados por essa participagao divulgada na nota 19
do anexo;
d2) Quer pelo montante correspondente a proparcdo dos capitais proprios

da empresa associada, sendo a diferenga para o valor contabilistico
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(custo de aquisigdo) mencionada separadamente no balango
consolidado.

e) Para efeitos do disposto na alinea anterior, a diferenga deve ser determinada
na data em que o método tenha sido aplicado pela primeira vez, ou na data de
aquisi¢do da participagdo, ou, no caso de aquisigbes em datas diferentes, no
momento em gue a empresa se tarnou uma empresa associada.

f) Sempre que elementos do activo ou do passivo da empresa associada
tenham sido valorizados segundo critérios diferentes dos utilizados na
consolidac&o tal como se refere na alinea b) do n? 13.4.2124, estes elementos
devem ser, tanto quanto possivel, revalorizados segundo os critérios usados
para a consolidagdo para efeitos de célculo da diferenca referida na alinea
anterior.

g) Quando a diferenca referida na alinea d) ndo poder ser relacionada com
qualquer categoria de activos ou de passivos identificaveis da empresa
associada, serd tratada de acordo com o disposto na alinea e) do n? 13.4.1.125

h) O valor contabilistico, quando se adopte o procedimento referidc em d1), ou 0
que corresponde a proporgao dos capitais proprios da empresa associada,
quando se adopte o procedimento referido em d2), deve ser aumentado ou
diminuido do valor de qualquer variagio verificada durante o exercicio, da
proporc;éb dos capitais proprios da empresa associada representada por esta
partiéi’pégéo; aquele valor deve ser reduzido, do montante dos lucros

distribuidos  participago.

124 . Refere—slé_;é'c_is.'._'cfit'é'rios_'dgz valorimetria dos elementos do activo, do passivo e dos capitais
préprios a incluir nas demonstragbes financeiras consolidadas.

125 . Refere-se-a rubrica "Diferengas de consolidagao” a inscrever no balango consolidado, no activo,
se for positiva, @ no capital préprio, se for negativa.




i) A proporgao do resultado da empresa associada atribuivel a e'st'a.s:;' L
participagbes deve ser inscrita na demonstragdo consolidada dos resultados, n'ai
rubrica prevista para o efeito126, |

j) As eliminacbes descritas em a3) do n® 13.4.4127 devem ser efectuadas na
medida em que os elementos sejam conhecidos ou a respectiva informaé’ébﬁ. |
esteja disponivel, sendo igualmente aplicavel o disposto na alinea c) do ng
13.4.4128, .

) Quando uma empresa associada elaborar demonstragdes financeiras
consolidadas, as disposictes precedentes aplicar-se-ao aos capitais proprios
apresentados em tais demonstragBes financeiras.

No entanto, e de acordo com o ponto 13.6.2 das normas de consolidagéo de

contas, quando as participagdes no capital das empresas associadas sejam

materialmente irrelevantes para o objectivo de as demonstragoes financeiras
consolidadas darem uma imagem verdadeira e apropriada da situagéo financeira e dos
resultados do conjunto das empresas compreendidas na consolidagéo, n&o necessitam

de ser aplicadas as normas gerais do método da equivaléncia patrimonial.

126 . Refere-se a "Perdas relativas a empresas associadas”, no caso do resultado ser negativo e
"Ganhos de participagdes de capital - relativos a empresas associadas”, no caso do resultado ser
positivo. A

127 . Refere-se s eliminagdes dos resultados provenientes das operagoes efectuadas entre as
empresas compreendidas:na consolidagao quando estejam incluidos nos valores contabilisticos dos

128 _ Refere-se & possibilidade de as eliminagGes atras referidas ndo serem efectuadas quando
envolvam montantes materialmente irrelevantes.
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5.1 - INTRODUCAO

Depois dos ajustamentos e reclassificagfes decorrentes da harmonizagéo dos
‘principios contabilisticos e dos critérios valorimétricos, bem como da conciliagéo dos
‘saldos das contas das em.'p:rés'as que fazem parte do conjuntoe a consofidar, estamos em
condigbes de procé‘d‘él‘ éé‘bbéragﬁes de consolidagéo.

Conforme estabelecndo no ultimo paragrafo do ponto 13.1 das normas de
consolidagao de contas a expersencna colhida noutros pafses demonstra que néo é

necessario 1mpor as empre_sas mée registos digraficos para as operagdes de

consol:dagao basta [o] ap as a exustenma de mapas e documentaos de suporte que

designados para este efeito “interesses minoritarios".




As operagdes inerentes a um processo de consolidagao de contas pelo método

de consclidagao integral sdo fundamentaimente as seguintes:

- Acumulado das contas do balango e demonstracdo dos resultados pela

£

totalidade.

- Eliminagao do valor da participagdo financeira e dos capitais proprios da filial,
evidenciando a diferenca de consolidagéo e os interesses minoritarios.

- Eliminagéo dos saldos das contas referentes aos movimentos contabilisticos
efectuados entre as empresas do grupo consalidavel.

- Anulagdo de todas as operagdes realizadas entre as empresas do grupo
consolidavel, bem como, dos resultadbs contidos nos activos que permanegam

dentro do grupo consolidavel.

5.2 - A DIFERENCA DA PRIMEIRA CONSOLIDACAO
5.2.1 - INTRODUGAO

De acordo com a alinea ¢) do ponto 13.4.1 das normas de consolidagéo de
contas, 0s valores contabilisticos das participagdes no capital das empresas
compreendidas na consolidagdo serdo compensados pela proporgéo que representam

nos capitais proprios dessas empresas; esta compensagéo far-se-a com base nos

94




- respectivos valores contabilisticos a data em que tais empresas sejam incluidas pela
- primeira vez na consolidagéo!?%,

Na alinea d) é referido que as diferengas resultanies da compensagcao referida na
~ alinea c) dever&o, na medida do possivel, ser imputadas directamente as rubricas do
~balango consolidado que tenham valores superiores ou inferiores aos seus valores
contabilisticos.

De acordo com a NIC 22 do 1ASC130, os activos e os passivos individuais
adquiridos!3! devem ser reconhecidos separadamente com referéncia a data da
aquisico quando:

a) seja provavel que quaisquer beneficios econdmicos futuros associados fluiréo

para ou do adquirente; e

b) esteja disponivel para o adquirente uma medida fiavel do seu custo ou justo

valor.

Os activos e passivos identificaveis sobre os quais o adquirente obtenha controlo
podem incluir activos e passivos que n&o estejam previamente reconhecidos nas

demonstragdes financeiras da adquiridal32.

129 . A Iegislagéo portuguesa sobre consolidagao de contas segue neste aspecto o determinado no
artigo 19° da 7* Directiva da UE. Em Espanha e de acordo com o n® 2 do artigo 22° das normas de
consolidagdo de contas, entende-se como data da primeira consolidagao aquela em que se da a
~incorporagao da sociedade dependente no grupo. S0 excepcionalmente, se permite, de acordo com
o n® 3 do artigo 22¢, considerar que se produza a incorporagdo de uma sociedade dependente no
grupo, na data do inicio do primeiro exercicio em que o grupo esteja obrigado a apresentar contas

consolidadas, ou as apresente voluntariamente, sempre que qualquer destas datas seja posterior &
data efectiva de incorporagao no grupo. Neste caso o grupo é obrigado a seguir © mesmo critério
para todas as sociedades dependentes. A Espanha segue, neste aspecio, como regra as
disgosigﬁes das normas internacionais de contabilidade, pois quer a NIC 22 (paragrafo 21) quer a
NIC 27 (paragrafo 23) determinam que a data da primeira consolidagao ¢ a data a partir da qual a

adquirente obtenha o controlo da adquirida.
130 . ver paragrafo 27 da NIC 22 do IASC.

131 . Os activos e passivos adquiridos que satisfagam os critérios de reconhecimento do paragrafo 27
s30 descritos na norma 22 como activos e passivos identificaveis.

132 . Conforme pardgrafo 29 da NIC 22 do IASC. Sera o caso da existéncia de imobilizados
incorpdreos nao contabilizados.
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De acordo com o paragrafo 32 da NIC 22 o custo de uma aquisigao é imputado
aos activos e passivos reconhecidos de acordo com o pardgrafo 27 com referéncia aos
seus justos valores & data da transacgao de troca. Porém, o custo de aquisic&o relaciona-
-se somente com a percentagem dos activos e passivos identificaveis comprados pela
adquirente133. Consequentemente quando um adquirente compre menos do que todas
as accGes de outra empresa, o interesse minoritario resultante € expresso pela
proporgdo minoritaria das quantias escrituradas da pré-aquisi¢éo dos activos da
subsididria. Isto é assim, porque a proporgao minoritaria ndo fez parte da transacgao de
troca para realizar a aquisicao.

No entanto, a NIC 22 prevé como tratamento alternativo permitido, conforme
previsto nos paragrafos 33 e 34, a contabilizagio dos activos liquidosi34 identificaveis
expressos pelos seus justos valores, sem atengéo a se o adquirente adquiriu todo ou
somente algum do capital de outra empresa ou adquiriu directamente 0s activos.
Consequentemente qualquer interesse minoritdrio é expresso pela proporgao
minoritaria dos justos valores dos activos liquidos identificaveis da subsidiarial.

O tratamento de referéncia da NIC 22 do IASC & seguido pelas normas de
consolidag&o de contas portuguesas, espanholas e americanas.

O tratamento alternativo permitido € a opgéo seguida pelas normas de

consolidacéo francesas!36, Segundo Fernandez Fernandez!37," esta é a forma de

133 . gste tipo de tratamento é defendido pela dptica financeira.

134 _internacionalmente corresponde a diferenga entre os activos e 0s passivos e Nao ao conceito
apresentado no PQOC.

135 _ Este tipo de tratamento ¢ defendido pela éptica econdmica.
136 . Conforme previsto no ponto 2101 do Plan Comptabie Général.

137 . FERNANDEZ FERNANDEZ, José Miguel {1993); "Consolidacion de estados contables”;
Editorial AC; Madrid;, pag. 79.
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actuar mais razoavel se se quer gue as demontracdes financeiras consolidadas reflictam
adequadamente o valor dos elementos patrimoniais que estdo submetidos a direcgéo e
gestado da sociedade dominante”.

De acordo com a NIC 22 do IASC!138, os justos valores dos activos e passivos
identificaveis adquiridos numa aguisigéo sdo determinados com referéncia ao seu uso
pretendido pela adquirentet39,

S&0 as que se seguem as orientagdes gerais para chegar aos justos valores dos
activos e passivos adquiridos:

a) tituios negociaveis, pelos seus precos correntes de mercado;

b) titulos n&o negociaveis, pelos seus valores estimados que tomem em
consideracio caracteristicas tais como racios prego-ganhos, rendimentos em
dividendos e taxas de crescimento esperadas de titulos comparaveis de
empresas com caracteristicas semelhantes;

c) dividas a receber, pelos valores presentes de quantias a receber determinadas
por taxas de juro correntes apropriadas, menos provisdes para incobraveis e
custos de cobranga, se necessario. Porém, o desconto ndo ¢ exigido para
dividas a receber a curto prazo quando a diferenga entre a quantia nominal da
divida e a quantia descontada seja materiaimente irrelevante;

d) inventarios:

(i) produtos acabados e mercadorias, pelos precos de venda menos a
soma dos custos de alienacdo e de uma margem de lucro razoavel
para o esforgo de vender do adquirente baseada no iucro de

produtos acabados e mercadorias semelhantes;

138 . paragrafo 38 e 39 da NIC 22 do IASC.

139 . Este assunto estd tratado, em Portugal, através da DC n? 13 - Conceito de Justo Valor.
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(i) produtos e trabalhos em curso, pelos precos de venda de produtos

acabados menos a soma dos custos de completar, dos custos de

alienar e uma margem de lucro razoével para o esforgo de completar
e vender baseada no lucro de produtos acabados semethantes; e
(i) matérias-primas, pelos custos correntes de reposig&o;

e) terrenos e edificios:

() a serem usados no seu uso anterior, pelo seu valor de mercado para
0 Uso anterior.
(ii) a serem usados num uso diferente pelo valor de mercado para o
uso esperado; e
(iii) a serem vendidos ou detidos para venda posterior, & ndo para
serem usados, peio valor realizavel liquido;
f) instalagbes e equipamentos:
(i) a serem usados, pelo seu valor de mercado determinado por
avaliagéo. Quando nZo haja evidéncia de valor de mercado por

forga da natureza especializada das instalagdes e equipamentos ou

porque tais activos sejam raramente vendidos, excepto como
parte de uma empresa em continuidade, sdo valotizados pelo seu
custo de reposicéo depreciado;

(i) a serem usados temporariamente, pelo mais baixo do custo de
reposigao corrente para capacidades semelhantes e do valor
realizavel liquido; e

(ili) a serem vendidos ou detidos para venda posterior, @ ndo para
serem usados, pelo valor realizavel liquido;

g) activos intangiveis, tais como patentes e licencas, por valores estimados;




h) activos ou obrigagdes de pensdes liquidos de planos de beneficios definidos,
pelo valor presente actuarial dos beneficios de reforma prometidos menos o
justo valor de quaisquer activos do plano. Porem, urﬁ activo so e reconhecido
na medida em que seja provavel que ficara disponivel para a empresa;

i) activos e passivos de impostos, pela quantia de beneficios de impostos
provenientes de perdas fiscais ou de impostos a pagar com respeito ao
resultado liquido, determinada a partir da perspectiva da entidade concentrada
ou do grupo resultante da aquisigdo. O activo ou passivo (por efeito) de
impostos é determinado apds consideragao dos efeitos fiscais de reexpressar
os aclivos e os passivos identificaveis para os seus justos valores;

j) dividas e livrangas a pagar, dividas a longo prazo, passivos, acrescimos e
outras reivindicagdes a pagar, pelos valores presentes das quantias a serem
desembolsadas na liquidacé&o do passivo determinadas por taxas de juro
correntes apropriadas. Porém, o desconto nfo é exigido para passivos a curto
prazo quando a diferenga entre a quantia nominal do passivo e a guantia
descontada for materialmente irrelevante; e

k) contratos desfavoraveis e custos de encerramento de fabricas inerentes a

aquisicio, pelos valores presentes de quantias a serem desembolisadas na
liquidagao da obrigagio determinadas por taxas de juro correntes apropriadas.

Algumas das ofientagbes acima indicadas presumem que os justos valores serao

determinados pelo uso do desconto. Quando as orientagdes nao se refiram ao uso do

desconto, pode ou ndo ser usado o desconto na determinag&o dos justos valores dos

activos e passivos identificaveis.




5.2.2 - DIFERENCA DE CONSOLIDAGAO POSITIVA

Conforme o disposto na alinea e) do ponto 13.4.1 das normas de consolidagao
de contas, qualquer remanescente que ainda subsista apés a imputagéo indicada no
ponto anterior, deve ser inscrito no balango consolidado na rubtica "Diferencas de
consolidag&o”, no activo, se for positivo, e no capital préprio, se for negativo!140.

Neste sentido se pronuncia a NIC 22 do IASC141, que refere que qualquer
excesso do custo de aquisi¢do sobre o interesse do adquirente no justo valor dos
activos e passivos identificaveis adquiridos aquande da data da transacgéo de troca,
deve ser descrito como trespasse!4? e reconhecido como um activo.

O trespasse proveniente da aquisi¢do representa um pagamento feito pelo
adquirente em antecijaac;éo de beneficios econdmicos futuros. Os beneficios
econdmicos futuros podem resultar de sinergias entre os activos identificaveis adquiridos
ou de activos que, individualmente, ndo se qualificam para reconhecimento nas
demonstracdes financeiras mas relativamente aos quais o adquirente esta preparado

para fazer 0 pagamento na aquisigao.

140. 0 remanescente sera positivo se 0 prego da aquisigao for superior ao justo valor dos aclivos e
passivos identificaveis. O remanescente sera negativo se o prego da aquisicac for inferior ac justo
valor dos activos e passivos identificaveis.

141 _ Conforme paragrafos 40 e 41 da NIC 22 do IASC.

142 . O termo "trespasse" é referenciado na DC n? 1 que, em Portugal, tratou o assunto das
concentracoes de actividades empresariais antes do aparecimento das normas de consolidagéo de
contas. O legislador das normas de consolidagio de contas utilizou o termo "Diferengas de
consolidagéo”. Nos paises anglo-saxonicos, o termo utilizado é "Goodwill"; em Espanha "Fondo de
comércio de consolidacion" e em Franga "Ecart de premiére consolidation”.
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De acordo com a alinea g1) do ponto 13.4.1 das normas de consolidagdo de
contas, quando a diferenga for positiva, 0 remanescente deve ser amortizado de acordo
com as regras previstas no capitulo 5 do POC para os "Trespasses”143.

O ponto 5.4.8 do POC refere que os trespasses devem ser amortizados no
prazo maximo de cinco anos, podendo, no entanto, este periodo ser dilatade, desde
que tal se justifique e ndo exceda o do uso util.

Neste sentido aponta também a NIC 22 do IASC144 ao referir que o trespasse
deve ser amortizado, reconhecendo-c como um gasto durante a sua vida util. Ao
amortizar o trespasse, deve ser usado 0 método da linha rectal45 a menos que outro
método de amortizagdo seja mais apropriado nas circunstancias. O periodo de
amortizac&o ndo deve exceder cinco anos a menos que um periodo mais longo, que
ndo exceda vinte anos a partir da data da aquisig8o, possa ser justificado40.

A NIC 22 do |IASC147 aponta para a necessidade de o saldo n&c amortizado
do trespasse ser revisto a data de cada balango e, na medida em que ja ndo seja
provavel a sua recuperagéo a partir dos beneficios econdmicos futuros esperados,

deve ser imediatamente reconhecido como um gasto.

143 . O n? 2 do artigo 30° da 72 Directiva da UE, previa a hipStese de os Estados-membros
permitirem que a diferenga positiva de consolidagéo fosse deduzida imediata e explicitamente das
reservas, cuja hipétese Portugal ndo adoptou.

144 . conforme paragrafo 42 da NIC 22 do IASC.

145 . Conhecido em Portugal como o método das quotas constantes.

148 . Em Espanha ,de acordo com o n® 3 do artigo 24° das normas de consolidagao, "O fondo de
comércio de consolidagao” devera amortizar-se de modo sistematico, na medida e durante o periodo
em que o0 mesmo contribua para a obtengdo de proveitos para o grupo de sociedades, com 0 limite
maximo de 10 anos. Quande a amortizagao ultrapasse os 5 anos devera mencionar-se ¢ justificar-se
o anexo.

147 _ Conforme paragrafo 47 da NIC 22 do IASC.
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Relativamente & éstimativa da vida util do trespasse a NIC 22 do IASCI148,

considera os s'ecjui.hfés' factores:
a) a vida previsivel do negécio ou do sector;
b} os efeitosdé obsoclescéncia dos produtos, de alterag:c“)es- na procura e de
outros factores econémicos;
c) as expectativas de vida ao servigo da empresa dos principais individuos ou
grupos de empregados;
d) acgbes esperadas de concorrentes ou de potenciais concorrentes;

e) clausulas gerais, regulamentadoras ou contratuais que afectem a vida util.

5.2.3 - DIFERENCA DE CONSOLIDACAO NEGATIVA

Como vimos no ponto anterior a diferenga de consolidagéo sera negativa guando
0 prego da aquisic&o for inferior ao justo valor dos activos e passivos identificaveis.
Tal situagfo acontecera numa das seguintes tres hipoteses:
- Exista uma sobreavaliagdo dos activos ou uma subavaliagae dos passivos da
empresa adquirida; ou
- O prego da aquisigdo tenha em conta os maus resultados de gestao previsiveis
no futuro; ou
- A aquisicio da empresa filial foi um bom negocio para a empresa adquirente.
De acordo com a alinea g2) do ponto 13.4.1 das normas de consolidagao de
contas, quando a diferenca for negativa, ndo pode ser imputada a conta de resultados,

salvo se a diferenca corresponder a previsao, a data da aquisigéo, de uma evolugéo

148 _ conforme paragrafo 44 da NIC 22 do [ASC.




desfavoravel dos resuttados futuros da empresa, ou a previsdo de encargos que ela
ocasionara, na medida em que a referida previséo se realizel49,

A NIC 22 do IASC!50 prevé como tratamenio de referéncia a redugéo
proporcional dos justos valores dos activos ndo monetarios adquiridos ate que o
excesso seja eliminado. Quando néo seja possivel eliminar completamente 0 excesso
pela redugao dos justos valores dos activos ndo monetarios adquiridos, 0 excesso que
permanega deve ser descrito como trespasse negativo e tratado como proveito
diferido. Deve ser reconhecido como proveito numa base sistematica durante um

periodo que ndo exceda cinco anos a menos que um periodo mais longo, que n&o

exceda vinte anos a partir da data da aquisigao, possa ser justificado!51.

Como tratamento alternativo permitido a NIC 22 do IASCI52 prevé que
qualquer excesso, aquando da data de transacgéo de troca, do interesse do adquirente
nos justos valores dos activos e passivos identificaveis adquiridos sobre o custo de
aquisicdo, deve ser descrito como trespasse negativo e tratado como proveito diferido.
Deve ser reconhecido como proveito numa base sistematica durante um periodo que
néo exceda cinco anos a menos que um perfodo mais longo, ndo excedendo vinte anos

a partir da data da aquisi¢do, possa ser justificado.

149 . o |egisiador portugués seguiu o disposto na alinea a) do artigo 31° da 72 Directiva da UE, nao
tendo transposto para o direito interno a opgao prevista na alinea b) do citado artigo que prevé a
hipétese de levar a diferenca negativa a conta de ganhos e perdas consolidada na medida em que tal
diferenca corresponda a uma mais-valia realizada.

150 - Conforme pardgrato 49 da NIC 22 do IASC.

151 _ Este tratamento é o indicado no ponto 3.2.6 da DC n? 1 que diz: "Se o justo valor dos activos e
passivos identificaveis for superior ao custo de aquisigdo, a diferenga pode ser repartida pelos
activos nao monetérios individuais adquiridos, na proporgao dos justos valores destes.
Alternativamente, esta diferenga pode ser tratada como proveito diferido e imputada a resultados
numa base sistematica, durante um periodo que nao ultrapasse cinco anos, a menos que periodo
mais extenso possa ser justificado nas demonstragdes financeiras, ndo excedendo, porém, 20 anos”.
No entanto como vimos as normas de consofidagdo de contas ndo seguiram este procedimento.

152 _ Conforme paragrafo 51 da NIC 22 do [ASC.




5.2.4 - EXEMPLO DE APLICACAO

A sociedade M adquiriu, por 300 000 contos, uma participagéo financeira na

sociedade F.

Na data da aquisicao os balangos das duas sociedades eram constituidos pelas

rubricas e valores abaixo indicados:

BALANGO
ACTIVO SOC. SOC. || CAP. PROPRIO soC. SOC.
M F E PASSIVO M F

Imob. corporeas 348 000| 45000|| Capital 300 00C { 150 000
Inv. financeiros 300 000 Reservas 105 000 50 000
Existéncias 45 000 | 300 000|{| Div. a terceiros 443 000 | 315000
Div. de terceiros 140 000 | 160 000
Dep. ban. e caixa 15000(__10 000

848 Q00| 515 000 848 000 | 515000

Os justos valores dos activos e passivos da sociedade F sdo 0s seguintes:

Imobilizagbes incorpdreas
Imobiliza¢bes compdreas
EXISteNCIas ..o,
Dividas de terceiros
Dep. bancarios e caixa

Dividas a terceiros

50 000
100 000
300 000
160 000

10 000
300 C00
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Pretende- se:

A) Apuramento da diferenga de consolidagdo, o langamento contabilistico & data
da 12 consolidagdo (data da aquisi¢do) e o respective balango consolidado,
admitindo que a sociedade M adquiriu 80% da sociedade F.

B) Apuramento da diferenca de consolidag&o, o langamento contabilistico a data
da 12 consolidacdo (data da aquisi¢dc) e o respectivo balango consolidado,

admitindo que a sociedade M adquiriu 95% da sociedade F.

Resolucéo

A)

Diterenga de consolidagao = valor aquisi¢ao - % participagao x justo valor dos
activos e passiVos identificaveis.

D.C. = 300 000 - 80% x 320 000

D.C. = 300 000 - 256 000

D.C. =44 000

Diversos
a Diversos
Pelo movimento verificado a data da

12 consolidagdo (data da aquisi¢ao)

Dif. de consolidacio 44 000
Imob. incorpéreas 40 000(1)
Imob. corpéreas 44 0002
Div. a terceiros 12 000(3)
Capital 150 000
Reservas ~50000
340 000
a Inv. financeiros 300 000
a Int. minoritarios 40 000(4) 340 000
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{1) BO% x 50 000 = 40 000

{2) 80% x (100 000 - 45 000) = 44 000

(3) 80% x (300 000 - 315 000) = (12 000)

(4) 20% x (150 000 + 50 000) = 40 000

Balanco Consolidado (em contos)

Activo Cap. Proprio e Passivo
Dif. consolidagéo 44 000 j| Capital 300 000
Imob. incorpéreas 40 000 || Reservas 105 000

Imob. corpdreas 437 000 |I Int. minoritarios 40 000

Existéncias 345 000 it Div. a terceiros 746 000

Dividas de terceiros 300 000
Dep. banc. e caixa 25000

Total 1191 000 Total 1191 000

B)

Diferenga de consolidacio = valor de aquisicdo - % participacdo x justo valor dos

activos e passivos identificaveis.

D. C. = 300 000 - 95% x 320 000
D. C. = 300 000 - 304 000

D. C. = (4 000)




Diversos
a Diversos
Pelo movimento verificado a data da

12 consolidagao (data da aquisicao)

Imob. incorpéreas 47 500(1)
Imob. corpéreas 52 250(2)
Div. a terceiros 14 250(3)
Capitai - 150000
Reservas 50 600
314 000
a Inv. financeiros 300 000
a Dif. de consolidacao 4 000
a Int. minoritarios 10000(4) 314 000

(1) 95% x 50 000 = 47 500
(2) 95% x (100 000 - 45 000) = 52 250
(3) 95% X (300 000 - 315 000) = (14 250)

(4) 5% x (150 000 + 50 000) = 10 000
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Balango Consolidado (em contos)

Activo Cap. Proprio e Passivo
Imob. incorpdreas 47 500 || Capital 7 300 000
Imob. corpdreas 445 250 || Reservas 105 000
Existéncias 345 000 || Dif. consolidagao 4 000
Dividas de terceiros 300 000 || Int. minoritarios 10 000

Dep. banc. e caixa 25 000 || Dividas a terceiros 743 750

Total 1 162 750 Total 1162 750

5.3 - ELIMINACAO DAS TRANSACCOES E RESPECTIVOS
RESULTADOS NAO REALIZADOS ENTRE EMPRESAS
DO GRUPO

5.3.1 - INTRODUCAQ

De acordo com o disposto no ponto 13.4.4 das normas de consolidagéo de

contas, as demonstragdes financeiras consclidadas devem apresentar os activos, 0s

passivos, 0s capitais préprios e os resultados das empresas incluidas na consolidagao
como se se tratasse de uma Unica empresa, devendo das mesmas ser eliminados,

nomeadamente:

at) As dividas entre as empresas incluidas na consolidagao;




a2) Os custos e perdas e proveitos e ganhos relativos as operagdes efectuadas

entre as empresas incluidas na consolidago;

a3) Os resultados provenientes das operagOes efectuadas entre as empresas

compreendidas na consolidacdo quando estejam incluidos nos valores

contabilisticos dos activos.

No entanto, quando uma operagéo tenha sido concluida de acordo com as
condigbes normais de mercado e a eliminagdo dos respectivos resultados acarrete
custos desproporcionados, pode-se, excepcionalmente, ndo proceder as eliminagbes
referidas em a3)133.

Também, as eliminagdes referidas em al), a2) e a3) podem néo ser efectuadas
quando envolvam montantes materialmente irrelevantes para o objectivo de as
demonstraces financeiras consolidadas darem uma imagem verdadeira e apropriada da
situagdo financeira e dos resultados do conjunto das empresas compreendidas na
consolidacédol’4.

A CNC, através da DC n? 6, veio explicar como se deve processar a eliminagao

dos resultados nao realizados nas transacgfes entre empresas do grupo.
Assim, na alinea c) do ponto 3 da DC, afirma-se que se adoptou o procedimento

de eliminacio total dos resultados néo realizados, pondo de parte a consideragdo de

poderem ser incluidos no activo resultados néo realizados pelo grupo, conforme o

previsto na 72 Directiva da UE!S5 e de acordo com uma das opgbes da NIC 27136,

153 . Conforme o disposto na alinea b) do ponto 13.4.4 das normas de consolidagao de contas.
154 _ Conforme o disposto na alinea ¢) do ponto 13.4.4 das normas de consolidagao de contas.

155 _ Efectivamente, na alinea ¢) do n® 1 do artigo 312 da 72 Directiva, ¢ dada a opgao aos Estados-
-membros de poderem permitir que as eliminagbes sejam feitas proporcionalmente a fracco do
capital detido pela empresa-mae em cada uma das empresas filiais compreendidas na consolidagao.

156 _ A NIC 27 do IASC, reformatada em 1994, j& nao prevé esta opgao, tendo definido, nos
paragrafos 17 e 18, que as eliminagdes sejam efectuadas por inteiro.




E, no ponto 4 da DC refere-se que os procedimentos de consolidagdo a seguir,
no tocante as transacgdes entre empresas do grupo, devem ser 0s seguintes:
a) Eliminar por inteiro os saldos e operagées intragrupo, incluindo vendas, outros

proveitos, compras, outros custos e dividendos;

b) Eliminar por inteiro os lucros néo realizados resultantes de operagges intragrupo

que estejam incluidos nos activos, tais como existéncias e activos fixos;

c¢) Eliminar os prejuizos néo realizados resultantes de operagdes intragrupo,
incluidos nos activos, salvo se o custo ndo poder ser recuperado;

d) Ter em conta, para efeito de célculo dos impostos diferidos, as diferencas
temporais resultantes da eliminag¢fo de resultados néo realizados provenientes
das operacgfes intragrupo;

e) Identificar e deduzir aos resultados do grupo os interesses minoritarios no

resuftado liquido das filiais consolidadas, que néo tiver sido realizado, a fim de

se chegar ao resuitado liquido atribuivel aos maioritarios.

Assim, e de acordo com o método de consolidagéo integral, aplicam-se os
procedimentos abaixo indicados & anulagdo dos resultados ndo realizados nas
transacgdes entre empresas do grupo:

- Se o resultado foi realizado pela empresa-mée e se encontrar incluido em
elementos patrimoniais detidos pelas filiais, a eliminagio é imputada totalmente
ao resuitado consolidado;

- Se o resultado foi realizado por filiais, a eliminacdo deve ser repartida entre os
interesses maioritarios e minoritarios, de acordo com as respectivas

percentagens, afectando, respectivamente, o resultado consolidado e os




“interesses minoritarios"157,

No entanto, a imputag@o aos interesses minoritarios tem limite, como se
depreende do ponto 7 da DC n® 6 gue refere que, se houver prejuizos imputaveis aos
interesses minoritarios que excedam a quantia dos interesses minoritarios no capital
proprio da filial, o excesso imputave! a minoria deve ser atribuido acs interesses
maioritarios somente até ao ponto em que os interesses minoritarios n&o tiverem a
obrigagdo e ndo possam cobrir 0s prejuizos. Se subsequentemente a filial realizar
lucros, estes serdo atribuidos a maioria até que a parte minoritaria dos prejuizos
anteriormente absorvida pela maioria tenha sido recuperadalss.

As operagfes a anular realizadas -entre empresas do grupo sao,
fundamentalmente, de dois tipos:

- operagoes reciprocas;

- operagdes nao reciprocas.

As operagOes reciprocas sao aquelas cuja anulagdo nao provoca qualquer
alteracdo no resultado do grupo, ja que sdo operagbes que se compensam. S&0
exemplos as operagfes de: compras e vendas; servicos recebidos e servigos
prestados; custos financeiros e proveitos financeiros.

As operagdes néo reciprocas sao aquelas cuja anulagdo provoca alteragdo no
resultado do grupo. S&o exemplos os dividendos; 08 resultados gerados por
operacbes de existéncias; as mais ou menos-valias geradas por operagdes de

imobilizado.

157 _ Conforme o disposto na alinea b) do ponto 13.4.5 das normas de consolidagdo de contas, os
resultados atribuiveis as partes de capital nas empresas filiais, detidas por pessoas que néoc sejam
as empresas compreendidas na consolidag¢ao, devem ser apresentados na demonstragao
consolidada dos resultados na rubrica denominada "Interesses minoritarios". O legislader nacional
seguiu aqui o disposto no artigo 232 da 7¢ Directiva da UE e no paragrafo 26 da NIC 27 do IASC.

158 _ Conforme o previsto no paragrafo 27 da NIC 27 do 1ASC.
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5.3.2 - ELIMINAGCAO DOS DIVIDENDOS

Os dividendos recebidos de sociedades periencentes ao perimetro de
consolidago resultam de lucros realizados em anos anteriores e foram considerados nas
contas consolidadas desses periodos.

Visto que 0 mesmo resultado ndo pode ser considerado em dois periodos

diferentes ha que efectuar a anulagdoc dos dividendos recebidos por contrapartida de

Reservas ou Resultados Transitados, de modo a repér a aplicagdo dos resultados intra-
-grupo efectuada pelas empresas distribuidoras dos dividendos.

A 16gica desta eliminag&o resulta do facto das distribui¢des de dividendos entre
sociedades do grupo corresponderem a transferéncias de fundos entre as referidas
sociedades.

A eliminagéo é, no método de consoiidagao integral, efectuada pela totalidade,
devendo ser evidenciada a parte do grupo e a parte pertencente aos interesses
minoritarios da filial participante.

No primeiro exercicio de consolidagao, a eliminagéo dos dividendos internos néo
se efectua por contrapartida da conta de Reservas ou Resultados Transitados, mas sim
por contrapartida da conta de Diferengas de Consolidac&o, ou seja, os dividendos véo

afectar o custo de aquisi¢éo da participacéo.




Exemplo

No ano N a sociedade F, que é participada em 80% pela sociedade-mae M,
obteve um resultado liquido do exercicio de 50 000 contos. Na assembleia geral
ordinaria de aprovagdo das contas do exercicio, os accionistas da sociedade F

aprovaram a distribui¢8o de 50% daguele resuitado.
Pretende- se:
Langamento contabilistico, a efectuar no ano N+1, para efeitos de consolidacao

de contas.

Resolugédo

Proveitos e ganhos financeiros
a Reservas

Anulagdo dos dividendos intra-grupo 20 000(1)

(1) 50 000 x 50% x 80% = 20 000




5.3.3 - ELIMINACAO DOS RESULTADOS POR OPERACOES DE
EXISTENCIAS

As existéncias no final de cada pericdo contabilistico gue tenham sido adquiridas
a empresas do grupo inciuem uma parcela de lucro gerado dentro do grupo gue deve
ser eliminada, pois nao foi ainda realizada. Tal corresponde a apresentar as existéncias
ao custo de aquisi¢do e ou de produgo da empresa vendedora em lugar de ao prego
de custo da empresa compradora, pois este é o pre¢o de venda da empresa
vendedora incluindo, portanto, a sua margem de lucro.

Além, do ajustamento do valor da existéncia final, também, se deve proceder ao
ajustamento do valor das existéncias iniciais, eliminando as margens internas praticadas
pelas empresas fornecedoras. Tal margem sera de deduzir no valor das existéncias
iniciais, por contrapartida da conta de "Resultados Transitados”.

Se as existéncias ja foram vendidas para o exterior do grupo apenas havera que
eliminar o fluxo de compra e venda intra-grupo.

As correcgfes a introduzir, relativamente a este tipo de operagdes, visam
simultaneamente dois objectivos: a correcgcao do resultado consolidado, desafectando-o
de resultados néo realizados pelo grupo, e a correcta valorizagdo das existéncias iniciais

e finais.
Exemplo

Em 1/1/94 a sociedade M adquiriu a totalidade do capital da sociedade F. Nesse

ano a sociedade M vendeu a sociedade F 252 000 contos de mercaderias, que lhe
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custaram 201 000 contos. Ainda nesse ano a sociedade F vendeu a terceiros metade
das mercadorias por 138 600 contos.

Em 1995 a sociedade M vendeu & sociedade F 502 500 contos de mercadorias,
gue lhe custaram 400 500 contos. No mesmo ano a sociedade F vendeu a terceiros por
406 500 contos a totalidade das suas existéncias iniciais e ainda metade das compras
que efectuou em 1995 a sociedade M.

Nota:A sociedade F valoriza as saidas de armazém pelo método de custeio FIFO.

Pretende- se:

A) Os langamentos contabilisticos dos anos de 1994 e 1995 para efeitos de

consolidacéo de contas.
B) Os valores consolidados dos anos de 1994 e 1995, referentes as contas

movimentadas no pedido A.

Resolucéo

A)

1994

Vendas

Custo das mercadorias vendidas

Eliminagdo das vendasdaMaF 252 000

Custo das mercadorias vendidas
Mercadorias

Eliminacéo do lucro contido nas Ef da F

(1) (50% x 252 000 ) -{50% x 201 000} =25 500




1995
Vendas
‘a Custo das mercadotias vendidas

Eliminag8o das vendasdaM a F 502 500

Resultados transitados
a Custo das mercadorias vendidas

Lucro contido nas Eida F

Custo das mercadorias vendidas
a Mercadorias

Eliminac&o do lucro contido nas Efda F

(13 (50% x 502500 ) - (50% x 400 500} = 51 000

Eliminacodes
CONTAS SOC. M SOC. F D C Consolidado
Vendas 252 000 138 600 252 000 138 600
Custo merc. vend. 201 000 126 000 25500 252 000 100 500

Result. oper. 51 000 ~ 12600 38 100

Existéncias 126 000 100 500




Eliminacoes
CONTAS SOC. M SOC.F D C Consolidado
Vendas 502 500 406 500 502 500 406 500
Custo merc. vend. 400 500 377 250 51 000 528 000 300 750
Result. oper. 102 000 29 250 105 750
Existéncias 251 250 51 000 200 250
Res. transit. 12 600 38 100

5.3.4 - ELIMINACAO DOS RESULTADOS POR OPERACOES DE
IMOBILIZADO

As transacgbes de imobilizado entre as empresas do grupo oeriginam um
ajustamento no processo de consolidagdo que consiste na eliminagdo do resuitado da

empresa vendedora e na correcgdo do imobilizado na empresa compradora para 0s

valores da empresa vendedora, de forma a que, em termos consolidados, ndo se aitere

o valor {bruto e liquido) do bem e se mantenha o plano de amortizagbes da empresa
vendedora.

No caso de varias transacgbes intra-grupo (o mesmo bem do imobilizado
transaccionado mais que uma vez entre as empresas do grupo), para além da
reposi¢éo dos valores da primeira empresa vendedora torna-se necessario eliminar
todas as alteractes de valor originadas pelos movimentos das outras empresas

vendedoras.




Desta forma, as transacgdes internas de imobilizado deveréo ser corrigidas por
forma a se evidenciarem os valores como se essas operacdes ndo se tivessem
realizado. Por esse motivo, as correcgles a efectuar serdo:

- Rectificagdo do valor de aquisigao;

- Reposigéc das amortizagdes acumuladas da primeira vendedora;

- Rectificagéo das amortizagfes acumuladas;

- Rectificagao das amortizagGes do exercicio;

- Anulagdo das mais ou menos-valias intra-grupo nao realizadas.

Em cada um dos anos seguintes, ao longo da vida Util do imobilizado, far-se-ao

0s mesmos ajustamentos de correcgdo, até que as amortizacdes acumuladas igualem e

anulem a diferenga de valor no custo do imobilizado, isto &, o valor bruto na éptica do
grupo (valor da primeira vendedora) esteja totalmente reintegrado.

Quando o bem do imobilizado é alienado para fora do grupo o resultado (mais ou
menos-valia) da vendedora deve ser corrigido de todos 0s ajustamentos efectuados ao
valor do bem, de forma a que o resultado consolidado seja 0 que resultaria se o bem se

tivesse mantido na empresa originaria do grupo que o adquiiu.

Exemplo

No ano N a sociedade-mée M, que detém 60% do capital da sociedade filial F,
vendeu-the uma maquina por 9 000 contos, que tinha sido adquirida por 27 500 contos.
As amortizagGes acumuladas eram de 16 500 contos e a taxa de amortizagdo 20%. A
sociedade filial F vai amortizar o bem durante 3 anos.

No ano N+2 o bem do imobilizado foi alienado, para uma empresa fora do

grupo, por 5 000 contos.




Pretende- se:

A) Caélculo dos ajustamentos a efectuar no anc N e o respectivo langamento
contabilistico para efeitos de consclidacéo de contas.

B) Langamento contabilistico para efeitos de consolidagio de contas no ano N+1.

C) Langamento contabilistico para efeitos de consolidagio de contas no ano N+2.

Resolugéo

A)

Contas Valor na contab.da M Valor na contab. da F Ajustamento
Imob. corporeas 27 500 9 000 18 500
Amont. acumuladas 22 000 (1) 3 000¢2) 19 000
Amort. exercicio 5 500 (3) 3 000(2) 2 500

Perdas em imob. 2 0004 2000

(1) 27 500 x 20% x 4 = 22 000

(2) 9000 x33,33% = 3000

(3) 27 500 x 20% = 5 500

(4) Menos -valia = Valor venda - (Valor aquisi¢éo - Amort. acumuladas)
=9 000 - {27 500 - 16 500)

9 000 - 11 000

"

li

(2 000)




Diversos

a Diversos
Pelo movimento de ajustamento referente
a alienacdo de uma magquina entre
empresas do grupo
Imob. corpdreas

Amort. exercicio

a Amon. acumuladas

a Custos e perdas extraord.

B)

Diversos

a Amort. acumuladas

Pelo movimento de ajustamento referente

a alienagdo de uma maquina entre empresas

do grupo
Imob. corpéreas
Amon. exercicio

Resuit. transitados




C)

Soc. F

Mais-valia = Valor venda - (Valor aquisicZo - Amort. acum.)
= 5000 - (9 000 - 6 000)
= 5000 - 3000
=2 000

Soc. M

Mais-valia-= Valor venda - (Valor aquisicido - Amort. acum.)
=5 000 - (27 500 - 27 500)
=5 000

Resultados transitados
a Proveitos e ganhos extraordinarios

Pela diferenca da mais-valia

5.3.5 - EXEMPLO DE APLICACAO

Em Janeiro de 1995 a sociedade M adquiriu, por 546 000 contos, uma
participacao financeira de 80% na sociedade F. Durante o ano de 1995 a sociedade F
transferiu a totalidade do Resultado Liguido do Exercicio do ano de 1994 para as contas

de Reservas, n&o tendo havido outros movimentos nas contas do Capital Proprio.




Operagoes entre as duas empresas durante o ano de 1995:

A) A sociedade F vendeu & sociedade M 1 125 000 contos de mercadorias.
Encontram-se em stock na sociedade M 360 000 contos, tendo-se registado

a aplicagdo de uma margem de 20% s/0 prego de custo.

B) A sociedade M vendeu & sociedade F, por 45 000 contos, uma maquina que

adquiriu em 1991 por 90 000 contos. A sociedade M amortizava a maquina a
taxa de 20% e a sociedade F definiu um periodo de vida utif da maquina de 3

anaos.

C) A sociedade M emprestou 45 000 contos & sociedade F para financiamento
da sua actividade. Foram debitados juros no valor de 4 500 contos, que se

encontram por liguidar.

D) A sociedade F prestou servigos a sociedade M no valor de 81 000 contos,

Destes servigos a sociedade M pagou 54 000 contos.

Em 31/12/95 as demonstragdes financeiras das duas sociedades eram as que se

apresentam a seguir:




BALANGO

(em contos)

ACTIVO

M

SOC.
F

CAP. PROP. E PASSIVO

SOC.
M

SOC
F

Imob. corpéreas
Inv. financeiros
Mercadorias
Accionistas
Clientes

Outros devedores

Dep. banc/cx

972 000
607 500
8§10 000
135 000
729 000

81 000
135 000

486 000

486 600
81 000
67 500

3 469 500

1795 500

Capital

Reservas

Resultado liquido exer.
Accionistas

Empréstimos obtidos
Estado e outros entes piblicos
FFornecedores

Outros credores

1620 000
337 500
216 000

486 000
121 500
607 500

81 000

486 000
121 500
116 100
108 000
378 000
72 900
432 000
81 000

3469 500

1795 500

DEMONSTRACAQ DOS RESULTADOS

(em contos)

CUSTOS E PERDAS

SOC.
M

SOC.
F

PROVEITOS E GANHOS

SOC.
M

SOC.
F

Custo merc. vendidas
Forn. e serv. externos
Custos ¢/ o pessoal
Amort. do exercicio
Custos e perdas financ
Custos e per. extraor.

Res. lig. do exercicio

5 103 000
810 000
972 000
135 000
243 000
183 600
216 000

3 645 000
540 000
607 500
108 000
207 900
135 000
116 100

7 662 600

5359 500

Vendas

Prest. de servigos
Prov. suplementares
Prov. e ganhos finan.

Prov. e ganhos extr.

7 290 000
135 000
8100

121 500
108 000

4 860 000
270 000

162 000

7 662 600

5359 500




Pretende- se:
A) Os langamentos contabilisticos para efeitos de consolidagdo de contas.
B) Elaboragéo das demonstragdes financeiras consolidadas do grupo "M+F" a

data de 31/12/95.

Resolugéace
A)
Diversos
a Diversos
Eliminagéo da participacao financeira da M
e dos capitais proprios da F
Capital 486 000
Reservas 121 300

Dif. de consolidagéo 60 000(1)

667 500
a Inv. financeiros 546 000

a Int. minoritarios 121 500(2) 667 500

{1)Dif. consolidago. = Valor de aquisigao da participagdo - % x Cap. Préprios da F
= 546 000 - 80% X (486 000 + 121 500)
=546 000 - 80% X 607 500
= 546 000 - 486 000

= 60 000




(2) Interesses Minoritarios = 20% x Cap. Préprios da F
= 20% X (486 000 + 121 500)
= 20% X 607 500

=121 500

Amott. exercicio
a Amort. acumuiadas
Amortizacdo da diferenca de consolidagéo

(1) 60 000 x 20% = 12 000

Vendas
a Custo das merc. vendidas

Anulacdo das vendasdaF aM 1125 000

Custo das mercadorias vendidas

a Mercadonias

Anulacao do lucro contido nas Ef da M 60 000(1)

(1) PV = PC + x PC

PV = PC (1 +X)

PV
1T+X
360 000

= 300 000
1.2

300 000 x 20% =60 000




Como a venda foi realizada pela sociedade F a anulagao do lucro contido nas Ef
da M tem que ser imputada, nas respectivas percentagens de participagdo na
sociedade F, aos interesses maioritarios e aos interesses minoritarios.

Assim, temos:

Int. maioritarios = 60 000 x 80% = 48 000

Int. minoritarios = 60 000 x 20% = 12 000

60 000

Contas Valor na contab.daM  Valor na contab.da F Ajustamento

Imob. corpdreas 90 000 45 000 45 000

Amort. acum. 380 000(1) 15 000(2) 75000
Amort. exercicio 18 000(3) 15 000(2) 3 000
Ganhos em imob. 27 0004 L 27 000

(1) 90 000 x 20% x 5 = 90 000

(2) 45 000 x 33,33% = 15 000

(3) 90 000 x 20% = 18 000

(4) Mais-valia = Valor venda - (Valor aquisigdo - Amort. acumuladas)

= 45 000 - (90 000 - 72 000}

=45 000 - 18 000

=27 000




Diversos

a Amort. acumuladas

Pelo movimento de ajustamento referente a
alienagdo de uma maquinadaMaF

Imob. corporeas

Amott. exercicio

Prov. e ganhos extraordinarios

Proveitos e ganhos financeiros
a Custos e perdas financeiros

Anulagéo dos juros debitados pela sociedade MaF

Accionistas
a Inv. financeiros

Pela anulacéo da divida resuitante do emprestimo

efectuado pela sociedade Ma F




Accionistas
a Accionistas
Anulacio da divida resultante dos juros debitados

pela sociedade Ma F 4 500

Prestacbes de servigos
a Forn. e serv. externos

Anulacdo dos servigos prestados pela sociedade F a M 81 000

Fornecedores
a Clientes
Anulag&o da divida resultante dos servigos prestados

pela sociedade F a M
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CAP. 6 - CONCLUSOES




Da exposigéo e andlises apresentadas ao iongo da dissertagdo e retendo apenas

os aspectos que considero de maior relevancia, resulta que:

1 - Associado ao problema da consolidagao de contas esta o conceito de grupo de

sociedades.

2 . A configuracdo da existéncia de um grupo e a sua propria definicdo assenta no
conceito fundamental de controlo. Existem dois tipos de controlo: o controlo legal juridico

ou de direito) e o controlo econdémico (ou de facto).

3 - Existem, fundamentalmente, trés abordagens do conceito de grupo de sociedades:
contabilistica, fiscal e juridica. O conceito de grupo de sociedades no ambito juridico €
mais restrito que no ambito contabilistico, ja que nao abrange as sociedades em relagao
de participag&o. No entanto, este conceito de grupo ai nda é mais restrito no @mbito fiscal,

ja que n&o abrange as sociedades em relagao de grupo paritario e de subordinagao.

4 - Em Portugal o conceito de grupo de sociedades, para efeitos de consolidagéo de
contas, pressupde a existéncia de controlo legal (juridico ou de direito), ou seja, a
sociedade-mae tem que deter participagbes financeiras {(quer directa quer

indirectamente) no capital social das empresas dependentes, pois embora o legislador
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comunitario tenha deixado expressamente em aberto a possibilidade de a
consolidacdo de contas se aplicar a grupos paritarios, o legislador nacional néo a

contemplou nas normas de consolidagdo de contas.

5 - A existéncia de um grupo de sociedades ndo obriga a constituicdo de uma SGPS,
mas estas sociedades s&o os instrumentos adequados para a criagdo de grupos
econdmicos que contribuam para o fortalecimento do tecido empresarial portugués,
tendo em vista o reforco da sua competividade quer a nivel do mercado comunitario

quer a nivel do mercado mundial.

6 - Embora as alteragfes introduzidas no regime de tributagéo pelo lucro consolidado,
através da Lei 71/93, de 26 de Novembro, tenham limitado algumas das vantagens do
referido regime, a consolidacdo fiscal € um instrumento importante no planeamento fiscal
dos grupos de sociedades, o que é comprovado pela evolugao do ndmero de grupos

aderentes, como segue:

1990 1991 1993 1995
Grupos autorizados 32 63 139 198
Empresas abrangidas 142 341 863 960

7 - A imputagéo do ganho de imposto resultante da aplicagao do regime de tributagéo
pelo lucro consolidado, pode ser totalmente imputado a sociedade-méae ou pode ser
repartido pelas sociedades do grupo de acordo com o contributo de cada uma para a

obtencgao desse ganho.

8 - Na elaboracéo das contas consolidadas de um grupo de sociedades, 08 objectivos

e interesses em termos de informagao nao sdo coincidentes para todos os accionistas
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(socios). As diferentes concepgbes tedricas de elaborar contas consolidadas tém,
fundamentalmente, a ver com a perspectiva de se considerar o grupo como uma tnica

entidade econémica, com duas categorias de interesses (maioritarios e minoritarios) ou

de considerar as contas consolidadas como uma extensfo das contas da sociedade-

-mae.

9 - A legislagdo portuguesa sobre a elaboragéo das demonstragbes financeiras
consolidadas segue a Optica mista (econdmica-financeira), ou seja, as contas
consolidadas sdo uma extensdo das contas da sociedade-mée, mas no contexto de

uma entidade econdmica com duas categorias de interesses (maioritarios e minotitarios).

10 - As demonstragdes financeiras consolidadas constituem um complemento e nao um
substituto das demonstragées financeiras individuais das empresas integradas num
grupo e tém como objectivo dar uma informagéao verdadeira e apropriada da situagao

financeira e dos resultados das operagdes do conjunto formado por essas empresas.

11- Dada a importancia da informagéo consolidada para o mercado de capitais néo se
permite a exclusdo da consolidagéo de contas das empresas cujos valores mobiliarios
tenham sido admitidos & cotacdo oficial de uma bolsa de valores estabelecida num

Estado-membro das Comunidades Europeias.

12- Os principios contabilisticos a observar na elaboragéo das demonstragdes
financeiras consolidadas e os critérios de valorimetria dos activos e passivos aplicaveis,
sdo os adoptados, no POC, para as contas individuais e devem ser uniformemente

aplicados pelo grupo de sociedades que fazem parte do perimetro de consolidagao.




13- As normas nacionais de consolidagéo de contas sdo omissas no dominio da
conversao das demonstragdes financeiras em moeda estrangeira, tal como acontece na
72 Directiva da UE. O método temporal deve ser utilizado quando ndo existe autonomia
econémica e financeira da empresa dependente face a empresa-mée. O método
corrente (método da taxa de cambio de encerramento) deve ser utilizado guando existe

autonomia econdmica e financeira da empresa dependente face a empresa-mae.

14 - A escolha do método de consolidagio de contas nao resulta da aplicagao das
dpticas de consolidagdo de contas, mas sim da natureza e da importancia das
participacdes da sociedade dominante na dominada, ou seja, da percentagem de
controlo. Se o controlo for exclusivo utiliza-se o método de consolidagéo integral, se for
conjunto o método de consolidagao proporcional e se for influéncia significativa 0 método

da equivaiéncia patrimonial.

15 - O método de consolidagao integral é o verdadeiro e mais importante método de

consolidagdo de contas.

16 - O céalculo da primeira diferenga de consolidagéo é efectuada a data em que as
empresas dependentes sejam incluidas pela primeira vez na consolidagao.
Internacionalmente, essa diferenca é calculada na data a partir da qual a adquirente

obtenha o poder de controlo da adquirida.

17- No calculo da primeira diferenca de consolidagao deve ter-se em conta 0s justos
valores dos activos e passivos identificaveis, imputando-a directamente as rubricas do
balango consolidado que tenham valores superiores ou inferiores aos seus valores

contabilisticos.
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18 - As normas nacionais sobre consolidaco de contas apontam no sentido de se nao
determinar os interesses minoritarios com base nos jusios valores dos activos e
passi\)os identificaveis. Esta concepgéo € prépria da teoria financeira, enquanto que a
teoria econdmica defende a determinagio dos interesses minoritarios com base nos
justos valores dos activos e passivos identificaveis. Parece-me que esta segunda
hipétese se enguadra melhor na necessidade de as demonstragbes financeiras
consolidadas reflectirem adequadamente o valor dos elementos patrimoniais que estao

submetidos a direccio e gestdo da sociedade dominante.

19- A eliminacdo dos resultados ndo realizados nas transacgdes entre as empresas do
grupo é efectuada pela totalidade. Se o resultado foi realizado pela empresa-méae e se
encontra incluido em elementos patrimoniais detidos pelas empresas dependentes, a
sua eliminagao é imputada totaimente ao grupo (resultado consalidado). Se o resultado
foi realizado pelas sociedades dependentes, a eliminagao deve ser repartida entre 03
interesses maioritarios e minoritarios, de acordo com as respectivas percentagens de
participagéo, afectando, respectivamente, o resultado consolidado e 0s interesses

minoritarios.
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