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RESUMO

Com este trabalho pretende-se abordar a cess@eédins como uma opgao
de financiamento para as empresas. No cendrio emaglempresas necessitam de
financiamento quer para investir, quer porque @htEds ndo pagam atempadamente ou
a empresa nao tem disponibilidades para cumpritupmente 0s seus compromissos,
a celebracdo de um contrato fdetoring € uma forma expedita de financiamento para
conseguir a necessaria liquidez de tesouraria poma®, opcionalmente, para o
cessionario o risco de insolvéncia do devedor. @dransmisséo do crédito também se
transferem as garantias e vicissitudes. O credenaptem de garantir que o crédito
existe, entregando os documentos probatorios. Agkesastar na livre disponibilidade
do credor ceder os seus créditos, existem limitagbémpedimentos ao uso desse
direito. Neste negocio ndo é necessario o consentordo devedor, contudo, s6 produz
efeitos em relacéo a este, apos Ihe ter sido cexdii ou por ele aceite. O devedor ndo
ficara prejudicado em circunstancia alguma, por déatransmissdo do créedito, do
credor para o cessionario. Esta operacdo conseizstaantagens e desvantagens para o
credor, caso ndo seja aproveitadmow-howdas instituicdes financeiras/cessionario. A
cessdo de créditos transpbe as fronteiras nacjoagnate-se a regulamentacdo do
factoring internacional. No mundo empresarial considerasta eperacdo como um
produto financeiro, de gestdo de cobrancas e dadiamento. No ensejo, distingue-se
cessdo de créditos de transmissdo de dividas, yois outra forma de obter

financiamento é por via dmnfirming.

PALAVRAS CHAVE

Cesséao de créditos, financiamerigmtoring factoringinternacionalgconfirming



ABSTRACT

The intention of this work is to address credsigisment as a financing
option for companies. In the scenario where comgganeed financing either to invest
or because customers do not pay on time or the aoyngoes not have availability to
timely fulfil their commitments, celebrating factoring contract is a way to speed up
funding to achieve the necessary treasury liquid®ptionally, the company can
transfer the risk of insolvency of the debtor te tactoring company. With the credit
assignment, guarantees and vicissitudes are assntitted. The company only has to
prove that the credit exists, providing the necgsgacuments. Despite the company
having the liberty of transferring its credits, thare limitations and impediments to the
use of this right. In this contract, the debtodasent is not required, even though it only
takes effect in relation to him, when notified aceapted by him. The debtor will not be
affected, under any circumstances, by the credliisfier from company to thHactoring
company. This operation consolidates advantageslisadvantages for the company if
the expertise of theactoring company is not taken into consideration. Credit
assignment spans national borders, but considaratiould be given to the regulation
regarding internationdlctoring In the business world, this transaction is comsd as
a financial product, of collection management andrfcing. Ideally, there should be a
distinction between credit assignment and transamssf debt, because another way to
get funding is through confirming.

KEYWORDS

Credit assignment, financintgctoring, internationafactoring confirming
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Introducéo

Neste trabalho pretende-se abordar a tematicaesiséa de créditos, na
vertente econdmico-financeira e na vertente juaidic abordagem sera tedrica, porém
recorrer-se-a a jurisprudéncia para melhor percabeuestdes a dirimir, que emanam

dos negécios juridicos quando estd em causa aocdssaéditos.

A cessao de créditos é uma opcao de financiangagempresas quando
estas se veem confrontadas com a falta de liqupommcada, em parte, pelo impacto
que o crédito a clientes causa a nivel de gest&sderaria.

Analisando a vertente economico-financeira coastat que Sao
variadissimos os fatores que condicionam as engresmo as politicas econémicas e
fiscais, 0 mercado externo, a estabilidade polilizcgais, ou ainda o nivel de vida dos
consumidores. A dependéncia destes fatores extainmoga a que cada empresa se
adapte a realidade dos tempos levando a que o neumpiesarial se reinvente.

A dimensdo da empresa e a sua posicado no mercddtedninante para
encetar novos projetos, alicercar-se em novos mesc&ara o conseguir tera que fazer
investimentos a nivel de infraestruturas, recutam®anos especializados ou outros.
Mesmo as empresas com autonomia financeira optanmeporrer ao financiamento
para fazer investimentos pois ndo pretendem porcamsa as suas disponibilidades
financeiras, o que se poderia traduzir num incum@nito perante os seus fornecedores.
Um outro cenario ¢ a falta de liquidez imediatBventualmente a empresa tem
producao e quota de mercado, contudo ndo consegekear o que faturou. A questéo é
faturar e ndo receber e ter a obrigacdo de cumpenante os fornecedores,
colaboradores e demais encargos obrigatérios, @abaente fiscais e contributivos.
Este é 0 cenario em que a empresa tem necessielagdidanciar.

S&o varias as opcodes disponiveis, porém as erspeasantram na cessao

de créditos a sua solucdo no imediato. A figuragobente conhecida e muito utilizada

! Récio financeiro: Liquidez imediata = disponibdites / dividas a terceiros de curto prazo (Os eslor
em disponibilidades, caixa e depdsitos bancarisstiéfatério se for suficiente para cobrir asdtsi de
curto prazo sem depender dos créditos dos clieptds, que se os clientes ndo pagarem as empresas
dispde de valores liquidos no imediato para cungsrisuas obrigacdes de curto prazo).



como forma de financiamento éfactoring Para receber antecipadamente, podera a
empresa ceder o seu crédito a uma instituicdo daiemm A empresa déactoring
adquire os créditos a curto prazo e assume a ambiden divida e podera adiantar o
valor do crédito. A empresa ganha assim liquidézapassando as dificuldades de
tesouraria.

Como referido, véarias serdo as op¢des ao disperedspresas para se
financiarem. Na cesséo de créditos, como veremastagd havera uma transferéncia da
obrigacéo pelo lado ativo, com a substituicdo @adl@r originario por outra pessoa. Na
pratica, quem fica com o direito de receber o toedid devedor € outro sujeito, porque
entretanto o valor do crédito ja tera sido adiamtad primeiro credor. Contudo, as
empresas poderdo optar por transmitir as suas adivel neste caso o0 sujeito
interveniente aparece a pagar a divida ao credom €ste procedimento a empresa
garante que um novo assuntor pague a sua dividaraesedores.

Por isso uma opc¢éo diferente de financiamento réo corazo de que
dispdem as empresas ser&@amfirming esta € uma figura juridica de transmissao de
dividas. Noconfirming a empresa devedora € que procura uma instituigaackira,
para que esta assuma as suas dividas e procepagansentos aos fornecedores na data
de vencimento, isto €, a instituicdo financeiraspas gerir os pagamentos da empresa
até entdo, empresa devedora. Para a empresa deaeldém desde logo a vantagem de
cumprir com o0s prazos de pagamento acordados,oetriaduz-se em credibilidade
perante os fornecedores e implementa no mercadonagem de solidez.

Efetivamente pretende-se abordar o conceito dartissédo de dividas para
fazer a distingdo do conceito de cessédo de credinslo porém o tema fulcral, a cesséo
de créditos.

Retomando assim o tema fulcral, refira-se quesad&mede créditos pode-se
verificar no mundo financeiro mas também na esferédica pessoal, de cada
individuo. Inclusivamente a cesséo de créditos pp#gar-se por meio de doagéo, tera
€ de sujeitar-se as regras proprias do contratdodedo. Efetivamente o que tem de
verificar-se na cessao de créditos é a causa,aqumd a transmisséao do crédito.

Véarias serdo as questbes a abordar nesta tempgta,que importara
comecar por justificar a necessidade de financitmeeguindo com o enquadramento
juridico, passando pelas questbes que emanam raEgieio juridico. Sera abordado o

factoring internacional, dada a importancia do comércioregte ainda, a obrigacéo,
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das entidades publicas enquanto devedores, déecaegih se cedente e cessionario séo
devedores ao Estado, antes de efetuar os pagamentos

As empresas apés optarem pela cessdo de créditne €orma de
financiamento sujeitam-se as normas plasmadase ewntiras, no Cddigo Civil, do

artigo 577° ao artigo 588°.

1 Necessidades e opc¢des de financiamento

1.1 O autofinanciamento

O comeco de uma sociedade parte de uma ideiagbeingque pressupde
desde logo a necessidade de investimento. No mongentonstituicio da sociedade
comercial, os investidores entram com capital podpNa pratica, fazem uma
subscricdo de capital, assumindo o compromissantitegar a sua participacdo até ao
momento da celebracdo do contrato ou poder-se4pulest contratualmente o
diferimento das entradas em dinheiro (art. 26° d&®&CC Cddigo das Sociedades

Comerciais).

Todo o investimento tem um tempo de maturacdoqaté se obtenham
lucros, e intrinseca a rendibilidade esperadaexistisco do projeto. No decorrer da
laboracdo esses riscos poder-se-d0 tornar reamp a® 0 caso de ter créditos

incobraveis que ponham em causa a gestao de teaoura

Uma forma de superar o défice de tesouraria é tofimanciamento,
solicitando aos investidores o refor¢co da sua @péatao por via de um aumento de
capital. No caso das entradas diferidas néo terémistegralmente realizadas, como
acontece nas sociedades por quotas, cfr. art.253° essa prestacdo é exigida a partir
do momento em que se delibere 0 aumento de capgtd. exigéncia ndo se aplica as

sociedades andnimas, por ser um tipo societariodigpersao de capital.

O autofinanciamento é ainda possivel se os ird@sts nao distribuirem os

lucros obtidos e optarem por reinvestir esse lud@o distribuido na sociedade. O
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Sistema de Normalizagdo Contabilisti®NC) prevé, para tanto, na estrutura do
capital proprio, a conta de “Reservas”, sendo gutRaservas legais” sdo constituidas
por imposicao da lei, conforme preveem os arts® 21895° do CSC, essas reservas
poderéo ser utilizadas para cobrir prejuizos gaewercicio, quer do exercicio anterior
gue ndo possam ser cobertas por outras reservagidal para incorporacdo no capital
(cfr. art. 296° do CSC). No entanto “Outras res&ns&io constituidas por op¢éo, ou
seja, podem ser feitas reservas, nao porque @apéid mas porgue 0s estatutos preveem
ou porque se fazem reservas facultativas, livrdaroCque, esta segunda hipétese
depende da rendibilidade da sociedade e da padii¢ichstribuicdo de dividendos. Estes
recursos sao entdo colocados a disposicdo da emprden de financiar as suas
atividades. A empresa reforca a sua independémetiyzindo a necessidade de

financiamento e proporciona aos credores uma medidéonal de seguranca.

1.2 Crédito a clientes

Os gestores terdo capacidade de previsdo, fazenganeamento da
atividade e prevendo os fluxos de tesouraria, pagaor probabilidade de ocorrerem
imprevistos. O grande objetivo € ndo acumular g¢iiea de créditos incobraveis para
nao entrar em incumprimento perante os credorea. lABimMizar esse risco devera a
empresa fazer uma cuidada andlise da situacdo céiman dos seus clientes,
acompanhando o seu comportamento, para decidiredena crédito. Esta analise
podera ser obtida através dos documentos de natooegabilistica ou qualquer outra
fonte que possa avalizar o cliente. O resultaderesip deste planeamento é conseguir
liuidez de tesouraria. Uma empresa que tenha ntad® um grande volume de
negoécios numa percentagem reduzida de clientésnasta situacdo de dependéncia e
por iSso corre riscos acrescidos quanto a suadkgue continuidade. Por sua vez, se
esta mesma empresa alargar o prazo de recebintenigra a conquistar novos
clientes, aqueles que forneceriam menores garadéapagamento. O desejavel é

encontrar o equilibrio.

A empresa podera utilizar a estratégia dos dessald pronto pagamento

concedidos. A proposta € vender e receber a prnoagamento, sendo que faz um

2 Sistema de Normalizacdo Contabilistica- Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho e Portaria n.2
1011/2009 de 9 de setembro que aprova o Cédigo de Contas. Disponiveis em www.dre.pt.
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desconto financeiro ao seu cliente. Contabilisteat® este desconto consubstancia
uma perda para a emprgsao entanto apesar de ser um custo ou perda, da\en
pronto pagamento representa uma fonte de finanai@anoke curto prazo, na medida em
que antecipou um recebimento futuro. O custo dés@nciamento poderia ser
comparavel ao custo de um empréstimo bancario de ptazo, contudo ja ndo estara
em pé de igualdade se compararmos o tempo em q@relda cada uma das
operagbes, nem a necessidade de garantias quen sslcitadas no empréstimo

bancario.

1.3 Créditos de fornecedores

A empresa néo s6 concede créditos como tambémussfarnecedores sao
seus credores. No normal funcionamento das empEsasmpras sdo pagas a trinta ou
sessenta dias ou outro prazo acordado. Esta opgéantratar a crédito, podera resultar
da dificuldade de tesouraria em pagar no imedmatty também podera ser uma opcéao.
Vejamos o caso da empresa que tem liquidez dertesdme por conseguinte poderia
pagar no imediato as suas aquisicdes, mas daihedoesultaria qualquer beneficio
financeiro. Se optar por pagar a trinta ou sess#iatg paga exatamente o mesmo valor
contratado e ainda dispde do valor na sua tesaudariante esse tempo. Este crédito
obtido € também uma forma de financiamento de cpr&zo. Nesta operacdo nao
existem sO vantagens, isto porque temos de teroata © nivel de endividamento, ou
seja, ter em atencéo que as empresas fornecedopmtemciais credoras irdo analisar o
racio do endividamento por forma a se inteirarenpet@entagem de ativos da empresa
que é financiada com divida. Quanto maior for epsacentagem, maior € a
dependéncia da empresa em relacdo aos capitaigsalh® potencial empresa
fornecedora ir& retrair-se chegado o momento deectan crédito.

No caso da liquidez de tesouraria ser avantajada, opcéo de negociagao
€ pagar a pronto pagamento e obter descontos éimasacAo contrario dos descontos

3 SNC-Sistema de Normalizacdo Contabilistica- Cdlitagdo do desconto pronto pagamento
concedido:

O valor recebido do cliente pela venda efetuadea et caixa ou depésitos a ordem, no entanto,ar val
recebido da fatura é deduzido do desconto (ou esjape menos do que previa) e por seu turno, essa
diferenca é considerada um gasto, por conta dood&scle pronto pagamento concedido. A conta de
clientes é saldada, porque se verificou o pagantnfatura na totalidade.
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financeiros concedidos, que importavam uma perdajescontos financeiros obtidos
consubstanciam um garfhoEsta € uma operacdo meramente financeira e muito
vantajosa para a empresa. Desta forma o nivel digi@amento diminui e o racio da

solvabilidade aumenta, isto €, a empresa finanmsogeus ativos com capitais proprios.

2 Cessao de créditos

2.1 Enquadramento

Para se operar uma cesséao de créditos, conformistpreo art. 577° do Codigo
Civil (CC), tera de estar subjacente um negocimico entre um devedor e um credor.
Por vontade do credor, este transmite 0 seu craditm terceiro, que adquire o direito
de o cobrar ao devedor. O credor podera transanititalidade ou a parte do seu crédito,
independentemente do consentimento do devedor.si§ten portanto, esta figura na
substituicdo do credor originério por outra pesseoantendo-se inalterados os restantes
elementos da relacdo obrigacional. Sublinhe-se nfite se produz a substituicdo da
obrigacédo antiga por uma nova, mas uma simplesfitacho subjectiva que consiste
na transferéncia daquela pelo lado acfivifetivamente a substituicio do credor
originario ndo consubstancia uma novacao, ou sefa,a novacao criar-se-ia uma nova
obrigacdo em substituicdo da primeira, pelo quexseguiria a primeira obrigacéo e
expressamente se faria um novo acordo, conforme8am® e ss. do CC. No caso
concreto da cessao ndo se operam efeitos novapmice manter a obrigacao original.

Com a substituicdo do credor originério por ougagpa, mantém-se inalterados
0s restantes elementos da relacéo obrigacionagjay as partes mantém-se vinculadas
ao gue contratualizaram, a excecado do pagamentsegiaea ao cessionario.

“O actual Cod. Civ. prevé que a transmissdo deito®de opere mediante
cessao(arts. 577° a 588°) osub-rogacao(arts. 589° a 594°). E admite, igualmente, a

transmissao singular de dividasto €, a figura dassuncéo de dividgrts. 595° a 600°

4 SNC- Contabilizagdo do desconto pronto pagamestida

Com a compra, regista-se a divida a fornecedorks vador da fatura, no entanto com o pagamento
dessas compras a pronto pagamento, anula-se a di@itbtalidade, verificando-se a saida do valor de
Depdsitos a ordem deduzido do desconto obtido &staege que o desconto é rendimento como
Descontos de Pronto Pagamentos Obtidos (ou seja,/mpanos do que contratou).

5 COSTA, Mario Julio de Almeida - Direito das Obrigas. 92 ed. Revista e Aumentada. Coimbra:
Edic6es Almedina, 2004, p.755.
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"6, Cada uma destas figuras serdo adiante aprecatiasse-a o confronto entre as
principais caracteristicas destas figuras e a cates@réditos.

A cessao pode ter varios objetivos, o cedente pueng contrapartida (cessao a
titulo oneroso) ou podera o credor fazer uma cesséolo gratuito.

Nos termos do art. 578° do CC, os requisitos eosfeila cessao entre as partes
definem-se em func&o do tipo de negdcio que Iheesie base. Antunes Varéiafere
gue “se a transmissdo do crédito operada pelo cctdder por base uma venda do
crédito (cfr art. 874°) e a venda for nula ou @eser anulada por qualquer vicio inerente
a formacao do negocio (por ser de outrem o créxitihido; por causa do erro, dolo ou
coacdo de que foi vitima o comprador; etc) a tréssin € diretamente atingida pela
nulidade ou anulacéo, e os efeitos da invalidageroaitem-se na esfera juridica de
terceiros (como o0 segundo cessionario a quem oepontenha cedido o crédito; o
arrematante do crédito em execucdo movida contreessionario; o credor do
cessionario a quem este tenha dado em penhor iboccédido; etc), de harmonia com
as regras fixadas nos artigos 289° (efeitos dade@o da nulidade ou anulacdo) a 291°
(inoponibilidade da nulidade e da anulacéo).”

Efetivamente, a cessdo é um negdcio causal, temdoc@nta que esta
diretamente ligada a causa que originou a tranémidse crédito. No exemplo atras
citado da transmisséo do crédito operada pelo cia® tiver por base uma venda do
crédito e a venda for nula ou vier a ser anulagdsa ¢ransmisséo vai ser diretamente
atingida pela nulidade ou anulacéo, porque confomefiere o art. 289° CC, tanto a
declaracdo de nulidade como a anulagdo do negémiceteito retroativo devendo ser
restituido tudo o que tiver sido prestado ou, sestituicdo em espécie ndo for possivel,
o valor correspondente. As obrigacfes reciprocasestduicio devem ser cumpridas
simultaneamente, cfr. art. 290° do CC. Situacas mamcreta prevé o art. 291° do CC,
relativamente ao negdcio juridico que respeite @ bimdveis ou mdveis sujeitos a
registo, referindo que a declaragdo de nulidade anulacdo do negdcio juridico ndo
prejudica os direitos adquiridos por terceiro de-fy se o registo da aquisicdo for
anterior ao registo da acdo. Contudo se a acdprémosta e registada dentro dos trés

anos, contados apds a conclusdo do negdcio, estd@lirestos de terceiro ja ndo sao

5 IDEM- Ibidem,p.754.
"VARELA, Jodo de Matos Antunedas ObrigacGes em GeraVol. Il, Reimpressio da 72 ed. Coimbra:
Livraria Almedina, 2003, pp.300-301.
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reconhecidos. E considerado terceiro de boa-féglacgue sem culpa desconhecia o
vicio do negdcio nulo ou anulavel.

Assim, 0 n.°1 do art. 578° do CC apresenta a mgnegime aplicavel para os
requisitos e efeitos e remete para a causa vadaviehnsmissao do crédito.

Se estivermos perante uma cessao de créditos gealige por meio de doacéao,
ter4 esta cessao de se subordinar as regras d@odoanforme estabelece o art. 940° e
ss do CC. A doacdo é diferente de um contrato dge venda, porque a doacdo é
um contrato pelo qual uma pessoa por espiritobéediidade ou generosidade e a custa
do seu patrimonio, dispbe gratuitamente de umaanisde um direito ou assume uma
obrigagdo em favor de outrem. No caso em aprecdpdedo, ndo estdo em causa 0S
mesmos requisitos nem efeitos de uma compra e véfegiamos que em ambos os
casos até se podera transmitir uma coisa ou urntodicentudo na compra e venda esta
presente um preco e na doacdo a gratuitidade.oStes@impre as normas validas e que
se aplicam a qualquer negdcio juridico conformeauleeg os arts. 217° e ss do CC,
salienta-se por exemplo, para a formacéo de quatgggcio juridico, a modalidade da
declaracdo (expressa ou tacita); a forma que valideclaracdo negocial (quando a lei
exigir forma legalmente prescrita); a falta e vécaa vontade (dolo ou coacédo), bem
como a representacao para o ato, entre outrooaspetrequisitos proprios de qualquer
negaocio juridico.

Se a cesséao € qualificada como um negocio causalie afinal a causa podera
ser a compra e venda, a doagdo, a dacdo em cumfino@ constituicdo da garantia
em beneficio de outro crédito, ou outras, no ensdgre-se entdo 0 que carateriza um
negocio abstrato. Antunes Varétancretiza: “Diz-sabstractoo negdcio cujaalidade
nao é prejudicada pelas faltas ou defeitos inesemteelacdo juridica fundamental que
Ihe serve de base. Na fixacdo do seu regime joridinstrai-se da@ausa negotiiA
emissdo e o endosso da letra de cambio (ou ddsst@uordem, no geral) constituem
negoécios abstratgsno dominio das chamadas relacdes mediatas, pargoe o
aceitante nem o endossado, podem opor ao portagedigto) do titulo os vicios
inerentes ao contrato (relagcdo substancial) queséreiu de base ao aceite ou ao
endosso.” Entdo a verificar-se um qualquer negdei@ompra e venda e sobre o qual
foi efetuado um pagamento com um cheque ao portgderpor sua vez foi endossado,
ndo poderd qualquer das partes intervenientes apgortador do cheque os vicios

8 |IDEM — Ibidem, pp. 299-300.
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inerentes ao contrato, ou seja, se por qualquéorazontrato de compra e venda for
declarado nulo ou anuldvel, ndo podem as partese r@sitrato exigir ao portador do
cheque a sua devolugdo (até porque se o chequerekidsado “ao portador” ndo é
conhecido o detentor).

No Cédigo Civil anotado de Abilio Netpode ler-se “A cesséo pode ter ainda,
por objeto créditos presentes (j& vencidos a prEnda por vencer, condicionais, etc) e
também créditos futuros (art. 211° do CC), desde determinaveigA. Varela,
Obrigacdes, 2°- 274)embora seja ineficaz se a expectativa de coigstituou de
aquisicdo do crédito se nao confirm@. e ob. Cits., 277) Para se verificar que
realmente poderdo ser cedidos tanto créditos pgesseocomo ja se retratou, como
créditos futuros, poderemos chamar a exemplo @cea$s créditos de um contrato de
prestacdo de servicos ou de um contrato de engeedae a faturacdo ocorrerd no
futuro e sobre tal faturacao (créditos futuroggdez a cessao de créditos.

No mesmo Cadigo Civil (ob. e p. citada) refere“©@ecrédito impenhoravel
pode ser objeto de cessao. (A. Varela, Obriga@e264). A penhora de um bem ou de
um crédito ndo importa a indisponibilidade juriddesse bem ou crédito por parte do
executado, seu titular, mas tdo s6 a ineficacia moponibilidade do ato de disposicao
ou de oneracdo posterior a penhora em relagdo aquemte ou aos credores
reclamantes. Assim a penhora ndo torna invalidesado de créditos, nao prejudicando
a habilitacdo do cessionario, deduzida num processque esteja em causa um crédito
cedido, sem prejuizo da subsisténcia dos efeitgeedhora em relacdo ao exequente e
credores reclamantes. Em consequéncia, a penharadito ja reclamado pelo cedente
na faléncia, realizada no ambito de um outro psmesxecutivo, nao constitui
fundamento para rejeitar a habilitacdo do cessiordgsse crédito, sem prejuizo dos
efeitos da penhora e do que tiver sido determimadduncao dela (RL, 8-7-2004: CJ,
2004, 4°-86).”

Como se depreende, a cessdo é acompanhada dasgararicissitudes, entre
as garantias que acompanham o crédito estdo o pemleocrédito, a hipotetae a
fianca?.

9NETO, Abilio -Cadigo Civil Anotado152 ed. Coimbra: Editorial Minerva, 2006, p. 616.

10 A nocéo de penhor (ato ou efeito de empenhar) &aptada no art. 666° do CC que disp&e “O penhor
confere o direito a satisfacdo do seu crédito, bemo dos juros, se os houver, com preferéncia sbre
demais credores, pelo valor de certa coisa moévelpa&lo valor de créditos ou outros direitos nao
suscetiveis de hipoteca, pertencentes ao devedoteraeiro.”

11 Quantoa hipoteca confere-se a nocédo no art. 686° do @Qrefare “A hipoteca confere ao credor o
direito de ser pago pelo valor de certas coisaveéisp ou equiparadas, pertencentes ao devedor ou a
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Considerando os conceitos expostos e verificandqese sobre determinado
crédito possa incidir por exemplo um penhor, fiadaro que o penhor nao torna
invalida a cessdo. Sobre um crédito podera aindaliinuma penhora (apreenséo
judicial dos bens), o0 que numa situacao concredanemos ter presente uma fatura que
titula um crédito e sobre essa fatura recai umangran O credor pode ceder o seu
crédito, contando que acompanha a dita fatura dlitoocrédito a penhora. Logo o
cessionario ao aceitar esta cessao de créditos agealmente a penhora, pois esta é
uma vicissitude que acompanhada a cesséo.

Verifiguemos agora que, apesar de se referir qoessao de créditos deve ser
notificada ao devedor ou o devedor dela tomar confento, para que a cessdo seja
vélida e produza efeitos em relacéo a si, devedonp dispde o art. 583° do CC, entéo,
do momento que medeia a celebracdo do contratessda@ de créditos, a notificacdo ao
devedor, poderdo ocorrer diferendos a dirimir. Romohos uma acdo executiva
proposta pelo cessionario (novo credor/exequertedra o devedor (executado), que
pretende ver satisfeito o seu direito de crédit@nglo afinal nem o cessionario, nem o
cedente (primitivo credor) haviam notificado o déwe da cesséo de creditos.

Pode ler-se no sumario do Acérdao do Tribunal ela¢&o de Lisboa de 15-
03-2011%% “Na accdo executiva, a legitimidade que é comidaos sujeitos que
constam do titulo executivo como credor e deveftmrs termos do art. 55°, n° 1, do
C.P.C.- art. 53° do novo CPC- Cdédigo do Processih, @provado pela Lei n.° 41/2013,
de 26 de junho) é igualmente reconhecida aos seessores: se houver sucessao no
direito ou na obrigacdo exequendos, sédo partetini@gi na execugdo os sucessores dos
sujeitos que figuram no titulo como credor e devetdoobrigacdo exequenda (art. 56°,
n° 1, 12 parte, do mesmo Cadigo- art. 54° do noR€)C Porém, se a sucessao na
titularidade do direito se tiver verificado antespitopositura da accéo executiva, ndo e
suficiente que o exequente invoque (no requerimemtial da execucédo) os factos
constitutivos da sucesséo, s6 carecendo de detes fmova caso o executado 0s
impugne na oposi¢ao que, porventura, deduza cangseecucdo, com fundamento na

ilegitimidade da parte a qual o exequente atrilrugualidade de sucessor; antes, pelo

terceiro, com preferéncia sobre os demais credpresrdo gozem de privilégio especial ou de prideda
de registo.” Concretamente, como refere o art. 887€C, “ A hipoteca deve ser registada, sob pena d
nao produzir efeitos, mesmo em relacéo as partes.”

120 art. 627° do CC apresenta a nogéo de fianca,’nb 1O fiador garante a satisfacdo do direito de
crédito, ficando pessoalmente obrigado peranteedocr E 0 n° 2 refere que “A obrigacéo do fiador é
acessoria da que recai sobre o principal devedor.”

13 Acorddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa - Process@4649/05.6YYYLSB.L1-1 de 15-03-2011.
Relator Rui Vouga. Disponivel em www.dgsi.pt.
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contrario, 0 exequente nao esta dispensado dejaimente, provar — como outrora
tinha de fazer no incidente de habilitacdo previsto CPC de 1939 — os factos
constitutivos da sucessao que alega no requerine@outivo. Efectivamente, desde
que, por virtude da sucessdo operada na titulaidim crédito ou da obrigacéo
exequenda, o mero exame visual do titulo execuiimé suficiente para se poder aferir
da legitimidade do exequente ou do executado,damister que o0 exequente faca a
prova complementar, mediante documentos bastadtes,factos concretos por si
invocados no requerimento executivo para fundameatasucessdao no crédito
exequendo ou na obrigacdo exequenda. Por issoamioquao estiverem estabelecidos
(por prova documental bastante) os factos constigitda sucessao invocados no
requerimento executivo, o juiz ndo pode, quanda hajar a despacho liminar, proferir
o despacho de citacdo, devendo antes mandar gperfe, em ultimo caso, indeferir o
requerimento executivo, por ilegitimidade da péares. 812°, n°s 2-b e 5, 812°-A-3-b e
820° do CPC- art. 726° e art. 734° do novo CP®@) sd&guando ndo forem alegados os
factos em que a sucessao se funda, mas tambémogu@andor oferecida a respectiva
prova documental. Quando o facto concreto invoqado exequente (no requerimento
executivo) para fundamentar a invocada sucess@wauito exequendo é um contrato
de cessao de créditos alegadamente celebradooestifeito que figura como credor no
titulo executivo e o ora exequente, a ausénciaraapdocumental bastante, por parte
do exequente, de que essa cessao ja foi notif@adievedor ou de que este a aceitou
(expressa ou tacitamente) ou, pelo menos, te\ae aelhecimento por qualquer outro
modo, ndo priva de legitimidade o exequente. Isioqye, a face do nosso direito
constituido, nas relacfes entre as partes (cedergssionario), o contrato de cessao de
créditos produz imediatamente o efeito translatida titularidade do credito,
independentemente da sua notificacdo ao devedwstitondo a notificacdo da cessdo
ao devedor apenas uma condicao de eficacia daocpsesinte si, nos termos do artigo
583°, n° 1, do Cddigo Civil. Ora, como o efeito stahcial que se pretende obter com
tal notificacdo € o detornar a cessao eficaz elmcde ao devedor, dando-lhe a
conhecer a identidade do cessionario e evitand@aquenprimento seja feito perante o
primitivo credor, tal desiderato € assegurado cogitagdo para a accao executiva,
momento a partir do qual o devedor fica ciente xlat@cia da cesséo e inibido de
invocar o seu desconhecimento, nos termos d88° n° 2, do Cadigo Civil.”
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Em suma, a ideia que se pretende transmitir éngueedo executiva, o titulo
executivo € o documento onde figura o devedor eedot, contudo como houve a
modificacdo do primitivo credor por via da cess&ocdeditos, passando a ser 0 novo
credor o cessionario, entdo o0 requerimento exexuteve mencionar, entre outros, a
identificacdo do (novo) credor e devedor e deve&emeente juntar prova bastante para
fundamentar a sucessdo no crédito, devera portamitar o contrato de cessao de
créditos. Efetivamente, para o cessionario prouaréparte legitima nesta execucéo (e
executar o devedor) ndo necessita de provar queveddr foi notificado ou teve
conhecimento da cessédo, mas tdo somente tem darpsob pena de indeferimento
liminar, que celebrou um contrato de cessédo deitog2dOs efeitos sobre o devedor
verificam-se apoOs este tomar conhecimento da ceag@ando da citacdo para a agao
de condenacdo no pagamento de crédito cedido pieopek credor cessionario. Esta
citacdo produz o mesmo efeito juridico que a reatgfdo. O devedor fica a conhecer o
cessionario na acao executiva, e assim toma conbeti que tem de cumprir a sua

obrigagéo perante o novo credor.

No acorddo em apreco do TRL, o exequente e césgipmBanco A, havia
tomado os créditos do Banco C, que este ultimmlkigtsobre os seus clientes. No seu
tempo o Banco C havia celebrado contratos de ogditréditos esses que
oportunamente foram objeto de um contrato de ceds@oéditos com o Banco A. Ora,
a partir desta formalizagdo com o documento denasoirde “Convencéo de cessao de
contratos de crédito” e em anexo a lista de cadraieterminou-se que o Banco A
passaria a administrar tais créditos. Contudo ogediwes, aqui executados nao
cumpriram com O seu pagamento e o Banco A intentba acdo executiva para
pagamento de quantia certa. No requerimento executentificou as partes, devedor e
credor, sendo o credor o Banco A e o devedor, 2gasssingulares. O exequente,
Banco A, mencionou ainda, para além de todas asaf@tades do art. 724° do CPC,
um contrato de cesséo de créditos entre o Banco Banco C, de modo a justificar a
discrepéancia entre o exequente e o credor queafigoititulo executivo. Os devedores,
apesar de citados, ndo apresentaram qualquer apadipenhora ou a execucgdo. O
Tribunal mandou notificar o Banco A “para comproware o crédito resultante da
sentenca condenatoéria dada a execucéao fora efetntaroedido pelo Banco C, pois que

tal ndo resulta dos documentos juntos ao reguetimerecutivo, bem como para
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demonstrar o cumprimento do disposto no artigo BR8Caodigo Civil [Efeitos em

relacéo ao devedor]”.

Apreciada a questéo, se efetivamente o Banco Ha tlagitimidade para
intentar a acdo de execucao sobre os devedoredyicese que nao foi possivel aferir
dessa legitimidade pois os documentos apresentaos prova documental da cessao
de créditos ndo eram suficientes para demonstepsgréditos cedidos pelo Banco C
ao Banco A, incluiam o crédito dos devedores, omcwados. Relativamente ao
devedor, e para efeito do art. 583° do CC, o ce&sm sO pode reclamar o pagamento
do devedor apos que ele tenha conhecimento daocegsd, no caso, o devedor teve
conhecimento da cessédo apOs a citacdo para a éreddgntudo, os efeitos entre
credor e cessionario dao-se a partir do momentajeeno definem no contrato de
cessao de créditos. Como no caso em apreco ngmgeivel aferir dessa cessao em
relacdo a divida reclamada sobre os devedorespomgeu a acdo. Assim nao ficou
demonstrada a legitimidade para o exequente, césgpBanco A executar o devedor,

pelo que nada podera exigir.

Melhor sorte teve um funcionario que para saldarceeditos laborais,
acedeu a formalizar um contrato de cessdo de @séddm a empresa, sua entidade
empregadora, estando esta na iminéncia de serraglansolvente. O Tribunal da
Relacdo de Guimardes em 26-06-28hpreciou este contrato de cessédo de créditos. O
devedor s6 tomou conhecimento da cessdo aquandutagdo para a acdo. Pelos
argumentos ja explanados noutros acérdaos, hafeaea legitimidade do exequente,
aqui o trabalhador, para que possa executar o deyedhpresa que tinha uma divida
perante a entidade patronal), ha ainda a verifeap cessionario, trabalhador, podera
exigir do devedor o pagamento da divida uma vez auievedor ndo havia sido
notificado da cessdo. Ora, 0 exequente provou iinkkdpde na acdo de execucao e
dado que o devedor tomou conhecimento da cess&d@da citado, considera-se que
tomou dela conhecimento. Pelo que o TRG julgou qitente a acdo e condenou a

empresa devedora a pagar ao cessionario o valoopato.

Em jeito de remate, note-se que, para que segivebseder um crédito,

esse terd de ser cedivel. Em principio todos oditosesdo possiveis de transmitir,

1 Tribunal da Relacdo de Guimardes- Processo n0/23BBBRG.G1 de 26-06-2014. Relator Fernando
Fernandes Freitas. Disponivel em www.dgsi.pt
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tendo em conta o poder de disposi¢cao ser uma edsditta propria da generalidade dos
direitos de caréater patrimonial, e até nem depeatudeonsentimento do devedor, no

entanto ha limites ou impedimentos a cessao déaséd

2.2 Impedimentos da cesséo

Apesar de estar na livre disponibilidade do cremkmter o seu crédito a cesséo
podera estar interdita por determinacdo da leianyvencao das partes e o crédito ndo
pode estar, pela prépria natureza da prestacadoliggpessoa do credor. Analisando a
admissibilidade da cessao, o credor podera cedeuarédito contanto que ndo seja
impedido. Um dos impedimentos podera ser a coneewgd partes, tendo ficado
expresso no contrato celebrado entre o devedaredor.

Menezes Cordeiro a propoésito das intransmissiloiida refere “Em principio,
na linha da competente determinagdo constitucidodhs os créditos como direitos
patrimoniais, sdo livremente cediveis. A lei exéepa, no entanto, certos casos, que
consubstanciam intransmissibilidades. De acordo camsua providéncia, as
intransmissibilidades derivam da natureza da pgéetada vontade das partes; da lei. A
natureza da prestacdo gera intransmissibilidadedgyanos termos do artigo 577°, n°1,
do Codigo Civil, ela esteja ligada a pessoa do ared lei, preocupada em nao
dificultar o transito juridico dos créditos, apglais para um critério objectivo- a
natureza da prestacdo. Ficam, assim, de um moad ¢mnia do campo da cessao os
créditos quev.g.impliguem o aproveitamento de actividades essknergte pessoais.”

Assim conclui-se que, os bens e direitos estritdenpessoais ndo se podem
transmitir, conforme se exemplifica no Cédigo Cimilotad®® “Caem na previsdo da
parte final do n.°1 a prestacdo debitéria de altogerfart. 2008°), a decorrente de
contratos de prestacao de servigos, de mandatd {&1°), de trabalho (art. 1152°), de
arrendamento ou aluguer de certa coisa (art. 1082°)promessa de concessdo de
garantia até certo montante, etc.”.

Ainda relativamente ao previsto na segunda parte®dp do art. 577° do CC
refere Antunes Varetd que “a lei proibe a cessdo daqueles direitos éditor cuja

constituicdo se encontra de tal modo ligada a ideisatisfacdo direta das necessidades

15 CORDEIRO, Antonio MenezesDireito das Obrigacdes2° Vol. Reimpressdo, Lisboa: Associacéo
Académica da Faculdade de Direito de Lisboa, 19883.

16 NETO, Abilio -Cédigo Civil Anotadp15?2 ed. Coimbra: Editorial Minerva, 2006, p. 616.

7VARELA, Jodo de Matos AntunesDas Obrigacdes em Geral p. 305.
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pessoais do credor, que seria ilogica, ndo sO dranamissdo para terceiro, como a
prépria negociabilidade da sua cedéncia.” E refanela que “Por outro lado, ha
bastantes casos, designadamente nos contratossiagiio de servicos, no contrato de
mandato e no contrato de trabalho, em que a péest@ebitoria, por sua natureza se
encontra de tal modo ligada a pessoa do credorseyige manifestamente desrazoavel
impor ao devedor, nos termos admitidos pelo a&igd®, a sua vinculacao perante uma
outra pessoa.”

A lei efetivamente restringe a cessao de créditios ale proteger os direitos e
interesses de terceiros, vejamos que se a lei fiseniceder o direito a prestacédo de
alimentos, estaria defraudado o verdadeiro sewladprestacdo. Igualmente se entende
que se a lei permitisse ceder a posicdo num conteatrabalho, estariam defraudadas
as expectativas do empregador aquando da conwatkc@eterminado funcionario a
guem havia confiado determinadas tarefas.

Relativamente a vontade das partes, Menezes Coftieafere “podem, ao
abrigo da sua autonomia privada convencionar, nonento da constituicdo dos
créditos, a sua intransmissibilidade- 577°, n°lis T@nven¢des sao, no entanto,
inoponiveis a cessionario de boa fé, nos termaatipo 577°, n°2. Deve pois entender-
se que o principio da livre circulacdo de bens caedenossa disciplina, ao principio
fundamental da autonomia particular e do respeitbosp contratos realizados.
Finalmente, a propria lei determina casos de nédibitidade dos créditos. O caso mais
notavel € o da proibicdo da cessdo de direitogidgos feita, directamente ou por
interposta pessoa- vide o artigo 579°, n°2, a sui@e magistrados do Ministério
Publico, funcionarios de justica ou mandatérioscjads- artigo 579°, n°1. Nos termos
do n°3 do mesmo artigo entende-se por direitadiig o que tiver sido contestado em
juizo contencioso. Desta forma, a previdéncia ldgatina-se a salvaguardar a isencéo e
independéncia dos tribunais, evitando que as pgspoa neles participem especulem
com os interesses em litigio.”

Conforme plasmado no artigo 580° do CC a cesséioael® apesar de proibida,
além de ser nula, sujeita o cessionario a obrigdedeparar os danos causados, mesmo
futuros, que o lesado provavelmente néo teriadm®Be nao fosse a lesdo, quer se trate
de lucros cessantes ou danos emergentes (artsn.@7@&80°-n.1, 563°, 564° e 483° do
CC) e o cessionario nao podera invocar a nulidadsedsao.

18 CORDEIRO, Antdnio MenezesDireito das Obrigacdes. pp. 93-94.
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No entanto, o art. 581° do CC prevé trés excepgdeibicdo da cessdo de
créditos ou outros direitos litigiosos: quando cssienario goze do direito de
preferéncia na cesséo ou tenha o direito de remétatvo ao direito cedido; quando a
cessdo se realize para defesa de bens possuidosegsionario; ou ainda quando a
cessao se fizer ao credor em cumprimento do qué dlexido.

A cesséo de créditos adquire plena eficacia eméaelao devedor, conforme n.1
do art. 583° do CC, desde que o cessionario no¢ifm devedor da cessdo ou que este
ultimo a aceite, ndo sendo necessario o seu CoOmsETo.

“No caso de solidariedade passiva, a notificacaa aceitacao tera de verificar-
se relativamente a todos os condevedores. Aquelelagéo ao qual se ndo realize uma
ou outra podera validamente pagar ao cedente, gatwando-se que conhecia a
cessdo®. Isto significa que se algum dos condevedorestiv@ conhecimento da
cessdo, podera pagar o seu débito ao credor drigina

S&o portanto, varios os impedimentos da cessaoédéas, apesar de como se
disse estar na livre disponibilidade do credor cedseu crédito, bem como, as partes
tém a liberdade de fixar as clausulas do contratooclhes aprouver e dentro dos
limites da lei, conforme regula o art. 405° do @Gitzrdade contratual.

Um dos impedimentos supra citados é a contratgdlizde um negdcio juridico
com uma clausula que impecga a cesséo. Para ilosimgrroglio que se pode gerar com
uma simples clausula, perfeitamente entendiveled¢éa®l, apresenta-se o acérdéo do
STF® com data de 15-01-2013, onde se aborda a cess@cédi¢os, o contrato de
factoring, a notificacdo ao devedor, a eficdcia do negdcio,dasula contratual, e o
consentimento. No caso sob apreciacdo constatquese Municipio de ... assinou um
contrato de empreitada com uma construtora cora gigixecucao de uma ponte. Nesse
contrato firmou-se uma clausula de salvaguardaedessidade de prévio consentimento
no caso da construtora pretender ceder os seusosréde adviriam do cumprimento
do contrato. As partes tém liberdade contratuainomento da contratualizagéo, ficam
contudo, vinculadas tal qual firmaram o seu coatrisb decorrer da execucao da obra,
a empresa foi faturando as suas medicfes ao mignieipessa mesma empresa
construtora no entretanto celebrou um contrateedsdmo financeira com uma instituicao

de factoring Comunica o facto ao municipio, comunica, portagte havia celebrado

19 COSTA, Mario Julio de Almeida DBireito das Obrigac6gs9? ed. Revista e Aumentada. Coimbra:
Edic6es Almedina, 2004. p.760.

20 Acorddo do Supremo Tribunal de Justica - Proce$s@4%/03.8TBCBC.G1.S1 de 15-01-2013. Relator
Gabriel Catarino. Disponivel em www.dgsi.pt.
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um contrato déactoringe que todas as faturas emitidas a partir desaaddaeriam ser
liquidadas diretamente a instituicdo financeirdat#oring na data do seu vencimento e
até comunicacdo em contrario. O municipio, por iofiassinado pelo chefe de
reparticdo, tesoureiro, com competéncias delegpdls seu presidente, endereca a
construtora a resposta com o teor que se extrigriia-se a V. Exa que esta Camara
Municipal aceita fazer os pagamentos da referidareitada através dfactoring”
Algumas faturas desta empreitada foram pagas a&wwoésio, instituicdo financeira de
factoring Porém gera-se um diferendo e o municipio enteréte ser devedor de
determinadas faturas e alega que ja pagou a tdalida empreitada a construtora. O
municipio alega ainda que “o contrato fdetoring invocados na peticdo inicial- e a
cessdo de créditos que o mesmo encerra- € nulowdlidio, pois que o cedente
[construtora] ndo podia ceder a Autofacforing] os créditos sobre a Ré [Municipio],
por a tal estar vedado nos termos do contrato geettada de obras publicas celebrado
e gque esteve na base da constituicdo dos crédit@sesa’e “Impugnou, por falsos ou
porque desconhecidos, os factos alegados na paticéd e afirmou que jamais o seu
representante legal assinou, reconheceu ou assupxisténcia de qualquer cessao de
créditos, sendo que todos os pagamentos relacisnemm a empreitada em causa
sempre foram feitos através de cheques emitidodedroda construtora”.

No quadro apresentado importa, para decidir, salkero municipio tinha
deliberado aceitar a cesséo de créditos, tendmata a clausula inclusa no contrato de
empreitada e importa saber se sucessivamente gadatede poderes do presidente no
tesoureiro “é passivel ou suficiente, de/para Varca entidade camararia e de satisfazer
o0 requisito de prévia aceitacdo pelo municipio g&gquer negocio que visasse a cessao
de créditos referentes ao contrato de empreitada hgwia sido celebrado entre a
cedente e 0 municipio”.

Expde-se sucintamente, a fundamentagdo para rempasl questbes que
merecem apreciagdo. Relativamente a cessdo deosréeista na livre disponibilidade
das partes vinculadas, cedente e cessionario,rfeasa cessao sem o consentimento do
devedor, desde que essa cessdo nédo esteja praiblofitada por convencao e desde
que seja notificado o devedor, conforme disp6et.cb@i7° do CC. “E que a notificacéo
da cessao ao devedor ou a aceitacao desta semdanpaira Ihe atribuir eficacia quanto
a terceiros, apresentando um alcance analogo asequensegue, noutros casos, Com 0s
meios de publicidade, desempenhando uma funcaogaaldo registo.” Efetivamente

a cessao nao e eficaz relativamente ao devedougtia ele ndo teve conhecimento
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dela. J& existindo uma clausula contratual impealitia cessao de créditos, como ficou
provado neste contrato de empreitada, refere alaodiparece inderrogavel, que nao
poderia ter celebrado o contrato fdetoring ou de cessao de créditos e/ou gestao
contabilistica sem que a edilidade, na sua com@osarganica e funcional, ou o
presidente, se para tal estivesse mandatado, camdatoarepresentativo do 6rgao
executivo, se tivesse pronunciado pela prévia agiit da cessdo que pretendia
efectuar.” A questdo coloca-se “na convencéo eleeda e clausulada no contrato de
empreitada, que impedia a sociedade/empresa de osderéditos resultantes do
pagamento da obra sem prévio consentimento da oabtaaente [municipio].” N&o
tem validade, portanto, a comunicagdo da emprasstrotora ao municipio a informar
da cesséao de créditos, nem tdo pouco o oficio doaipip a informar que aceitam fazer
0S pagamentos afactoring Efetivamente a empresa construtora nunca poderia
cedidos os seus créditos sem prévia aceitacaossgyd® municipio.

Em conclusdo, ndo poderd a instituicdo financetréadtoring exigir qualquer

pagamento ao municipio.

2.3 Meios de defesa

“O devedor pode opor ao cessionario, ainda queastgnorasse, todos os
meios de defesa que lhe seria licito invocar cootedente, com ressalva dos que
provenham de facto posterior ao conhecimento dséiogsonforme dispde o art. 585°
do CC. Assim sendo, o devedor pode opor ao cesgiader factos que determinem a
invalidade do crédito, quer causas extintivas dwlits como a resolucdo do negdécio
juridico donde surge o crédito ou o cumprimentay@smo, 0 contrato € anulavel em
virtude de erro ou dolo e ainda factos que paraliseexercicio do crédito, tais como o
prazo da prestacdo ou a excecdo de ndo cumprintentoontrato €xceptio non
adimpleti contratusart. 428° do CC), na eventualidade do cedentecadprir com a
prestaca®. Isto significa que se o negdcio constitutivo dédito sofrer de qualquer
vicio que determine a sua nulidade ou anulaca@vedbr podera invocar os meios de

defesa contra o cessionario, que lhe seria licitodar contra o cedente.

21 SERRA, Adriano Pais da Silva Vaz- Cessio de Qyéditi de Outros Direitos. BFDUC, 318, Vol
XXX. Coimbra: Universidade de Coimbra, 1954. pp0-312.
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Para melhor percecdo dos meios de defesa quedpoder invocados,
tomemos o exemplo de uma cessao de créditos geeptmvbase um contrato de
compra e venda de material informatico, objeto pte@acao e decisdo do STJ em 04-
03-20042,onde no caso em apreco uma empresa de matedahitico vendeu a sua
cliente diversos equipamentos informaticos e sobrguais emitiu as respetivas faturas.
Entretanto a empresa de informatica cedeu o selitarditulado por uma fatura em
particular, a uma instituicdo financeira thctoring e disso deram conhecimento a
cliente, devedora. No entanto apos verificacdo efimoacdo da fatura, a cliente
devedora apercebe-se de um erro de faturacéo,j@hae@a sido faturado por cada
computador um valor superior ao contratado. Digsoabnta & empresa de informatica
que se prontificou a corrigir a faturagdo, emitipdoa isso uma nota de crédito sobre o
valor total dessa fatura emitida com o valor erfashwmlando a dita fatura na totalidade.
E entdo remetida a nota de crédito juntamente comva fatura, agora com o valor
efetivamente contratado, e sobre a qual vinha apgge “este crédito (fatura) foi
cedido e devera ser pago sempre e soORactoring com sede em...., Unica entidade
que tem direito a cobrar a quantia respetiva edpitacdo correspondente”.

Por tudo o que vem dito, seria de qualificar estesdo de créditos, tao
normalmente, como uma cessao de créditos finaneairaevedor pagaria a fatura tal
como foi notificado, a questao levantou-se porgastamade financeira dactoringnao
€ a mesma a quem fora cedida a primeira fatur@quetanto fora anulada pela nota de
crédito. Acresce que entretantdagtoring havia adiantado o valor da primeira fatura,
ora anulada, a empresa de informaticdactoring havia notificado o devedor a pagar a
dita fatura. Dado que essa fatura fora anuladgenzeira empresa diactoring ndo
teve disso conhecimento, continuou a exigir o pagamao devedor. O devedor por
sua vez, nao poderia pagar uma fatura que foradaw no entretanto assumiu a nova
fatura como sendo a que realmente estava em dévidaia de a pagar a uma outra
instituicdo ddactoring

Ora, nos termos do art. 585° do CC o devedor ppde ao cessionario
todos os meios de defesa que |he seria licito avperante o cedente, logo se conclui
gue se nao tivesse havido cedéncia de créditdgniecdevedor apenas teria de pagar a
segunda fatura, emitida com o valor correto, e aww®ria obrigado a pagar as duas
faturas, apesar de ter confirmado que teve conleetonda cessdo financeira da

22 Acorddo do Supremo Tribunal de Justica - Proces3d®567/03 de 04-03-2004. Relator Quirino
Soares. Disponivel em www.dgsi.pt.
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primeira fatura e que deveria paga-la ao cessionfatctoring Mesmo assim, pode
invocar o disposto no art. 585° do CC para se defequando dactoringvem exigir o
pagamento da fatura emitida e anulada. Nenhuntalicabe ao cessionarifactoring,
para exigir seja o que for do cliente devedor. Podrssionariofactoring isso sim
exigir responsabilidades a empresa de informatica quem havia contratualizado a
cessdo de créditos e a quem havia feito um adiantantitulado pela fatura ora
anulada.

No entanto, ndo é possivel opor ao cessionariecées provenientes de
factos posteriores ao conhecimento da cesséo,epdea que, por acordo, devedor e
credor criem excecbes em prejuizo do cessioffar® que significa, a modo de
exemplo, que o devedor ndo podera compensar ai\ada gerante o cessionario com
um crédito resultante de um facto posterior acesgao, como uma nota de crédito ou o
valor de uma multa por incumprimento contratual.

Decidiu neste sentido, o Supremo Tribunal de aistio acérdao de 04-05-
201G** aquando da sua apreciagdo ao caso em que o devetbmdia compensar a sua
divida perante o cessionario com um outro crédit® g venceu posteriormente e que
detinha sobre a empresa, até entdo sua credoe.nf&dnor compreender “excecdes
provenientes de factos posteriores ao conheciméateessdo” exploremos o retro
citado acorddo. No caso em apreco o Municipio decelebrou um contrato de
empreitada de obras publicas em fevereiro de 2@04 p execucdo de um ndcleo
museologico com determinada construtora e no didel3etembro de 2004 foi lavrado
auto de consignacéo de trabalhos (documento qpesi® e autorizacdo ao empreiteiro
para poder iniciar os trabalhos no local da exemugicialmente prevendo-se um prazo
de execucao de sete meses que o municipio proredgdude fevereiro de 2006. Em 28
de agosto de 2006 a construtora emitiu uma faasgeitante a execucao da obra. Ja em
7 de setembro de 2006 o presidente do municipiscseteu uma declaracéo dirigida a
instituicdo financeira déactoring na qual refere o extratado “... declaro ter tomado
conhecimento da cedéncia a V. Exas do créditattupela fatura abaixo discriminada
no montante de... pelo que a importancia liquidadea sentregue diretamente
a...FactoringPortuguesa, SA”. A partir de 25 de agosto de 268& do ultimo auto de

medicdo, foi diminuindo a permanéncia da constautoessa obra, “limitando-se a

23 EITAO, Luis Manuel Teles Meneze€essio de Crédito€oimbra: Almedina, 2005, p. 350.
24 Ac6rdao do Supremo Tribunal de Justica - Proce$s81i7/08.0TVLSB.L1.S1 de 04-05-2010. Relator
Hélder Roque. Disponivel em www.dgsi.pt.
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execucao de correcdes pontuais, até meados de bavem 2006,data a partir da qual
se verificou o abandono total da obra”. O municgliegou que a empresa construtora
nao cumpriu o contrato de empreitada, abandonantosa deixou defeitos passiveis de
correcdo o que determinou a rescisdo do contratoecoonsequente tomada de posse.
Entretanto, em junho de 2007, foi conferida posseiaistrativa ao municipio, de todos
os trabalhos consignados a construtora, ou sdjaefmitido ao municipio reaver o
direito de executar e concluir a obra, direito egse tinha sido concedido ao
empreiteiro aquando do auto de consignacéo ddhebha

O municipio desencadeou os procedimentos necesgadara lancar novo
concurso com vista a conclusdo da obra do nucleseohdgico, suportando custos
superiores ao peticionado pela instituicao finaiacdefactoring Pelo que assim, esses
custos importariam a extincdo do crédito reclamaelo factor, por compensacao. O
municipio defende-se da divida reclamada, invocanclampensacao, isto é, como teria
a pagar ao cessionario determinado valor entdcemitet ndo pagar esse valor,
compensando a sua divida com um crédito que alegada detém sobre o
empreiteiro, cedente.

Analisados todos os factos, importa verificar asstpes a decidir e, para
este estudo, sobressai a questdo dos meios dea defasiveis pelo devedor no contrato
de factoring. Entdo estamos perante um contrato de cessao dinanentre o
empreiteiro e dactor, que teve por base um contrato de empreitada des @oiblicas.

O devedor foi notificado dessa cessao e assumumprmisso de efetuar o pagamento
aofactor. Pese embora o facto de o empreiteiro ter abaddoma@bra e o municipio ter
de suportar custos com o procedimento de novo csmcplblico para terminar a
execucao e por isso o crédito peticionado pedbor ficaria extinto, 0 municipio nao
nega a existéncia do crédito. O municipio invocampensagao com um contra-crédito
gue alegadamente detém sobre o empreiteiro de sugberior ao peticionado.

Efetivamente dispbe o art. 585° do CC “o devedalepopor ao cessionario,
ainda que este os ignorasse, todos os meios deadgde Ihe seria licito invocar contra
o cedente, com ressalva dos que provenham de fasterior ao conhecimento da
cessao”. Isto para defender a posicdo do devedas, que ndo saia prejudicado pela
modificacdo subjetiva do lado ativo da relacdodjod, isto €, pela modificacdo do
sujeito a quem tem de pagar a sua divida. Muitooganio devedor apenas lhe cumpre
aceitar a notificacdo da cessdo, para que esta &felios sobre si. Entdo o devedor

investido da notificacdo da cesséo de créditosrpdueclamar” do cessionaritactor,
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0 mesmo que poderia “reclamar” com o0 empreiteiderente. Atente-se que so €
transmitido o crédito, com as suas garantias essitodes. Na eventualidade do
empreiteiro, cedente, ndo cumprir 0 contrato, o igipio, devedor, pode recorrer se
assim entender, a excecao de ndo cumprimento, roomfart. 428° do CC, pelo que
apenas pagara a parte correspondente a obra aeda@cuta

Contudo o municipio defendeu-se invocando a excdgdcompensacgéo de
créditos. A compensacao vem estipulada nos ar®. 84%s do CC e a ser possivel
teriam a verificar- se 0s requisitos do art. 84@°QLC “reciprocidade dos créditos,
homogeneidade do objeto da prestacao, exigibilidadgie importa a sua validade, o
seu vencimento e a auséncia de excec¢des oponéveia, sua efetivacdo mediante
declaracdo de uma das partes a outra”. No entamtb2do art. 853° do CC, dispbe que

a compensacao nao €& admitida “...se houver prejuizodideitos de terceiro,
constituidos antes de os créditos se tornarem awsapeis, ou se 0 devedor a ela tiver
renunciado”. No caso verificou-se que no momentoatdicacdo da cessao de créditos
(setembro de 2006) o municipio ndo detinha qualqrétito sobre o empreiteiro, nem
na data de vencimento da fatura (novembro de 20@@)do que a posse administrativa
s6 ocorreu em 2007, o alegado contra-crédito séeseeria apOs essa data. E que o
contra- crédito ndo se pode vencer depois da daigue o crédito cedido seja exigivel,
conforme requisito da exigibilidade do mencionado &3° do CC. Assim sendo, n&do
se pode invocar um facto posterior ao conhecimgatoessao, ou seja, 0 municipio nao
pode invocar que detém um contra-crédito sobre @rairiro para pedir a
compensacao e ndo pagar a fatura que tem em @iwidassionaridactor. Ademais,
aquando do pedido da compensacao pelo municip@ndinha o direito a receber o
valor da fatura era o cessionaractor, e quem alegadamente deveria pagar o contra-
crédito era 0 empreiteiro, ou seja, 0 municipio péderia compensar a divida que tinha
aofactor com um crédito que alegadamente havia a recebemgeeiteiro, porque aqui
nao ha reciprocidade de créditos.

N&o pode entdo o devedor cedido invocar meiostisd que resultaram de
acontecimentos posteriores ao conhecimento dacdsséréditos, pelo que no caso em
apreco, a invocacado de compensacao de creditogmelipio ndo procede e tera por
isso de pagar a fatura em divida & instituicdafieaa defactoring.

Porém, se a compensacado de um crédito doddeyerante o cedente

ocorrer antes da cessao de créeditos, justificasse@ponibilidade ao cessionario.
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Antunes Varel® regista que “sdo irrelevantes para o deved@bifor
cessus)os vicios do contrato de cessdo: se for notificddocessdo, ou dela tiver
conhecimento por outra via, e pagar a divida asi@edrio, 0 pagamento efectuado
pelo debitor cessusonservara a sua validade e eficacia, ainda goessdo venha
posteriormente a ser declarada nula ou anulada”.

Em suma, com a cesséao do crédito transmitem-ss &glgarantias e outros
acessorio® e também as vicissitudes da relagéo creditoria.

“Se 0 mesmo crédito for cedido a varias pesso&valece a cessdo que
primeiro for notificada ao devedor ou que por dister sido aceita” nos termos do art.
584° do CC. Uma vez que a notificagdo ou aceit@c&@ondicdo para que a cessdo
produza efeitos em relacdo ao devedor, sera aipaimi@ta de notificagdo ou aceitacdo
a prevalecer. Em complemento, o cedente é obriga@nmtregar ao cessionario 0s
documentos que comprovam o crédito, conforme &@° 5lo CC. O cedente tem de

garantir que o crédito existe e que é exigiveha®do com o n° 1 do art. 587° do CC .

Antunes Varela, acrescenta que “nao é o simptde fie o crédito ter sido
cedido a terceiro que isentalebitor cessusdo dever (de agir de boa fé) que o n.° 2 do
artigo 762° imp6e a ambos os sujeitos da obriga€&mo cumprimento desse dever
incumbe-lhe averiguar da existéncia e da validadee$sdo, ndo aceitando como boa
qualquer informacao irresponsavel que acidentakneimégue ao seu conhecimento ou
a afirmacdo de qualquer pretenso cessionario @gtitoj. De contrario arriscar-se-a a

ter mesmo que cumprir segunda vez.

Se, depois de se ter devidamente esclarecidoetsodbr junto do cedente,
acerca da existéncia e da validade da cesséao,edlaesumprir junto do cessionario, 0
pagamento ndo perdera, na verdade a sua validzfdseia, pelo facto de o contrato de

cessao vir mais tarde a ser declarado nulo ou dmila

Pondero agora a cessdo de créditos de um cordeatempreitada por

determinado valor, com a devida notificacdo ao dexe

Colocando-se o0 caso da empresa adjudicataria, nteedeealizar a
empreitada com trabalhos a menos, sendo este um pasterior ao da cessdo de

créditos. Ora, se o art. 585° do CC refere queité invocar os meios de defesa contra

25VVARELA, Jodo de Matos AntunesDas Obrigacdes em Geral, p. 301.
26 Confira transmiss&o de garantias e outros acessé@uit. 582° do Cdédigo Civil.
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0 cessionario que de igual forma poderia invocaitreoo cedente seu credor, como
podera o devedor invocar o facto de se terem esfditrabalhos a menos e por isso tera
de pagar um valor inferior ao previsto, sendo estdacto posterior ao da cessao?

Analisando as hipéteses verifica-se que se o atntte cessao de créditos
mencionar “toda a faturacdo da empreitada y” e m&acionar valor, isto na pratica
significa que a medida que a empresa for executarodwa e for faturando, também vai
entregando a faturagdo ao cessionario (art. 586Z@odocumentos e outros meios
probatérios) para que este cobre os créditos jdatdevedor. No caso da cessao de
créditos mencionar o exato valor da cessdo, embodevedor no momento da
notificacdo tomasse conhecimento do valor, ndo ndodeosteriormente ficar
prejudicado e no caso obrigado a pagar um valongodhe é devido, s pelo facto dos
trabalhos a menos serem um facto posterior ao sisicede que fora notificado. Mas
podera entdo o cessionario ficar com as expectagweadas, sendo que até ja podera
ter feito um adiantamento de fundos ou podera sdocesm causa Ser para compensar

uma divida entre cedente e cessionario.

Na pandplia das hipoteses apresentadas, assunm dpwedor ndo podera
pagar mais do que é devido. O cedente e 0 cessidagao de rever o contratualizado,
uma vez que a faturacdo emitida pelo cedente eedletalor dos trabalhos realizados e
esses documentos serdo o meio de prova do qudadd gelo devedor. Se estivermos
perante um contrato de empreitada de obras puplicdsno da obra ira emitir “uma
ordem com esse conteudo” sendo que o0 preco coméspte “é deduzido ao preco
contratual” conforme disp&e o art. 379° do Cddige Gontratos Publicos (CCR)No
Cadigo Civil, concretamente no art. 1216°- alteezgéxigidas pelo dono da obra, refere
0 n.° 3 que “se das alteracfes introduzidas resuitea diminuicdo de custo ou de
trabalho, o empreiteiro tem direito ao preco esdgo, com deducdo do que, em
consequéncia das alteracdes, poupar em despesaijour por outras aplicagbes da
sua actividade.”, sem prejuizo de se verificar @sdigdes de admissibilidade do art.
437° do CC, para a resolucdo ou modificacdo do ratontpor alteracdo das

circunstancias.

27 Codigo dos Contrato Publicos (CCP) - aprovado Peloreto- Lei n.° 18/2008 de 29 de janeiro e
republicado pelo Decreto- Lei n.° 278/2009 de dutebro, com posteriores alteracdes e legislacéo
complementar. Disponivel em www.dre.pt.
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Assim, perante este tipo de contrato com trababhawsenos poder-se-a
admitir que o devedor possa opor ao cessionarifaata posterior ao conhecimento da

cessao.

2.4 Sub-rogacéao

No enquadramento da cessao de créditos foi refepi@ a transmissédo de
créditos opera-se mediante cessao (art. 577° adeB88T) ou sub-rogacgéo (art. 589° a
art. 594° do CC). Admite-se também a transmiss@gukir de dividas (art. 595° a art.
600° do CC). Importa assim ter uma noc¢do das fodaasansmisséo de créditos e de

dividas para que possamos compreender e distinguir.

A sub-rogacdo opera®de“‘quando um terceiro, que cumpre uma divida
alheia ou que para tal empresta dinheiro ou owtisadungivel, adquire os direitos do
credor originario em relacdo ao respetivo deveddd.obra citada, o autor Almeida
Costa, adianta que “Na terminologia do direito,igles-se genericamente por sub-
rogacao o fendmeno que consiste em uma pessoaagaiga ir ocupar, numa relacéo
juridica, o lugar de outra pessoa ou de outra cdiseemos, assim, a sub-rogacéo

pessoal e a sub-rogacéao real”.

Se sub-rogacdo no léxico juridico significa subgtio, entdo teremos um
terceiro que efetua o pagamento de uma obrigacaoswdmstituicdo do devedor,
contando que a obrigacdo ndo se extingue no mongensubstituicdo, o terceiro vai
cumprir perante o credor original. A substituicdese pelo lado do credor, o credor
originario é substituido por um terceiro e o deve@o pagar a sua divida a este terceiro

sub-rogado, figura idéntica a cessao de créditos.

Podem verificar-se trés situagbes: Sub-rogacédo peddor (art. 589° do
CC); sub-rogacao pelo devedor (art. 590° do CC3ulitrogacdo em consequéncia de

empréstimo feito ao devedor (art. 591° do CC).

Refere-nos o acérdido do STJ de 08-09-20d6e “S&o requisitos de uma

atuacdo em sub-rogacao: “a) existir uma obrigafétova; b) ter o devedor direitos de

22 COSTA, Mario Julio de AlmeidaDireito das Obrigacées, pp. 762-764.
2 Acérddo do Supremo Tribunal de Justica - Proces%01745/11.5TBFIG.C1.S1. de 08-09-2015.
Relator Gabriel Catarino. Disponivel em www.dgsi.pt
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conteudo patrimonial que ndo exerca e cujo exerci@o seja reservado por lei ao seu

titular; c) ser esse exercicio essencial paraisfagdo ou garantia do direito do credor”.

Almeida Cost# distingue a sub-rogacéo e a cessio afirmandd‘ gusyb-
rogacdo pressupfe a satisfacdo do crédito; e esistagdo do crédito representa a
condicdo e a medida dos direitos do terceiro sghdo. Ao passo que na cessao 0s
direitos do cessionario derivam do negocio quedbere de base- negdcio a titulo
gratuito ou oneroso; e neste Ultimo caso, o vatoprstacdo debitdria, sendo mesmo,
em regra mais baixo.” Outra diferenca apresentagleeéNa sub-rogacéo, o credor ndo
garante a existéncia e a exigibilidade do seu w&dontudo na cessao de créditos, o
credor garante essa existéncia e exigibilidaded®ifiA sub-rogacédo pode dar-se por
acordo entre o credor e o terceiro ou entre estelevedor, ou até, de direito, sem a
vontade do credor e do devedor. Enquanto a cess&supde necessariamente o

concurso da vontade do credor”.

3 Factoring

3.1 A origem e evolucgédo

Ao longo deste trabalho ja se utilizou o termo factoring. Aborda-se agora a
sua origem. “Etimologicamente a palavra “factoring” deriva dwiés, sendo que a sua
origem deve ser procurada no latim no verfawére, sendo que ofactor’ é “aquele
que faz”. As origens e antecedentes da actividad&attoring” é dada, por alguns
autores, nas praticas da antiga babil6nia, sendoogtros a reconduzem ao antigo
“Institor” romano, na medida em que este se congracava ¢ermo ‘factor’, ou seja,
aguela pessoa que realiza uma actividade por a&ndo de um ambito mais ou menos
mercantilista, ou a ideia de realizagdo frente raetes, por uma pessoa fisica ou
juridica, de uma funcdo que normalmente corresp@deoutra, em virtude de uma
relacdo de caracter interno que 0s une e que émdesmte que |he seja conferida a
representacdo para que essa actividade concreta pesslevada a cabo. No entanto, a
doutrina mais abalizada, independentemente daas@mfiia que possa estar gerada

acerca desta problematica, ubica o contratofadtoring no século XVIII, mais

30 COSTA, Mario Jilio de AlmeidaDireito das Obrigacdes, p. 768.
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precisamente nas actividades que se desenvolvexakmarica com osselling agerit
das empresas téxteis inglesas. (As empresas iagtesere o autor Max Arias Scheiber,
necessitadas de conquistar novos mercados quertmsoferecidas pelas colonias da
coroa, adiantaram, nos principais portos de emlkargessoa que denominou de
factores ao quais se encarregavam da colocacdo dos psod@mm o melhor
conhecimento que adquiriam do mercado onde opetavasn ‘factor’ foram
concedendo créditos as pessoas que adquiriam gseoeiados desde a Metrépole,
lucrando para seu proprio beneficio com o finanem que eles suportavam ao

outorgar o crédito para a compra)’.

O factoring®? € entdo um contrato transplantado da fértil préticondémico-
financeira norte-americana para o continente eurocpgartir dos anos sessenta. Este
contrato encerra operacdes que permitem satistazeecessidades de financiamento
das empresas. Este contrato na sua vemidolihe’ (quando se financia o cliente ou
quando se credita a conta-corrente do cliente @ ks faturas apos o seu vencimento)
foi transposto para a Europa com vista a satisfaseproblemas de tesouraria e

seguranca que a concesséao de crédito a curto e pradio aos seus clientes gerava.

A Revolucédo Industrial, que teve inicio na Ingledeno século XVIII,
constituiu também um marco importante na evolugédadtoring particularmente no
Reino Unido e nos Estados Unidos da América. Népacd®, as empresas de
factoring, @sfactorg tinham fundamentalmente uma atividade de cobragagaando,
sucessivamente, a alargar os seus servicos aongeslid Portugal, dactoring chegou

em 1965, através da InternacioRaktorsPortugal SA, sendo esta a primeira Sociedade

31 Acorddo do Supremo Tribunal de Justica - Procas845/03.8TBCBC.G1.S1,de 15-01-2013. Relator
Gabriel Catarino.

82 Assim apresentou VASCONCELQOS, Luis Miguel D.P. ®estde -Dos Contratos de Cessao
Financeira (factoring. Coimbra: Coimbra Editora, 1999, p.14 e pp. 40@anfira para uma nocao do

factoring na jurisprudéncia: Acorddo do Supremo bdmal de Justica - Processo n.
345/03.8TBCBC.G1.S1,de 15-01-2013. Relator Gabri€atarino. IDEM- Processo n.
985/09.1TVLSB.L1.S1, de 21-06-2011. Relator Alveselhd. IDEM - Processo n.

3117/08.0TVLSB.L1.S1 de 04-05-2010. Relator HéIReque. IDEM- Agravo n°® 4183/04 - 7.2 Secgao
de 13-01-2005. Relator Aradjo Barros. IDEM - Rewiat® 1661/04 - 6.2 Secgdo de 27-05-2004. Relator
Afonso de Melo. Disponivel em www.dgsi.pt. Acérddo Supremo Tribunal de Justica - Revista n.°
1610/03 - 2.2 Secgdo de 05-06-2003. Relator FardeirAlmeida. Disponivel em www.stj.pt. Acérdao do
Supremo Tribunal de Justica - Processo n°® 01B3@&524d01-2002. Relator Oliveira Barros. IDEM -
Revista n.° 436/99 - 1.2 Seccdo de 25-05-1999 tdrelons. Silva Graca. Disponivel em www.dgsi.pt.
Acérddo do Supremo Tribunal de Justica de 06-0229KTJ, ano V, Tomo I, 1997, p. 93. Ac6rdao do
Supremo Tribunal de Justica de 01-06-2000, CJSiJVal, Tomo I, p. 87.

33 Associacdo Portuguesa deeasing, Factoringe Renting Factoring em Portugal [Consult.
06/06/2015]. Disponivel em http://www.alf.pt/dowalts/Factoring%20em%20Portugal%202007.pdf.
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deFactoringem Portugal.

A atividade dofactoringfoi regulamentada pela legislacédo existente para a
atividade bancaria, sendo as respetivas empresesdecadas como parabancarias,
reconhecidas e autorizadas pelo Decreto Lei nO2lG8 27 de abril de 1965. Em 1972
é fundada a segunda empresajaler Factoring Portuguesa, cujos impulsionadores
foram a Unido de Bancos Portugueses @werseasCorporation Até 1987, o
factoringtinha um peso no mercado portugués pouco expressimapenas essas duas
empresa ddactoring em funcionamento. A partir de 1986, com a pub#cage

legislacdo especifica para o setor inicia-se unorosio para dactoring

No final da década de 1980, evidenciou-se wtavel crescimento e
desenvolvimento das sociedades dactoring devido a liberalizacdo e
desregulamentacdo do sistema financeiro  portugugsermitindo  fixar
administrativamente as taxas de juro. A AssociaPastuguesa de Empresas de
Factoring — APEF, constituida em 1989, surge para dar réspss suas associadas,
para divulgar a atividade e ainda para respondeecessidade de implantacdo de
infraestruturas adequadas ao prosseguimento daan€sranos de 1990 e 1991 seréo
considerados anos de grande importancia para orstatdo-se registado um aumento

consideravel do numero de empresatad®ringno mercado nacional.

3.2 O contrato defactoring*

No que se refere a definicdo propriamente ditajaanue a doutrina ndo se
tenha posto de acordo de maneira unanime sobraugera juridica desta modalidade
contratual, constata-se que € um contrato, geraémerilizado pelos Bancos e as
empresas do sistema financeiro, na sua qualidad&cttees com a finalidade nao sé
de cobrar uma divida por outro, mas também pamntiaa operacdo de financiamento
através do pagamento antes do vencimento dosnmstitos crediticios adquiridos pelo
factor, podendo, em consequéncia, ser qualificado comoantrato financeiro.

O “factoring’ apresentar-se-ia, em termos de atividade bancaua
financeira como uma operacdo mediante a quéhctor adquire créditos, a titulo

oneroso, de uma pessoa fisica ou juridica, denaaitiaderente”, de acordo com o

34 “Factoring” foi um termo adotado pela legislac@stpguesa.
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previsto na alinea b) do art.3° do Decreto-lei 1v1/95, de 18 de Julho com as
alteragbes introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 185220de 21 de agosto, prestando,
nalguns casos, servigos adicionais, mediante unnduigdo, assumindo dactor o

risco de cobranca dos créditos cedidos, relativéermrs devedores.

Estando, portanto, subjacente um negocio juridntceea empresa devedora e a
empresa credora, podera a empresa credora (aderedémte), ceder o seu crédito a
um cessionario (empresa féetoring), notificando o deveddt. Pelo contrato de cessdo
financeird® o aderente, cede ao cessionario financeiro os @éditos sobre terceiro
mediante uma remuneracao, isto €, cede os seusosrdd curto prazo decorrente do
contrato ja celebrado com o devedor. Através destdrato a empresa dactoring
adianta o valor faturado ao credor e passa a emmute$actoring a administrar o
crédito, procedendo a respetiva cobranca na datavetwimento. Contudo o
adiantamento do valor faturado n&o vai correspordletotalidade da faturacao,
normalmente corresponde de 80% a 90% desse valore@ra é ainda fixado neste tipo
de contrato, que pela gestdo e cobranca do créditurizado (aderente) pague uma
comissao de cobranca, em contrapartida daquelatadianto, bem como juros e uma
comissao pela garantia. Com este procedimento aesmgornecedora dos bens ou
prestadora dos servigos recebe antecipadamenterdatarado, o que permite liquidez
de tesouraria e reduz os prazos de recebimenteséeique desta forma nao corre risco
de acumular dividas em relacdo aos seus clienea®mualmente, somar creditos de
cobranca duvidosa e/ ou créditos incobraveis. &staa forma da empresa aderente se
financiar. Efetivamente o aderente s6 tem de garqu o crédito existe, obrigando-se
a entregar, para tal, os documentos e outros rpexstérios do crédito que estejam na
sua posse (art. 586° do CC). Habitualmente ensega-copia das faturas emitidas ao
cliente, como meio probatorio,

O contrato ddactoring como ja mencionado é uma cessao de créditos, neste
caso € um contrato de cessao financeira, de cavagpso, € ainda um contrato de
prestacdo de servicos, se apreciarmos o factostiuigdo financeira proceder a gestao
e cobranca do crédito e ser remunerada por tahtéd\teambém que, pelo facto da

instituicdo financeira adiantar o valor corresparidea determinada percentagem da

35 Conforme definido pelas alineas a), b) e c) d@%ado Decreto-Lei n.° 171/95 (18-07-1995), factor
cessionario, aderente e devedores, respetivamente.

36 O termo “cessdo financeira” foi proposto por CORRE, Antdnio MenezesPa Cessdo Financeira
(factoring), Lisboa: Lex Edi¢cbes Juridicas, p.23, defendena® ¢ impunha a busca de um vocabulo
portugués para o termo “factoring”.
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faturacdo, esta relacdo obrigacional assume umanerde concessdo de crédito,
contrato de mdtuo oneroso, pois sobre este adientansdo pagos juros, para além da
comissao de garantia.

Portanto, o contrato dactoring & uma cesséao financeira que reine um contrato
de prestacdo de servicos e um contrato de mutumsmeque visa, pelo lado do
aderente, obter financiamento e, pelo lado, doi@®sso, a empresa dactoring visa
obter uma remuneracéo pelos seus servi¢cos. Pdée-se acorddo do STJ de 15-01-
2013’ que “O objecto do contrato consiste, do ponto idevdo aderente/cliente, na
intencdo de obter financiamento, o que importacessdo dos créditos que detenha
sobre clientes seus, e, do ponto de vista da eletigae presta o servigo f&etoring no
propésito de obter uma comissao pelo financiamaatciente”.

Neste mesmo acérddo verifica-se que advém obrigatgeo para dactor
como para o0 aderente e extrai-se que “Pafactor, do contrato advém as seguintes
obrigacdes: a) adquirir os créditos (ou a prestagé@oservicos) nas condicdes
contratualmente acordadas; b) pagar ao aderenteédgos cedidos, de acordo com o
plano de aquisicdo aprovado; c) outorgar a ante@male fundos ao aderente, pela
forma convencionada; d) proceder a cobranca dakt@séem cujos direitos se haja
subrogado, de acordo e pela forma como o cedenia éstabelecido com o devedor.

No citado acérddo do STJ de 15-01-2013 tambénestica que “Para o
aderente, resultam do contrato as seguintes obega@m raiz dos principios da
confianca, da correccao contratual e da informagérente: a) informar dactor do
comportamento dos devedores cedidos e contribuia pacobranca dos créditos
cedidos; b) remeter atactor aquilo que tenham pago directamente os devedores
cedidos, a fim de cumprir o compromisso de reencbpégtuado; c) ceder dactor os
documentos e instrumentos de conteudo crediticiectib da aquisicdo. Temos
portanto, explanados os direitos e as obrigacdssirdervenientes neste contrato, o
contrato da cesséo financeira.

No contrato defactoring ndo esta garantido ao cessionario o recebimento do
valor adiantado, isto porque o0 cedente originamo responde pela existéncia e

legitimidade do crédito, garantf@o solutd® conforme resulta do preceituado n.°1 do

87 Ac6rddo do Supremo Tribunal de Justica - Proces%0345/03.8TBCBC.G1.S1, de 15-01-2013.
Relator Gabriel Catarino, disponivel em www.dgsi.pt

38 “Tal como ocorre na cessao de créditos, por vieede, o factor assume o risco do incumprimento po
parte dos devedores cedidos. Esta é a modalidatkctbeing pro solutogue corresponde a cesséo de
créditos comum, prevista no art. 587°, n.°1, do @2, vezes designadactoring “sem recurso”. Cfr.
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art. 587° do CCEm termos praticos, a garanpieo solutosignifica que uma empresa
credora celebra um contrato dactoring com uma instituicdo financeira e nesse
contrato quem assume o risco de incobrabilidadensétiduicdo financeira, ou seja, se 0
devedor ndo pagar a fatura, a instituicdo finaacéirque tera de acionar 0s meios
necessarios para obter o valor ja adiantado a eapredora. Caso nao diligencie nesse
sentido ou caso ndo obtenha sucesso nessa a@a, isstituicdo financeira a suportar
essa perda.

Cenario diferente sera a empresa cedente garastiv@ncia do devedor, isto €,
garantir o pagamento do crédito, se expressamentiver obrigado, garantigaro
solvendo(ou também denominadactoring “com recurso”) conforme resulta do n.°2
do art. 587° do CC. Neste caso, 0 contrato celebeatre cedente e cessionario prevé
expressamente que o cedente, empresa credora,easststo de incobrabilidade do
crédito caso o devedor ndo cumpra perante o cégpmstituicdo financeira. Nessa
hipétese, como a instituicdo financeira estava ‘ateada” para cobrar o crédito ao
devedor e o0 mesmo ndo cumpriu na data de vencimteT entdo que restituir o
crédito ao cedente e certamente tem o direito \eereavalor entretanto adiantado. A
empresa credora tera entdo de diligenciar no senédobter o seu crédito junto do
devedor.

Tendo presente 0s cenarios atras expostos, gamtisolvéncia dada pelo
credor ou garantia de solvéncia assumida peloa&s$d, parece oportuno analisar um
Acoérddo do Supremo Tribunal de Justicande esta sob apreciacdo um contrato de
factoring “com recurso”.In casuo contrato ddactoring celebrado entre as partes foi
aceite com direito de regresso, o que quer dizertal crédito teria de ser devolvido ao
aderente verificando-se 0 ndo pagamento pelo deveddata do vencimento real ou
presumido. Nesta hipétese, o aderente teria duiesid factor os valores que este Ihe
havia antecipado. Contudo resultou provado nossaqtee ofactor ndo restituiu o
crédito, pois na data de vencimento da fatura eedjdou por manter o crédito tomado
em carteira e ndo o restituir & aderente, apesatesedor ndo ter cumprido com o
pagamento.

Dada a falta de pagamento pelo devedor, o cesgahélitaria, apos a data de

vencimento, o montante do crédito e a comissadadring na conta corrente da

MARTINEZ, Pedro Romano; PONTE, Pedro Fuzeta dadarantia de Cumprimentdb? ed. Coimbra:
Almedina Editora, 2006, p. 259.

39 Acérddo do Supremo Tribunal de Justica - Process884/09.5TUPR.T.P1.S1, 72 seccgdo, de 13-09-
2012. Relator Ana Paula Boularot. Disponivel em wagsi.pt.
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aderente, devolvendo-lhe a fatura. Assim exergarantia do seu direito de regresso,
cessando o débito de juros pelo adiantamento catced

Contudo ha que distinguir a disponibilidadefdotor em demandar a aderente
pelo incumprimento do devedor e a obrigacéo deerfasto é, dactortem a faculdade
de exercer 0 seu direito mas néo tem a obrigac&xide ao aderente o pagamento do
valor entretanto adiantado, pelo que podera optaexecutar o devedor.

No acorddo em apreco, o cessionario nao diligenoiediatamente apos a data
de vencimento da fatura no sentido de cobrar atoré¢erificou-se ainda no contrato
celebrado entre devedor e credor, que a data denvemto da fatura afinal ndo tinha
um prazo absolutamente estanque, mas um prazo pricude 30 dias “sempre que
possivel”. Os termos firmados entre o aderente&ssionario, no contrato fectoring
previam o pagamento por parte do aderente, nadéat@ncimento da fatura, dos juros
e comissao de cobranca. Porém o aderente ndao cuoopni o contrato celebrado com o
cessionario, entrou em mora, mora do devedor, coefgrevé a alinea a) do n.°2 do
art. 805° do CC, pois sobre o aderente é que ingpe@nobrigacédo de pagar e ndo sobre
0 cessionario o dever de obter o ressarcimentociwoeido valor adiantado. De
harmonia com o preceituado no art. 406° do CC4eiicdos contratos), as obrigactes
decorrentes dos acordos celebrados sdao para cupgmiualmente, principio da
pontualidade, pelo que cumpria ao aderente pagamr@s e comissdo de cobranca da
data acordada.

O cessionario agiu judicialmente contra o deve@oca de um ano apos a data
de vencimento da fatura, continuando a debitarsjerencargos financeiros a aderente
pelo menos até a data em que instaurou a acaoteeed cessionario intentou acao e
execucao contra o devedor e recebeu o capitalédit@r

Assim se conclui que o aderente entrou em moradguado cumpriu com o
pagamento dos juros e comissdes, conforme presimivato e que afinal o cessionario
tem o direito de acionar a sua garantia de crédittgy ndo tem a obrigacdo de acionar
essa garantia junto do aderergaréntia pro solvendo Assim 0s juros e as comissoes
sao devidos até ao momento do cessionario veissarmedo o seu credito.

Como vimos o contrato dactoringvisa a gestao e cobranca de créditos e isso
envolve riscos proprios deste tipo de contratos.

Um risco associado, ainda que indiretamente, atratorde cessao financeira é
0 risco do credor ndo cumprir o contrato celebradm o seu cliente, devedor, ou

cumprir com defeitos. Concretamente coloca-se o dasuma empresa credora néo
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cumprir pontualmente o contrato celebrado com cedew e entretanto ceder o seu
crédito a uma instituicdo financeira dactoring Naturalmente esta instituicao,

cessionario, notificard o devedor, informando qdgquaiu o direito de cobrar aquele

crédito e por isso € a Unica entidade que podearauitacido a fatura em divida. O

devedor por seu lado informa que tomou conheciméatal notificacdo, contudo vé-se

na iminéncia de informar que afinal a execucdosgmta defeitos e por consequéncia
nao considera devido um valor que néo corresponderaratado.

Tomando um caso concreto e apreciado pelo STJ ed1-2002° este € bem
elucidativo do cumprimento defeituoso. No doutord@o € apreciado um contrato de
empreitada que tinha por objeto a instalacdo taaméhardwaree software(de base e
rede aplicacional) com vista a informatizacdo daafia. O cliente verificou que a
solucéao instalada néao correspondia ao que houwveteatado, pelo que alegou e provou
os factos do incumprimento contratual, referindo casunstancias que ditaram a
inadequacao e incompatibilidade da solugédo infdoagtroposta. Verificou-se que a
empresa contratada para o fornecimento e a indtaldesoftware aplicacional n&o
diligenciou pela correta definicdo da instalacassif, o resultado obtido com tal
instalacéo traduziu-se num fracasso o que provocmliamento da abertura ao publico
da livraria. Entretanto a empresa fornecedora cemewseus créditos, titulados por
faturas emitidas a sua cliente, a uma instituighanteira defactoring e disso deu
conhecimento a sua cliente (livraria). Na tentatde solucionar o problema da
inoperabilidade do sistema informatico, a empresaeicedora aconselhou uma nova
solucdo informética que foi aceite pela sua cliedteordaram ainda que fossem
efetuados pagamentos a empresa fornecedora, taptégamento imediato de 50%,
como a compensacao a abater a divida no valor spamedente a insercdo de
publicidade num jornal e que o remanescente saga ppos conclusao do projeto, que
iria ser elaborado (por empresa subcontratada).

Ora, ao fecharem um qualquer negécio juridico,aatep antecipam um objetivo
emergente desse contrato. A definicdo do objengads condicdes € primordial para as
expectativas das partes ndo sairem goradas. Oerasapreco visava a concecao,
fornecimento e instalacdo dkardware e software aplicacional a medida das

necessidades do cliente e quanto a isso ndo haviwicas.

40 Acérddo do Supremo Tribunal de Justica - Proce$so1B3857 de 24-01-2002. Relator Oliveira
Barros. Disponivel em www.dgsi.pt.

41



Para melhor apreciar, transcreve-se o seguinte destrdao “regulada nos arts.
577° ss, consoante n°1 do art. 583°, essa cessdizpefeitos em relagdo ao devedor
desde que lhe seja notificada, ainda que extrapldiente ou ele a aceite. Conforme
art. 585°, o devedor cedido pode opor ao cessmb@dos 0os meios de defesa que Ihe
seria licito invocar contra o cedente, salvo sevemintes de facto posterior ao
conhecimento da cessdo. Nao necessario o seu tiores®io para a cessao do crédito
se operar validamente, o devedor cedido ndo paderspidicado pela modificacdo
subjectiva do lado activo da relacdo juridica a qae cessdo da lugar.

Que o devedor pode, nessa base, oporfamor a excepcao de
inadimplemento prevista no art. 428°, ndo sofrdd#ialguma. Tal assim, contra o que
a recorrente parece entender na sua alegacaoessgaincumprimento anterior ou
posterior ao conhecimento da transmisséao do cr@dito devedor cedido, a cessao do
crédito ndo pode obstar ao recursex@eptio non adimpleti contractisn caso de
incumprimento por parte do cedente.

Proveniente o crédito ajuizado de vinculo sinaldgma essa causa de
justificacdo do incumprimento de obrigacbes pravieb art. 428°, ¢é oponivel a
recorrente, consoante art. 431°, e ha cumprimesitgitdoso, por sua vez justificativo
duma tal excepcdo exceptio non rite adimpleti contractus quando a prestacao
realizada ndo corresponda a efectivamente devida”.

Perante este contrato de vinculo sinalagmaticoilatetal, ou seja, ambas as
partes estdo obrigadas a cumprir, porque resultamgagdes contratuais para ambas,
entdo a empresa ter4 de fornecer e instalar armsisteformético e o cliente tera de
pagar o preco. Mais refere o acorddo em apreca [H@jt “Prevista no n.°1 do art.428°
C. Civ.,, a excepcdo de incumprimento € corolarisseate na boa fé, da
interdependéncia ou correlatividade dessas re@probrigacdes. Destinada, dado o
nexo causal das mesmas, a evitar resultados ciédtiesl com o equilibrio ou
equivaléncia dessas prestacdes, permite ao degedondo esteja obrigado a cumprir
primeiro, isto €, em data ou momento anterior ageeh que € devida a prestacdo da
contraparte, a recusa do cumprimento da obrigajaastanea ou posterior- que sobre
ele impende; e tal assim em razdo da falta de domapto da outra parte, por igual
vinculada, nos termos do n.°1 do art. 406°, az&a(de capaz modo) a prestacéo a que,
por sua vez, se obrigou”.

Entdo, se ndo houver prazos diferentes, as pad@gem cumprir

simultaneamente, pelo que cada um dos contraesres tfaculdade de recusar a sua
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prestacdo enquanto o outro nao efetuar o que leeigddo ou ndo oferecer o seu
cumprimento simultdneo. No tocante ao contratobcatlo para o fornecimento e
instalacdo da solucdo informética, ha que verifigae s6 apds esse cumprimento
devera o cliente pagar o preco. Ora, como ja e&piana solucdo informatica instalada
revelou-se infortuita, incumprimento contratualuhea das partes, pelo que néo sera de
exigir ao cliente (livraria) o pagamento do prego,seja, ndo se podera exigir o seu
cumprimento simultdneo. Entdo a parte lesada pddegar méo do direito de nédo
cumprir com a sua prestacao, excecao de nao cuemoneontratual, conforme dispde
0 ja citado n.°1 do art. 428° do CC.

Acresce, no caso, que entretanto os créditos haw@m cedidos a uma
instituicdo de financeira dctoring pelo que ha a analisar a posicdo deste terceiro,
cessionario, perante tal incumprimento. Disp6et.o4&1° do CC (eficacia em relacéo a
terceiros) que “A excecao de ndo cumprimento € imebaos que no contrato vierem a
substituir qualquer dos contraentes nos seus ahret obrigacdes.” Entdo o cliente
(livraria) pode opor ao cessionario 0s mesmos tdsegue poderia opor contra a
empresa fornecedora, isto €, se perante a emumesscédora ndo era obrigado a pagar
0 preco enquanto essa nao instalasse a solucaméatica conforme contratualizado,
entdo o cliente também n&do é obrigado a pagar gopme cessionario (instituicdo
financeira ddactoring) enquanto a mesma solugéo informética ndo esiperacional.
Pese embora as faturas tenham sido emitidas entenina prazo de vencimento
definido, essa cobranca fica suspensa temporartamen

Do acorddo em estutlp extrai-se que “Trata-se, em termos de doutriea, d
excepcao dilatoria de direito material- peremptociansoante a lei do processo (art.
487°, n.2, CPC) [0 que corresponde ao art. 571Aado CPC] - que ndo extingue o
direito de crédito do outro contraente, limitangéo-& obstar temporariamente ao
exercicio do direito do credor a prestacdo do dmvesem que se mostre
(adequadamente) realizada a prestacdo correspetivasem 0 seu simultdneo
oferecimento. Posto que, quando invocada a excededexecucdo defeituosa, o
demandante tem a seu favor uma aparéncia de cuemidireé ao demandado que cabe
a prova da imperfeicédo (da inadequacao, neste dagmestacao recebida”.

Apesar do sistema informético ndo funcionar, ontiemesmo assim pagou a

empresa fornecedora parte substancial do devidmupmetade do valor faturado. Ha

41 Acérddo do Supremo Tribunal de Justica - Proce$spliB3857 de 24-01-2002. Relator Oliveira
Barros. Disponivel em www.dgsi.pt.
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que frisar que o exercicio da excecdo de ndo cumepib obedece a um principio de
proporcionalidade, sendo a redug&o proporcionabd&raprestacdo um dos direitos que
assistem a parte lesada quando a outra parte aferecumprimento defeituoso. Ora,

nem a primeira solucdo informatica, nem as hip&tegee foram apresentadas
subsequentemente, responderam as necessidadésnd® pélo que se mostra provado,
conforme cumpre ao lesado provar, que decorridois & dois anos as solugoes
implementadas se revelaram um fracasso. Assim @ssir refere o acdérdao,

“efetivamente provada a matéria integranteedeeptio non rite adimpleti contractus

deduzida, prevista no art. 428°, e oponivel a ecarrida por forca do disposto no art.
5850 ".

A decisao deste acérddo vai no sentido de absolwtiente do pagamento de
juros moratorios, desde a data de vencimento dasfaaté integral cumprimento do
contrato por parte da empresa fornecedora da solof@matica e, condena o0 mesmo,
ao pagamento do valor restante faturado e aindapago (restante 50%), contudo
condicionado a oferta e efetiva instalagdo nafi@rgela empresa a tal obrigada, do
sistema informatico apto a satisfazer as necesssdda gestdo desse estabelecimento.

Em suma, deste acérddo extrai-se que 0s contraéos para cumprir
pontualmente (art. 406° CC); no caso de ndo sewampridos, poderd a parte lesada
invocar a excecao de ndo cumprimento (art. 428° €43p um terceiro tome lugar de
uma das partes, continua a parte lesada a podemdiefse perante esse terceiro, de

igual forma como se do primeiro contraente sedsatdart. 431° e art. 585° CC).

3.3 Caracteristicas estruturantes do contrato déactoring

Do ponto de vista juridico o contrato @&ctoring prefigura-se com as
seguintes caracteristicas estruturantes, as qéaiselencadas no acérdao do BTk
15-01-2013:

“a) Configura-se como um contrato bilateral, ja geecelebra entre duas pessoas: por
um lado o(s) aderente(s), e do outfactor. O devedor cedido ndo participa no acordo
de vontades, ainda que, como decorre das regrasigg@a cessao de créditos — cfr.

artigo 583.° do Caodigo Civil — deva ser notificadinda que extrajudicialmente, ou

42 Conforme Acoérddo do Supremo Tribunal de JustiPaocesso n. 345/03.8TBCBC.G1.S1, de 15-01-
2013. Relator Gabriel Catarino. Disponivel em wwysicpt.
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desde que aceite (de forma tacita ou expressasaaele creditos operada;

b) Perfila-se como um contrato consensual, ja& gususge por vontade declarada das
partes contratantes;

c) Quadra-se como um contrato tipificado em leg&baadrede (decreto-lei n.° 171/95,

de 18 de julho) pelo que assume as caracteristecas contrato nominado;

d) Trata-se de um contrato nominado, pela deno@mage lhes estd consagrada, na

doutrina e na lei;

e) Trata-se de um contrato comutativo, dado qu@aaes no momento em que 0O
celebram assumem cada uma para si, € na sua jesidiea, os efeitos, consequéncias

e resultados advenientes do acordo contratualdqperassumido;

f) Funda-se e balanceia-se como um contrato quendepda autonomia da vontade

contratual das partes, por poder ser moldado ertaglm nos seus contornos

especificos, alcance especificos e objectivos aidiemdes que as partes conferem ao
negocio, ou seja o0 respectivo conteudo, termosaidades que cada uma das partes
teve a liberdade e autonomia de conformar e declara. prestacdo do servico de

gestao ou cobranca, riscos da cobranca, ou t&nggsde cobranca e financiamento;

g) Trata-se de um contrato oneroso, porquarfector realiza uma prestacdo em troca

duma retribuicao”.

3.4 Modalidades do contrato defactoring

O contrato ddactoring inclui a vertente do servigco de cobranga mas pode
incluir, igualmente, ou n&o, outros servicos comgeatdo dos créditos tomados, a
cobertura dos riscos de insolvéncia ou falénciaddeedor e o financiamento do
aderente. Apresentam-se as principais caractadstdas varias modalidades de
factoring®® considerado mais tradicional:

43 conforme Brochura n.° 4 “Contabilizacdo das opiague decorrem de um contratoF@etoring”
do Subgrupo de Apoio Técnico na aplicacdo do PO(@A&no Oficial de Contabilidade das Autarquias
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Factoring com recurso (ou com direito de regresso) Neste tipo de
acordo entre factor e o aderente, o primeiro ndo assume, de formass@y o risco de
crédito sobre os devedores.fa&tor, simplesmente, fornece um servico de cobranca e
de antecipacao de fundos, mas é o aderente quepénsavel pelos créditos. Se o
devedor ndo pagar na data previstafactor tem um direito de regresso sobre o
aderente.

Factoring sem recurso (ou sem direito de regresso)Num acordo deste
tipo, ofactor assume o risco de insolvéncia ou de faléncia dgsdbres. Se estes nao
pagarem o0 que devem, factor ndo pode exigir esse montante ao aderente.
Normalmente, o risco é assumido na totalidade faehkor, mas sdo possiveis situagdes
onde o risco é partilhado por ambos.

Full factoring - E o factoring mais completo. Corresponde a um acordo
assinado entre factor e o aderente no qual o primeiro compromete-sereder um
servico de cobranca sobre os clientes do aderantmbrir o risco de crédito e a
antecipar fundos. @ctor compromete-se, ainda, a classificar os devedaresierente,
gerir os créditos, efetuar a respetiva cobranca,dat do seu vencimento ou
antecipadamente, e a paga-los ao aderentactOr cobre o risco inerente aos créditos
das dividas adquiridas. Note-se, no entanto, diaetor pode recusar alguns devedores
gue lhe sdo propostos pelo aderente.

Maturity factoring- Neste tipo de acordo, existe uma data de
pagamento efetiva na qualfactor se compromete a efetuar o pagamento, assente em
créditos do aderente sobre os seus devedores,emiimtemente de haver ou nao
cobranca. Neste caso, nao existe antecipacdo desfumas uma prestacao de servicos
do factor que consiste na gestédo das contas dos devedoesedmte. Esta implicita a
cobertura do risco de crédito.

Confirming ou reverse factoring — De entre as modalidades mais comuns destacam-
se, ainda, @onfirmingou reverse factoringna qual ofactor efectua o pagamento aos
fornecedores do seu cliente podendo este paganemioem assumir a forma de
adiantamento. Neste ultimo caso, o fornecedor foemar-se-4 em aderente de um

contrato ddactoring.

Locais) — SATAPOCAL. [Consult. 05-05-2015]. Dispeeii em_http://www2.ccdr-n.pt/pt/administracao-
local/contabilidade-autarguica/#8.
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Com o comércio internacional efactoring internacional, intensificou-se a
necessidade de ado¢cdo de modalidades especifickactdeng. Desta necessidade
surge onew line-factoringjue oferece variados servigos e produtos finange® mais
proximos do factoring tradicional € onon-notification factoring e o undisclosed
factoring. Apresentam-se as principais caracteristicas destggatos*:

Non-notification factoring — Nesta modalidade, factor assume a cobranca
dos créditos mas esta@ssdo de créditos ndo é notificada ao devedomAsando, o
cliente transmite adactor a globalidade dos seus créditos, assumindo a smpute
factoring o risco subjacente de insolvéncia do devedor.

Undisclosedfactoring — Consiste na celebragéo de dois contratos paralelos:
um contrato de compra e venda pela qualctor adquire as existéncias ao seu cliente e
um contrato de comissao através do qual o cliemfaaor revende as mercadorias em
seu nome, mas por contafdator. A grande vantagem deste é a obtencdo do pagamento
antecipadodos créditos cedidos ndo correspondendo pelo finop#aacdo, atuando
como um simples comissario. Nesta modalidade, aesapldactoring ndo assume a
administracdo e cobranca dos créditos desempentagad@s as funcbes de garantia,
financiamento e consultoria.

Bulk factoring — O cliente assume a gestao dos seus créditos gmaen
factor prestar os servicos de financiamento e garantia cdéditos. Geralmente, a
empresa déactoring limita-se a antecipacao dos fundos nédo efetuandtgaer outro
servico. Esta modalidade aproxima-se do desconfatdeas, diferenciando-se apenas
por os créditos serem cedidos a empredaateringmas sempre com a correspondente
notificagdo dos devedores, mediante a aposicadondeanimbo na fatura informando o
devedor que o pagamento deve ser realizado nunta lcancaria em nome dactor.

Partial factoring — O cliente disponibiliza apenas uma parte dos seus
créditos ficando com a administra¢do dos restantes.

Split factoring — Uma parte dos créditos € cedidafactor enquanto a outra
parte é cedida a outfactor.

Split risk factoring — O factor e o cliente repartem entre si o risco de

crédito.

44 SILVA, Anténio Cipriano da- A importancia econémido factoringRevistaTOC 112- julho 2009.
[Consult.02-11-2015]. Disponivel em
http://www.otoc.pt/downloads/files/1248687215 5lajéstac_final.pdf.
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Selective transfer credit — A sociedade déactoring reserva-se o direito de
aprovar ou ndo o crédito e ndo conceder qualquaentagnento e entrega apenas o valor
do crédito apds 20 dias sobre o vencimento do mesmo

Mill agent factoring ou drop shipment factoring— Este tem como clientes
alvo as pequenas e médias empresas que pretenagn m@vos produtos no mercado
mas que ndo possuem a necessaria estrutura pasapaosiucdo e comercializagdo. A
empresa déactoring garante ao fabricante com que o seu cliente celalomo contrato
de producéo o pagamento de todos os fornecimergemmente aprovados.

Factoring indireto- De origem italiana, surgiu nos anos 80. Alguns gsup
empresariais associaram-se a empresdaatiering para criar sociedades fctoring
que prestassem servicos com caracter de exclude/ala@sses grupos empresariais.

O objetivo deste capitulo foi de descrever supietde as varias
modalidades déctoring,dando a conhecer que existem formas néo tao ivadis de
cessdo de créditos. Efetivamente as mais usuaiso gaotoring com recurso e o
factoring sem recurso e mesmo dentro destas, destacdastodang com recurso. As
novas vertentesiew line-factoringsurgem pelo grande impacto que tém as transacoes

internacionais.

3.5 Registo contabilistico do contrato déactoring na 6tica do cedente

No desenvolvimento da tematica da cessao de aséditmo uma opcao de
financiamento sempre se associou o risco de insclvé&o devedor ao contrato de
cessdo de créditos. Este contrato pode ser cetelm@wmh recurso ou sem recurso,
consoante a empresa aderente assumir o risco rifetria 0 risco para o cessionario.
Esta decisédo tem implica¢des, ao nivel do riscoocignmeferido, mas também ao nivel
da imagem que a empresa imprime no mercado. S&@Daes, caso a empresa credora
e aderente atactoring formalizar a cessao de créditos sem riscos, nalade de
factoring sem recurso, isto na realidade significa que estpresa vendeu as suas
mercadorias, concedeu crédito aos seus clientatigmtio os prazos de pagamento e por
sua vez entrega 0s seus créditos a um cessiorsritgctor, consegue por isso,
antecipar o recebimento dessas mesmas vendaseetamd vantagem de nao correr o

risco do seu cliente ndo pagar, pois esse risdodiasferido para tactor.
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Todos estes movimentos sdo percetiveis numa anabis movimentos
contabilisticos e as demonstraces financBiraa situacdo atras retratada, de
factoring sem recurso, as empresas fazem as suas vendatgmeg crédito que tem
sobre o cliente, quando entregam as faturafaeior transitam a divida de clientes
conta corrente para clientEgtoringe caso optem pela antecipacéao de cobranca apenas
anulam a divida registada na conta clieféesoring e recebem o valor em depdsitos a
ordem, com o0 pagamento a instituicdo financeirajdass respetivos e comissdo de

cobranca. Nesta situacdo a empresa nao corres gsgioda se financiou.

Na opcéo de ceder os créditos na verti&d®ringcom recurso o cenario €
diferente, pois a empresa credora, e aderenfacor, € que vai assumir o risco de
insolvéncia do devedor, seu cliente. Assim a calizabdo € um pouco diferente, pois
terd de refletir que até a boa cobranca do seltaré@do se pode considerar liquidada a
divida do cliente. Neste caso regista pela vendéyida em clientes conta corrente mas
aquando da remessa das faturagaator transfere essa divida para clientastoring.
Pela cobranca na data de vencimento da faturajoo @atra em depdsitos a ordem
contudo considera-se esse valor um financiamerttdaob como refere a norma citada
(NCRF27 830) esse valor recebido deve ser recoti@amo passivo financeiro pelo
valor recebido. No caso de factor devolver o crédito por falta de pagamento do
devedor, entdo essa divida deixa estar registadama clientedactoring e volta a
clientes conta corrente; anula-se o financiamebt@o e devolve-se o valor recebido
aofactor através de pagamento por depdsitos a ordem. Acgeiechd a pagar encargos
com o financiamento, comissao de cobranca, cortatd como outros gastos e perdas

de financiamento com o respetivo pagamento at@deéepositos a ordem.

Desta forma os racios financeiros sdo afetados pegativa, o racio da
liquidez, que mede a capacidade da empresa fazerafaresponsabilidades de curto
prazo e pagar as suas dividas com os seus pr@nas (ativo circulante/passivo
circulante), ira refletir que a divida dos cliengesnenta, pois continuam em divida as

vendas efetuadas apesar das faturas terem sidiasexlo banco ter antecipado o valor

45 Conforme a NCRF 27-Norma Contabilistica e de ReKihanceiro 27- Instrumentos Financeiros,
paragrafo 30. O objetivo desta Norma (paragraftél) de prescrever o tratamento contabilistico dos
instrumentos financeiros e respetivos requisitosiesentacéo e divulgacao”. No paragrafo 30 desta
NCRF27, relativa ao Desreconhecimento de ativosnfieiros refere-se “Uma entidade deve
desreconhecer um ativo financeiro apenas quandd®sgajlireitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes do ativo financeiro expiram; ou (b) Ridade transfere para outra parte todos os riscos
significativos e beneficios relacionados com oatiwmanceiro; ou (...)” . Publicado em Diario da
Republica, 22 série N.° 173, de 7 de setembro @@. ZWisponivel em www.dre.pt.
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da cobranca. Contudo esta antecipa¢do consubstandimanciamento obtido, pois se
a data de vencimento das faturas o cliente devedorcumprir, 0 cessionério tem
direito de reaver do seu aderente, credor, o vplerhavia adiantado. Portanto, até ao
pagamento, a divida mantém-se registada, pois aesmpéao transferiu o risco e como
tal a divida do cliente ndo sera desreconheciden Be contrario ddactoring sem
recurso em gue o risco € logo transferido e toddsitaras cedidas terdo de ser pagas

pelofactora empresa independentemente de serem ou ndo cabrada

Como se percebe, o contrato de cesséo de créelitognplicacdes ao nivel

da contabilizacdo consoante o risco que se impnegrantrato celebrado.

3.6 Factoring internacional

As operagfes comerciais ndo estdo limitadas a usp @@ a necessidade de
regulamentacdo internacional que defenda simultaeete todos os intervenientes no
contrato defactoring pertencendo a diferentes Estados. Para tantogelebrada a
Convencdo de Ottattiem 28-5-1988, com o objetivo de reger estes castrde
factoring e a cessao de valores a receber “conscientestdodéaque ofactoring
internacional tem um importante papel a cumprirdesenvolvimento do comércio
internacional, Reconhecendo portanto a importadeiaadocdo de normas uniformes
para estabelecer uma estrutura legal que facildda&toring internacional, ao manter
um justo equilibrio de interesses entre as difesepartes envolvidas nas transagfes de
factoring” Dispomos ainda, para um melhor inter-relacionatmeom outros Estados,
do Regulamento (CE) N.° 44/2001 do Conselho, dée2@ezembro de 2000, relativo a
competéncia judiciéria, ao reconhecimento e a e@xde decisdes em matéria civil e
comercial, alterado pelo Regulamento (UE) N.° 1862 de 22 de fevereiro.

Um negocio internacional expde-se a variados datate risco que nao

46 Convencédo UNIDROIT sobifactoringinternacional, assinado em Ottawa- Canada em 1988.

Instituto Internacional para a Unificacdo do Diveftrivado / Institut International Pour L'Unificati Du

Droit Privé (UNIDROIT), organizacdo intergovernartednindependente, com o propdsito de estudar
formas de harmonizar o direito privado de difererfistados Membros e de preparar gradualmente a
adocdo por varios Estados de regras uniformes dataliprivado (artigo 1°, Estatuto Organico
UNIDROIT). A UNIDROIT preparou diversas convencas varias areas adotadas por varios Estados.
Portugal € membro da UNIDROIT desde 16-05-1949aRar lista de Estados Membros consultar
www.unidroit.org.
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importariam se 0 mesmo se viabilizasse no meraadmio. Desde logo esta em causa a
lingua, a moeda, a estabilidade politica e ecordmlc pais para onde se exporta, 0s
diferentes impostos a que estardo sujeitos e encydar, estard em causa a solidez e a
solvéncia da empresa importadora. Pese emboravesiageis, as empresas continuam
a exportar bens e a prestar servicos e inclusivendferem os prazos de pagamento,
concedendo prazos mais alargados. O exportadorgyousste enquadramento, ceder as
suas faturas a uma empresafdetoring para que esta se ocupe desde logo com a
cobranca ao cliente estrangeiro. Com esta cess@oédeos o exportador obtém, se
assim o pretender, financiamento de curto prazofacdor adianta ao exportador
determinada percentagem do crédito (que podergira80% da faturacao, liquido de
comissdes e juros) e fornece servicos administgtie de cobranca e ainda, se o
contrato de cessao financeira prever, garante arwwh de risco, a solvéncia do
devedor factoring sem recurso ofactoring pro solutd. Garante pois, que se o devedor
nao pagar, dactor assume o pagamento. Naturalmente gtector analisa a solvéncia
do devedor para conhecer do risco da operagao.pOrtagor com esta cessao de
créditos obtém financiamento, aumentando o fluxeaiga, uma vez que recebe antes
da data de vencimento que havia contratado, por 9afda as contas de dividas a
receber dos clientes, o que se traduz numa melbderigcios do balanco. Para além
destas vantagens, outras se verificam como por prem barreira linguistica deixa de
ser uma fronteira a transpor; a empresa exportad@doanecessita de disponibilizar
meios humanos para a gestao administrativa, nemngaobranca de tais créditos. Na
pratica verifica-se que se tivermos em conta um@resa de média ou grande
dimenséo, havera funcionérios afetos a cada areagiio, pelo que uns terdo fungdes
comerciais, outros funcdes administrativas e atédes juridicas, para atuar nas varias
vertentes. Contudo se tivermos em conta uma mpaquena e até algumas empresas
de média dimenséo, 0s meios humanos serdo massesc@elo que 0s poucos que la
trabalham tém vérias fungcbes e a cobranca de fatesaencialmente aos clientes
estrangeiros € um dilema agravado. Os gerentesesmmfuncionarios que se foquem
nas cobrancas, essencialmente nas cobrancasgjigs#io a desperdicar energias que
poderiam ser rentabilizadas para dinamizar o s&oriornegaocio.

Falamos defactoring sem recurso, isto é, €actor assume o risco de
insolvéncia caso o devedor ndo pague, e sdektor a intentar uma agdo executiva
sobre o devedor, para obter o crédito a que téaitaliiContudo temos a verificar que a

cessao financeira podera ser firmada como sendactoringcom recurso ofactoring
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pro solvendpno qual o credor, exportador, € que assume o0 daso o0 devedor nao
pague.

A cessdo financeira poderd ter um cenario aindas neégaborado se
considerarmos que 0 exportador cede os seus @égitoma empresa dactoring
sediada no seu pais e esta por sua vez celebratogsniefactoring internacional com
outras empresas dfactoring sediadas noutros paises. E recorrente celebraem-s
contratos ddactoring internacional, mediante o qual ambas as partesr&ss 0 risco
de cobranca dos créditos que uma tenha no paistda dlormalmente a empresa
exportadora menciona nas faturas que cedeu o @réglitespondente, para que o seu
cliente importador faca o pagamento diretamentéaetor. Temos portanto urfactor
importador e umfactor exportador. Este mecanismo esta amplamente difandid
considera-se uma alternativa segura de financiameata as empresas. As operacoes
defactoringsdo normalmente um mecanismo de financiamento.

Se, por um lado, o exportador fornece os benpresta 0s servicos ao seu
cliente, no lugar convencionado, por outro, o ingaer também cumpre a parte que
lhe incumbe que € o pagamento. Se o0 devedor pagirew estipulado, que
normalmente é por transferéncia bancaria internatiaudo decorre na normalidade.
Na eventualidade de incumprimento por parte dodiaydevanta-se a questao do lugar
do cumprimento da obrigacdo de pagamento para deedompeténcia internacional do
tribunal para instaurar uma acao. Analise-se od@&wdde 14-12-2010 do Tribunal da
Relacdo de Lisbda para melhor apreciar a questdo do lugar de cureptone da
competéncia internacional dos tribunais.

No citado acorddo do TRL verificou-se que a Autaratituicdo financeira de
factoring com sede em Portugal celebrou com a firma M, dade&m Portugal, um
contrato defactoring, mediante o qual essa sociedade cedeu a autoraédsosr
resultantes de fornecimento de bens a cliente, esagViT com sede em Espanha. Por
sua vez a Autora havia celebrado com outra ingéituifinanceira ddactoring um
contrato deFactoring Internaciongl mediante o qual as partes assumiam o risco de
cobranca de créditos, gestdo de carteira de deedordiligéncias de cobranca de
créditos que uma tenha no pais da ol termos deste contratofactor com sede
em Espanha, ndo liquidou a divida a Autdextor com sede em Portugal, divida
resultante das faturas emitidas pela empresa Mpaesan MT, com sede em Espanha. O

47 Acérdao do Tribunal da Relagédo de Lisboa - Proca$s885/09.1TVLSB.L1-7 de 14-12- 2010.
Relator Maria Jodo Areias. Disponivel em www.ddsi.p
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factor, instituicdo com sede em Portugal, instaura urda a@s Varas Civeis de Lisboa
pedindo a condenacédo da Ragtor com sede em Espanha, no pagamento do valor em
divida, acrescida de juros. Como se refere no adfrdCitada, a Récontestou,
excepcionando a incompeténcia internacional dbartdis portugueses”. E verificou-se
ainda que “Foi proferido despacho saneador quenalg procedente a excepcéo de
incompeténcia internacional, declarou o tribun&nmacionalmente incompetente para
apreciar a presente acéo, absolvendo a Ré dadisstan

Contudo a Autora interpds recurso de apelacaoclwodo, entre outras, o
extratado do citado acorddo do TRL “Considera dalsantenca, em sintese, que o art.
5° do Regulamento 44/2001 ndo é aplicavel ao datm que as partes “ndo escolheram
como lugar de cumprimento de todas as obrigacOesgemies do contrato d&ctoring
internacional celebrado em Lisboa, Portugal”. Nt@eto, salvo o devido respeito, néo é
esse 0 alcance do artigo em apreco, mas antesgremite 0 Oposto, por iSSO se
dizendo na alinea a) do seu n.° 1, “onde foi ouadsr cumprida a obrigacdo em
questao”. A obrigacdo em questdo é o pagamento @..ppgamento devia ser feito na
conta da recorrente, domiciliada em Portugal. Callate cumprimento foi assim
estipulado pelas partes”.

A Ré, recorrida, apresenta contra alegacbes dais e extratam, “numa
analise ao contrato celebrado facilmente se c@ngtad a recorrente e a recorrida néo
convencionaram, nem estipularam o que entendiamlygar do cumprimento das
obrigacGes; em tal contrato, as partes apenasikesim que a forma de pagamento dos
montantes cobrados seria efectuada através déen@msa bancéria (...) “via SWIFT a
las contas que ambas comuniquem™ .

Na delimitacdo do objeto do recurso, a questdce@dnl foi uma Unica
“Competéncia internacional do tribunal por forcaalaa), do n.° 1, do art. 5°, do
Regulamento (CE) 44/2001.” Na apreciacdo do objetaecurso, o douto acérdao,
refere “Da conjugacédo dos arts. 2°, n.° 1 e 3% ,ndd Regulamento, resulta que, para
determinar a competéncia internacional, o legisladomunitario estabeleceu um
critério geral- o domicilio do réu- e varios critér especiais (...) Uma das disposicoes
especiais que permitem intentar uma acdo num dtdtado contratante que ndo o
Estado do domicilio do demandado, consta na aoa).° 1, do art. 5°, segundo a qual,
em matéria contratual, o requerido pode ser denmalodperante o tribunal do lugar

48 Acérdao do Tribunal da Relagédo de Lisboa - Proca$s885/09.1TVLSB.L1-7 de 14-12- 2010.
Relator Maria Jodo Areias. Disponivel em www.ddsi.p
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onde a obrigacdo que serve de fundamento ao ptaida deva ser cumprida. Havera
que determinar, assim, em que lugar a obrigacdogeida na presente acgcao deveria
ser cumprida. (...) A Ré ndo impugna o alegado faetaque tal pagamento seria a
efectuar na conta da recorrente, domiciliada erbdas facto que temos de ter como
assente, pelo que, sera este o local de cumprindenddrigacdo em causa na presente
accdo. (...) E tal determinacao é suficiente paraosfela al. a) do n.° 1, do art. 5° do
Regulamento, uma vez que esta ndo se reporta gar “tle cumprimento de todas as
obrigacGes emergentes do contrato”, mas tao sogan bnde a obrigacdo que serve de
fundamento ao pedido foi ou deva ser cumprida .”

Verificando-se que o lugar de cumprimento da @pég de pagamento era em
Portugal por via de transferéncia bancaria para conga sediada em Lisboa, Portugal,
os Juizes do TRL julgaram procedente a apelac@mniecendo a competéncia
internacional das Varas Civeis de Lisboa para amriaa presente acao.

Porém, de forma diferente decidiu o Supremo Tilbude Justica no seu
acorddo, sobre o mesmo processo, em 21-06*2041Ré pediu “revista visando,
mediante a revogacdo do acérddo que impugna, ssicdpodo decidido na 12
Instancia”.

No acérddo do STJ fundamenta-se e conclui-se wirdeg“O Regulamento
(CE) 44/2001 do Conselho elege, como regra, o dbmido réu comofactor de
conexdo relevante para a determinacdo da compatémernacional. Em matéria
contratual, o art. 5°-1 do Regulamento, permite go@a pessoa com domicilio no
territério de um Estado-membro possa ser demandadao, perante o tribunal do
lugar onde foi ou deva ser cumprida a obrigaca@eestao, entendendo-se, no caso de
prestacdo de servicos, o lugar onde, nos termosodtrato, os servicos foram ou
deviam ser prestados, segundo um critério puranfaoteal. Os tribunais portugueses
sdo internacionalmente incompetentes para conh#ggeaccdo intentada por uma
sociedade ddactoring sediada em Portugal, confactor exportador, contra outra
sociedade déactoring domiciliada em Espanha, confiactor importador, para obter o
pagamento de facturas cuja cobranca, por contrattaaloring internacionalentre
ambas celebrado, estava incumbida de efectuar aempeesa espanhola, a coberto do
risco assumido, em virtude se estar perante unratoném que o0 cumprimento da

prestacdo caracteristica da demandada consiste msave em prestacao de servigos

4 Acorddo do Supremo Tribunal de Justica - Proce$s885/09.1TVLSB.L1.S1 de 21-06-2011. Relator
Alves Velho. Disponivel em www.dgsi.pt.
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pelo factor importador, em Espanha, irrelevando a obrigaca®rdéo das quantias
pecuniarias para o domicilio dector exportador”.

A deciséo do STJ, em conformidade com o exposiop fde “Conceder a
revista; Revogar a decisdo impugnada; Declararcampeténcia internacional dos
Tribunais de Lisboa e, consequentemente, reporigar @ decidido na 12 Instancia e
Condenar a Recorrida nas custas”.

Apreciando agora a fundamentacdo da decisdo dwniEi da Relacdo de
Lisboa, conclui-se que haveria a verificar o lugade a obrigacédo foi ou deva ser
cumprida. Comprovou-se que a conta indicada paeitosf do contrato estava
domiciliada em Lisboa, Portugal, pese embora nadsahsido indicado o lugar de
cumprimento do pagamento, mas a indicacao de pagarper transferéncia bancéria.
Fundamentando com o Regulamento (CE) 44/2001,aalipelo n.1, art. 5°, haveria a
verificar unicamente o lugar onde a obrigacéo gueesde fundamento ao pedido foi ou
deva ser cumprida e ndo todas as obrigacbes ernesgda contrato. Pelo que a
obrigagcdo que teria de ser cumprida era o paganeesse teria de ser feito para a
conta bancaria domiciliada em Lisboa, Portugalo legriam competentes os Tribunais
de Lisboa para conhecer da acéao.

Efetivamente o Supremo Tribunal de Jusficeve outro entendimento quanto
ao lugar onde a obrigacdo foi ou deva ser cumphltafactoring internacional sao
quatro os intervenientes: empresa exportadora; esapmportadorgactor exportador
e factor importador (exportador portugués vende mercadarianportador espanhol; o
exportador portugués cede os seus créditofactor portugués que por sua vez 0S
entrega adactor espanhol para que este proceda a cobranca juntonprtador
espanhol e pague o valor do créditofactor portugués na data de vencimento das
faturas). Ora, dactor espanhol ndo pagou os créditos na data de venamefactor
portugués intenta uma acdo em Portugal para rem/eeus créditos. Para o STJ o
factorimportador estava incumbido de realizar a cobrangaviar o produto da mesma
aofactor exportador, pelo que esta era a obrigacdo a cumperia de ser cumprida em
Espanha e, conforme o citado Regulamento, é dsgmioque releva para determinacao

do tribunal onde uma pessoa pode ser demandadeedad) do n.1 do art. 5° do

50 Acdrddo do Supremo Tribunal de Justica - Proce$s885/09.1TVLSB.L1.S1 de 21-06-2011. Relator
Alves Velho. Disponivel em www.dgsi.pt
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Regulamento (CE) 44/2001 ) “perante o tribunaludgat onde foi ou deva ser cumprida

a obrigacao em questao”.

3.7 Factoring: dividas ao Estado, penhora de créditos

N&o poderia deixar de abordar neste projeto a oelsts penhoras e das dividas
ao Estado. Efetivamente tem-se verificado grandenmprimento das empresas perante
a Seguranca Social e perante a Autoridade Trilautgue culmina com execucdes
fiscais. As empresas, cientes de que tém de curaprsuas obrigacdes ainda assim
parece que, relevam para um segundo plano essaseaips.

A verificar-se uma penhora sobre uma empresa, it@@derir a quem € que o
devedor tem de pagar a sua divida se entretantmdtficado de uma cessédo de
créditos. Com a cesséo de créditos, o titular éditcr € o cessionario e deixa de ser
titular, o credor original. Note-se que o devedaroéficado da penhora de créditos e
caso nao proceda ao deposito do valor penhoradeyedor podera ser executado pela
respetiva importancia no proprio processo. Impent#&o aferir, a quem € que o devedor
tem de pagar, para tanto ha que verificar a dataotiicacdo da penhora e a data da
notificacéo do contrato da cessao de créditos.

Entdo se o devedor foi notificado de uma penhorardditos e sobre esses
créditos o devedor ja havia sido anteriormentefinatio da cessdo de créditos, a
penhora ndo tem efeitos sobre o crédito porquesImega pertence a outra entidade, o
cessionario (o titular do crédito ja ndo é a engpEsnhorada, mas sim 0 cessionario
uma vez que a transferéncia de titularidade janda tverificado antes da penhora). O
inverso também se verifica, se aquando da notéizcata cessédo de créditos a penhora
ja impendia sobre o crédito e ainda era titulamgresa penhorada, entdo o devedor
deve proceder ao depdsito do crédito a ordem dauegiid' (primeiro ocorreu a
penhora e s6 depois a cessédo de créditos).

Aparentemente, as empresas que estdo na iminémeciaed os créditos
penhorados poderdo ceder os seus créditos a umrasanmggactoring utilizando um

51 Conforme o Acérddo do Supremo Tribunal de Jusfgacesso n.° 3129/03.0TVLSB.L1.S1, 72 seccédo
de 18-11-2010. Relator Maria dos Prazeres PizagtezZd e Acorddo do Supremo Tribunal de Justica-
Processo n.° 03B1610 de 05-06-2003. Relator FardeirAlmeida. Disponiveis em www.dgsi.pt.
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subterfugio a penhora. Contudo, as entidades @#ficenquanto devedoras, no
momento do pagamento tém de verificar a situaglatéiria e contributiva quer do
cessionario quer do credor primitivo, cedente. Beisla declaracéo resultarem dividas
quer a Seguranca Social quer a Autoridade Tritytéleverdo as entidades publicas
reter no limite 25% do pagamento e depositar o valor & ordem da efiec@;objetivo
deste regime é forcar o pagamento das dividastaddee impedir que as empresas pela
via da cessdo de créditos se evadam de cumprias®uas obrigacdes. Note-se que as
Entidades Publicas ndo podem recusar o pagamestoréditos com a justificacdo das
empresas apresentaram declaracfes de situaca@ariebou contributiva com dividas,
mas antes terdo de efetuar o pagamento de acamla data de vencimento e reter no
limite 25% desse valor e proceder ao seu depositdem da execucdo fiscal. Acontece
ainda que as empresas podem nao apresentar aonaelas declaracdes, apos terem
sido informadas de tal obrigacdo. A solucdo veréida mesma, as Entidades Publicas
pagam os 75% do crédito e procedem ao depoésitoce & 6rgdo de execucdo os
restantes 25%. Neste caso a retencdo ocorre ndoepardeclaracdo apresenta dividas,
mas porgue a empresa nao apresentou tais declaracoe

Dando como exemplo da aplicacdo destas regrasscoagaeciado no Supremo
Tribunal de Justica, na data do acordate 18-11-2010. As questdes eram “Direito do
Recorrente recusar o pagamento dos servicos possfaat falta de apresentacdo da
declaracdo relativa a situacdo contributiva do iegdé e “Extincdo do crédito pelo
cumprimento da penhora ordenada no ambito da e&ediscal’. Neste caso o Réu,
instituto publico, ndo efetuou o pagamento dasrdatique eram devidas porque a
empresa de limpeza com quem contratara servicosapBesentou a declaracao de
situacao contributiva, como Ihes era solicitadooafarme impde o Decreto-Lei n.°
411/91, de 17 de outubro para pagamentos acima.Qf¥).@00$00 (um milhdo de
escudos o que equivale a aproximadamente a cidaaunais). O crédito entretanto fora
cedido adactor. Para além desta situacéo (falta de declaracaibudedo contributiva),

este instituto publico foi notificado de uma perhate créditos pelo Servico de

52 As pessoas coletivas publicas abrangidas pela¥rdo decreto-lei n.° 411/91. D.R. | série (17-10
1991). Este diploma estabelece o novo regime poide regularizagdo de dividas & Seguranca Social.
Diploma entretanto revogado pela Lei n.° 110/2@@9]16 de setembro. D.R. | série (16-09-2009).
Disponiveis em www.dre.pt.

53 Obrigacgédo das entidades publicas vertida anuatmenOrcamento de Estado. Para o ano de 2015,
artigo 91° da Lei n.° 82-B/2014. D.R. | Série (24P431) - Orcamento de Estado para 2015.Disponivel
em www.dre.pt.

54 Acorddo do Supremo Tribunal de Justica - Proce$s8129/03.0TVLSB.L1.S1, 72 seccdo de 18-11-
2010. Relator Maria dos Prazeres Pizarro Belezpddiivel em www.dgsi.pt.
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Financas de Lisboa. O Réu (instituto publico) dépaso valor penhorado a ordem da
execucao fiscal, exposta muito resumidamente acsitu Vem ofactor pedir o
pagamento ao Réu dos créditos que havia tomadandeesa de limpeza por ser o
titular desses créditos, independentemente da penNo douto acordao decide-se que
deve o0 Reéu, instituto publico, pagar o créditdaaior (independentemente de ja o ter
pago ao servico de finangas) uma vez que a pembioean data posterior a cessdo dos
créditos, deduzido do correspondente a 25% dasafafjue ultrapassem os 5.000,00€
por ndo ter apresentado declaracdo de situacaoibedivia. Acresce que deveriam,
tanto o cedente como o0 cessionario, apresentarefaragdes de situacdo tributaria
perante a Autoridade Tributéria e declaragbes tigacdio contributiva perante a
Segurancga Social.

Em suma registe-se que, havendo uma penhora sobeedito cedido, importa
aferir da data da notificacdo do crédito e da ddaa notificacdo da penhora,
prevalecendo o pagamento a ordem da execucaoeséoessprimeiro a notificar, se o
devedor for notificado primeiramente da cessaorééitos, entdo ja ndo tem de cumprir
a ordem de penhora porque a titularidade do crédlit@o pertence ao credor original
penhorado mas pertence ao cessionario.

No caso de o devedor ser uma Entidade Publicep ent&s de efetuar qualquer
pagamento acima de cinco mil euros, deve confiargtuacao tributaria e contributiva
tanto do cedente como do cessionario. No caso #ergecarem dividas (valores que
ainda ndo estdo nem processo de execucao fisealpaehorados) entdo ha lugar a
retencdo de 25% do valor do pagamento (excluidointgosto sobre o valor
acrescentado-IVA). Com estes mecanismos o Estatkegae recuperar os créditos que
detém sobre as empresas.

Relativamente a esta tematica, cessdo de crédipmnlgoras, a Comissao de
Coordenacédo e Desenvolvimento Regional do Cent@DEC) emitiu um parecer
juridico® onde respondeu ao oficio apresentado por um Miaicinde haviam sido
formuladas as seguintes questdes:

“Na sequéncia de notificacbes emitidas por tribsirjadiciais e servigos de
financas para penhora de créditos de um emprega&davia cedido a uma empresa de

factoring os direitos de créditos que detinha sobre a CaMaracipal, pergunta-se: 1-

55 pareceres Juridicos da CCDRC. [Consult. 02-11R@iSponivel em
https://www.ccdrc.pt/index.php?texto=&parecerdataa&ero=197%2F04&option=com_pareceres&vie
w=pareceres&ltemid=45&filter order=title&limitsta®.
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Qual a entidade com direito aos créditos do engire A empresa d&ctoring o
tribunal judicial ou o servico de financas? 2- Qdak dividas é que prevalece para
efeitos de penhora? A do tribunal judicial ou sgpule finangas? 3- O oficio do servigo
de financas é suficiente para o reconhecimentoréditas a favor do Estado ou soO
deverdo ser reconhecidos com a penhora?”

Desse parecer juridico extrai-se 0 seguinte cosyosta as questdes:

Relativamente a primeira questdo, concluiu a CCDB@ tendo em conta que
a Camara Municipal sabia da cessdo de créditosngwegteiro dado que ja havia
efectuado pagamentos faetor, procedeu correctamente ao informar o Tribunalcialdi
de que nao era devedora do empreiteiro executadpg pelo contrato dactoring o
direito & prestacdo debitéria da Camara Municipghdmitiu-se para factor, sendo
este quem tem direito aos pagamentos devidos ersegoé@ncia do contrato de

empreitada.”

Como resposta a segunda questéo, apresentou aCaDRNto a questao
de saber qual a divida que prevalece importa &sgpte que num processo de execugao
para pagamento de quantia certa, previsto e regulasl artigos 811.° e seguintes do C.
Proc. Civil, a primeira fase desse processo € aengdo de bens a penhora», pois é
através deles que o credor exequente ira ser pegoréditos reclamados e verificados,
caso tenham sido impugnados - serdo graduadoseptenga, (e ndo pela Camara
Municipal, como parece ser a preocupacdo), o0 measoontecendo no ambito dos
processos de execucao fiscal, em que competéncaa graceder a graduacao de
créditos € do juiz do tribunal tributario de 1.8téncia (cf. artigo 151.° do Cddigo de
Procedimento e Processo Tributario) quando a efecfigcal ndo corra nos tribunais

comuns (n.°2 do mesmo artigo).”

Para responder a terceira questdao, a CCDRC apaessssim a Camara
Municipal devera também informar aquela entidadgpdrticdo de financas] que o
empreiteiro em causa nao € credor da Camara Mahiei@ razdo por que o0 nao &,

identificando a cessionaria do crédito.”

Acrescenta ainda a CCDRC no seu parecer juridieo “t4do é demais
sublinhar que ha no entanto vicissitudes do crédite, como dissemos supra, se
transmitem ao cessionario. Assim, o facto de deterio empreiteiro ja ndo ser credor
da Camara Municipal, por ter cedido os seus creditéo significa que a camara nao

pY

tenha que opor a empresa tietoring o dever legal de retencdo até 25% nos
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pagamentos por dividas do empreiteiro a SeguraacialSface ao disposto no artigo
11.°do DL 411/91".

Em suma, o que se pretende transmitir € que ordei uma cessédo de
créditos ja nao é titular do crédito o empreitein@as sim o cessionario. A notificacédo de
penhora jA ndo produz qualquer efeito sobre o ¢xe@ocu(empreiteiro). Contudo é
necessario verificar no momento do pagamento aacsitu tributaria perante a
Autoridade Tributéaria e contributiva perante a Sagga Social, tanto do cedente
(empreiteiro) como do cessionarfadtor). Pois, apesar da penhora néo ter efeitos sobre
0 empreiteiro, esta confirmacdo tem de ser feilaspentidades publicas e se ficar
demonstrada a situacdo néo regularizada, devecgdeo se a retencdo do limite de
25% do pagamento e proceder ao depdsito do valaien da execucdao fiscal. Note-se
que a penhora abarca todo o crédito até ao linoiteatbr penhorado ao contrario das
dividas (ainda ndo penhoradas) que abrange o lid&t®5% do pagamento ou da
divida, se esta for inferior, ndo considerando A. I¥ objetivo deste regime é forcar o

pagamento dos contribuintes faltosos.

4 Transmisséo Singular de Dividas

A transmisséo singular de dividas vem regulad@ddigo Civil desde o art.
595° ao art. 600° e para distinguir o conceitordesmissao de dividas do conceito da
cessao de créditos, apresenta-se a nocao de asslendévida, conforme vem regulada
no art. 595° do CC, como um ato pelo qual um terdgissuntor) se vincula perante o
credor ou perante o devedor, a efetuar a pres@eada pelo devedor. Transfere-se
portanto a divida do primitivo devedor para o noevedor (assuntor), mantendo-se a
relacdo obrigacional. Trata-se portanto da acestaigipagamento de um passivo que
um devedor detém perante um credor. O assuntoiviidadpode liberar o primitivo
devedor ou pode acumular a responsabilidade daygaga com o primitivo devedor.
A transmissdo pode-se operar atraves de um comteattansmisséo de divida entre o
assuntor, novo devedor, e o credor ou pode-se moparavia de um contrato de
transmissao de divida entre o primitivo devedorassuntor, contando que neste caso
esta transmissdo de divida tem de ser ratificatto ggedor. A razdo desta ratificacédo

vem no sentido de salvaguardar os interesses dorcqmis € a este que interessa a boa
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cobranca. A assuncao da divida por um novo devga®mao ofereca as mesmas ou
melhores garantias de pagamento ndo interessamedorcpelo que esses direitos
ficam salvaguardados no preceituado na alinea a)°dbdo art. 595° e no art. 596° do
CC.

N&o se pretende neste projeto abordar profusameteima da assuncéo de
dividas, contudo, importa apresentar algumas difa® relativamente a cessdo de
créditos. Na assuncao de dividas o que se tranénoitea divida, pelo lado passivo do
vinculo obrigacional, enquanto que na cessao dktaséa substituicao verifica-se pelo
lado do credor originario transmitindo-se o crédioposicdo do devedor também é
diferente numa e outra, uma vez que na cessacedéoco devedor ndo tem qualquer
intervencao, ja na transmisséo de dividas podelsedevedor, a operar a transmissao,
sendo que o credor pode declarar expressamentexguera de responsabilidades o
devedor (assuncédo liberatéria da divida), pois casmtrario, assumira a

responsabilidade solidariamente com o novo deviedsuncao cumulativa da divida).

5 Confirming

5.1 O contrato deconfirming

O confirmingé uma forma de financiamento a curto prazo

Ao contrario dofactoring no confirming é a empresa devedora que propde ao
banco que pague as suas faturas aos fornecedordatanalo vencimento, sem (a
empresa devedora) ter de recorrer a uma linha dditer para honrar os seus
compromissos. A empresa devedora a partir do manprg entrega as faturas que tem
em divida ao banco, considera a conta de forneesdmldada, isto significa que deixa
de ter a divida perante os seus fornecedores. fes servicos prestados ndo séo
cobradas quaisquer comissoes, contudo a empresdatawna data de vencimento das

faturas tem de ter saldo suficiente na conta bang@ra que o banco movimente a

56 Atualmente as instituicdes financeiras publicitawoatrato de confirming como sendo um contrato de
financiamento a curto prazo, contudo como nos ee$e&kSCONCELOS- Luis Miguel D.P. Pestana de-
Dos Contratos de Cessaon., p.58, “os créditos transmitidos raramente g#eriores a 6 meses
(geralmente variam entre 5 a 10 anos) e resultamrmaiaria das vezes, de contratos de venda de
equipamento industrial.”
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conta e seja ressarcido do valor da ordem de pagant@aso a empresa nao disponha
de provisdo suficiente o banco cobrara juros mao Os bancos disponibilizam
ainda, uma linha de crédito para dar cobro a fddtgrovisdo. A empresa devedora é
responsavel pela informacdo remetida ao banco pagamento aos fornecedores,
desresponsabilizando-se o banco por qualquewpligigire as empresas

Para a empresa devedora;anfirmingtraz vantagens a nivel da gestdo de
tesouraria (ndo sendo necessario, no prazo dementn das faturas, de dispor das suas
disponibilidades de caixa ou depdsitos), reducaprdeos de pagamento e reforco na
imagem de solidez nos mercados, ficando a empmraum valor acreditado perante
os fornecedores e clientes.

Por outro lado, as faturas ou ordens de pagantprga banco dispde séo
agora “matéria-prima” para fazer um novo negoOcia €kja, 0 banco alicia o
fornecedor, detentor do crédito, a receber antdaipante o seu pagamento. Assim, a
instituicdo financeira notifica os fornecedoresrsod data de vencimento das faturas.
Ao receber esta notificagdo os fornecedores térs dpades: ou recebem o valor da
fatura na data do vencimento ou solicitam o pagamantecipado, sendo descontado
no valor a receber um juro pelo prazo da antecgpaCi banco apenas informa o
fornecedor (empresa credora) que detém o créditeerdpresa entdo sua cliente
devedora. O fornecedor ndo da o seu consentimamnogsta transmissao, isto porque
nao se trata de uma transmisséo de divida confétmaada no art. 595° do CC.

Naturalmente que este servigo tem encargos finarscpara a empresa credora,

como sejam 0s juros deonfirming e comissdes bancéarias. E desta forma o banco
consegue vender o seu produto financeiro e obteodu Neste caso, para a empresa

credora, este contrato funciona comactoring

5.2 Contrato ndo permitido na administragdo locat®

Existe no mercado um conjunto diversificado de ptosl financeiros de
curto prazo, de apoio a tesouraria, muitas dassveagfundidos com contratos atipicos

57 Conforme verificado em clausulas contratuais deratos deconfirmingou também denominado
contrato de prestacdo de servi¢os financeiroq)stiicdes financeiras.

58 Conforme Brochura n.° 4 “Contabilizacdo das op#gaque decorrem de um contratoFéetoring”

do Subgrupo de Apoio Técnico na aplicacdo do PO@A&no Oficial de Contabilidade das Autarquias
Locais) — SATAPOCAL, com a legislacédo atualizadiata de maio de 2015.
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defactoring Um desses produtos é o contratadefirming que consiste na prestacao,
pela instituicdo bancaria ao cliente, do servicaydstdo de pagamentos devidos pelo
cliente, por contrapartida de bens ou servigosefmdos por terceiros. Embora seja
defensavel o recurso a contratos atipicos por padeautarquias locais, e sabendo que
este produto financeiro pode traduzir-se numa fameaos burocratica e mais expedita
de proceder aos pagamentos das faturas dos seasesieo clausulado deste tipo de
contrato, no entanto, ndo é compativel com o prioada especialidade pelo qual se
regem as autarquias locais, nem com os principgidos que norteiam a atividade
autarquica em matéria financeira.

Refere ainda a brochura explicativa do SATAPOCAE,fe facto, mesmo
que se trate apenas da contratagdo de um servigerdegestdo de pagamentos, ter-se-a
de observar as regras legais vigentes em matéridesigesas publicas. Decorre do
principio da especialidade, previsto no art. 48.0.di n.° 75/2013, de 12 de setembro,
que “os Orgdos das autarquias locais s6 podemedatino quadro da prossecuc¢do das
atribuicbes destas e no a&mbito do exercicio das@apeténcias, nos termos da lei.”

Para além disso, no caso dos municipios, a assemipiunicipal deve
pronunciar-se sobre o assunto, atento o disposatimza k) n.° 2 do art. 25° da Lei n.°
75/2013, de 12 de setembro. Sera de sublinhar iueontrato deconfirming é ilegal
pelo facto de conter clausulas das quais decoreequase obrigacdo da autarquia vir a
celebrar, posteriormente, com a instituicAo baacamm contrato de empréstimo,
transformando, assim, divida administrativa de ccymtazo em divida financeira de
médio e longo prazos, o que implica o0 cumprimergauch conjunto de regras sobre
esta Ultima, designadamente, intervencédo do érgéibedativo, visto do Tribunal de
Contas e cumprimento do quadro legal vigente enéniaatie endividamento.

De igual modo, a eventual antecipacédo de arreéadade receita municipal
junto de uma instituicdo financeira, a qual a autar ficar4, em resultado disso,
obrigada a satisfazer amortizacdes e juros poaamtapital adiantado, configura uma
situacao idéntica a de empréstimo nao previstdnegde.

Pelo exposto, e continuando a citar a brochuraSA®APOCAL, uma
autarquia local ndo pode celebrar um contrato @eeseja compativel com o principio
da especialidade pelo qual se regem as autarquais,| nem com o0s principios rigidos
gue norteiam a atividade autarquica em matérianfimiaa. Da mesma forma, ndo é
permitido 0 recurso a contratos que configuremaung® a empréstimos a medio e

longo prazos, com solugcfes de pagamento de encaimgegs da afectacdo de receitas
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futuras, na medida em que tal, ndo cumprindo codispno art. 51.° da Lei n.° 73/2013,
de 03 de setembro, sobre a finalidade dos emp@stinola ainda o principio da nao
consignacao, de acordo com o qual “o produto desquer receitas ndo pode ser afeto
a cobertura de determinadas despesas, salvo geatedafetacéo for permitida por lei”
(al. g) do ponto 3.1.1. do POCAL, aprovado pelom&eLei n.° 54-A/99, de 22/02,
com as alteragbes que entretanto Ihe foram intrddsy

Apesar de ndo permitido na Administracdo Locatfica-se a propdsito de
contratos deconfirming o que se verificou na Auditoria do Tribunal de @aiY ao
Municipio de... quando nos anos 2009,2011 e 2012aestaquia celebrou contratos de
confirming dada a sua situacdo de mora reiterada peranteedsres. O municipio
esgotava o limite permitido por lei (Lei das Finasmi¢.ocais- Lei n.° 2/2007, de 15 de
janeiro) para a contratacdo de empréstimos de qudao e também estes eram
insuficientes para os compromissos assumidos. Bastas faturas estava ultrapassado
0 prazo de vencimento.

Porque a autarquia considerou que estes contratmsilgstanciavam uma
prestacdo de servicos pela gestdo de cobrancaypalgpagavam uma comissao e nao
um financiamento denotado como um contrato de muiéo teria que ser sujeito a
deliberacdo da assembleia municipal, nem sujeitegras de mercado.

Efetivamente, como refere a mencionada auditdida,confirming ou
contrato de gestdo de pagamentos a fornecedorgaedegelo qual um empresario
contrata com uma entidade financeira o pagamergesuas dividas a fornecedores na
respetiva data de vencimento, a ndo ser que estdeacom os fornecedores do seu
cliente-empresario o pagamento antecipado das msesBErabora se trate de um
contrato comum napraxis negocial € um contrato inominado e atipico cuja
caracteristica essencial consiste na gestdo da@smemgos das faturas emitidas pelos
fornecedores na respetiva data de vencimento, medig contrapartida do pagamento
de uma comissao pelos servicos prestados. Nestédigontrato, também denominado
confirmingsimples, o cliente provisiona a conta correntdigigda a efeito em quantia
igual aos valores das faturas a pagamento, poderminco recusar o seu pagamento
nas situacoes de falta de liquidez. Em alterna@vantidade deonfirming podera

também abrir uma linha de crédito a favor do séentd ou recorrer a figura do

% Tribunal de Contas - Relatério N.° 13/2015-22 Sec¢ Proc. N.° 21/2012-AUDIT — Orientada ao
Endividamento Municipal, Municipio de Vila Nova D&aia. Disponivel em http://www.cm-
gaia.pt/documentos/TC/RelatAudit132015.pdf. [consrh 02-11-2015].
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descoberto bancario (ou facilidades de caixa) peveeder a liquidacdo das mesmas,
denominando-se neste casogcdafirmingde financiamento ao cliente-empresério.”

Registam-se e extraem-se trés conclusdes da ®aaditAtravés dos
contratos deonfirming o banco concedeu um muatuo ao Municipio com filaale de
consolidar dividas a fornecedores de curto prazyertendo-as em divida financeira a
instituicbes de crédito, com prazos de maturidaderegra ndo superiores a um ano,
mediante o pagamento de juros remuneratérios essées, operando-se, deste modo,
uma modificacdo objetiva das obrigacbes pecunigmasrgentes dos contratos de
prestacdo de servicos e empreitadas;

Este juizo de ndo conformidade destas operac@msasonormas legais
aplicaveis e de acordo com a interpretacdo unifamdribunal de Contas, em sede
fiscalizacdo prévia, sucessiva e de julgamento eklgponsabilidades financeiras,
conduziria a conclusdo da eventual existéncia d@gtoil financeiro de caracter
sancionatdrio, nos termos do art. 65°, n° 1, albeda Lei n.° 98/97, de 26 de agosto
(LOPTC);

No entanto, a entrada em vigor da LCPA (Lei dosn@omissos e
Pagamentos em Atraso - Lei n.° 8/2012, de 21 derdegw) e do Decreto-Lei n°
217/2012, de 21 de junho, que autorizou a regaedia dos pagamentos em atraso até
31 de dezembro de 2011, através de planos de paga@mm prazo nao superior a
cinco ou dez anos, configura objetivamente a eatrawh vigor de uma lei mais
favoravel, deixando assim as condutas dos respeissgela celebracdo destas
operacdes de constituir infraces financeiras, e@l@sdata da entrada em vigor destes
diplomas até a data da entrada em vigor do RFAlgi(Re Financeiro das Autarquias
Locais- Lei n.° 73/2013, de 3 de setembro), pardata aplicacdo do artigo 2°, nUd
Caodigo Penal”

Como se demonstrou ndo houve infracdo finansgireionatéria (ndo ha
lugar a aplicacdo de multas pelo Tribunal de CQntapesar dos contratos de
confirming celebrados consubstanciarem um mutuo pelo qualrinagepagar juros
remuneratorios e comissdes. O Tribunal de Contasmendou, em suma, que fossem
aprovados orcamentos fiaveis, onde o equilibrio ad®cadacdo da receita fosse
suficiente para garantir o pagamento da despesain®®rrer em moras e na obrigacao
de pagar juros; recomendou ainda para atentar rméeme facto, que esta vedado a luz
do disposto no artigo 49°, n.° 7, alinea c), dan.ei73/2013, de 3 de setembro, a

realizacdo de operacbes com a configuracdo desorifgedindo a sua repeticdo e
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renegociacao; uma vez que essas operacOes saetlagsificaveis como verdadeiros
mutuos.

Assim conclui-se desta auditoria orientada pagadividamento, que apesar
da celebracéo de contratos que a luz da lei enm {iigo n.° 73/2013, de 3 de setembro)
constituiriam infracdes financeiras, em tempo, pertpi aprovada lei que permitisse a
regularizacdo dos pagamentos em atraso, por isso leimmais favoravel, ndo se
considerou a atuacdo dos responsaveis deste manicipmo infracdo financeira

sancionatoria pelo Tribunal de Contas.

5.3 Criacao de um sistema deonfirming

A Assembleia da Republica através da sua resoluéé7/2013, de 18 de
julho, resolve recomendar ao Governo o pagamergoddadas do Estado as PME-
Pequenas e Médias Empresas, num prazo razoavegnadsmente através do
estabelecimento de um sistema de “confirming”, oeEgn com o sistema bancério e
generalizado a todos os servigcos do Estado obedieaemegras. O Estado e demais
entidades publicas sdo alvo de duras criticas por aqumprirem com 0s prazos de
pagamento, havendo mesmo autarquias locais a pagseus créditos a mais de dois
mil dias, contudo a média nacional dos pagamerntasiese no final de 2014 em 65
dias (conforme consulta aos Prazos Médios de Pagamaublicado no Portal
Autarquicd®). Estes prazos médios de pagamento sdo publicaipsstralmente (os

municipios que ultrapassem os 60 dias) e anualngeates os municipio%)

Dado que estes prazos sdo demasiado dilatadosjpamafornece bens ou
presta servicos ao Estado, entdo a Lei n.° 3/20a®7 de abril, veio estabelecer a
obrigatoriedade de pagamento de juros de moragstémlo pelo atraso no cumprimento
de qualquer obrigacdo pecunidria. O n.°1 do arliyestabelece que “O Estado e
demais entidades publicas, incluindo as Regideérfumas e as autarquias locais, estéo
obrigados ao pagamento de juros moratérios pess@ino cumprimento de qualquer

obrigacdo pecuniéria, independentemente da sue.fd@htobjetivo desta lei é obrigar o

80 Consulta dos Prazos Médios de Pagamento_em wwalgaarquico.pt. [Consult. 01-11-2015]
Disponivel em file:///C:/Users/TMN/Downloads/PMP 2014 Abril2015_ATUALIZACAO.pdf.

61 A publicagdo dos Prazos Médios de pagamento obe@leResolucdo do Conselho de Ministros n.°
34/2008, de 22 de fevereiro e Despacho n.c 9870/2{10 Gabinete do Ministro das Financas e da
Administracdo Publica, publicado a 13 de Abril,DRe n.° 71, 22 série Parte C.
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contraente publico a pagar juros de mora quandazople pagamento ultrapasse trinta

dias apods a rececdo e conferéncia das faturas, salwutra data ndo for contratada.

Com o estabelecimento de um sistemacdefirming o Estado poderia
cumprir com as datas de vencimento, sem por emacausrmal funcionamento da
economia, pois com tais prazos alargados, as eagyppm®0o serdo sustentaveis. As
dividas de uns geram dividas de outros e formam gadeia. Mas todos os
intervenientes devem cumprir com as suas obrigagfi#zando se for necessario,

mecanismo de financiamento.
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Conclusao

As empresas necessitam de financiamento.

Uma das formas de obter liquidez de tesourariarévia da cessao de
créditos. Este tipo de contrato permite, além darfciamento a curto prazo, transferir a
gestdo de cobranca dos créditos e o proprio riaceud cobranga para 0 cessionario.
Esta € uma forma de financiamento célere, que eB@essita de garantias adicionais
para além da garantia do préprio crédito. Outra®ds se poderiam equacionar para o
financiamento das empresas.

Efetivamente se os clientes ndo pagarem atempadarme se as empresas
vendedoras dilatarem os prazos de pagamento, meglicard que as empresas
disponham de uma tesouraria avantajada ou quesitecesle financiamento. Ceder os
seus créditos para se financiarem serd uma opgamsAhituicdes financeiras além de
poderem adiantar o valor cedido, ainda prestamnaceede cobranca, debitando, no
entanto, juros e comissdes. O devedor, apesaraddand® seu consentimento na cessao
de créditos entre a empresa fornecedora e a igatitdinanceira, ndo fica em posi¢ao
mais agravada do que estaria se tivesse de cupapainte o credor cedente. A lei prevé
meios de defesa ao devedor tal qual este tivesseumhprir perante o seu credor

(fornecedor).

Ha, contudo, que contar com os impedimentos, esrgsultam da propria
lei e os que séo acordados pelas partes. Portaédopodera um credor ceder o seu
crédito a um cessiondrio/instituicdo financeiraesever impedido por lei ou impedido
pelas clausulas contratuais firmadas com o dew#glonde resulta o crédito.

O factoring € uma cessao financeira que assenta na estruhas @nceitos da
cessao de creditos regulados do art. 577° ao8#t.do CC, para negocios nacionais. O
factoring pode atingir, contudo, contornos internacionaistentado em legislacéao
comunitaria. Ofactoring internacional envolve o exportador, de onde nasnegocio
juridico, o importador dos bens ou servicofaaor exportador e dactorimportador. A
acao fundamental do contrato estabelecido datters,centra-se em quebrar barreiras
linguisticas, moeda, distancia, diferente legisdagdiferentes politicas e ndo menos
importante, é conhecer o cliente importador. O negdas empresas que vendem para
o exterior fica melhor salvaguardado tendofantor importador a tratar das cobrancas.

As empresas dispdem ainda do contratoatdirmingou reverse factoring
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Esta é uma forma de financiamento a curto prazopguesia de um contrato onde o
banco assume o pagamento da divida, a empresaoda\sadda as suas contas com 0s
fornecedores. Este contrato é vantajoso para aesapna medida em que 0S seus
compromissos perante os fornecedores sdo honraddata de vencimento. Caso seja
necessario o banco adianta o valor e abre paraatenuma linha de crédito expedita
para cobrir o valor adiantado ao fornecedor. Netejge esta operagdo consubstancia a
obtencado de financiamento, o que para administregid € limitador, ou seja, ndo se
podera celebrar um contrato denfirmingsem que paralelamente e previamente esteja
autorizado um contrato de empréstimo.

Em suma, as empresas avaliam a sua condicdo firegnae expectativas; o
risco de mercado; a carteira de clientes e de dedwres, e na geréncia do seu negocio,
avaliam as suas necessidades de financiamento.

A cesséao de creditos sera uma opcéo de financiament
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