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Demonstragio dos fluxos de caixa

Eduardo Manuel Lopes de Si e Si

OBJECTIVO

A Demonstracio dos fluxos de caixa (DFC) é til ao
proporcionar aos utentes da informacio financeira uma
base para determinar a capacidade da empresa para gerar
dinheiro e equivalentes e determinar as necessidades da
empresa de utilizar esses fluxos, em tempo 1til.

A DFC faz parte integrante das demonstracdes fi-
nanceiras de cada periodo.

DEFINICOES

¢ Caixa: compreende o numeririo e os depésitos a
ordem.

Equivalentes de caixa: sio investimentos a curto
prazo, altamente liquidos, que sejam prontamente
convertiveis para quantias conhecidas de dinhciro
¢ que estejam sujeitos a um risco insignificante de
alteracdes de valor (até 3 meses).

Fluxos de caixa: sdo entradas (recebimentos, influ-

x0s) e saidas (pagamentos, exfluxos) de caixa e seus
cquivalentes.

Actividades operacionais: sio as principais activi-
dades produtoras de réditos da empresa e outras
actividades que nio sejam consideradas de investi-
mento ou de financiamento.

Actividades de investimento: sdo a aquisi¢io e alie-
naco de activos a longo prazo e de outros investi-
mentos ndo incluidos em equivalentes de caixa.

Actividades de financiamento: sio as actividades
que tém como consequéncia alteracoes na dimen-
sao e composicdo do capital proprio e nos emptés-
timos pedidos pela empresa. .

A DFC deve relatar os fluxos de caixa durante o peri-
odo classificados por actividades operacionais, de investi-
mento e de financiamento.

* Doutorado em Ciéncias Econdmicas ¢ Empresariais pela Universidade
da Corunha, licenciado ¢ mestre em Feonomia pela FEUP.

Artigo extraido do livre Normas Internacionais de Contabilidade, da Te-
oria 4 Pratica, 2004, Edicfes Vida Econdmica.

O fluxo das actividades operacionais é um indicador-
~chave da medida em que as operagdes da empresa gera-
ram fluxos de caixa suficientes para pagar empréstimos
obtidos, manter a capacidade operacional da empresa,
pagar dividendos e fazer novos investimentos, sem re-
curso a fontes externas de financiamento,

Os fluxos de caixa operacionais sio, primordialmente,
derivados das actividades geradoras de réditos da empresa.

Os fluxos das actividades de investimento sio im-
portantes porque representam a extensio pela qual os
dispéndios foram realizados para recursos destinados a
gerar rendimentos futuros e fluxos de caixa.

Os fluxos de actividades de financiamento sio im-
porrantes porque sao Uteis na predicio de reivindicacoes
futuras de fluxos de caixa pelos fornecedores de capitais
4 empresa.

RELATO DE FLUXOS DE CAIXA
DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Uma empresa deve relatar os fluxos de caixa de ope-

racionais, usando quer:

* o método directo, pelo qual sio divulgadas as princi-
pais classes dos recebimentos de caixa brutos e dos
pagamentos brutos de caixa; quer

* o método indirecto, pelo qual o resultado liquido é
ajustado pelos efeitos de operagdes que nao sejam
por caixa, acréscimos ou diferimentos relacionados
com recebimentos pagamentos passados ou futuros
e rubricas de réditos ou gastos associados com flu-
xos de caixa de investimento ou de financiamento.

QUAL O METODO MAIS RECOMENDAVEL?

O método directo proporciona informagio mais de-
talhada e completa. Além disso, facilita a preparacio de
estimativas sobre futuros fluxos de caixa que nio sio
possiveis pela utilizagio do mérodo indirecto.

Pelo método directo, a informacio acerca das princi-
pais classes de recebimentos (de caixa) e de pagamentos
(de caixa) pode ser obtida quer:

e a partir dos registos contabilisticos; quer
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* pelo ajustamento das vendas, custo das vendas (ju-
ros e réditos similares e juros e encargos similares
pata uma institui¢do de crédito) e outras rubricas de
resultados relativamente a variagdes nas existéncias
¢ dividas a receber e a pagar operacionais; outras
rubricas que nio sejam por caixa; ¢ outras rubticas
associadas aos fluxos de caixa de investimento ou
de Ananciamento.

Pelo método indirecto, o fluxo de caixa das activi-
dades operacionais é determinado pelo ajustamento do
resultado lquido relativamente 20s efeitos de variagoes
ocorridas em existéncias e dividas a receber ¢ a pagar
operacionais, rubricas que nao sejam de caixa, tais como
reintegracio/amortizagdes, provisdes, impostos dife-
ridos, diferencas de cAmbio ndo realizadas, resultados
de associadas nio distribuidos e interesses minotitarios,
além da rubricas associadas aos fluxos de caixa de inves-
timento e financiamento.

RELATO EM BASE BRUTA

O relato deve set trealizado separadamente, no que
diz respeito aos recebimentos brutos ¢ aos pagamentos
brutos provenientes das actividades de investimentos e
de financiamento, mas podem, no entanto, set relatados
em base liquida os seguintes fluxos:

e recebimentos e pagamentos por conta de clientes,
quando o fluxo de caixa reflicta as actividades do
cliente e no os da empresa;

* 0s recebimentos e pagamentos das rubricas em que
a rotacio seja rapida, as quantias sejam grandes e os
vencimentos sejam curtos,

* recebimentos e pagamentos provenientes da aceita-
cio e reembolso de depdsitos com uma data pré-
fixada de vencimentos — institui¢do financeira.

* a colocacdo de depésitos em, e o levantamento de
depésitos de outras instituigoes financeiras;

o adiantamentos de caixa e empréstimos feitos a
clientes e o reembolso desses adiantamentos e em-
préstimos.

FLUXOS DE CAIXA DE MOEDA ESTRANGEIRA

Os fluxos de caixa provenientes de operagoes €x-
pressas em moeda estrangeira devem ser registados em
euros, pela aplicacio da taxa de cimbio a data dos res-
pectivos recebimentos e pagamentos.

RUBRICAS EXTRAORDINARIAS

Os fluxos de caixa devem ser divulgados separada-
mente no ambito de cada uma das actividades, para faci-
litar aos utentes a compreensao da sua natureza e cfeito
nos fluxos de caixa presentes ¢ futuros da empresa.

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os fluxos de caixa provenientes de impostos sobre
o tendimento devem ser classificados como fluxos de
actividades operacionais, 2 menos que possam ser iden-
tificados com as actividades de financiamento e de in-

vestimento.

JUROS E DIVIDENDOS

Os juros e dividendos recebidos devem, em princi-
pio, ser classificados nas actividades de investimento (re-
torno de investimentos).

Os juros e dividendos pagos devem, em principio,
ser classificados nas actividade de financiamento (custos
de obtengao de recursos financeiros).

Exceptua-se a situagio das instituigdes financeiras.

INVESTIMENTOS EM FILIAIS,
ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS
CONJUNTOS

No método de equivaléncia patrimonial, os fluxos
devem-se restringir aos fluxos entre a empresa partici-
pante e a participada, caso dos juros e adiantamentos.

Na consolidacdo proporcional, incluird na demons-
tracio consolidada de fluxos a parte proporcional dos
fluxos de caixa conjuntamente controlada.

AQUISICOES E ALIENACOES
DE SUBSIDIARIAS E DE OUTRAS UNIDADES

Os fluxos de caixa agregados provenientes de aquisi-
¢oes e alienacdes de subsididrias ou de outras unidades
devem ser apresentados separadamente e classificados
como actividade de investimento.

A empresa-mie deve divulgar separadamente:

* 2 importincia total da compra ou da alienagio;

» a parcela do preco que foi pago/recebido por meio

de caixa;

* a quantia de caixa ou equivalentes existente na filial,

* a quantia dos activos e passivos adquiridos que nao

sejam caixa ou equivalentes, nomeadamente, tres-
passes, imobiliza¢des, existéncias, dividas a receber
e dividas a pagat.

OPERACOES QUE NAO SEJAM CAIXA

As operacoes de investimento e de financiamento
que nio exijam o uso de caixa ou seus equivalentes de-
vem ser excluidas de uma demonstracio de fluxos de
caixa. Tais operagoes devem ser divulgadas no Anexo,
de tal modo que proporcionem toda a informacio re-
levante acerca das actividades de investimento ¢ finan-

clamento.
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Exemplos:

* a aquisi¢io de activos, quer pela assungio de pas-
“sivos ditectamente relacionados, quer por meio de
locagdo financeira;

® a aquisicdo de uma empresa através da emissio de
acgoes;

° a conversdo de dividas em capital.

DIVULGACOES

e Actividades de investimento e/ou financiamento
que nio envolvam movimentos de caixa;

¢ Discriminagio de caixa e seus equivalentes e conci-
liagdo com balanco;

* Restrigoes ao uso dos valores em caixa ¢ equivalen-
tes de caixa;

* Créditos bancarios nio sacados;

° Fluxos de caixa relacionados com interesses em
empreendimentos conjuntos;

¢ Fluxos de caixa pot segmentos;

* Fluxos de caixa que representam aumentos na ca-
pacidade operacional e fluxos de caixa exigidos
para manter a capacidade operacional;

° Aquisi¢oes e alienacdes de filiais;

* Impostos sobre o rendimento (quando classifica-
dos em mais que uma actividade);

° Operagoes em descontinuagio;

* Alteracdes nos critérios de determinagio de caixa.

OUTRAS DIVULGACOES

Uma empresa deve divulgar, juntamente com o rela-

torio de gestao, a quantia de saldos significativos de caixa
e equivalentes detidos pela empresa que nio estejam dis-
poniveis para uso do grupo.

CASOS PRATICOS

Caso 7.1. - Exemplo: Empresa Comercial

Balanco

Activo 1 0 Passivo + Cap. préprio 1 0
Imobili_zado Corporeo 700 400 Capi;a[ Social 100 100
Amorttizacdes Acumuladas -250  -200  Reservas + Res. trans 70 50
Existéncias Mercadorias 100 80 Resultados liq, 50 30
Clientes 80 120 Empréstimos m/1 prazo 300 150
Disponibilidades 10 30 Fornecedores 120 100
Total 640 430 640 430

Vendas
CMV

I'SE
C/Pessoal

8
Amortizagoes/ reinteg,

Resul Liq.

Demonstragio dos Resultados - 1

1000
700

100
100
50

50
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CONTABILIDADE

A relagfo do econémico, financeiro e monetario

Econémico
(Dem.Res.)

Proveitos —

Custos =

Excedente
(resultado)

Financeiro
(Balango)

A\ Saldos devedores

J\ Saldos credores

—

/A Saldos credores
/A Saldos devedores ‘

2\ Necessidades
Fundo Maneio

Monetario

(Dem. Fluxosi(‘laiia)i

Recebimentos

Pagamentos

Vi Disponibilidade

Fluxos de caixa

Vendas 1000
Var, Clientes -40
Rece. Clientes 1040
CMV 700
Var. Ex. 20
Var. Fornec. 20
Pag. Fornec. 700
Pag. I'SE (o. forn.) 100
Pag. C/pessoal 100
Ciclo Operacional 140
Pag. (Aquis. Imob.) 300
Ciclo Investimento 300
Var. Emp. M/LP 150
Pag. Dividendos 10
Ciclo Financiamento 140
Total dos ciclos
Ciclo Operacional 40
Ciclo Investimento -300
Ciclo Fi_nancigmento 140
Total -20
Saldo Inicial Dispon. 30
Saldo Final Dispon. 10
Var. Dispon. -20
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Meétodo Indirecto

Resultado Liquido 50

Ajustamento

Amortizagtes/Reinteg, 50

VariacGes Existéncias 20 a subtrair

Variactes Clientes -40 a subtrair '
Variacoes Fornecedor 20 adicionar

Total ciclo operacional 140

Os ciclos de investimento e financiamento sio ignais aos do mé-
todo directo

Origens e aplicacdes de fundos

Origens
Origens Internas
Res. Liquidos 50
Amortiz. Exer. 50
- Subtotal 100
Origens Fixternas
Var. Clientes 40
Var. Dispon. 20
Var. Empr. 150
Var Fornecedores 20
Subtotal 230
Total 330
Aplicacdes
Var. Imobilizado 300
Var. Existéncias 20
Dividendos 10
Total Aplicagoes 330
Activo 1 0  Variagdo Passivo + Cap. préprio 1 0  Variagio
Imobilizado Corpéreon 700 400 300  Capital Social 100 100 0
Amortizacdes Acumuladas  -250  -200 -50  Reservas + Res. trans 70 50 20
Existéncias Mercadorias 100 80, 20 Resultados lig. 50 30 20
Clientes 30 120 -40 Empréstimos m/1 prazo 300 150 150
Disponibilidades 10 30 -20  Fornecedores 120 100 20
Total 640 430 210 640 430 210 |
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Caso 7.2. - Exemplo: Instituicio Crédito

Activo 1 0 Passivo + Cap. préprio 1

Caixa 80 50  Débitos p/c IC 60 50
Crédito de Clientes 300 200 Débitos p/ clientes 922 702
Provisoes p.* Clientes -10 -8 Contas reg. (custos a pag) 5 10
Participagbes 150 100 Capital subscrito 100 100
Imobilizado 800 700 Reservas 70 60
Amortiz. Acumuladas -100 -80  Lucro exercicio 78 50
Contas Regu. (prov. a receb) 15 10

| Total 1235 972 1235 972

Demonstragéo dos Resultados - 1

Juros e prov. equip.
Juros e custos equip.
Margem financ.
Comissdes liquidas
Custos ¢/ pessoal
FSE
Amortzagoes/reinteg,
Reforco prow. clientes

Resul. liquido

1450
1400
50
200
100
50
20

2

78

Fluxos de caixa

Juros e prov. equip.

Comissdes

Var. contas reg. (prov. a rec.)

Juros e comissoes recebidos

Juros e custos equip.

Var. contas reg, (custos a pagar)
Pagamentos de juros

Custo ¢/ pessoal

FSE

Pagamentos a empregados e a forn.

Res. Oper. antes alter. activos op.

Aumentos (diminui¢des) nos passivos operacionais
Débitos p/c IC
Débitos p/c clientes

i

caixa liquida activ. operacionais
aquisicio imob.

aquis. partic.

ciclo investimento

dividendos pagos

ciclo financiamento

(aumentos) dimin, activos operacionais clientes (crédito)

1450
200

1645
1400
-5
1405
100
50
150

100

10
220
-220
100
50
-150
40
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Total dos ciclos

Variacées Clientes
Variagoes reg, (prov. rec.)

Variacoes débitos p/ 1C

Ciclo operacional 220
Ciclo investimento -150
Ciclo financiamento 40
Total 30
Saldo inicial dispon. 50
Saldo final dispon. 80
L Var. dispon. 30
i Método Indirecto ]
Resultado liquido 78
Ajustamento
Amortizages/reinteg, 20
Reforgo de provisdes 2

100 a subtrair
5 a subtrair

10 adicionar

VariagGes débitos p/ CI 220 adicionar
Varggées'”reg. (custo pag,) -5 adicionar
Total cicle operacional 140

Os ciclos de investimento e financiamento sio iguals aos do método directo

Origens e aplicacdes de fundos

Origens

Origens internas
Res. Liquidos
Amortiz. Exer.
Provisdes
Subtotal

Origens externas
Var. Débitos p/ IC
Var. p? clientes
Subtotal

Total

Aplicagdes

Var. caixa

Var, créd. clientes
Var. participacoes
Var., Imobilizado

Var. contas reg, (prov)

Var. contas reg,
Dividendos
Total Aplicacoes

70
20

100

10

220
230
330

30
100
50
100

40

330
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Activo 1 0 Variagio
Caixa 80 50 30
Crédito cliente 300 200 100
Provisées p/ clientes -10 -8 2
Participacdes 150 100 50
Imobilizado 800 700 100
Amortiz, acum. -100 -80 -20
Contas regu. 10 5
Total 640 972 263

Passivo + Cap. préprio 1 0  Variagdo
Débitos p/c IC 60 50 10
Deébitos p/ clientes 922 702 220
Contas reg. (custos) 5 10 -5
Capital subscrito 100 100 0
Reservas 70 60 10
Lucro exercicio 78 50 28

1235 972 210
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Autor: Joaquim Ricardo
Formato: 17,5 x 25 cm

N°® pags: cerca de 1250

RV.P: € 43 (IVA incl)

PV.P assinantes VE/BC/RF efou
trabalhadores dos impostos: € 38

Todos os profissionais que se relacionam com
questdes fiscais e tributarias sentem as dificuldades
provocadas pela crescente complexidade do nosso
sistema fiscal e pela dispersidade e abundancia das
normas legais para além das continuas alteraces.
0 Grupo Editorial Vida Econémica apresenta'a nova
edigao do livro da autoria do Dr. Joaquim Fernando
Ricardo.

Esta edicao, actualizada em Fevereiro de 2006,
compila e sistematiza num sé volume todo o sistema

fiscal portugués e inclui numerosa legislacao

fundamental e doutrina administrativa.
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DII’{E'ITO
TRIBUTARIO/2006

Principais Destinatarios:

* Técnicos Oficiais de Contas.

* Funcionarios da DGCI.

Consultores fiscais.

® Gerentes e Quadros das Empresas.

° Profissionais Liberais tais como Advogados
e Solicitadores que necessitam de uma
informacao completa e actualizada.

Edicdo especialmente recomendada para todos
aqueles que necessitam actualizar os seus
conhecimentos no 4mbito do sistema fiscal e
do direito tributario processual e profissionais
que se relacionem com questdes fiscais.

Pedidos para:
Vida Econémica - R. Gongalo Cristévao, 111, 6% esq. = 4049-037 PORTO
Tel. 223 399 400 * Fax 222 058 098 * E-mail encomendas:
encomendas@vidaeconomica.pt

Nome _
Motrada - —  G.Postal- -

N¢ Contribuinte

— Emall_—__

3 Solicito o envio de exemplar(es) da obra “Direito Tributario”
- Colectanea de Legislagao/2006 por 1 €43 [ € 38,

No caso de tratar de funcionario das Contribuicdes e Impostos & necessario enviar fotocopia de
comprovative com o pedido de encomenda. Se Assinante indique o N° de Assinante,

1 Solicita o envio do CD Rom Direlto Tributdrio - Colectinea de Legislacao, no

valor de 30 €.

1 Para o efeito envio chequefvalene w80
novalorde€ |

0 Debitem € | no meu cartio Visa/Mastercard com o Weee o o
Cad. Seg. —emitidoemnomede
e validoaté ./

01 Solicito o envio & cobranga. (Acrescem € 4 para despesas de envio e cobranga).
ASSINATURA
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