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0 - INTRODUCAO

A Unido Econdmica e Monetaria, vai entrar numa nova fase em Janeiro de 1999
Onze paises vAo iniciar uma realidade pioneira, tendo em vista a construgdo de um
espago com uma unificagdo econdmica e monetdria, que tem como ponto alto a
implementacdo de uma “moeda tnica”, o Euro.

O objectivo deste trabalho € proceder a uma investigagdo sobre o impacto do Euro
na Contabilidade das empresas, através de uma analise da legislagio existente quer em
termos governamentais, quer em termos das directrizes contabilisticas.

A metodologia seguida para elaborar este trabalho consiste numa resenha
historica de todo o processo de construgio europeia, analisando posteriormente 0 impacto
do Euro na Contabilidade através do Decreto-Lei n.° 138/98 e da Directriz Contabilistica

n®21.
1- RESENHA HISTORICA

Quando em Margo de 1957 os representantes da Alemanha, Franga, Holanda,
Bélgica, Luxemburgo e Italia, assinaram o Tratado de Roma, procuraﬁdo a construcdo da
Comunidade Econémica Europeia, visariam no longo prazo, aquilo que esta a acontecer
hoje, no que diz respeito ao processo de integracio europeia. Para além deste marco
historico sfo mais dois os marcos do referido processo: O Plano Schuman (1950) e o
tratado entre as mesmas nagdes do Tratado de Roma, para a constituigdo da Comunidade
Buropeia do Carvdo ¢ do Ago (CECA) em 1952,

Tinham passado apenas doze anos sobre o final do holocausto que marcou este
século. A Europa vinha de uma Guerra Mundial que tinha provocado uma verdadeira
destruicdo catastrofica, e procurava assim comegar a constituir-se como uma poténcia
economica. Eram dados os primeiros passos para um mercado Gnico. Um espago
econdémico aberto, sem barreiras alfandegarias, que foram sucessivamente retiradas ao
longo de 15 anos.

As primeiras indica¢es para uma uniio monetaria aparecem em 1961, através do

Comité de Ac¢io de Jean Monnet, € através do Programa de Ac¢8o da Comissdo em
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1962. O primeiro proclamava um Sistema Europeu de Reserva Monetaria, como um
passo em direccdo a moeda Unica, enquanto 0 segundo proclamava uma fase nova no
processo de integra¢do europeia que visava a fixagdo das taxas de cdmbio.

Apesar destas posicOes e da corrente ideologica que ja a largas dezenas de anos
existia, a unifio monetéria s6 alcanca o primeiro plano, quando no final da década de

sessenta o sistema Bretton Woods comega ameacar cair em colapso.

Portugal aparece neste processo em 1962, altura em que o entfio Primeiro
Ministro, Oliveira Salazar, solicitou ao presidente do Conselho de Ministros da
Comunidade Econdomica Europeia a abertura de negocia¢des. Em 1971 da-se entdo a
abertura das negociagdes entre Portugal e a CEE procurando-se celebrar um acordo de
coméreio preferencial. Era, entfo Primeiro-Ministro Marcello Caetano. Um ano depois,
sdo assinados os acordos que entram em vigor, passado mais um ano.

A Unido Econdmica e Monetéria comega a dar os seus primeiros passos em 1969,
altura em que o Conselho Europeu de Haia debateu a sua calendarizagdo. O Relatdrio
Werner elaborado pelo Comité Werner, que exerceu fungGes entre 1970 e 1971, previa a
a criagdo da referida unido em trés fases, cujos requisitos principais eram entre outros, a
fixagio permanente das taxas de cdmbio, a existéncia de uma politica monetaria Unica e
de uma autoridade monetaria, a existéncia de mercados de capital ﬁniﬁcados,
fortalecimento e coordenacdo das politicas regionais e estruturais e maior cooperacgio
entre os diversos agentes econdmicos.

Em 1972 foi criada a “Serpente Monetaria” que limitou a 2.25% as flutua¢des das
paridades cambiais entre as moedas dos seis paises constituintes da CEE. Este foi o
primeiro grande passo para implementar o plano Werner. Todavia, pouco tempo depois
comegaram as dificuldades. Em 1978 permaneciam no sisiema apenas 0 maico e mais
alguns paises. A isto ndo tera sido alheio o primeiro grande choque petrolifero.

Perante as dificuldades entdo atravessadas, o Conselho Europeu cria em 1978, o
Sistema Monetario Europeu tendo como objectivo alcancar a estabilidade monetaria na
Europa. No mesmo ano, Portugal recebe uma boa noticia. Um ano apés a formalizacio
do pedido O Conselho de Ministros da CEE decide a favor da adesiio de Portugal &

Comunidade.

_SURO: ReseDDA DISCORICA € O IMPACLO DA CODCARILIOADE
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O Sistema Monetario Europeu baseava a sua actuagdo através do Mecanismo de
Taxas de Cambio. Este tratava-se de um acordo que visava a estabilidade da taxa de
cambio através de uma grelha de paridades multilaterais, de acordo com uma banda
inicial de +/- 2.25%, posteriormente alargada para +/- 6%.

Em Junho de 1985 ¢ assinada a adesfo de Portugal a CEE, pelo entdo Primeiro-
Ministro Mario Soares. No principio do ano seguinte Portugal inicia a sua participagio
como Estado-membro, numa altura em que entra também em vigor o Acto Unico
Europeu.

O Relatorio Delors, no seguimento do Conselho de Hannover, em 1988, é o
grande passo que se segue em direc¢o & integragio europeia. Este processo pressuponha-
se que fosse levado a cabo em trés fases. Na primeira, a conclusio do processo do
mercado unico, com a livre circulagio de capitais e servigos, bem como a consolidagio
do Mecanismo de Taxas de Cambio. Na segunda fase levar-se-ia a cabo uma fixagio das
taxas de cdmbio de uma forma sucessiva e rigorosa. A terceira fase seria a consolidagio
da Unido Econdmica e Monetaria, através da cria¢do do Banco Central, a existéncia de
uma politica monetaria Gnica e ainda a de uma moeda tnica. Este relatorio é aprovado no
Conselho de Madrid em 1989,

Em 1991 ¢ acordado o Tratado de Maastricht. Temos assim um Tratado no
seguimento do Tratado de Roma que visa a construgdo de uma Unido Econdmica e
Monetaria. Muitas da linhas apontadas no Relatério Delors foram seguidas para a
constru¢do deste Tratado, como € o caso dos limites dos déficites orgamentais. Quais s&o
as principais linhas deste Tratado? A primeira foi a elaboragio de um conjunto de
critérios de convergéncia, visando uma convergéncia estrutural entre os paises. A
segunda linha ¢ a constitui¢io do Instituto Monetario Europeu, algo que se podera dizer
que ¢ uma versdo preliminar do Banco Central Europeu. Finalmente a tercelra linha é a
implementacio atrayés de um conjunto de fases da moeda tnica. Um ano depois de ser
acordado o Tratado de Maastricht entre em vigor. Todavia ha necessidade de cada pais o
aprovar internamente. O primeiro grande revés acontece quando em referendo o “ndo” &
unifo ganha. Foi um grande abalo para o sistema, pois um pais sobre o qual se esperava

bastante neste longo e dificil processo de integragio europeia, sai do sistema.
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Relativamente aos critérios de convergéncia de uma forma geral eles eram cinco,
e referiam-se aos seguintes indicadores econdmicos: a taxa de inflagdo, a taxa de juro, o
déficit do Sector Publico Administrativo (SPA), a divida piblica e a estabilidade cambial.

Sobre o critério da taxa de juro pretendia-se que ela ndo fosse superior em 1.5p.p.
face 4 média dos trés paises da unifio que apresentassem as mais reduzidas taxas de
inflagdo. Ja relativamente as taxas de juro nominais médias a longo prazo, medidas pela
yield das obrigagdes do governo a longo prazo, pretendia-se que nio fossem superiores
em 2p.p. a média das taxas dos trés paises com as mais baixas taxas de inflagdo. O déficit
do SPA ndo deveria ser superior a 3% do PIB, enquanto que a divida publica nfo deveria
ser superior a 60% do PIB. Finalmente quanto a estabilidade cambial ha a indicar que
cada pais deveria ter a sua moeda no Mecanismo de Taxas de Cambio do Sistema
Monetario Europeu. A moeda em causa deverd respeitar as “margens normais de
flutuagdo™ durante os dois anos anteriores & entrada na terceira fase da unifo. E assim
obrigatoria, por consequéncia a permanéncia no Sistema Monetario Europeu durante pelo
menos dois anos.

O principal objectivo dos critérios de convergéncia era naturalmente o de procurar
uma convergéncia quer estrutural quer conjuntural, entre as economias. Esta aproximagio
das economias, via estabilidade cambial, precos e redugdo da taxa de juro, teve como
consequéncia um dinamismo da actividade econdémica, que por sua vez conduziu a um
crescimento economico e sustentavel, que por seu lado levou a um aumento do emprego
e melhoria das condigdes de vida ¢ do bem-estar.

O ano de 1992 marca um ano importante para Portugal que assumiu a presidéncia
da Comunidade Europeia, sendo na altura Primeiro-Ministro o Prof. Doutor Anibal
Cavaco Silva.

O processo de integragdo europeia tem sido, longo ¢ complexo. Em 01 de Janeiro
de 1999 entra-ses numa nova fase deste processo. Todavia, antes véarios problemas
atravessaram-se na frente deste processo. Quem ndo se lembra da crise conjuntural vivida
no inicio da década actual, bem como a “tempestade cambial” de 1993, que obrigou ao
alargamento da margem de flutuagio da paridade cambial para 15%.

A partir de 01 de Janeiro de 1999, onze dos quinze paises que compdem neste

momento a Unido Europeia passardo a ter duas unidades monetérias. Uma é aquela que
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agora vigora em cada pais, enquanto que a segunda serd o Euro. O Euro sera assim a
moeda comum aos paises aderentes, substituindo a partir de 2002 a moeda nacional. Foi
também convencionado que um Euro sera igual a um ECU, a actual moeda comunitaria,
que é meramente escritural. O ECU ¢ composto pelo cabaz das moedas dos paises
presentes neste sistema.

Os paises que ficam de fora, para ja, do processo de integragdo europeia, sdo
quatro; o Reino Unido, por opglo politica, a Suécia também por opgdio politica, a
Dinamarca por recusa do processo em referendo (apesar do “sim” ter ganho mais tarde), e
finalmente a Grécia por ndo ter cumprido os critérios de convergéncia.

Quais sdo entdo as fases através das quais se processa o estabelecimento da
moeda Gnica? A primeira parte desta fase da Unifio Econdmica e Monetara comega
como ja foi referido em Ol de Janeiro de 1999. Nesta data ¢ fixada de uma forma
irrevogavel as taxas de cAmbio entre as diferentes moedas e o Euro. Durante trés anos
existirio duas moedas. A do pais e o Euro, existindo esta somente sobre a forma
escritural. A partir de 01 de Janeiro de 2002, inicia-se entdo a segunda parte deste
processo, com o inicio da circulagio das notas ¢ moedas em Euros, ¢ a progressiva
recolha das moedas nacionais. Serd nesta altura, provavelmentc que se poderd dar a
inclusdo dos paises, ou parte dos paises que estdo fora deste processo: o Reino Unido, a
Suécia, a Dinamarca e a Grécia.

O final do primeiro semestre de 2002 marca o inicio da terceira parte desta fase.
Da-se entdo o fim do curso legal das moedas nacionais. A partir desta data o Euro passa a
ser o (inico meio de pagamento aceite de uma forma universal dentro dos paises da UEM.

A existéncia de uma moeda Unica tem como uma das suas vantagens a
transpar<ncia dos mecanismos de mercado através ¢-- uma comparagdo muais facil de
precos entre os paises. Por outro lado o processo de integragdo europeia tem tambem
subjacente uma redugfio nos custos de transac¢iio, nomeadamente através da elimina¢do
das despesas e comissdes no cdmbio de moedas, e também pela eliminagio da éxposigﬁo
ao risco cambial, Naturalmente que isto s6 acontece nas relagdes entre os onze paises que
incorporam o processo de integracdo europeia. Deste contexto pressupoem-se que ajude a
criat um ambiente, ou uma envolvente que favorega as condigbes necessarias para

crescimento sustentavel da economia.
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Visando a criagio de um quadro favoravel ao desenvolvimento do processo de
intergragdo europeia, foi assinado por ocasiio do Conselho Europeu de Amsterddo, o
Pacto de Estabilidade e Crescimento. Este ndo é mais do que um conjunto de regras que
visa a manutengio da convergéncia estrutural e conjuntural entre os paises. O ndo
cumprimento das regras estabelecidas ¢ entendido como uma fatha grave e sujeito a uma
espécie de coima.

A aparigio do Euro vai entio influenciar toda uma séric de 4areas, desde os
mercados monetarios, financetros, politicas governamentais e demonstragdes financeiras.
O objectivo deste trabalho € precisamente o de proceder a exploragio do impacto do Euro
nas demonstragdes financeiras através do estudo e da analise de uma série de

documentagdo.
2- 0 DECRETO-LET N.° 138/98 DE 16 DE MAIO DE 1998,

Este Decreto-Lei estabelece as regras fundamentais no processo de transigdo para
o Euro, sendo o primeiro passo de um processo de ordenamento juridico em Portugal
para a introdu¢do do Euro, como moeda Unica em onze paises da Unido Europeta e
Econdmica..

Este comega por afirmar que a construgio juridica do Euro assentara em trés
pilares: confianga, credibilidade e perenidade. Confianga no sentido de ser necesséario que
os agentes econdomicos acreditem na nova realidade que se lhes vai deparar no futuro.
Sendo a confianca 3o importante requer-se, para que esta seja efectiva, credibilidade ac
novo sistema que passa a vigorar. Perenidade no sentido de que € necessdrio dar aos
agentes econémicos um marco de referéncia para o {uturo de caracier estrutural. Exige-se
a um sistema, para que ele possua estas caracteristicas, que ele vigore de uma forma
continua e permanente no futuro. Por outras palavras, exige-se ao sistema que ele tenha
como vida util, o infinito. )

Para que a passagem para um novo sistema se processe sem grandes problemas ¢
necessario que o Estado adopte medidas de alteragio do ordenamento juridico. E o que

sem procura através deste Decreto-Lei. A isto deve-se acrescentar a nova Lei Orgénica do

Banco de Portugal, que permite a conjungagdo de esforgos no novo sistema que vigorara
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sobre a éfigide do Banco Central Europeu. Na realidade, este organismo vai ter um papel
primordial no desenrolar da economia europeia. Ele controlard o sistema monetario
€uropeu, com uma influéncia muito grande na politica orcamental. Ndo ¢ portanto de
estranhar os problemas que existiram na nomeagdo do seu presidente.

O referido Decreto-Lei visa a estabilidade no processo de transi¢do, através de
uma série de disposices que vao desde o direito monetario e cambial & Contabilidade,
passando pela questdo da conversio. Note-se que este documento deixa em aberto a
possibilidade de nova legislagio até 31 de Dezembro de 2001, para regulacdo especifica
de “situagGes em que se mostre necessério assegurar a adaptaco gradual & nova moeda,
nomeadamente pelos consumidores.”

Relativamente a Contabilidade o Decreto estabelece que “as entidades que sejam
obrlgadas a ter contabilidade organizada nos termos da lei comercial ou fiscal ou que por
cla tenham optado, podem elaborar essa contabilidade, incluindo os respectivos registos e
documentos de suporte, tanto em escudos como em euros.’

Se determinada entidade optar por efectuar a contabilidade em Euros, essa decisio
uma vez tomada, ¢ naturalmente inalteravel Isio & aquilo que ¢ previsto e que é
perfextamente Justlﬁcavei pois caso isso fosse permitido a confusio poderia estar
langada As empresas poderiam alterar a denominagio da Contabilidade conforme as
convemenc;as gerando eventuais atrasos na elaboragio das demonstr agdes financeiras,
crlando dificuldades na comparabilidade dos dados,

 Finalmente o Decreto estabelece que as entidades referidas anteriormiente a partir
de. 01 de Janeiro de 2002 “devem elaborar a sua contabilidade, incluindo os respectivos
registos e documentos de suporte, em euros.”

Ha igualmente ao longo deste documento outros pemos que convém rcter, dado
que condicionam a actividade econémica. E o caso do final do curso legal e do poder
11berat0n0 das moedas metélicas com o valor facial de $50 e 2850, a partir de 30 de
Setembro de 1998, Deixam assim de existir centésimas partes do escudo. A este facto nio
sera alheio a necessidade de facilitar a conversio escudo/euro.

0 referido Decreto estipula ainda regras sobre as conversdes entre escudos e
euros A este proposito estabelece que “quando um montante pecunidrio expresso em

escudos Seja convertido em euros, designadamente no dmbito de um sistema organizado
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de liquidagdio ou pagamento, devendo apds isso ser pago em escudos, consideram-se

irrelevantes as diferencas apuradas entre a primeira importancia e a resultante da segunda
conversag,. p'révalecendo esta, desde que tenham sido observadas as disposi¢des
concemeﬁ'teé 4 conversdo e aos arredondamentos.” Note-se que para garantir uma maior
precisio: na conversio, pode o Ministério das Financas estabelecer mediante portaria,
regras é'sp'éc_iﬁcas de calculo.

: Finalfnente um apontamento sobre a taxa de desconto do Banco de Portugal.
Estebele’ée"é'ste Decreto, que o Ministério das Finangas, mediante portaria, e apos ter
ouvid.'o: o) Banco de Portugal, ira fixar “de acordo com a evolugdo economica e financeira,

a taxa'equivalente que substitui a mencionada taxa de desconto.”

3 - DIRECTRIZ CONTABILISTICA N.° 21 - CONTABILIZACAO DOS
EFEITOS DA INTRODUCAO DO EURO.

. Esta Directriz comeca com uma abordagem ao processo de criagdo da moeda
ﬁn'iéé,?-_ .com uma explica¢do sobre as varias fases existentes, ¢ ainda um conjunto de
dé_ﬁﬁi@_ées de termos considerados relevantes para o contexto em analise. Estes termos
vio désde a taxa de cAmbio, moeda de relato, a conversdo e transposi¢io.

* 580 nove as areas sobre as quais podem recair os efeitos da introdugdo do Euro,
segundo esta Directriz.

.' _ A primeira ¢ relativa as entidades que nfio usam uma moeda estrangeira. Nestes
casos quando procederem & conversiio da unidade monetaria das suas demonstra¢des
ﬁhﬁnéeiras de escudos para euros, vdo-se limitar pura e simplesmente, a aplicar a taxa
--"ﬁxa de conversdo. Por outro lado, nnte-se que estas entidades nao tém qualquer incentivo

' -_1.'3. passarem a ter demonstracgdes financeiras em euros antes de 2002, pOlS ndo retiram uma
vantagem d1recta dessa antecipagio (por exemplo, através da redugdo de encargos
ﬁnance;ros) B

- Relativamente as entidades que utilizam uma moeda estrangeira nos seus mapas
.'contablllstlcos antes de procederem 4 transposico deverfio converter os saldos em

."moeda estrangeira para escudos. O procedimento sera semelhante quando existir a

'_pe_cessldade de se efectuar consolidagdo de contas. Note-se que estas entidades poderdo
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ter téd'é_.g:_'g}“aﬁ;agem em adoptar o Euro como unidade monetaria das suas demonstrages

ﬁnancelrasja em 1999, devido a uma possivel poupanga em termos de encargos

ﬁnancelros
: .:.:._.:d.:t.e.g_f(_leil'o ponto a ser analisado nesta Directriz ¢ a data da mudanga para o Euro.

J E’l's_é'.:sabé'.'c.:jue no inicio do dia 01 de Janeiro de 1999, ira ser fixada a taxa de conversio

errtre :d:.es'é:t'ldo e o Euro. “Contudo, a taxa de conversdo fixada deve de ser utilizada para

0 encerramento das contas individuais e consolidadas do exercicio que termina em 31 de

Dezembro de 1998”7, apesar da discordincia manifestada por alguns dos Estados-
membros Isto tem uma implica¢do bastante grande. Nio existirio diferencas cambiais a

cont_abﬂ_zzar entre 31/12/98 e 01/01/99, pois a taxa de conversdo € a mesma. Finalmente

feﬁ_:ra'—:s_'é.;ainda que esta Directriz mantém o regime de tratamento das diferengas de
cé_rf;_ﬁi'o _rélativo a paises que nfo participam neste processo.

S O quarto ponto diz respeito a realizagdo e reconhecimento das diferengas de
- c_éfribi'o' na Demonstragdo de Resultados. Os activos e passivos poderdo ser classificados
| 'é_r_nf._:r'n'onetérios e ndo monetarios. No caso dos monetarios estes poderfio por vezes ser
_ . éﬁ(ﬁ_réésos em moeda estrangeira, tendo de ser convertidos para a moeda de relato. Neste
'_ﬁ':'c'_éi.éb, 'poderemos ter diferencas cambiais que terdo de ser devidamente contabilizadas. No
caso dos activos ou passivos ndo monetarios estes em principio sdo expressos na moeda
'._'_::d'éi'.ré_l_ato. Existe uma excepgio que € a possibilidade de investimentos em actividades
."';:('):lp'_:féfalc.:ionais no estrangeiro. Note-se que poderfo existir diferengas de cdmbio favoraveis

éﬁ_'éf':ftenham sido diferidas. Aquelas que digam respeito aos paises participantes no
proccsso de unifio monetaria “serdo de reconhecer no momento da mudanga para o euro,

que devera ocorrer no termo do exercicio de 1998.”

. O ponto seguinte diz respeito aos contratos sobre taxas dz cdmbio. Com a

: '.'.'1ntrodug:a0 do Euro o risco cambial entre moedas dos paises aderentes ao sistema
:_":-'desapagece Assim sendo, e dado este facto, uma diferenca de cdmbio em resultado dum
..: ;_'contrat o de divisas pode ser calculada em rigor, pelo que se podera considerar realizada.
" Relativamente 4 consolida¢io de contas a Directriz Contabilistica apresenta dois
-_"'metodos que se poderdo utilizar: o método do investimento liquido e o método temporal.

'._No caso do primeiro método as diferencas que possam ocorrer ao se efectuar a

:'ft_r_an_sposmao das demonstragdes financeiras expressas numa moeda estrangeira para a
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mded'a'.:dé.f::félato resultantes da aplicagdo da taxa de cdmbio do final do exercicio sdo
reconhe(ndas no capital proprio. Isto acontecers quando se procede & consolidagdo de
act1v1dades operacmnals no estrangeiro. Estas diferencas s6 poderfio ser reconhecidas na
Demonstraqao de Resultados, “quando se verificar a venda ou a liquidagio da respectiva
acthdade operamonai no estrangeiro,”

No caso do método temporal a transposiciio dos activos e passivos ¢ feita 4 taxa
de’ camblo historica vigente na data da sua aquisi¢iio, ou na data da reavaliagio mais
recente;-' Eventuals diferengas advindas de flutuagdes da taxa de cimbio entre a data de
aqﬁiéiéﬁo; a data da reavaliagfo, ou a introdugiio do Euro, podero devido a este facto
ex.i's".tif'_ diférengas entre quantias em Euros constantes das demonstragdes da empresa no
es‘tréﬁéeiia e a empresa mae. Todavia a medida que se for efectuando a amortizagio e a
al'ien:é'(;ﬁ'c.') dos itens em causa, estas diferencas tenderdo a desaparecer.

O sétimo ponto abordado nesta Directriz diz respeito aos custos relativos a
iﬁtfédUQé‘.o do Euro, que podem ser por exemplo: actualizacio de software e instalagdo de
mﬁﬁui'ﬁas receptoras de pagamentos. Neste caso o tratamento contabilistico é em termos
geréis' o vigente, ou seja, 0s custos serfio reconhecidos normalmente como gastos do
' ékérdi’cio em que forem incorridos. Uma referéncia para o facto desta Directriz designar
" qué. a identificacio de razdes para custos futuros ou provaveis, devido a introducio do
' Euro ndo constitui motivo para a criacdo de provisdes.

© O penultimo ponto desta Directriz diz respeito aos dados comparativos, Na
éléb_craqﬁo das demonstragdes financeiras temos dois anos. O ano a que se reporta a
déﬁidns’cragéo ¢ 0 ano anterior que serve de comparativo, Neste caso a Directriz designa
Qﬁé'é’s'“empresas que passem a usar a unidade euro nas suas demonstragdes financeiras
: deverao transpor os dados comparativos do exercicic anterior, que nfio cstavam expressos
'e‘rr_l '@u_ro, usando a taxa fixa de conversfo.” Porqué utilizar a taxa fixa de conversio?
P"(')'r'.t]ﬁetem primeiro lugar ndo existe uma taxa de cdmbio historica antes de 01/01/99 Por
outro Iado ndo € correcto utilizar o ECU dado que este foi sujeito a variagdes cambiais.

Fmalmente o ultimo ponto da Directriz diz respeito aos exercicios nio
cc_)mc;'d'entes com o ano civil. Relativamente as “entidades cujos exercicios néo
doji_ﬁéid'am com o ano civil, a introdugio do euro e os seus efeitos serfio considerados no

exéf¢iéio que contiver o dia 31 de Dezembro de 1998.” Note-se que nio é possivel

PAGINA 10




“publicar demonstragdes financeiras em unidades euro para os exercicios que terminem

antes de 1 de Janeiro de 1999”7

Relativamente as entidades cujo exercicio termina alguns meses antes de 31 de
Dezembro de 1998, mas no momento em que € constituido os mapas do final do
exercicio, a taxa de conversdo fixada ja era conhecida , dado que a introdug@o do euro
poderd ter um impacto sobre as contas individuais e consolidadas desse exercicio, a
organizagdo em causa devera evidenciar nas respectivas contas, os devidos efeitos da

alteragido ocorrida.
4 - CONCLUSAO

O processo de integragdo europeia € um processo longo e complexo. As
implicagBes da passagem para uma moeda Unica s8o varias ¢ fazem-se sentir 0s mais
diversos impactos em varios quadrantes. A Contabilidade ¢ um deles, surgindo no
seguimento deste facto aqui em Portugal dois documentos. Um deles feito pelo Governo,
o Decreto-Let n.° 138/98 e o segundo pela Comissdo de Normalizagdo Contabilistica, a
Directriz Contabilistica n.° 21.

Este trabalho foi orientado de proceder a uma analise do impacto da introdugdo do
Euro na economia, através do estudo destes dois documentos. As areas sobre as quais se
verificam impactos em termos contabilisticos sfo varias, salientando-se contudo a
consolidagio de contas e a elaboragio das demonstracdes financeiras.

Esta analise é antecedida por uma resenha histdrica do processo de integragdo
europeia. Muitas dificuldades atravessaram-se ao longo do caminho dos responsaveis
politicos, no decorrer de pouco mais de quarenta anos de historia. A construgo de um
projecto como a Unido Econdmica e Monetaria vai dar origem a uma poténcia econdémica
mundial. A economia mundial deixard de ser dominada, como até agora pelo Japdo e
pelos Estados Unidos da América. A partir de agora, passario a ser trés as poténcias
mundiais: 0s EUA, o Japio e a UEM. Portugal ao incluir-se na UEM estd associado
assim a uma poténcia mundial, com uma base potencial de crescimento sustentavel. Os
impactos em termos dos sectores econdmicos sdo varios e diferentes magnitudes. Ha que

reagir e adaptar-se a uma nova realidade mundial que vai passar a existir,
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