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RESUMO

Com a entrada em vigor do Sistema de NormalizaggaBilistica (SNC) o tratamento
contabilistico das Loca¢Bes passou a ser regulaa@mpela Norma Contabilistica e de
Relato Financeiro (NCRF) n.° 9 — Locag0es, estamduaistos dois tipos de locagbes: a

financeira e a operacional.

No exercicio da nossa atividade profissional denibéc Oficial de Contas (TOC)
somos, muitas vezes, confrontados com as questéeaquisicdo de uma viatura de
turismo devemos optar pela locacéo financeira da lpeacéo operacional? Quais as

vantagens e desvantagens de cada uma delas ers tmmtabilisticos e fiscais?

O resultado indica que as locacdes operacionais w@ntagens nos indicadores
financeiros, mas as locagdes financeiras permitera mnaior poupanca fiscal. Cabera
aos titulares do 6rgao de gestdo e ao TOC a esdoltlipo de locacdo que melhor

responde as necessidades da empresa.

Palavras-chave Locacdo; Locacdo financeira; Locacdo operaciondhtura de

Turismo.
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Introducao

INTRODUCAO

O tratamento contabilistico e fiscal das locacomsariceira e operacional) tem
merecido grande discussdo e vindo a ser objetoudessivas alteracdes. Por isso,

acreditamos estar perante um tema de interesse.

Perante uma decisdo de adquirir uma viatura dentorisera melhor optar por um
contrato de locagdo financeira ou operacional? Qasiimplicacdes contabilisticas e

fiscais de cada uma destas modalidades?

O Decreto-Lei n.° 133/73, de 28 de Marco, que defonestatuto legal dos parques
industriais, no seu art.° 6° estabelecia thgeparques industriais poderdo dispor de
edificios para cedéncia por arrendamento, ‘leasing’ venda’, sendo esta a primeira
referéncia adeasingem Portugal.

SO mais tarde, com a publicacdo do Decreto-Lel 36779, de 18 de Maio, foi criado o
quadro legal para as sociedades de locacao fimarmeercerem a sua atividade. Podia
ler-se na sua introducdo qlee locacao financeira podera desempenhar uma funcéao
econdmica e socialmente uatili na atual situacdo umguwesa, face a forte
descapitalizacdo da nossa estrutura empresarial epramente necessidade de
impulsionar o investimento produtivo, com vista adernizacdo e reconversdo da
economia. As operacfes de locacdo financeira padecdntribuir de forma
significativa para o financiamento do investimemim determinados sectores, como
meio alternativo e complementar das fontes e mdadés de financiamento classicas,
proporcionadas pelas instituicdes de créditdld n.° 2 do art.° 1° era definida a locacéo
financeira como urficontrato pelo qual uma das partes se obriga, canttribuicéo, a
conceder a outra 0 gozo temporario de uma coisajuaia ou construida por
indicagdo desta, e que a mesma pode comprar, tmiaparcialmente, num prazo
convencionado, mediante o pagamento de um pregondeado ou determinavel, nos

termos do préprio contrata”

O contrato de locacao financeira foi regulamentgo6 de Junho desse ano de 1979,

com a publicacdo do Decreto-Lei n.° 171/79, tendwimeira sociedade de locacao
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financeira (Slibail Portuguesa — Companhia de Lacd€inanceira, S. A. R. L.) sido
autorizada a constituir-se em meados de 1981 (ion& 484/81, de 15 de Junho).

O Decreto-Lei n.° 171/79 esteve em vigor até aipaddio do Decreto-Lei n.° 149/95,
de 24 de Junho, que alterou o regime juridico ddrato de locagéo financeira tendo
passado a ser considerado cdmaoontrato em que uma das partes se obriga, median
retribuicdo, a ceder a outra 0 gozo temporario deaucoisa, movel ou imovel,
adquirida ou construida por indicacdo desta, e qudocatario poderda comprar,
decorrido o periodo acordado, por um preco neleedainado ou determinavel

mediante simples aplicacéo dos critérios nele fosid

Este Decreto-Lei n.° 149/95 foi sucessivamente liaato pelos Decretos-Lei n.°
265/97, de 2 de Outubro e 285/2001, de 3 de Nowempmais recentemente, pelo n.°
30/2008, de 25 de Fevereiro.

Foram varias as vantagens associadas a este tipeaowieatos: simplicidade,
comodidade, flexibilidade, rapidez de deciséo arfalamento que podia ser integral.
Em meados dos anos 90 o nimero de locadoras a openasso pais chegava ja as 30
(como é visivel no quadro 1), com taxas de cresuineo volume de negdcios anual
que, em dada altura, ultrapassaram os 100%. Ncipion da década de 90 o
investimento nacional global era financiado em nai@isl0% por este tipo de locacgao,
cifrando-se no ano de 2007, em cerca de 13%.

No quadro seguinte apresentamos a evolucdo do nudeeempresas associadas da
Associacao Portuguesa de Leasing, Factoring erRe(ALF):

Quadro 1 — Evolucédo do numero de empresas assedadal F

1995 | 1997 | 1999| 2001 2008 2005 2006 2009 2011
32 27 29 24 21 23 23 30 36

Fonte: Elaborac&o propria a partir de dados da’ALF

A importancia da locagéo (financeira e operaciopatje ser aferida através dos dados
constantes do quadro 2.

! Informacé&o retirada da brochura “O Leasing emwRpailt, da Associacdo Portuguesa de Leasing,
Factoring e Renting, pagina 6, disponivekite
http://www.alf.pt/downloads/Leasing%20em%20Porte6202007.pdfacedido em 1 de Abril de 2012.
2 |bidem, pagina 9.
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Quadro 2 — Evolucéo do crédito concedido pelo hegsi

EVOLUGAO DO CREDITO CONCEDIDO PELOLEASING

(Euros?)
20.000.000
18.000.000 + — 17.588 870
18.021.233
16.000.000 -+ — 17.794.007
14.000.000 +
12.000.000 + 16,035 657
10.000.000 + 12.544.205

11.110.255
8.000.000 + [ ] 5724 5%
6.000.000 |
8.518.880

4.000.000 1 =428.218

2.000.000 +

0 + + + + + + + + +
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fonte: ALF

Na ja referida brochura da ALF podia ler-se:

“... sdo atribuidas a locadoras e locatarios impottes vantagens de natureza fiscal.
Destas, a de maior impacto traduzia-se na acelevagés custos dos locatarios e,
portanto, no diferimento no tempo dos respetivgsostos sobre lucros, resultando do
efeito combinado de dois aspetos:

- Tratamento das rendas de locacédo financeira caustos contabilisticos e
fiscais para os locatarios;

- Possibilidade de aceleracdo das quotas de deggéo dos bens, por parte das
locadoras, o que na pratica, se traduzia na celebtade contratos de locagédo por

periodos inferiores a “vida util fiscal” dos bens.”

“Atualmente as sociedades de locacgéao financeiremge pelo Decreto-Lei n.° 72/95,
de 15 de Abril, e pelas disposi¢cOes aplicaveis dgiflRe Geral das Instituicbes de
Crédito e Sociedades Financeiras, que foi aprovaelo Decreto-Lei n,° 298/92, de 31

de Dezembro. As sociedades de locacdo financezanfaparte do conjunto das

% Informagao retirada dsite http://www.alf.pt/index2.htmlem 1 de Abril de 2012.
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instituicbes de crédito; anteriormente integravans a@enominadas instituicoes

parabancarias”(Borges et al., 2010, p. 813).

Assumindo a importancia das locacdes no dia-a-@saethpresas e considerando que o
paragrafo 8 da NCRF 9 — LocacBes as divide em driees e operacionais,
guestionamo-nos acerca dos efeitos das duas madedicho nivel das Demonstraces
Financeiras e das implicacdes fiscais da opcae entrdestes tipos de locacdo no caso
da aquisicdo de viaturas de turismo, principalmeenivel do IRC e do IVA. Da
colocacdo destas questbes surgiu a ideia de ddégenwe tema, fixando como

principais objetivos deste trabalho profissional:
- Estudar e comentar a NCRF 9 — Locacdes;
- Estudar o tratamento fiscal das locagdes;

- Verificar e comparar o impacto dos dois tipos dea¢@o ao nivel das

Demonstracdes Financeiras no caso das viaturasismo;

- Verificar e comparar os efeitos fiscais, em terdedRC e IVA, dos dois tipos

de locacéo no caso das viaturas de turismo.

A elaboracédo deste trabalho profissional teve @meba necessidade que resulta do
exercicio da profissdo de TOC, em que o assurtiEdtvaé muitas vezes presente. Tem
por base a consulta bibliografica — livros, redsteegislacdo e bases de dados — e

encontra-se dividida em trés capitulos.

No primeiro capitulo aborda-se um conjunto de gaitkxdes acerca do tema,
nomeadamente a revisao da literatura acerca daliliracéo das locacdes financeiras
como ativo, as definicbes de locacao, a distingiteedocacao financeira e locagao
operacional e a evolugéo do tratamento contaloihistas locagces ao longo dos ultimos

35 anos.

No segundo capitulo faz-se o enquadramento normalis locacdes, quer ao nivel
contabilistico, quer ao nivel fiscal e apresentamas alternativas gerais de

contabilizacao.
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No terceiro capitulo apresenta-se um caso pratioo,relativo a aquisicdo de uma
viatura ligeira de passageiros. O caso € analiadda de uma locacédo financeira e de

uma locacgéo operacional.

Por Ultimo s&o apresentadas as conclusdes dohealiahosso objetivo refletir sobre as
tematicas tratadas nos capitulos anteriores eaeendessa analise, extrair ideias que de
alguma forma contribuam para melhorar o tratamesdotabilistico e fiscal das
locacdes, bem como ajudar os decisores a avaliasemantagens e desvantagens de

cada tipo de locagao no caso das viaturas de torism

Como Anexos incluem-se o plano financeiro da locagdroposta de fornecimento de
uma viatura ligeira de passageiros, a propostaypareontrato de locagao financeira e a

proposta para um contrato de locacdo operacional.

19






Enquadramento do Tema
e Aspetos Gerais







Enguadramento do tema e aspetos gerais

1.ENQUADRAMENTO DO TEMA E ASPETOS GERAIS

1.1 REVISAO DA LITERATURA

“Tem sido intensa a discussdao a nivel internaciosabre a contabilizacdo das
operacdes de locacado financeira. Duas correntegetanto, emergem nesse dominio:
a corrente “continental”, que preconiza e defende@s bens dados em locagao devem
constar no ativo das SLF, e a corrente “anglo-sagat) partidaria da inclusdo dos

bens no ativo do locatario(Neves, 1996, p. 51).

Para Cherry (1977, p. 374 duas espécies fundamentais de locacdo: operetie

financeira. A locacdo operacional ndo impde obrigadixa e normalmente pode ser
cancelada pelo locatario ou locatarios mediantesavprévio estipulado... A locacéo
financeira, por outro lado, impde uma obrigacdo andgo prazo — geralmente com
duracdo igual a vida util do ativo... Quando examinana locacao financeira a essa
luz, torna-se claro que a locacdo ndo passa de fwnma de empréstimo a longo

prazo...”".

Cravo et. al (2009, p. 104) define locacdo cdmais um meio de financiamento das
entidades, aqui designadas de locatarios, que assynpara com as locadoras,
realizar um conjunto de pagamentos em troca dézatjfio de ativos detidos por estas

ultimas.”

Fica claro que estes autores defendem a locacdicira como um financiamento de
um ativo e a sua visdo é semelhante a do IASB [EA®B (corrente anglo-saxénica).
Esta posicdo esta muito alicercada no principisultestancia (caracteristica qualitativa

actualmente) sobre a forma.

Lopes de Sa (1978, p. 43) tem uma viséo difereegeedassuntty.. a utilizagdo sem a
posse ndo gera a classificacdo, bem exemplificandssunto o caso do arrendamento
mercantil (leasing) em que a empresa usa o0 bemaomeralmente mas nao o

adquire... Um imovel alugado ou arrendado (existeeasing imobiliario) pela
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companhia nao tem condicdes de participar do indoilo por |he faltar plenitude da

posse sobre o0 bem.”

Também Ferreira (1985, V 1, p. 184) concorda compekode Sa ao referiAntes de
explicar em gque consiste o leasing, convém adveguty; em rigor, se trata de operacéo
com implicagbes financeiras relevantes mas sem tit@ns todavia, uma nova
modalidade de financiamento. E que financiamerot (tourt) s6 existe quando numa
empresa ingressam recursos financeiros, ou sejandp nela se verificam acréscimos
de capital proprio e alheio... Porém, o que € propréte o leasing? Podera dizer-se,

abreviadamente, que é uma locacdo com certas dgjaies.”

Segundo Goncalves da Silva et al. (2006, p. 280uns autores defendeiue o bem
deve figurar unicamente no patrimonio do locadajue, em consequéncia, o locatario
apenas deve contabilizar o pagamento das rendas,Bejuizo da movimentacao de
contas de ordem (Ordre National des Experts Come$dbou da inscricdo de
informagdes complementares no anexo as demonssfigd@aceiras.

Esta € a posicdo da Leaseurope — Federacdo Europ@saAssociacbes de Leasing,
manifestada na “Declaracao de Sevilha de 1983” sd@ala nas seguintes razdes:

1. A propriedade juridica do bem pertence ao locAd@penas se transferindo
para o locatario em caso de compra;

2. Possibilidade de ndo haver simetrias nas contabdes do locador e do
locatario e, consequentemente, de aparecerem @gug os ativos numa
informacdo macroeconémica,;

3. A propriedade econdmica, entendida como direitcméantco de utilizar o bem
durante toda a sua vida estimada, € aqui uma ilugague em certos casos 0

locador pode estabelecer limitagbes ao uso do bem;

* “Em caso contrdrio, avaliem-se os problemas que surgiriam no caso de faléncia ou liquidagdo da
empresa locatdria. No entanto, em tal hipdtese, problemas andlogos surgem em relagéo a outros ativos
da empresa”.
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4. As rendas a pagar pelo locatario ndo séo exigiadésao respetivo pagamento,

ja que até entdo nao se faz uso dobem

1.2 DEFINICOES DE LOCACAO

O Cadigo Civil no art.° 1022 define locacdo cotno o contrato pelo qual uma das
partes se obriga a proporcionar a outra 0 gozo terapio de uma coisa mediante

retribuicéo.”

A Diretriz Contabilistica n.° 25 definia, no seudmrafo 3, locacdo corfio. um acordo
pelo qual o locador transfere para o locatario, pmwntrapartida de um pagamento ou
série de pagamentos, o direito a utilizacdo de eterininado bem, por um periodo de

tempo acordado.”

A NIC 17, no paragrafo 4, define locagdo cotno um acordo pelo qual o locador
transmite ao locatario em troca de um pagamentaéne de pagamentos o direito de

usar um ativo por um periodo de tempo acordado.”

A locacédo é definida, no paragrafo 4, da NCRF 9a6mum acordo pelo qual o
locador transmite ao locatario, em troca de um pagato ou série de pagamentos, 0

direito de usar o ativo por um periodo de tempordado.”
As diferentes normas ndo diferem substancialmentte si.

Das diferentes definicdes resulta uma ideia comaiocracao € o direito de utilizacao

de bens mediante um pagamento.

> “Tratando-se, portanto, de prestagbes ainda ndo realizadas e de servicos ainda ndo recebidos,
equivalendo esta situagdo a contratagéo de um trabalhador ou ao arrendamento de um imdvel, por um
periodo determinado, casos estes em que ninguém defende tal contabilizagdo. Outros entendem, pelo
contrdrio, que o prego contratado se vence totalmente no momento da assinatura do contrato.”
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1.3 CRITERIOS DE CLASSIFICACAO DAS LOCACOES

O Decreto-Lei n.° 149/95, de 24 de Junho, que wastat regime juridico da locagéo
financeira, no seu art.° 1° refere duecacao financeira € o contrato pelo qual uma
das partes se obriga, mediante retribuicdo, a cedeutra o gozo temporario de uma
coisa, movel ou imével, adquirida ou construida palicacdo desta, e que o locatario
podera comprar, decorrido o periodo acordado, pon preco nele determinado ou
determinavel mediante simples aplicacdo dos caeriele fixados.”.

Por andlise do normativo contabilistico verificatgge o denominado POC/77 era
completamente omisso relativamente as locagcfes, on@©C/89 referia, nas notas
explicativas as contas 42 Imobilizacdes Corpore6229 Rendas e Alugueres, uma
referéncia e distingdo entre locacéo financeiracadao operaciondlQuando se trate
de bens em regime de locacao financeirae."Nao inclui as rendas de bens em regime
de locacao financeira, mas sim as de bens em regiendocacdo operacional”

respetivamente.

Salientamos o facto de apesar de serem referidgsnumdelos de locacdo nada ser
referido quanto a distincdo entre locacao finaaceirlocacdo operacional, situacao
muito relevante em virtude de uma dar origem a tivo ¢a financeira) e a outra a um

gasto (a operacional).

A lacuna acabou por vir a ser suprida aguando tacpgédo da DC n.° 25, em 11 de
Maio de 2000, ao definir no seu paragrafo 3 quecadéo financeir& uma locacao

em que, em substancia, o locador transfere paxcatério todos os riscos e vantagens
inerentes a detencédo de um dado ativo, indepencemte de o titulo de propriedade

poder ou nao vir a ser transferido.”

Importa referir que a DC n.° 25 sé produziu efeftssais a partir de 1 de Janeiro de
2004°

Uma vez que a definicdo de locacgao financeira adgpela DC n.° 25 ndo se afastava
substancialmente do preconizado na NIC 17, ndo éestenhar que a definicdo

constante da NCRF 9 esteja muito proxima tambénfa€le o paragrafo 4 da NCRF 9

® De acordo com as instrucées da Circular n.2 7, de 28 de Marc¢o de 2003, da Direcao de Servicos de IRC.
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define a locacéo financeira conia. uma locacdo que transfere substancialmente
todos os riscos e vantagens inerentes a posse @divon O titulo de propriedade pode

ou nao ser transferido.”

Quer a DC 25, quer a NCRF 9, nos paragrafos refgriddo semelhantes ao
considerarem, de forma muito residual, que a lacag&racional € a que nédo é locacéo

financeira.

Em funcéo destas definicdes e modalidades Campo2,(p. 761) refere que a locacao
financeira apresenta mais carateristicas essemnpiai® simples locacdo definida pelo
Cadigo Civil, a saber:

- O objeto do contrato é adquirido ou construidoipdicagéo do locatério;

- O locatario pode adquirir a coisa decorrido @pracordado;

- Esse preco deve ser determinado no contratoteaieavel mediante simples

aplicacéo dos critérios nele fixados.

Segundo Cravo (2009, p. 10®Para efeitos de relato financeiro o locatario tetoas
alternativas no que respeita a classificacdo de ulbeacdo — operacional ou

financeira — dependendo da verificacdo de uma deamunto de circunstancias.”

Distinguir uma locacéo financeira de uma locacderagonal nem sempre é facil. A
Associacdo Portuguesa de Leasing, Factoring e mentno seu site

(http://www.alf.pt/index2.htm)l define leasing (locacédo financeira) cof@ontrato em

que o locador cede ao locatario, mediante o pagamele uma renda, a utilizacédo
temporéria de um bem, movel ou imével, adquiridoconstruido por indicagdo do
cliente e que este podera comprar no final do mkride tempo acordado no contrato,
por um preco pré-determinadoé renting (locacdo operacional corfldma oferta
integrada de servicos que tem por base o alugueramponal de um veiculo novo para
um determinado prazo e quilometragem, mediantegamanto de uma renda onde o
cliente apenas suporta a depreciagdo comercialnmesia. Inclui todos os servigos

necessarios ao seu normal funcionamento e a suseceecao.”

27



As Locag0es - Impacto Contabilistico e Fiscal: C#a® Viaturas de Turismo

Também os organismos normalizadores contabilisté&rnsapresentado alguns critérios
para efetuar essa classificacao, sendo de saleem@ma 13 do FASB e a norma 17 do
IASB.

Para estes organismos a locacao sera classifioada financeira se preencher um dos
seguintes critérios:

a) a locacao transfere a propriedade do ativo pamcatdrio no fim do prazo de
locacao;

b) o locatario tem a opcdo de comprar o0 ativo por uegg muito mais baixo do
que 0 seu justo valor na data da op¢édo de comerial dnodo que no inicio do
contrato seja previsivel a op¢édo de compra,

c) o periodo da locacao abrange a maior parte daliddo bem, mesmo que ndo
exista transferéncia de propriedade;

d) no inicio da locacdo, o valor presente dos pagameminimos da locacdo é
pelo menos, substancialmente, igual ao justo \dadrem;

e) os ativos locados sdo de uma natureza tao espeqifie apenas o locatario os

pode usar sem que tenham de ser feitas grandeficagdés dos mesmos.

Em Portugal, com a publicacdo do Aviso n.° 812902@@ 11 de Maio, que aprovou a
Diretriz Contabilistica n.° 25 — Locacbes, defimrae, também, um conjunto de
critérios que permitiam classificar a locacdo cdimanceira ou operacional. De facto o
n.° 4 da DC 25 estabelecia que uma locacdo secardederar financeira se verificasse

uma das seguintes condi¢des:

- houvesse acordo de transferéncia de propriedafieat@o prazo de locacgéao;

- existisse uma opcao de compra a um preco que seassp suficientemente
inferior ao justo valor do bem a data do exercildoopcao e de tal modo que, a
data do inicio da locacéo, seja quase certo qpeaooviesse a ser exercida;

- 0 prazo da locacdo abrangesse a maior parte daitiido berd, mesmo que a

propriedade nao fosse transferida;

’ Nos termos do Despacho n.2 5851/2004 (22 série), de 25 de Margo de 2004, entende-se que a maior
parte da vida util do bem “corresponde a 75% da média entre o periodo minimo de vida util e o periodo
madximo de vida util que resulte da aplicagdo das taxas de amortizagdo previstas no Decreto
Regulamentar n.? 2/90, de 12 de Janeiro.”
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- & data do inicio da locacdo, o valor presente l(abuwa descontado) dos
pagamentos da locacédo (incluindo o da opcao de reorapexpurgados de
guaisquer encargos adicionais, como por exemplaregp fosse igual ou
superior ao justo valor do bem;

- 0s ativos locados fossem de tal especificidadeageaas o locatario os pudesse
usar sem que neles fossem feitas modificagoes tanies.

Caso todas estas condicfes nao fossem verificattasa@do seria considerada como

operacional.

Com a entrada em vigor do SNC, em 1 de Janeir®ile, 2s locacdes passam a reger-
se pela NCRF 9 que no seu paragrafo 10 refarelassificacdo de uma locacdo como
financeira ou operacional depende da substanciatrdasacdo e ndo da forma do
contrato” e exemplifica situacdes que podem normalmenteuznd que uma locagéo

seja classificada como uma locacao financeira:

“a) A locacao transfere a propriedade do ativo pavdocatario no fim do prazo da
locacao;

b) O locatario tem a opcado de comprar 0 ativo pam preco que Se espera que seja
suficientemente mais baixo do que o justo valoratadem que a opg¢do se torne
exercivel tal que, no inicio da locacdo, seja ramdmente certo que a opg¢ao sera
exercida;

c) O prazo da locacdo abrange a maior parte da v@dandémica do ativo ainda que o
titulo de propriedade néo seja transferido;

d) No inicio da locagéo o valor presente dos pagawseminimos da locagdo ascende
a pelo menos, substancialmente, todo o justo \diativo locado; e

e) Os ativos locados sdo de uma tal natureza esjgsmla que apenas o locatario os

pode usar sem que sejam feitas grandes modificdcdes

Pelo exposto se pode concluir que em Portugal s&r@in critérios de classificacao
idénticos aos do FASB e do IASB, quer na vigénad€ 25, quer com a entrada em
vigor do SNC.
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1.4 ALOCACAO NA CONTABILIDADE - EVOLUCAO DO
TRATAMENTO CONTABILISTICO

O Plano Oficial de Contabilidade aprovado pelo beetei n.° 47/77 (POC/77), de 7
de Fevereiro, ndo continha nenhuma referéncia medmente destinada a
contabilizacdo das locacbes. Por isso, todo e gerlgontrato de locacao tinha o
mesmo tratamento contabilistico: registo de umosuatendendo apenas ao momento

do pagamento e ao periodo a que a renda respeitava.

De referir que o Decreto-Lei n.° 171/79, de 6 dehdy estabelecia no seu art.° 31° que
“0 locatario deve evidenciar com clareza, em cordasordem a margem do balanco, o
montante global dos encargos a satisfazer em eotesciuturos, relativos aos contratos
de locacéo financeira, sobre coisas moveis ou imspgele haja celebrado”

O Decreto-Lei n.° 410/89, de 21 de Novembro, quewvapu o Plano Oficial de

Contabilidade (POC/89), e consequente revogacaDedoeto-Lei n.° 47/77, de 7 de
Fevereiro, adota o principio contabilistico da sahsia sobre a forma, merecendo o
tratamento da locacao financeira particular degta@uuz desse principio. Referia o

capitulo 12, Notas Explicativas a conta 42, que:
- 0s locatarios deveréo:

0 inscrever no seu ativo o valor de aquisicdo doss kaaquiridos em
locacao financeira;

0 inscrever igual montante no seu passivo;

o amortiza-los de forma consistente com a politicatatalistica da
empresa;

o considerar como custos os valores incluidos nagdaseigue vao para

além da parcela de reembolso do capital que déhitpassivo.

- 0s locadores deveréo:
o refletir o valor dos bens locados no Balanco, caméalitos, que seréo
reembolsados através das amortizacdes de capiteda® nas rendas;

o0 relevar a parte restante das rendas na respetiva de proveitos.
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Por outro lado, podia ler-se na nota explicativaoata “62219 — Fornecimentos e
servigos externos — Rendas e alugueres” que a ma@miaclui as rendas das locacdes

financeiras, mas sim as referentes a bens adgsiieichoregime de locacao operacional.

Porém, o art.° 4.° daquele Decreto-Lei n.° 410@8%) referia queé Enquanto ndo for
alterado o plano de contas para as empresas quiedEjuem a operacgoes de locagao
financeira, fica suspensa, por um periodo maximdrée anos, a entrada em vigor da
contabilizacdo previstas no capitulo 12, '‘Notaslieativas', conta 42; tendo ficado
aqueles procedimentos contabilisticos suspensas, peii 3 anos, como previsto
inicialmente, mas antes por 4 anos, uma vez queweib-Lei n.° 29/93, de 12 de

Fevereiro, prorrogou a sua entrada em vigor atiaath de Janeiro de 1994.

Assim, a contabilizacdo da locacéo financeira passal de Janeiro de 1994, a ser

efetuada como atras descrito.

Surge, nessa altura, um novo modelo de financiamméestinado, exclusivamente, a
viaturas: o Aluguer de Longa Duracédo (ALD). O oletdeste modelo era, na nossa
opinido, o de continuar a proporcionar as empresastipo de financiamento cuja

contabilizacdo se mantinha, isto é, as rendasrma@riam a ser registadas como custos

do exercicio, sendo estes aceites fiscalmente.

Com a aprovacao da DC 25, em 11 de Maio de 20@hdgrparte dos contratos de
locacdo operacional, principalmente ALD, passouen dassificada como locacéo
financeira, uma vez que, na maioria dos casosapopde locagcdo abrangia a maior
parte da vida util dos bens. Talvez por isso, @ paanter a forma de contabilizagdo
como custo, normalmente aceite em termos fiscaigesuma nova modalidade de
contratos: aentingf, aplicado inicialmente a automéveis e que, comassar do tempo,
tem chegado até outro tipo de bens (computadagaefgamento de escritérispftware

etc.).

.0 renting “é uma oferta integrada de servicos que tem por base o aluguer operacional de um veiculo
novo para um determinado prazo ou quilometragem, mediante o pagamento de uma renda ... inclui
todos os servigos necessdrios ao seu normal funcionamento e a sua conservagdo”. (Informacdo retirada
do site http://www.alf.pt/index2.html, em 1 de Abril de 2012).
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Esta legislacdo esteve em vigor até ao dia 1 derdate 2005, para as empresas cujas

acOes estavam publicamente cotadas, data em gaeod#o com o Regulamento n.°

1606/2002, foram obrigadas a adotar as Normasnkxternais de Contabilidade, e no

caso especifico a IAS 17; e até ao dia 1 de Jadei®10, momento em que entrou em

vigor

o Sistema de Normalizacdo Contabilistica,oapdo pelo Decreto-Lei n.°

158/2009, de 13 de Julho, para as restantes, aturgue passou a reger-se pelas
disposicbes da NCRF 9 e da NCRF-PE.

Atualmente:
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as empresas sujeitas a aplicacdo das Normas Icitamas de Contabilidade
classificam e contabilizam as locacdes de acordoa®AS 17 — Locacoes;

as empresas sujeitas a aplicacdo do SNC classicanmtabilizam as locactes
de acordo com a NCRF 9 — Locagoes;

as empresas consideradas, nos termos do SNC, cemueenas entidades
classificam e contabilizam as locacdes de acordoadlCRF-PE, e

as empresas consideradas como microentidadesemaagstda Lei n.° 35/2010,
de 2 de Setembro, classificam e contabilizam ascfies nos termos do Aviso
n.° 6726-A/2011, de 14 de Marco.
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2. AS LOCACOES E 0 NORMATIVO PORTUGUES

2.1 CONSIDERACOES GERAIS

No exercicio da profissdo de TOC, todos somos oaotddos com a necessidade de
proceder a contabilizacdo de locagdes, financeigseracionais, quase sempre na o6tica

dos locatérios, por isso, sera esta a abordagdoadée

A fiscalidade tem dado ateng&o ao tratamento dac8iic e encontram-se referéncias
acerca disso nos codigos do IVA, do IRC e no Dedretgulamentar n.° 25/2009, de 14

de Setembro, como mais a frente sera detalhado.

A contabilizacdo das locacdes operacionais ndontemecido grande contestacao e é
aceite de forma generalizada por todos os autde@siite-se a contabilizacdo das

rendas como gastos.

Ja no que refere a locacao financeira a opiniad lesige de ser unanime, havendo
autores que tém pontos de vista completamenteedifes, relativamente a inclusdo dos
bens objeto destes tipos de contrato no ativo datdoio e ao reconhecimento de um

passivo de igual valor.

Portugal adotou o modelo anglo-saxdénico e, nestenento, todo o0 normativo
contabilistico de referéncia em vigor € unanimegne refere ao reconhecimento e
mensuracdo das locacdes. Neste sentido seguiresnalisposicoes da NCRF 9 —

Locagdes.

E importante referir que a NCRF 9 n&o é aplicaveterdos que sejam contratos de
servicos que nao transfiram o direito de usar atd@®uma parte contratante para outra,

nao devendo ser igualmente aplicada na mensuragao d

- Propriedades detidas por locatarios que sejam luitingalas como propriedades de
investimento (ver NCRF 11 — Propriedades de inwesiio);

- Propriedades de investimento proporcionadas pelcadbres segundo locacdes

operacionais (ver NCRF 11 — Propriedades de irmesitio);
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- Ativos bioldgicos detidos por locatérios segundcatibes financeiras (ver NCRF

17 — Agricultura); ou

- Ativos bioldgicos proporcionados por locadores selgulocacdes operacionais
(ver NCRF 17 — Agricultura).

O reconhecimento e mensuracéo das locagdes, ntodalNCRF 9, encontra-se muito

relacionada com outras NCRF:
- NCRF 6 — Ativos intangiveis
- NCRF 7 — Ativos fixos tangiveis
- NCRF 11 — Propriedades de investimento

- NCRF 12 — Imparidades.

2.2 A FISCALIDADE NAS LOCACOES

O tratamento fiscal dos elementos objeto de cantdg locacdo (financeira e
operacional) devera ser efetuado de acordo conspssiées previstas no Céodigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas ColetiM&CjCdo Codigo do Imposto

sobre o Valor Acrescentado (CIVA) e, no caso dag¢éo financeira, também do
Decreto Regulamentar n.° 25/2009, de 14 de Setembro

Caddigo do IRC

A politica de depreciacdo dos elementos locados dew consistente com a dos ativos
detidos pela entidade, atentas as disposi¢Oestigssa?9° a 34° do CIRC.

Serdo de destacar as disposicdes do art.® 34°:

“Nao séo aceites como gastos:
a) As depreciagbes e amortizacbes de elementos do a@@o sujeitos a
deperecimento;
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b) As depreciacbes de imoOveis na parte correspondemtealor dos terrenos ou
na nao sujeita a deperecimento;

c) As depreciagcbes e amortizagcfes que excedam osdimitabelecidos nos
artigos anteriores;

d) As depreciacdes e amortizacOes praticadas para a@énperiodo maximo de
vida atil ...;

e) As depreciacOes das viaturas ligeiras de passagemo mistas, incluindo os
veiculos elétricos, na parte correspondente aoacdstaquisicéo ou ao valor de

reavaliacdo excedente ao montante a definir portgg@a do membro do

Governo. ..

O art.° 45° do CIRC determina 0os encargos nao tkeikipara efeitos fiscais e, na sua

alinea h) determina ques encargos com o aluguer sem condutor de viatliggsras

de passageiros ou mistas, na parte correspondemteator das depreciacoes dessas

viaturas que, nos termos das alineas c) e e) dd d@ artigo 34.°, ndo sejam aceites

como gastos”

No caso das viaturas ligeiras de passageiros datvemder-se, ainda, as disposi¢cdes do

dos nimeros 3 a 6 e 14 do art.° 88° do CIRC, valagnte as tributacdes auténorifas.

Decreto Regulamentar n.° 25/2009, de 14 de Setembro

O art.° 13° deste Decreto refere-se, exclusivamemts bens objeto de locacéo

financeira:

° A Portaria n.2 467/2010, de 7 de Julho, definiu os seguintes custos de aquisicdo ou de reavaliacdo de
veiculos:

- Para veiculos adquiridos até 2010: € 29.927,87;

- Para veiculos adquiridos em 2010: € 40.000,00;

- Para veiculos adquiridos em 2011: € 30.000,00, exceto se se tratar de veiculos elétricos, caso em que o
valor é de € 45.000,00;

- Para veiculos adquiridos depois de 2011: € 25.000,00, exceto se se tratar de veiculos elétricos, caso em
que o valor é de € 50.000,00.

% Deverd atender-se as alteragdes entretanto introduzidas neste art.2 882, principalmente no que diz
respeito a viaturas ligeiras de passageiros ou mistas cujo custo de aquisicdo seja superior ao montante
fixado nos termos da alinea e) do n.2 1 do art.2342 do CIRC, cuja tributagdo auténoma passa a ser
calculada a taxa de 20%. Também devera merecer atengdo o facto de passarem a ser tributadas as
despesas contabilizadas e ndo apenas as despesas dedutiveis relativas as viaturas ligeiras de passageiras
ou mistas, exceto se movidos exclusivamente a eletricidade.

37



As Locag0es - Impacto Contabilistico e Fiscal: C#a® Viaturas de Turismo

“1 — As depreciacbes ou amortizacdes de bens obetocacéo financeira sdo gastos
do periodo de tributacdo dos respetivos locatargesido-lhes aplicavel o regime geral
constante do Cédigo do IRC e do presente decrgaaeentar.

2 — A transmissao dos bens locados, para o locatéo termo dos respetivos contratos
de locacdo financeira, ..., ndo determinam qualquéteracdo do regime de
depreciacdes ou amortizagdes que vinha sendo segumdrelacdo aos mesmos pelo

locatéario”.

Caodigo do IVA

Nos termos do art.° 18° a locagdo financeira (pesagional) € considerada como uma
prestacdo de servicos, sendo aplicavel a mesmadiaxaseria utilizada no caso de

transmissao de bens.

O IVA liguidado nas rendas sera dedutivel ou ndgusdo a natureza e enquadramento
fiscal do bem objeto do contrato. O IVA ndo dedeitidevera ser adicionado ao valor
base para contabilizacdo. Sendo a renda constitpéda duas componentes (a

amortizacdo e o juro) o IVA ndo dedutivel deverdrs@utado a cada uma delas.

Em suma, poder-se-a afirmar que o tratamento fse@ dado em funcéo do tipo de

bem objeto de locacéo financeira.

2.3 TRATAMENTO CONTABILISTICO DAS LOCACOES

Qualquer tratamento contabilistico das locacOessppbe a prévia classificacdo destas
em financeiras ou operacionais. Os critérios dsestiaacdo, numa ou na outra, Sao

descritos, de igual forma, em todo o normativo (FRGCRNCRF-PE e NCM).

Uma locagéo € considerada como financeira se &ansubstancialmente todos os
riscos e vantagens inerentes a propriedade do beadd (paragrafo 8 da NCRF 9;
paragrafo 9.1 da NCRF-PE).

O paragrafo 10 da NCRF 9, diz dl#eclassificacdo de uma locacdo como financeira

ou operacional depende da substancia da transacAaceda forma do contrato...&
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refere, a titulo exemplificativo, algumas situacgas podem indiciar que uma locacéo

é financeira:

- “alocacéo transfere a propriedade do ativo pardocatario no fim do prazo de
locacao;

- 0 locatario tem a opcao de comprar o ativo por uggp que Se espera que seja
suficientemente mais baixo do que o justo valoata @m que a opcao se torne
exercivel tal que, no inicio da locagéo, seja ramdmente certo que a opgao
sera exercida;

- 0 prazo de locagdo abrange a maior parte da vidanémica do activo ainda
que o titulo de propriedade néo seja transferido;

- no inicio da locacdo o valor presente dos pagangemonimos da locagéo
ascende a, pelo menos, substancialmente, todaayakr do activo locado; e

- 0s ativos locados sdo de uma tal natureza espeaiddi que apenas o locatario

os pode usar sem que sejam feitas grandes modiéisatt

E, no paragrafo 11, continua apresentando os iddiea de situagbes que
individualmente ou em combinacdo podem também cdnduque uma locacdo seja
classificada como financeira:
- “se 0 locatario puder cancelar a locacao, as perdtslocador associadas ao
cancelamento séo suportadas pelo locatario;
- 0s ganhos ou as perdas da flutuacdo no justo vdrresidual serem do
locatério; e
- 0 locatario tem a capacidade de continuar a locap@o um segundo periodo

por uma renda que seja substancialmente inferierala do mercado™

Refere o0 normativo que a locacdo operacional élague ndo é financeira, isto é, que

nao transfere substancialmente todos os riscostagens inerentes a propriedade.

' Os paragrafos 9.2 da NCRF-PE e da NCM referenameiite 0 mesmo.
12 Os paragrafos 9.3 da NCRF-PE e da NCM referenameiite 0 mesmo.
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2.3.1 RECONHECIMENTO, MENSURACAO E DIVULGACAO

2.3.1.1 LOCAGAO FINANCEIRA

Atenta a NCRF 9 — Locacdes, nos paragrafos 20 adfze o reconhecimentt,. 0s
locatarios devem reconhecer as locacfes financeimaso ativos e passivos nos seus
balancos por quantias iguais ao justo valor da pregade locada ou, se inferior, ao

valor presente dos pagamentos minimos da locacab

Quadro 3 — Quantia do reconhecimento inicial ndredm de locagao financeira

Justo valor do bem
Reconhecimento inicial ou
Valor presente dos pagamentos Minimos da locagado

Fonte: Elaboragdo propria

Em termos de lancamentos:

Quadro 4 — Movimentacéo contabilistica da celelwragicontrato de locacéo

financeira
Descri¢do do langamento Conta a débito Conta a crédito Valor
Menor entre o justo
. . valor e o valor
P/reconhecimento do ativo
. . presente dos
locado e do financiamento 42X [ 43x [ 44x 2513
) pagamentos
obtido ..
minimos de uma
locagao

Fonte: Elaboragdo propria

De acordo com a definicdo apresentada na norma el@emder-se por pagamentos
minimos da locacdo os pagamentos (rendas) exigioldscatario ao longo da locacéo
acrescido do pagamento necessario para exercegaa de compra (valor residual) se

considerarmos que esta sera exercida, descontaaxa de juro implicita na locacao.

13 . s o= ~ - .
Pagamentos minimos da locagdo: sdo os pagamentos durante o prazo da locagdo que o locatario vai

fazer, ou que lhe possam ser exigidos. Isto é, sdo os valores das rendas que o locatdrio vai pagar e que

normalmente constam do plano de pagamento.
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Relativamente a mensuracdo subsequente dos belogagéo financeira, estabelecem
os paragrafos 23 a 27 daquela NCRF de pagamentos minimos da locacado devem

ser repartidos entre o encargo financeiro e a rétugo passivo pendente....”

O encargo financeiro (juro) deve ser imputado aacpdriodo durante o prazo da
locacdo, em gastos de financiamento, e a amortzagécapital deve ser debitada na

conta de financiamentos obtidos, diminuindo desta& o montante da divida.

Quadro 5 — Movimentacéo contabilistica das renddscacao financeira

2513 Amortizagdo capital
P/rendas 691x 12 Juros
24323 IVA dedutivel

Fonte: Elaboragdo propria

Nas locacdes financeiras o IVA é devido e exigagllando do pagamento de cada
prestacdo (n.°3 do art.° 7° do CIVA), sendo o sdoruributavel o valor da renda
(capital + juros) (n.° 2 do art.° 16° do CIVA).

Por outro lado, o IVA podera nao ser dedutivelpasejamos perante uma situacéo de
exclusao do direito a deducéo prevista no art.4121CIVA (exemplo: viatura ligeira de

passageiros), ou perante uma entidade isenta de IVA

As locacdes financeiras déo origem a gastos deedegfo relativamente ao ativo
depreciavel e a gastos de financiamento em cadadpecontabilistico, devendo a
politica de depreciacdo para os ativos locadosed&meis ser consistente com a dos
restantes ativos depreciaveis detidos pela entidadéculo ser efetuado de acordo com

as bases estabelecidas na NCRF 6 — Ativos Intastfi\e NCRF 7 — Ativos Fixos

!4 Refere a NCRF 6 — Ativos Intangiveis, paragrafos 96 a 98, que no caso de ativos intangiveis com vida
util finita, a quantia depreciavel deve ser imputada numa base sistemdtica durante essa vida util,
comegando no momento em que o ativo estiver disponivel para uso e cessando na data em que o ativo
for classificado como detido para venda, nos termos da NCRF 8 — Ativos ndo correntes detidos para
venda e unidades operacionais descontinuadas, ou na data em que for desreconhecido, das duas a que
ocorrer mais cedo. Podem ser utilizados varios métodos de calculo do valor da amortizagdo, sendo que
o0 mais utilizado é o das quotas constantes. Apds calculada a amortizacdo deve ser reconhecida como
gasto do periodo.
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Tangiveis®. Em caso de dlvida acerca do exercicio da opc&ordera, o ativo devera
ser totalmente depreciado durante o prazo da locagada sua vida util, dos dois o

mais curto.

Quadro 6 — Movimentacédo contabilistica da depréciapual

Descri¢do do langcamento Conta a débito Conta a crédito Valor
Quota anual de
depreciacdo

P/depreciacio do bem 64x 428 / 438 / 448

Fonte: Elaboragdo propria

As imparidades de ativos locados devem ser detadasnos termos referidos na
NCRF 12 — Imparidades.

Quadro 7 — Movimentacéo contabilistica das impaeda

Descri¢do do langamento Conta a débito Conta a crédito Valor
Perda por
P/ perda porimparidade 65x 429/439/ 449 ) 'p
imparidade

Fonte: Elaboragdo propria

A proposito das locacgdes financeiras, a NCRF S9ektae um conjunto de divulgacdes

(paragrafos 28 e 29):

“Os locatarios devem fazer as seguintes divulgagékgivas a locacdes financeiras:
a) Para cada categoria de ativo, a quantia escriturdidgg@iida a data do balanco;
b) Uma reconciliagdo entre o total dos futuros pagatasmminimos da locacéo a
data do balanco e o seu valor presente. Aléem dissa, entidade deve divulgar
o total dos futuros pagamentos minimos da locacdata do balanco, e o seu
valor presente, para cada um dos seguintes periodos
a. Nao mais de um ano;

b. Mais de um ano e ndo mais de cinco anos;

> A NCRF 7 — Ativos Fixos Tangiveis diz, nos paragrafos 43 a 62, que as partes separdveis dos ativos que
tenham um custo significativo em relagdo ao custo total devem ser depreciadas separadamente. Os
gastos relativos a depreciagdo de ativos fixos tangiveis devem ser reconhecidos nos gastos do periodo. A
depreciacdo devera comegar quando o ativo for considerado como disponivel para uso e devera cessar
nos termos referidos a propdsito dos ativos intangiveis.

O calculo do valor da depreciacdo faz-se por uma variedade de métodos: quotas constantes, saldo
decrescente e unidades de producgdo.
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c. Mais de cinco anos;
c) As rendas contingentégeconhecidas como um gasto do periodo;
d) O total dos futuros pagamentos minimos de sublacac® se espera receber
por sublocagbes ndo cancelaveis a data do balaeco;
e) Uma descricdo geral dos acordos de locacdo siguifitos do locatario
incluindo, pelo menos, o seguinte:
a. A base pela qual é determinada a renda contingamagar;
b. A existéncia e clausulas de renovacdo ou de opdgesxompra e
clausulas de escalonamento; e
c. Restricbes impostas por acordos de locacao, taisocas que respeitam
a dividendos, divida adicional e posterior locagéo.
Além disso, os requisitos da divulgacdo segund@RN6 — Ativos Intangiveis, NCRF
7 — Ativos Fixos Tangiveis, NCRF 11 — Propriedadesinvestimento, NCRF 12 —
Imparidade de Ativos e NCRF 17 — Agricultura, agficse a locatarios por ativos

locados segundo locagdes financeiras.”

No final do prazo do contrato uma de duas situapdds verificar-se:

- O locatario exerce a opgado de compra, em quangsunentos a fazer séo:

Quadro 8 — Movimentacéo contabilistica na opcacotepra

Descricdo do lancamento Conta a débito Conta a crédito Valor
2513 Divida
P/aquisi¢do do bem 691x 12 Juros Valor residual
24323 IVA dedutivel

Fonte: Elaboragdo propria

- O locatario ndo exerce a opcao de compra, emdguem ser feitos 0s seguintes

langamentos:

16 “Renda contingente: é a parte dos pagamentos da locagdo que ndo estd fixada em quantia mas antes
baseada na futura quantia de um fator que se altera sem ser pela passagem do tempo (por exemplo,
percentagem de futuras vendas, quantidade de futuro uso, futuros indices de pregos, futuras taxas de
juro do mercado.” — conforme pardgrafo 4 da NCRF 9 — Locagdes.
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Quadro 9 — Movimentacéo contabilistica em casoadeexercer a opcédo de compra

Descri¢do do langamento Conta a débito Conta a crédito Valor
Depreciacoes
428/ 438/ 448 42x / 43x / 44x precias
acumuladas
P/devolucdo do bem 6871 ou 7871 42x [ 43x [/ 44x Quantia escriturada
2513 6871 ou 7871 Valor residual

ou

Descricdo do lancamento

Conta a débito

Conta a crédito

Valor

6871 ou 7871

42x [/43x [ 44x

Quantia bruta do bem

P/devolucdo do bem

428 / 438 / 448

6871 0u 7871

Depreciagdes acumuladas

2513

6871 ou 7871

Valor residual

Fonte: Elaboragdo propria

2.3.1.2 LOCAGAO OPERACIONAL

De acordo com o paragrafo 30 da NCRF 9 — Loca¢6spagamentos de uma locacéo
operacional devem ser reconhecidos como um gastaitilizando-se, para esse efeito,

a conta de Fornecimentos e Servigos Externos —d3emdlugueres (6261).

Quadro 10 — Movimentacé&o contabilistica das renddsecacéo operacional

Descricdo do lancamento | Conta a débito | Conta a crédito Valor
P/rendas pagas (se o IVA
/rendas pagas 6261 12X Renda
ndo é dedutivel)
ou
Descricdo do lancamento | Conta a débito | Conta a crédito Valor
P/rendas pagas (se o IVA 6261 Renda s/IVA
. . 24323 IVA
é dedutivel)
121x Renda

Fonte: Elaboragdo propria

No que respeita a divulgacdes, os locatarios deviaggr as seguintes divulgacoes, de

acordo com o paragrafo 31 daguela NCRF:
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“a) O total dos futuros pagamentos minimos da I@cagas locacdes operacionais nao
cancelaveis para cada um dos seguintes periodos:

1) N&o mais de um ano;

i) Mais de um ano e até cinco anos;

iii) Mais de cinco anos.
b) O total dos futuros pagamentos minimos de sabBix que se espera sejam
recebidos nas subloca¢gfes ndo cancelaveis a dabaldmco;
c) Pagamentos de locacédo e de sublocacdo recordsecidmo um gasto no periodo,
com quantias separadas para pagamentos minimosa&do, rendas contingentes e
pagamentos de sublocacéao;
d) Uma descricdo geral dos acordos de locacado &mativos do locatario incluindo,
pelo menos, o seguinte:

i) A base pela qual € determinada a renda contitge pagar;

i) A existéncia e clausulas de renovacédo ou déepgle compra e clausulas de

escalonamento; e

iii) Restricdes impostas por acordos de locacéds tBbmo as que respeitem a

distribuicdo de dividendos, divida adicional e gokir locacao”.

2.3.2 VENDA SEGUIDA DE LOCAGAO (SALE — LEASEBACK)

Embora ndo seja um tema relevante para este toabalh queremos deixar de fazer

uma pequena referéncia a este assunto.

A venda seguida de locac¢ésale-leasebaclou apenaseaseback) “ocorre quando o
proprietario de um ativo vende o ativo e imediatatag sobre o0 mesmo, ou parte do
mesmo, realiza um contrato de locacdo com o noeprgtario do ativo.” (Cravo,
2009, p. 108)

Esta operacao traduz realmente duas transacoes:
a) Uma venda de um ativo; e

b) Um contrato de locagao.
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O tratamento contabilistico da primeira operacaonama € diferente do relativo a
comum alienacdo. No que refere ao contrato de &mchavera de atender-se a estarmos
perante uma locac¢ao financeira ou operacionala¢pafo 51 da NCRF 9)

Se oleasebackesultar numa locacéo financeira, a diferencaeemtjuantia recebida da
locadora e a quantia escriturada do ativo antéscdgdo, isto €, a mais ou menos-valia,
ndo é imediatamente reconhecida nos resultadodp semao diferida e amortizada

durante o prazo da locacao. (paragrafo 52 da NGRF 9

“Se uma transacdo de venda seguida de locacaotersmlima locacéo operacional, e
for claro que a transacao € estabelecida pelo justior, qualquer lucro ou perda deve
ser imediatamente reconhecidgparagrafo 54 da NCRF 9)

Caso o0 preco de venda esteja abaixo do justo valdycro ou perda deve ser
reconhecido nos resultados; se o preco de vendadmr que o justo valor, 0 excesso
sobre o justo valor deve ser diferido e amortizddiante o periodo em que se espera

qgue o bem seja utilizado. (paragrafos 55 e 56 dRRE}

2.4 A LOCACAO COMO FORMA DE MANIPULAR RESULTADOS?

“Dr. Benedito sabe que este ano vamos pagar IRG/&or avultado. Ja se debrucou
acerca das possibilidades que temos para reduzirelgimposto?” — Perguntou o
sécio-gerente da ALFA, Lda. ao contabilista.

“Ja analisei a situacdo e conclui que com a aquisigde uma viatura poderemos

reduzir drasticamente esse valor’ — Responde oHenedito.

Trata-se de um didlogo ficticio que pretende ratratrealidade comum a muitas das
entidades privadas, especialmente as de menor simedrata-se da aquisicdo de

ativos fixos tangiveis com vista a reduzir a dem@da fatura fiscal.

Muitos autores designam esta situacdo como Mamg@aldos Resultados.

46



As locagGes e o normativo contabilistico e fiscal portugués

A definicdo de manipulacdo de resultados ndo éetmusl. Healey e Wahlem (1999)
consideram-na legitima quando efetuada dentroedébilidade permitida pelas regras
fiscais e contabilisticas. Moreira (2006) considéoés tipos distintos, a legitima e a

ilegitima.

Para Ball et al. (2000) o ambiente contabilistegal portugués caracteriza-se por uma
forte ligacdo entre a contabilidade e a fiscalida@emo o tecido empresarial é
dominado por empresas de pequena dimensdo o fmaecto € garantido pelas
entidades bancéarias. Um pequeno numero de empasamédia dimensdo, se
comparadas com os padrdes dos mercados internaciom@pde 0 mercado de capitais

e, por isso, este mercado nao se constitui coramativa ao financiamento bancario.

Assim, havera dois tipos de incentivos para as esagr manipularem 0sS seus
resultados:
a) Minimizar a fatura fiscal; e

b) Obter financiamento bancario.

Enquanto no primeiro o objetivo passa por adotarcées contabilisticas para diminuir
resultados, no segundo a qualidade dos resultadaesséria a obtencdo de
financiamento a custos razoaveis incentiva ao ator resultados. Um e outro tipo

de incentivo prejudicam a qualidade da informagdaniceira.

Uma coisa € certa, as empresas com gque temoshdbahpresentam os dois tipos de

preocupacdes e conjuga-las revela-se tarefa ardua.

Para Costa (2007, p. 52\ atuacdo das empresas e dos consultores com wsta
diminuir a fatura fiscal, aproveitando todos os b#aios fiscais e em simultaneo
utilizando a favor dos clientes as alternativasaeuhas da lei, constitui a esséncia do
planeamento fiscal... Para além destas situacéesnguimite da legalidade podem

considerar-se expectativas legitimas das empreshseesa atuacdo dos consultores,
existem as situacdes de evasao fiscal, ou atuag@esalegem, em que a poupanca
fiscal é conseguida através do recurso a praticesamente ilegais: vendas nao
faturadas, faturas de compras sem realidade subjgcéas chamadas faturas falsas,
talvez impropriamente), retencdo indevida de imp&simanipulacdo contabilistica,

etc.
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E nesta perspetiva que aqui trazemos o assuntoadgputacio dos resultados a este
trabalho. Colocados perante a pergunta do sécentgerno Dr. Benedito e respondendo
da mesma forma, outra questdo se apresentava:riadguiatura com recurso a um

contrato de locacéo financeira ou operaciofial?

Ao fazermos uma opcdo estamos a manipular ressltddauma forma legitima, por
isso importa tomar a decisdo pelo tipo de locagé® melhor sirva os interesses da
empresa. SO seremos capazes de aconselhar na nedidgue conhegamos as

implicacBes contabilisticas e fiscais de cada ustighos de locacao.

17 ; . . . A . .
Excluimos outras formas de financiamento por conveniéncia do trabalho que pretendemos realizar.
48



Caso Pratico







Casos praticos

3. CASO PRATICO - AQUISICAO DE UMA VIATURA DE
TURISMO

3.1 Locacgao financeira

A Empresa XPTA, Lda. foi constituida em 1 de Setente 2012, com um capital de €
100.000,00, totalmente realizado em dinheiro. Nesgama data celebrou, com a
LeasingJ&, um contrato de locacao financeira, c®@meddas mensais, para aquisicado de
uma viatura de turismo, cujo preco de venda € &0.858,71 (IVA incluido a taxa

normal, que a data da realizacéo deste traballea28%). O valor residual é de 2%.
O plano financeiro consta do Anexo A.

Para melhor evidenciarmos as diferencas que resudta contabilizagdo da locagao
financeira e da locacdo operacional vamos congidpra a empresa nao contabiliza

qualquer outra operacao.

Uma vez que se trata de uma viatura de turismontesede atender ao disposto na
alinea a), n.° 1 do art.° 21° do CIVA, que excluiditeito a deducdo o imposto contido
nas despesas relativas a aquisicao deste tipondeDesta forma, o IVA integra o custo
de aquisicdo do bem (cf. refere o paragrafo 17 @RIN7 — Ativos Fixos Tangiveis e o
n.° 4 do art.° 2° do Decreto — Regulamentar n2(®, de 14 de Setembro). Porém, se
a viatura estivesse abrangida pela atividade ecmadda entidade, como é o caso das

empresas transportadoras (taxis), o IVA seria deelut

De seguida apresentam-se os quadros relativosaaganhentos a efetuar nos anos de
2012 a 2016.
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Quadro 11 — Contabilizacao das operacoes nos an281® a 2016

0 12 5 L] 5 [ Jii 62 B4

1 100000,00 100.000,00

1 35000 5035871 5035871 2000

3 118077 118077

4 3543 269737 4494

5 L4 i

b 12.589,68 1238968
'100.000,00 49738 10000000 5035871 1258968 3878145035871 11168 500 12589,68

03 1 5 8 5 ) Jlj % 64 U

7 %5069 10000000 5035871) 12.589,68 4648057 L4 18.067,49 411,71

8 | 11807 909,63 mu

9 1298347 1036307 260540

10 0539 0538

1 1258968 1258968

2 4113 41117
9.0269] 1828097 10000000 5035871 50793 1.2727046.48057 283078 M 475 '18.067,49 12389,68 411,73 411173

014 1 5 8 5 ) Jlj % 64 U

B 76745% 10000000 5035871 25.179,36 VIR 0538 B1409 462614

" 118077 975,39 2053

15 1298347 1L1mn 18765

1 13487 13487

17 12589,68 1258968

18 46264 4.626,14
To.7459%| 18.795,38 10000000 5035871 37.76504 1208761 35.20787 201112 0538 3405 B.1409 12389,68 462614 462614

015 1 5 B 5 9 i % B 4

19 5195057 10000000 5035870 37.769,04 B0 13487 57.05.3 43804

Pl 118077 10459 13487

il 1298847 1191533 10729%

2 %2 %%

B 1258967 125897

U 438014 43804
5195057 18.549,48 10000000 5035871 5033871 12%143(B102%6 11320 13487 19413 57.013 1258967 438024 43804

0t 1 3l 8 4 ) i 5 B U

5 A0 10000000 50358,71{ 50.35871 10188 9% 749335 41165

b3 118077 112,50 59,26

] 9756 9,373 Bu

B 41165 411659
39.401,09] 14.569,89 10000000 5035871 5035871 1015883101883 1/ %% 9% 74935 000 4.116,56] 4116,%

Fonte: Elaboragdo propria
Legenda das operacdes:

1. Subscricéo e realizacédo do capital social

2. Celebracéo do contrato de locacédo financeira erpagt® da comissao de abertura do contrato
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3. Pagamento darendan.®1

4. Pagamento dasrendasn.2 a4

5. Especializacdo dos juros darenda n.° 5

6. Depreciacdo anual (calculada de acordo com a Tdlbela Taxas genéricas, do Decreto
Regulamentar n.° 25/2009)

7. Reabertura das contas no ano de 2013

Pagamento da renda n.° 5

Pagamento das rendas n.° 6 a 16
10. Especializacao dos juros da renda n.° 17
11. Depreciacao anual
12. Pagamento do IR do ano anterior
13. Reabertura das contas no ano de 2014
14. Pagamento da renda n.° 17
15. Pagamento das rendas n.° 18 a 28
16. Especializacdo dos juros da renda n.° 29
17. Depreciacéo anual
18. Pagamento do IR do ano anterior
19. Reabertura das contas no ano de 2015
20. Pagamento da renda n.° 29
21. Pagamento das rendas n.° 30 a 40
22. Especializacdo dos juros da renda n.° 41
23. Depreciacao anual
24. Pagamento do IR do ano anterior
25. Reabertura das contas no ano de 2016
26. Pagamento da renda n.° 41
27. Pagamento das rendas n.° 42 a 48 e do valor résidua

28. Pagamento do IR do ano anterior

Quadro 12 — Demonstracéo dos resultados dos an@sa?2016

PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS
2012 2013 2014 2015 2016
Fornecimentos e servigos externos -250,00
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos -250,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos/reversdes de depreciacao e de amortizagéo -12.589,68 -12.589,68 -12.589,68 -12.589,67
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -12.839,68 -12.589,68 -12.589,68 -12.589,67 0,00
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados -1.116,08 -2.830,78 -2.011,12 -1.132,20 -235,24
Resultado antes de impostos -13.955,76 -15.420,46 -14.600,80 -13.721,87 -235,24
Imposto sobre o rendimento do periodo -4.111,73 -4.626,14 -4.380,24 -4.116,56 -70,57
Resultado liquido do periodo -18.067,49 -20.046,60 -18.981,04 -17.838,43 -305,81

Fonte: Elaboragdo propria
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Quadro 13 — Apuramento do resultado fiscal nos a0&8 a 2016

LOCACAO FINANCEIRA
2012 2013 2014 2015 2016

Resultado Liquido do Periodo -18.067,49] -20.046,60| -18.981,04| -17.838,43 -305,81
A ACRESCER:

Depreciagfes ndo aceites 6.339,68 6.339,68 6.339,68 6.339,67

IRC 4.111,73 4.626,14 4.380,24 4.116,56 70,57

Encargos com aluguerviaturas
RESULTADO TRIBUTAVEL -7.616,08| -9.080,78] -8.261,12| -7.382,20 -235,24
Deducdo de prejuizos anteriores
MATERIA COLECTAVEL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Calculo do Imposto

Imposto a taxa normal (25%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COLECTA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tributacdo auténoma 4.111,73 4.626,14 4.380,24 4.116,56 70,57
TOTAL A PAGAR 4.111,73 4.626,14 4.380,24 4.116,56 70,57

Fonte: Elaboragdo propria

O calculo do IRC do periodo foi efetuado, atendegsldisposi¢cdes da alinea a), n.° 1
do art.° 34° do CIRE, conjugado com art.° 11° do Decreto — Regulamentat5/2009,
de 14 de Setembtbe com o n.° 3 do art.° 1° da Portaria n.° 467/20a7 de JulHS.

Assim:
- O valor maximo da depreciacao aceite fiscalmewte € 6.250,00 anuais;

- A depreciacéo do exercicio é de € 12.589,68, assiculada:
o Custo de aquisicao: € 50.358,71
o Vida util = 4 anos (cédigo 2375 do grupo 4 da tadéldo Decreto —
Regulamentar n.° 25/2009)

18 ~ ~ .
“Ndo sdo aceites como gastos:

e) As depreciagles das viaturas ligeiras de passageiros ou mistas, ..., na parte correspondente ao custo
de aquisi¢cdo ou ao valor de reavaliagdo excedente ao montante a definir por portaria do membro do
Governo responsdvel pela drea das finangas...”.

19 “Néo sdo aceites como gastos as depreciagées de viaturas ligeiras de passageiros ou mistas, na parte
correspondente ao custo de aquisicdo superior a € 40 000, bem como dos barcos de recreio e avides de
turismo e todos os gastos com estes relacionados.”

20 . . . . . .. , . ~ e e .
“Para as viaturas ligeiras de passageiros ou mistas adquiridas no periodo de tributagdo iniciado em 1
de Janeiro de 2012 ou apds essa data, o montante ... passa a ser de:

b) 25.000 euros....”
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o Meétodo das quotas constantes (n.° 1 do art.° 4°Ddoreto —
Regulamentar n.° 25/2009)
o Depreciacdo do exercicio = € 50.358,71 / 4 = €828

- E, por isso, ndo sera aceite como gasto fiscalar da € 6.339,68 (€ 12.589,68 - €
6.250), devendo ser acrescido ao Resultado Antebngestos para efeito de

calculo do Resultado Fiscal.

Como o Resultado Antes de Impostos era negativoesulRdo Fiscal serd,
também, negativo. Por este facto qualquer impogtagar resultara da Tributacdo

Auténoma.

Esta Tributacdo Auténoma é calculada nos termaarto88° do Cédigo do IRE

a taxa de 20% ou 30% (sendo de aplicar esta Uliosasujeitos passivos que
apresentem prejuizo fiscal no periodo) e incideres@s encargos efetuados ou
suportados com viaturas ligeiras de passageiroa, @ n&o considerarmos
qualquer outra operacdo na empresa, 0 resultads alet impostos é negativo,
razao que leva a aplicacdo da taxa de tributacim@ama de 30% sobre o valor

das depreciacdes e dos juros da locacdo. No qusadpainte apresentam-se 0sS

calculos da tributagdo autbnoma para cada um dissean andlise.

2L «q _ Sdo tributados autonomamente & taxa de 20 % os encargos efetuados ou suportados pelos
sujeitos passivos mencionados no numero anterior, relacionados com viaturas ligeiras de passageiros ou
mistas cujo custo de aquisicdo seja superior ao montante fixado nos termos da alinea e) do n.? 1 do
artigo 34.°

5 — Consideram-se encargos relacionados com viaturas ligeiras de passageiros, motos e motociclos,
nomeadamente, depreciacbes, rendas ou alugueres, sequros, manutengdo e conservagdo, combustiveis e
impostos incidentes sobre a sua posse ou utilizagdo.

14 - As taxas de tributagdo auténoma previstas no presente artigo sdo elevadas em 10 pontos
percentuais quanto aos sujeitos passivos que apresentem prejuizo fiscal no periodo de tributagcdo a que
respeitem quaisquer dos factos tributdrios referidos nos numeros anteriores.”
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Quadro 14 — Calculo da tributacdo autonoma nos 2002 a 2016

Tributagdo Auténoma 2012

APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS

Encargos c/ viaturas ligeiras de

iros ou mistas c/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4

Rendas ou alugueres

Depreciacdes 12.589,68 €
Juros (leasing) 1.116,08 €
Total art. 882, n.24e n.214 13.705,76 € 30 I 4.111,73 €
TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365) I 4.111,73 €
Tributagdo Auténoma 2013
APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS
Encargos ¢/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4
Rendas ou alugueres
Depreciagdes 12.589,68 €
Juros (leasing) 2.830,78 €
Total art. 882, n.24en.214 15.420,46 € 30 I 4.626,14 €
TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365) I 4.626,14 €
Tributag¢do Auténoma 2014
APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS
Encargos ¢/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4
Rendas ou alugueres
Depreciacdes 12.589,68 €
Juros (leasing) 2.011,12 €
Total art. 882, n.24en.214 14.600,80 € 30 I 4.380,24 €
TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365) | 4.380,24 €
Tributagdo Auténoma 2015
APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS
Encargos ¢/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4
Rendas ou alugueres
Depreciacdes 12.589,67 €
Juros (leasing) 1.132,20 €
Total art. 88%,n.24en.214 13.721,87 € 30 | 4.116,56 €
TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365) I 4.116,56 €
Tributagdo Auténoma 2016
APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS
Encargos ¢/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4
Rendas ou alugueres
Depreciacdes
Juros (leasing) 235,24 €
Total art. 88%,n.24en.214 23524 € 30 | 70,57 €

TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365)

[ 70,57 €]

Fonte: Elaboragdo propria
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Quadro 15 — Balancos dos anos 2012 a 2016

DATAS
RUBRICAS 2012 2013 2014 2015 7016
ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis 37.769,03 25.179,35 12.589,67 0,00 0,00
37.769,03 25.179,35 12.589,67 0,00 0,00
Activo Corrente
Caixa e depoésitos bancarios 95.026,92 76.745,95 57.950,57 39.401,09 24.831,20
95.026,92 76.745,95 57.950,57 39.401,09 24.831,20|
Total do activo 132.795,95 101.925,30 70.540,24 39.401,09 24.831,20]
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00
Resultados transitados -18.067,49 -38.114,09 -57.095,13 -74.933,56)
100.000,00 81.932,51 61.885,91 42.904,87 25.066,44]
Resultado liquido do periodo -18.067,49 -20.046,60 -18.981,04 -17.838,43 -305,81
Total do capital proprio 81.932,51 61.885,91 42.904,87 25.066,44 24.760,63
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 35.207,87 23.120,26 10.158,83
35.207,87 23.120,26 10.158,83 0,00 0,00
Passivo corrente
Estado e outros entes publicos 4.111,73 4.626,14 4.380,24 4.116,56 70,57
Financiamentos obtidos 11.272,70 12.087,61 12.961,43 10.158,83
QOutras contas a pagar 271,14 205,38 134,87 59,26
15.655,57 16.919,13 17.476,54 14.334,65 70,57,
Total do passivo 50.863,44 40.039,39 27.635,37 14.334,65 70,57
Total do capital préprio e do passivo 132.795,95 101.925,30 70.540,24 39.401,09 24.831,20

Fonte: Elaboragdo propria

Nas notas ao balanco e a demonstracdo dos resultddeerdo divulgar-se,

relativamente a locacao, os seguintes elementos:

Quadro 16 — Notas ao balanco e & demonstraca@sioisados em 31.12.2012

Activos que se encontram a ser Locac0es financeiras em vigor Periodo N
financiados através de contratos de Rendas
locagéo financeira, respectivas quantias a Quantias .
NCRF9 Qescr't radas i 'c?as e ren?las Entidade | Identificacdo do Prezo daloeagae escriurades | conngentes
. itu iqui : ocad liquidas dos | reconhecidas
contingentes reconhecidas como gasto [ ‘°cadora contrato ) activos locados | ¢omo gasto
. Comego Fim em 312D
no periodo - no periodo
Viatura ligeira de
828 (a)

28(0) passageiros coma LeasingJa XXXXXXXX 01-09-2012 | 31-08-2016 37.769,03
matricula 00-XX-00

§28 (a) Activos fixos
§28 () tangiveis

828 (a)
828 (c)
828 (a)
828 (c)
8§28 (a)
828 (c)

Subtotais 37.769,03

Totais 37.769,03
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31.12.2012
L Diferengaentre os futuros Valores
Reconcilllagao entre os futurps pagam entos Futuros pagamentos minimos das presentes a data
NCRF9 minimos dgs Iocalgoes financeiras e pagamentos locagGes EF:;SSZ?EE\S/OS valores | do b:f;zos dos
respectivos valores presentes .
p p minimos das pagamentos
locagdes Gastos out minimos das
) ] utras 5
financeiros locagdes
§28 (b) Até 1 ano 14.169,24 443,34 13.725,90
528 (b) Entre 1 e 5 anos 38.791,81 4.214,76 34.577,05
§28 (b) Mais de 5 anos
528 (b) Totais 52.961,05 4.658,09 48.302,96

Fonte: Elaboragdo propria

Nota: O valor presente foi determinado consideranda taxa de atualizagéo de 7% ao

ano.

Para simplificacdo omitem-se as notas dos ano®#8 & 2016 que conterdo a mesma

informacé&o devidamente atualizada em cada um diss an

3.2 Locag¢ao operacional

Vamos admitir os dados da situacdo anterior, masgeen a empresa celebra um
contrato de locagéo operacional, cujo aluguer miénda € 1.202,20, durante 48 meses,
com inicio em 1 de Setembro de 2012.

Uma vez que se trata de uma viatura ligeira deapes®s teremos de atender ao
disposto na alinea a), n.° 1 do art.° 21° do Clyu#e exclui do direito a deducédo o
imposto contido nas despesas relativas a aquisiedie tipo de bens. Desta forma, o

IVA integra o valor de cada renda.

De seguida apresentam-se os quadros relativosaaganhentos a efetuar nos anos de
2012 a 2016.
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Quadro 17 — Contabilizacao das operacdes nos an281® a 2016

2012 12 51 62
1 100.000,00 100.000,00
2 4.808,80 4.808,80

7100.000,00| 4.808,80 100.000,00  4.808,80 0,00
2013 12 51 59 24 62
3 95.191,20 100.000,00  6.251,44 1.442,64
4 14.426,40 14.426,40
5 1.442,64 1.442,64

95.191,20/ 15.869,04 100.000,00  6.251,44 0,00 1.442,64] 1.442,64  14.426,40
2014 12 51 59 24 62
6 79.322,16 100.000,00  25.005,76 4.327,92
7 14.426,40 14.426,40
8 4.327,92 4.327,92

79.322,16| 18.754,32 100.000,00  25.005,76 0,00 432792 432792  14.426,40
2015 12 51 59 24 62
9 60.567,84 100.000,00  43.760,08 4.327,92
10 14.426,40 14.426,40
11 4.327,92 4.327,92

60.567,84| 18.754,32 100.000,00  43.760,08 0,00 4.327,92| 432792  14.426,40
2016 12 51 59 24 62
12 41.813,52 100.000,00  62.514,40 4.327,92
13 9.617,60 9.617,60
14 4.327,92 4.327,92

41.813,52| 13.945,52 100.000,00  62.514,40 0,00 4.327,92( 4.327,92 9.617,60

Legenda das operacdes:

Fonte

: Elaboragdo propria

1. Subscricéo e realizacédo do capital social

2. Pagamento dasrendasn.la4
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Reabertura das contas no ano de 2013
Pagamento das rendas n.° 5 a 16

Pagamento do IR do ano anterior

3
4
5
6. Reabertura das contas no ano de 2014
7. Pagamento das rendas n.° 17 a 28

8. Pagamento do IR do ano anterior

9. Reabertura das contas no ano de 2015
10. Pagamento das rendas n.° 29 a 40

11. Pagamento do IR do ano anterior

12. Reabertura das contas no ano de 2016
13. Pagamento das rendas n.° 41 a 48

14. Pagamento do IR do ano anterior

Quadro 18 — Demonstracéo dos resultados dos an@sa?2016

PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS
2012 2013 2014 2015 2016
Fornecimentos e servicos externos -4.808,80 -14.426,40| -14.426,40( -14.426,40( -9.617,60
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos -4.808,80 -14.426,40| -14.426,40| -14.426,40| -9.617,60
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagcdo
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -4.808,80 -14.426,40] -14.426,40| -14.426,40 -9.617,60
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos -4.808,80 -14.426,40| -14.426,40| -14.426,40| -9.617,60
Imposto sobre o rendimento do periodo -1.442,64 -4.327,92| -4.327,92 -4.32792| -2.882,28
Resultado liquido do periodo -6.251,44 -18.754,32| -18.754,32| -18.754,32| -12.499,88

Fonte: Elaboragdo propria

Nos termos da alinea h) do n.° 1 do art.° 45° gRCEIndo seria aceite como gasto para
efeitos fiscais o valor de:

22 - .o . . R . .
“1 — Ndo sdo dedutiveis para efeitos da determinagdo do lucro tributdvel os seguintes encargos, mesmo quando contabilizados

como gastos do periodo de tributagdo:

h) Os encargos com o aluguer sem condutor de viaturas ligeiras de passageiros ou mistas, na parte correspondente ao valor das
depreciagbes dessas viaturas que, nos termos das alineas c) e e) do n.2 1 do artigo 34.2, ndo sejam aceites como gastos”
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Quadro 19 — Valores das rendas néo aceites patasdiscais nos anos 2012 a 2016

00 - XX - 00
Valor do Contrato 50.358,71 € (IVA Incluido)
Duragao do Contrato 48 meses
Renda mensal 1.202,20

Limite Amortizagdo
Amortizagdo Anual 12.589,68 € 6.250,00 € 6.250,00 €
Nr. Dias do 1° ano 122
Nr. Dias do Ultimo ano 243
- - Valor Nao Aceite
Custo aceite Am.Fin.

1° ano(2012) 2.089,04 € 4.808,80 € 2.719,76 €
2013 6.250,00 € | 14.426,40 € 8.176,40 €
2014 6.250,00 € | 14.426,40 € 8.176,40 €
2015 6.250,00 € | 14.426,40 € 8.176,40 €
Ultimo ano(2016) 4.160,96 € 9.617,60 € 5.456,64 €

25.000,00 € | 57.705,60 € 32.705,60 €

Fonte: Elaboragdo propria

Quadro 20 — Apuramento do resultado fiscal nos a0&8 a 2016

LOCACAO OPERACIONAL

2012 2013 2014 2015 2016

Resultado Liquido do Periodo -6.251,44| -18.754,32| -18.754,32| -18.754,32| -12.499,88
A ACRESCER:

Depreciagfes ndo aceites

IRC 1.442,64 4.327,92 4.327,92 4.327,92 2.885,28

Encargos com aluguerviaturas 2.719,76 8.176,40 8.176,40 8.176,40 5.456,64
RESULTADO TRIBUTAVEL -2.089,04| -6.250,00f -6.250,00| -6.250,00f -4.157,96
Deducdo de prejuizos anteriores
MATERIA COLECTAVEL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Calculo do Imposto

Imposto a taxa normal (25%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COLECTA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tributacdo auténoma 1.442,64 4.327,92 4.327,92 4.327,92 2.885,28
TOTAL A PAGAR 1.442,64 4.327,92 4.327,92 4.327,92 2.885,28

Como o Resultado Antes de Impostos era negative@sulRdo Fiscal sera, também,

Fonte: Elaboragdo propria

negativo. Por este facto qualquer imposto a paggaltara da Tributacdo Autonoma.
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Esta Tributacdo Auténoma é calculada nos termoart®88° do Coédigo do IREa

taxa de 20% ou 30% (sendo de aplicar esta Ultimaajitos passivos que apresentem
prejuizo fiscal no periodo) e incide sobre os eguarefetuados ou suportados com
viaturas ligeiras de passageiros. Ora, ao nao @ersmos qualquer outra operacdo na
empresa, o resultado antes de impostos é negetdn que leva a aplicacdo da taxa de
tributacdo autbnoma de 30% sobre o valor das degies e dos juros da locacédo. No
quadro seguinte apresentam-se os célculos daatg@mtautbnoma para cada um dos

anos em analise.

Quadro 21 — Calculo da tributacdo autonoma nos 2002 a 2016

Tributagdo Auténoma 2012

Encargos c/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas c/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve
prejuizo - art. 882, n.2 4

Combustiveis

Seguros

Portagens e aparcamentos

Conservacdo e reparacdo

Imposto Unico de Circulagio

Rendas ou alugueres

4.808,80 €|

Depreciagdes

Juros (leasing)

Total art. 882, n.24en.214

4.808,80 €

30 | 1.44264€

—

Tributagdo Auténoma 2013/2014/2015

Encargos c/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve
prejuizo - art. 882, n.2 4

Combustiveis

Seguros

Portagens e aparcamentos

Conservacdo e reparacdo

Imposto Unico de Circulacdo

Rendas ou alugueres

14.426,40 €

Depreciagdes

Juros (leasing)

Total art. 882, n.24e n.214

14.426,40 €

30 | 4.327,92€

——

2 “q . Sdo tributados autonomamente & taxa de 20 % os encargos efetuados ou suportados pelos

sujeitos passivos mencionados no numero anterior, relacionados com viaturas ligeiras de passageiros ou

mistas cujo custo de aquisicdo seja superior ao montante fixado nos termos da alinea e) do n.? 1 do

artigo 34.°

5 — Consideram-se encargos relacionados com viaturas ligeiras de passageiros, motos e motociclos,

nomeadamente, depreciacbes, rendas ou alugueres, sequros, manutengdo e conservagdo, combustiveis e

impostos incidentes sobre a sua posse ou utilizagdo.

14 - As taxas de tributagdo auténoma previstas no presente artigo sdo elevadas em 10 pontos

percentuais quanto aos sujeitos passivos que apresentem prejuizo fiscal no periodo de tributagcdo a que

respeitem quaisquer dos factos tributdrios referidos nos numeros anteriores.”
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Tributagdo Auténoma 2016

Encargos c/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve
prejuizo - art. 882, n.2 4

Combustiveis

Seguros

Portagens e aparcamentos

Conservacdo e reparacdo

Imposto Unico de Circulacdo

Rendas ou alugueres

9.617,60 €

Depreciagdes

Juros (leasing)

Total art.88%,n.24en.214 9.617,60 € 30 | 2.88528¢
]
Fonte: Elaboragdo propria
Quadro 22 — Balancos dos anos 2012 a 2016
DATAS
RUBRICAS 2012 2013 2014 2015 2016
ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Activo Corrente
Caixa e depositos bancarios 95.191,20 79.322,16 60.567,84 41.813,52 27.868,00
95.191,20 79.322,16 60.567,84 41.813,52 27.868,00
Total do activo 95.191,20 79.322,16 60.567,84 41.813,52 27.868,00]
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00|
Resultados transitados -6.251,44 -25.005,76 -43.760,08 -62.514,40
100.000,00 93.748,56 74.994,24 56.239,92 37.485,60
Resultado liquido do periodo -6.251,44 -18.754,32 -18.754,32 -18.754,32 -12.502,88
Total do capital proprio 93.748,56 74.994,24 56.239,92 37.485,60 24.982,72|
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passivo corrente
Estado e outros entes publicos 1.442,64 4.327,92 4.327,92 4.327,92 2.885,28
Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar
1.442,64 4.327,92 4.327,92 4.327,92 2.885,28
Total do passivo 1.442,64 4.327,92 4.327,92 4.327,92 2.885,28
Total do capital préprio e do passivo 95.191,20 79.32 2,16 60.567,84 41.813,52 27.868,00|

Fonte: Elaboragdo propria

Nas notas ao balanco e a demonstracdo dos

relativamente a locacéo, os seguintes elementos:

resultddeerdo divulgar-se,
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Quadro 23 — Notas ao balanco e a demonstraca@saisados em 31.12.2012

Locages e sublncagies Locagiies operacionais en wgor 2012
operacionais, e
org [PEGEMENtDS de locagin e Praza dal «
MPFS de sublocagio Entidade |dertficagdo raze g lpcag e P:ag!arnen‘tus Pagamertos Rendas .
. minimes das de . Totais
reconhecidos como locadora do contrato i ,. » | wontingentes
gastos Comego Fim loc ag des sublocagao
Wiatura igeira de
ke passageires matricula 00- Rerting! 3 K, 01-09-2012 | 2-032015 480 20 4.208,80
Eeauil
Al H=]
x} (-1
ke Totais 480 20 4.208,80
31122012
o Diferengaentre oz fturos Walores
Recu‘n_mllagau entre D?futurus pa_gam_enh:s Futuros pagamentos mirinos das presertes 4 data
MCRFS minimos das locagdes operacionais e pagamentos locacies erespectivos valores | g hdango dos
respecivos valores presentes o present ez futuros
mnlrmsﬂdas pagamentos
locagdes Gastos minimos das
: ; Outras locagdes
financeiros
531(a Até 1 ano 14,426 40 70050 1372580
§Ha Entre 1 e 5 anos 38.470 40 389335 34.577 05
2103 Mais de S anos
§31(a) Totais 52.896 80 45593 84 48.302 85

Fonte: Elaboragdo prépria

Nota: O valor presente foi determinado consideranda taxa de atualizacéo de 7% ao
ano.

Para simplificacdo omitem-se as notas dos ano9#e & 2016 que conterdo a mesma

informagéo devidamente atualizada em cada um duss an
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COMPARATIVAS

Quadro 24 - Balancos comparativos

2012 2013 2014 2015 2016
RUBRICAS TOCFN._ | [OCOPE | LOCFN | [OCOPE | LOGFN | LOCOPE | [OGFAN. | LOCOPE | [OCFN | LOCOPE
ACTIVO
Activo néo corrente
Activos fixos tangiveis 37.769,03 25.179,35 12.569,67 0,00 0,00
" 37.769,03| 0,00 25.179,35 0,00 12.560,67 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00]
Activo Corrente
Caixa e depdsitos bancarios 95.026,92|  95.191,20]  76.74595|  79.322,16]  57.95057|  60.567,84|  39.401,09|  41.81352]  24.831,20]  27.868,00
95.026,92 95.191,20] 76.745,95 W 60.567,84 30.401,09 41.813,52] 24.831,20 27.868,00
Total do activo | 132.795,95|  95.191,20]  101.925,30] 79.322,1 70520,24] _ 60567,84] _ 39.401,00] _ 41.813,52] 24.831,20 27.868,00]
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 100.000,00f  100.000,00) 100.000,00f  100.000,00| 100.000,00f  100.000,00| 100.000,00f  100.000,00] 100.000,00 100.000,00}
Resultados transitados -18.067,49|  -6.251,44] -38.114,08| -25.00576| -57.095,13] -43.760,08] -74.93356|  -62.514,40
100.000,00] 100.000,00[  81.932,51]  93.74856|  61.88592 7499424 42.904,87 56.239,92]  25.066,44]  37.485,60)
Resultado liquido do periodo -18.067,49 -6.251,44] -20.046,59 -18.754,32] -18.981,04 -18.754,32] -17.838,43 -18.754,32 -305,81 -12.502,88
Total do capital proprio 81.932,51 03.748,56] _ 61.885,92 74.994,24] 42.904,88]  56.239,92 25.066,44 37.485,60 24.760,63 24.982,72
Passivo
Passivo néo corrente
Financiamentos obtidos 35.207,86 23.120,25 10.158,83
35.207,86 0,00] 2312025 0,00] 10.15883 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passivo corrente
Estado e outros entes publicos 4.111,73 1.442,64] 4.626,14 4.327,92 4.380,24 4.327,92 4.116,56 4.327,92 70,57 2.885,28|
Financiamentos obtidos 11.272,71 12.087,61 12.961,42 10.158,83
QOutras contas a pagar 271,14 205,38 134,87 59,26
15.655,58 1.442,64]  16.919,13 4.32792] 1747653 4.327,92]  14.334,65 4.327,92] 70,57 2.885,28
Total do passivo 50.863,44 1.442,64 | 40.039,38 432792 | 2 7.635,36 432792 14.334,65 4.327,92] 70,57 2.885,28
Total do capital préprio e do passivo 132.795,95 95.1 91,20 101.925,30 79.322,16 70.540,24 60.567,84 39.401,09 41.813,52] 24.831,20] 27.868,00]
Fonte: Elaboragdo propria
Quadro 25 - Demonstracao dos resultados compasativa
2012 013 2014 2015 016
RENDIMENTOS EGASTOS
LOCFN. | LOCOPE | LOCHN. | LOCOPE | LOCFN. | LOCOPE | LOCFIN. [ LOCOPE | LOCFN | LOC.OPE
Fornecimentos e Servicos externos 25000 -4.808.80, 144640 1442640, 1442640 -9.617,60
Resultado antes de depreciages, gastos de financiamento e impostos| ~ -250,001 480880 000 -1442640 000 -1442640 000 -1442640 000] 961760
CGastosireverses de depreciacdo e de amortzacéo -12.589,68, -12.589,68 -12.589,68 -12.589,67)
Imparidade de investimentos depreciéveis/amortizéveis (perdaslreversdes)
Resutado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)|  -12.830.68( ~ -4.80880] 1250968 -1442640] 1250968 -1442640] -1250967) 1442640 000 961780
Juros e rendimentos simiares obtidos
Juros e gastos simiares suportados -1116,08 283078 201112 L1220 2352
Resultado antes de impostos|  -13.955,76[ ~ -4.80880( 1542046 -1442640 -1460080 -1442640) -1372187) 1442640  -23524] 961760
Imposto sobre o rendimento do periodo AULTY -L4o6d -462614) 4309 438024 4319 411656 432792 057 288228
Resutado figuido doperiodo]  -18.06749)  -6.25144) -20.04660| 1875432 -18.98L04) -1875432) 1783843 -18.75432 -30581) 1249988

Fonte: Elaboragdo propria
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Quadro 26 — Comparativo de indicadores

LOCAGCAO FINANCEIRA

2012 2013 2014 2015 2016
Investimento 132.795,95 101.925,30 70.540,24 39.401,10 24.831,21
Fundo de Maneio 79.371,35 59.826,82 40.474,04 25.066,45 24.760,64
Autonomia financeira (CP/A) 0,62 0,61 0,61 0,64 1,00
Solvabilidade (CP/P) 1,61 1,55 1,55 1,75 350,87
Liquidez geral (AC/PC) 6,07 4,54 3,32 2,75 351,87
LOCAGAO OPERACIONAL
2012 2013 2014 2015 2016
Investimento 95.191,20 79.322,16 60.567,84 41.813,52 27.868,00
Fundo de Maneio 93.748,56 74.994,24 56.239,92 37.485,60 24.982,72
Autonomia financeira (CP/A) 0,98 0,95 0,93 0,90 0,90
Solvabilidade (CP/P) 64,98 17,33 12,99 8,66 8,66
Liquidez geral (AC/PC) 65,98 18,33 13,99 9,66 9,66
LOCACAO FINANCEIRA
2012 2013 2014 2015 2016
Rendimentos operacionais:
71472 Vendas e senigos prestados
75+781+782+783+784+788 Outros rendimentos operacionais
Total de rendimentos operacionais (1+2)
Gastos operacionais:
61 CMVMC
73+74 Variagéo da produacgéo e TPE
62 FSE -250,00
63 Gastos com o pessoal
681+682+683+684+688 Outros gastos operacionais
Total de gastos operacionais antes de imp., prov., dep. e amort. (5-6+7+8+9) -250,00
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO (EBITDA) (3-10) -250,00
65+66+67-762-763-77 Perdas por imparidade e provisdes
64-761 Depreciagdes e amortizagdes -12.589,68 -12.589,68 -12.589,68 -12.589,68
RESULTADO OPERACIONAL (EBIT) (11-12-13) -12.839,68 -12.589,68 -12.589,68 -12.589,68
692+698 Gastos e perdas financiamento (excepto juros suportados
79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares
785+786+787-685-686-687 Resultados relativos a investimentos
RESULTADO ANTES DE ENCARGOS FINANCEIROS E IMPOSTOS (14-15+16+17) -12.839,68 -12.589,68 -12.589,68 -12.589,68
691 Juros suportados -1.116,08 -2.830,78 -2.011,12 -1.132,20 -235, 24
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (18-19) -13.955,76|  -15.420,46|  -14.600,80[ -13.721,88 -235,24]
812 Imposto sobre o rendimento -4.111,73 -4.626,14 -4.380,24 -4.116,56 -70,57|
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (20-21) -18.067,49 -20.046,60 -18.981,04 -17.838,44 -305,81]
LOCAGAO OPERACIONAL
2012 2013 2014 2015 2016
Rendimentos operacionais:
71+72 Vendas e senicos prestados
75+781+782+783+784+788 Outros rendimentos operacionais
Total de rendimentos operacionais (1+2)
Gastos operacionais:
61 CMVMC
73+74 Variagéo da produacéo e TPE
62 FSE -4.808,80 -14.426,40 -14.426,40 -14.426,40 -9.617,60
63 Gastos com o pessoal
681+682+683+684+688 Outros gastos operacionais
Total de gastos operacionais antes de imp., prov., dep. e amort. (5-6+7+8+9) -4.808,80 -14.426,40 -14.426,40 -14.426,40 -9.617,60]|
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO (EBITDA) (3-10) -4.808,80 -14.426,40 -14.426,40 -14.426,40 -9.617,60
65+66+67-762-763-77 Perdas por imparidade e provisdes
64-761 Depreciacdes e amortizacdes
RESULTADO OPERACIONAL (EBIT) (11-12-13) -4.808,80|  -14.426,40|  -14.426,40]  -14.426,40 -9.617,60
692+698 Gastos e perdas financiamento (excepto juros suportados
79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares
785+786+787-685-686-687 Resultados relativos a investimentos
RESULTADO ANTES DE ENCARGOS FINANCEIROS E IMPOSTOS (14-15+16+17)| -4.808,80|  -14.426,40|  -14.426,40]  -14.426,40 -9.617,60
691 Juros suportados
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (18-19) -4.808,80 -14.426,40 -14.426,40 -14.426,40 -9.617,60
812 Imposto sobre o rendimento -1.142,64| -4.327,92 -4.327,92| -4.327,92| -2.882,28
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (20-21) -5.951,44|  -18.754,32| -18.754,32| -18.754,32] -12.499,88

Fonte: Elaboragdo propria
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Principais diferencas:

No balanco, o Passivo, no caso da locacao finamcaparece desdobrado em néo
corrente e corrente, evidenciando os valores dadasevincendas a mais de um ano e
até um ano, respetivamente. Ha lugar, ainda, amnhecimento de um acréscimo de
gastos, no caso da locacao financeira, relativovalor dos juros da renda com

vencimento no ano seguinte, uma vez que as re@aantecipadas, mas 0s juros sao

postecipados.

Quanto a Demonstracdo dos Resultados verifica-eequejuizo € muito superior na

locagdo financeira e, curiosamente, o valor do Btgp@obre os lucros é maior. Esta
aparente contradicdo resulta da forma como é ealaud tributacdo autbnoma, que
incide sobre as depreciacdes e 0s juros no cakragho financeira e, apenas, sobre o

valor das rendas pagas no caso da locacédo opeaahcion

O valor do investimento mantém-se superior na Bodipanceira até ao ano de 2014,

altura em que o ativo fixo fica completamente deipido.

O fundo de maneio mantém-se sempre em valoresigigsena locagédo operacional até
ao ano de 2015, situacdo que se explica pelo fd&tndo haver reconhecimento de

qualquer ativo ou passivo.

Todos os restantes indicadores calculados sdoistggemna locacdo operacional até
aquele ano de 2015. A explicacdo é sempre a me&sn&a reconhecimento de qualquer

ativo ou passivo.

No ano de 2016 todos os indicadores passam a seresi@a locacéo financeira. Tal
deve-se ao facto do IR ser muito reduzido e nastiegualquer outro passivo, enquanto
na locagao operacional ainda ha um valor de IRfgigtivo.

Em termos econdmicos o EBITDA é menor na locac&ramonal porque as rendas
séo contabilizadas como gastos na conta de Foraptise Servicos Externos. Ja no
que respeita ao EBIT € menor na locacédo finangeiraano de 2012 e maior nos
restantes, sendo no conjunto dos varios anos mator na locacéao financeira do que
na operacional. Tal facto explica-se pela forma cdatabilizar as rendas como
Fornecimentos e Servigcos Externos, na locacao cpesl, e de contabilizar as

depreciacdes e os juros de forma separada, naladeoacéo financeira.
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Quadro 27 — Comparativo de resultados e IR

001 013 2014 015 2016 TOTAL
LOCFIN. | LOCOPE. | LOCFIN. | LOC.OPE. | LOCHN. | LOCOPE. | LOCHIN. | LOC.OPE. | LOCFIN. | LOC.OPE. | LOCFIN. | LOC.OPE.
Resultado antes de impostos | -13.955,76 -4.808,80) -15.420,46] -14.426,40) -14.60080] -14.42640) -13.72087] 1442640  -235.24 -9.617,60] -57.934,13| -57.705,60)
IR ANLT3 144264 462614 43792 438024 431792 4ll6S6| 432792 7057 288228 17.30524 17.308,68
Resultado liquido do periodo | -18.067,49] -6.251,44 -20.046,60] -18.754,32) -18.981,04| -18.754,32) -17.838,43| -18.754,3]  -305,81] -12.499,88] -75.239,37| -75.014,28

Fonte: Elaboragdo propria

Pelo quadro acima verifica-se que o IR é menoratacfo operacional nos dois
primeiros anos, sensivelmente igual no terceirca@mmos dois ultimos. A poupanca

fiscal € superior no imediato na locacéao operationa

No entanto, decorrido o prazo da locacao, vergeajue os valores sdao semelhantes

nos dois tipos de locacéo.

Neste caso, dado haver uma poupanca fiscal nogpduisiros anos e o resultado final
ser sensivelmente 0 mesmo podera aconselhar-sagitoperacional como forma de

financiamento mais interessante.

Ao optar por contabilizar as depreciacdes pelosreal anuais, no caso da locacao

financeira, a empresa € penalizada nas tributag@iésomas?

Tentaremos explorar esta teoria nos quadros seguiatterando o valor das
depreciacdes para duodécimos. Os quadros da loopediacional manter-se-ao iguais

aos anteriores.

Nesse caso, o valor das depreciacbes no ano de¥bkaria a ser de € 4.196,56
(12.589,68 / 12 x 4), manter-se-ia constante nos de 2013 a 2015 (12.589,68) e seria
de € 8.393,11 (12.589,68 / 12 x 8).

Com estas alteracdes a tributagdo autbnoma passseiadiferente nos anos de 2012 e
de 2016, mantendo-se nos anos de 2013 a 2015 yec@nfuadro seguinte:
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Quadro 28 — Tributacdo autdbnoma no caso das dapdes por duodécimos

Tributagdo Auténoma 2012

APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS

Encargos c/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4
Rendas ou alugueres
Depreciacdes 4.196,56 €
Juros (leasing) 1.116,08 €
Total art. 882, n.24e n.214 5.312,64 € 30 | 1.593,79 €
TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365) I 1.593,79 €
Tributagdo Auténoma 2013
APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS
Encargos c/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4
Rendas ou alugueres
Depreciacdes 12.589,68 €
Juros (leasing) 2.830,78 €
Total art. 882, n.24e n.214 15.420,46 € 30 | 4.626,14 €
TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365) I 4.626,14 €
Tributagdo Auténoma 2014
APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS
Encargos c/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4
Rendas ou alugueres
Depreciacdes 12.589,68 €
Juros (leasing) 2.011,12 €
Total art. 882, n.24e n.214 14.600,80 € 30 | 4.380,24 €
TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365) I 4.380,24 €
Tributagdo Autéonoma 2015
APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS
Encargos c/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4
Rendas ou alugueres
Depreciacdes 12.589,68 €
Juros (leasing) 1.132,20 €
Total art. 882, n.24e n.214 13.721,88 € 30 | 4.116,56 €
TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365) I 4.116,56 €
Tributagdo Auténoma 2016
APURAMENTO DAS TRIBUTACOES AUTONOMAS
Encargos c/ viaturas ligeiras de passageiros ou mistas ¢/ custos de aquisicdo > 25,000€ e a empresa teve prejuizo - art. 882, n.2 4
Rendas ou alugueres
Depreciacdes 8.393,11 €
Juros (leasing) 235,24 €
Total art. 882, n.24e n.214 8.628,35 € 30 | 2.588,51 €

TOTAL DA TRIBUTACAO AUTONOMA (para Modelo 22 - Quadro 10 - Campo 365)

I 2.588,51 €

Fonte: Elaboragdo propria
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Em face destas alteracfes os balancos passaremos seguintes:

Quadro 29 — Balancos no caso das depreciacfesipdécimos

DATAS
RUBRICAS 2012 2013 2014 2015 2016
ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis 46.162,15 33.572,47 20.982,79 8.393,11 0,00
46.162,15 33.572,47 20.982,79 8.393,11 0,00)
Activo Corrente
Caixa e depdsitos bancérios 95.026,92 79.263,89 60.468,51 41.919,03 27.349,14]
95.026,92 79.263,89 60.468,51 41.919,03 27.349,14]
Total do activo 141.189,07 112.836,36 81.451,30 50.312,14 27.349,14]
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00 100.000,00
Resultados transitados -7.156,43 -27.203,03 -46.184,07 -64.022,51
100.000,00 92.843,57 72.796,97 53.815,93 35.977,49
Resultado liquido do periodo -7.156,43 -20.046,60 -18.981,04 -17.838,44 -11.216,86
Total do capital proprio 92.843,57 72.796,97 53.815,93 35.977,49 24.760,63|
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 35.207,87 23.120,26 10.158,83
35.207,87 23.120,26 10.158,83 0,00 0,00
Passivo corrente
Estado e outros entes publicos 1.593,79 4.626,14 4.380,24 4.116,56 2.588,51
Financiamentos obtidos 11.272,70 12.087,61 12.961,43 10.158,83
Outras contas a pagar 271,14 205,38 134,87 59,26
13.137,63 16.919,13 17.476,54 14.334,65 2.588,51
Total do passivo 48.345,50 40.039,39 27.635,37 14.334,65 2.588,51
Total do capital préprio e do passivo 141.189,07 112.836,36 81.451,30 50.312,14 27.349,14

Fonte: Elaboragdo propria

Quadro 30 — Demonstracédo dos resultados no castegesciacées por duodécimos

PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS
2012 2013 2014 2015 2016
Fornecimentos e servigos externos -250,00
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos -250,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos/reversdes de depreciacao e de amortizagéo -4.196,56 -12.589,68 -12.589,68 -12.589,68 -8.393,11
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -4.446,56 -12.589,68 -12.589,68 -12.589,68 -8.393,11
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados -1.116,08 -2.830,78 -2.011,12 -1.132,20 -235,24
Resultado antes de impostos -5.562,64 -15.420,46 -14.600,80 -13.721,88 -8.628,35
Imposto sobre o rendimento do periodo -1.593,79 -4.626,14 -4.380,24 -4.116,56 -2.588,51
Resultado liquido do periodo -7.156,43 -20.046,60 -18.981,04 -17.838,44 -11.216,86

Fonte: Elaboragdo propria
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Quadro 31 - Balangcos comparativos no caso dasdapdes por duodécimos

2012 2013 2014 2015 2016
LOC.FIN. LOC.OPE. LOC.FIN. LOC.OPE. LOC.FIN. LOC.OPE. LOCFIN. LOC.OPE. LOC.FIN. LOC.OPE.

RUBRICAS
ACTIVO

Activo ndo corrente

Activos fixos tangiveis 46.162,15) 3357247 20.982,79 8.393,11 0,00
46.162,15| 0,00 3357247 0,00]  20.982,79 0,00 8.393,11 0,00 0,00 0,00)
Activo Corrente
Caixa e depdsitos bancérios 95.026,92]  95.191,20]  79.26389]  79.322,16]  60.46851|  60.567,84]  41.919,03)  41.813,52 27.349,14]  27.868,00
95.026,92]  95.191,20]  79.26389]  79.322,16]  60.46851]  60.567,84]  41.919,03]  41.81352 27.349,14]  27.868,00
Total do activo 141.18907]  95.191,20] 112.836,36]  79.322,16] 8145130 60.567,84] 50.312,14] 4181352 27.349,14] 27.868,00
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 100.000,00f  100.000,00]  100.000,00f 100.000,00f  100.000,00f 100.000,00f 100.000,00f 100.000,00]  100.000,00{  100.000,00
Resultados transitados -7.156,43) -6.251,44]  -27.20303| -25.005,76] -46.184,07| -43.760,08] -64.022,51] -62.514,40
100.000,00[ 100.000,00f  92.84357|  93.74856]  72.79697|  74.99424]  53.815,93 56.239,92 35.977,49]  37.485,60
Resultado liquido do periodo -7.156,43) -6.251,44]  -20.046,60| -18.754,32] -18.981,04| -18.75432] -17.83844| -18.754,32] -11.216,86] -12.502,88|
Total do capital préprio 92.84357]  93.74856]  72.796,97]  74.99424]  53.81593]  56.239,92) 35.977,49 37.48560]  24.760,63]  24.982,72|
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 35.207,86 23.120,26 10.158,83
35.207,86 0,00 23120,26 0,00  10.158,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
Passivo corrente
Estado e outros entes publicos 1.593,79 1.442,64 4.626,14 4.327,92 4.380,24 4.327,92 4.116,56 4.327,92 2.588,51 2.885,28
Financiamentos obtidos 11.272,71 12.087,61 12.961,43 10.158,83
Outras contas a pagar 271,14 205,38 134,87 59,26
13.137,64 1.442,64 16.919,13 4.327,92 17.476,54 4.327,92 14.334,65 4.327,92 2.588,51 2.885,28
Total do passivo 48.345,50 144264 | 40.039,39 432792 | 2 7.63537 4.327,92 14.334,65 4.327,92 2.588,51 2.885,28

Total do capital préprio e do passivo 141.189,07 95.1 9120] 112.836,36 79.322,16 81.451,30) 60.567,84 50.312,14 41.813,52 21.349,14 21.868,00

Fonte: Elaboragdo propria

Quadro 32 - Demonstracao dos resultados compasativaaso das depreciacdes por

duodécimos
RENDVENTOS EGASTOS 2012 2013 2014 2015 216
LOCFN. | LOCOPE | LOCFN. | LOCOPE | LOCAN. | LOCOPE | LOC.FAN. | LOCOPE | LOCFN | LOC.OPE
Fornecimentos e Servigos externos -250,00]  -4.808,80) -14.426,40 -14.426,40) -14.42640 -9.617,60

Resultado antes de depreciages, gastos de financiamento e impostos -250,00]  -4.808,80) 0,00 -14.426,40 000 -1442640 0,00 -14.426,40 000  -9.617,60

Gastosireversdes de depreciacéo e de amortizagdo -4.196,56 -12.589,68 -12.589,68 -12.580,67 -8.30311
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaves (perdasireversdes)

Resutado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)| ~ -4.44656]  -4.80880] -12589,68) -14.42640| -1258068] -14.42640] -12589,67) -14.42640)  -839311)  -9.617,60

Juros e rendimentos simiares obtids
Juros e gastos simiares suportados -1.116,08 -283078 -2011,12 -1132.20 -235,24)

Resultado antes deimpostos| ~ -5.562,64f  -4.80880 1542046 -1442640 -1460080 -1442640) -1372187) -1442640| 862835  -9.617.60

Imposto sobre o rendimento do periodo -L50379] 144264 -462614) 432702  -438024f 432792  -411656]  -4327192  -258851)  -2.882.28

Resultado fiquido doperiodo} ~ -7.15643{  -6.25144f -20.04660( -1875432 -18.98104 1875432 -17.83843 -1875432| -11.21686 -12‘499,88‘

Fonte: Elaboragdo propria
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Quadro 33 — Apuramento do resultado fiscal nos a0&@8 a 2016 no caso das

depreciacdes por duodécimos

LOCACAO FINANCEIRA
2012 2013 2014 2015 2016

Resultado Liquido do Periodo -7.156,43| -20.046,60| -18.981,04| -17.838,43| -11.216,86
A ACRESCER:

Depreciagfes ndo aceites 2.113,22 6.339,68 6.339,68 6.339,68 4.226,44

IRC 1.593,79 4.626,14 4.380,24 4.116,56 2.588,51

Encargos com aluguerviaturas
RESULTADO TRIBUTAVEL -3.449,42| -9.080,78] -8.261,12| -7.382,19( -4.401,91
Deducdo de prejuizos anteriores
MATERIA COLECTAVEL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Calculo do Imposto

Imposto a taxa normal (25%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
COLECTA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tributacdo auténoma 1.593,79 4.626,14 4.380,24 4.116,56 2.588,51
TOTAL A PAGAR 1.593,79 4.626,14 4.380,24 4.116,56 2.588,51

Fonte: Elaboragdo propria

Quadro 34 — Comparativo de resultados e IR no dasaleprecia¢gdes por duodécimos

2012 2013 2014 2015 2016 TOTAL
LOCFIN. | LOC.OPE. | LOCFIN. | LOC.OPE. | LOCFIN. | LOC.OPE. | LOCFIN. | LOC.OPE. | LOCHN. | LOC.OPE. | LOCFIN. | LOC.OPE.
Resultado antes de impostos | -5.562,64| -4.808,80] -15.420,46| -14.426,40| -14.600,80] -14.426,40] -13.721,88) -14.426,40| -8.62835] -9.617,60] -57.934,13| -57.705,60
IR 159379 144264 462614 432792 438024 432792 All6S6| 432792 258851 2.882,28) 17.30524] 17.308,68
Resultado liquido doperiodo | -7.156,43 -6.251,44] -20.046,60| -18.754,32| -18.981,04] -18.754,32] -17.838 44 -18.754,32| -11.216,86] -12.499,88] -75.239,37 -75.014,28

Fonte: Elaboragdo propria

DEPRECIAGAO P/DUODECIMOS

Pelo quadro acima verifica-se que o IR é ligeiramemenor na locacao operacional nos

trés primeiros anos e maior nos dois ultimos.

No entanto, decorrido o prazo da locacao, vergeajue os valores sao semelhantes

nos dois tipos de locacéo.

Ao optar por contabilizar as depreciagcdes pelosreal anuais, no caso da locacao
financeira a empresa € penalizada em termos deDéRera, por isso, optar pela

contabilizacdo em duodécimos.

Os indicadores financeiros ndo sofrerdo alteragbdstanciais porque, como vimos
acima, as diferencas ficam a dever-se ao ndo reconénto de qualquer ativo ou

passivo na locacao operacional, e esta situacatemese.
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Casos praticos

Nas hipoteses anteriores consideramos, por sicgg#io, que a empresa nao realizava
quaisquer outras operagdes a nao ser as relacwoantaas locagdes. Mas se e empresa
tiver outros factos contabilizados e um RAI de €0.000,00, manter-se-&0 as

conclusoes?

Dado que os indicadores calculados nao sofremaeafies uma vez que a forma
diferente de contabilizar as loca¢cbes financeiragperacionais se mantém, iremos

analisar, apenas, os efeitos ao nivel dos ressltado

Uma vez que admitimos que o resultado antes destopaeria igual a € 100.000 em
qualquer das situagfes, os diferentes resultagositis observados tém explicacdo nos
diferentes valores de IRC estimado. Também haagher na taxa de tributacdo
autonoma de 30% para 20% dado que deixa de seawagllio n.° 14 do art.° 88° do
CIRC (a empresa ndo tem prejuizo e por isso naves@da em 10 pontos percentuais

a taxa prevista no n.° 4 daquele artigo).
As depreciacOes séo registadas pelo seu valor.anual
Os valores de IR seriam calculados de acordo cquadro seguinte:

Quadro 34 — Valores de IR no caso de um RAI de £000

LOCACAO FINANCEIRA
2012 2013 2014 2015 2016

Resultado Liquido do Periodo 70.673,93] 70.330,99| 70.494,92| 70.670,71 74.952,95
A ACRESCER:

Depreciagfes ndo aceites 6.339,68 6.339,68 6.339,68 6.339,67

IRC 29.326,07] 29.669,01] 29.505,08| 29.329,29| 25.047,05

Encargos com aluguerviaturas
RESULTADO TRIBUTAVEL 106.339,68| 106.339,68| 106.339,68| 106.339,67| 100.000,00
Deducdo de prejuizos anteriores
MATERIA COLECTAVEL 106.339,68| 106.339,68| 106.339,68| 106.339,67| 100.000,00

Calculo do Imposto

Imposto a taxa normal (25%) 26.584,92| 26.584,92 26.584,92| 26.584,92 25.000,00
COLECTA 26.584,92| 26.584,92| 26.584,92| 26.584,92| 25.000,00
Tributacdo auténoma 2.741,15 3.084,09 2.920,16 2.744,37 47,05
TOTAL A PAGAR 29.326,07] 29.669,01] 29.505,08| 29.329,29| 25.047,05
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LOCAGCAO OPERACIONAL
2012 2013 2014 2015 2016

Resultado Liquido do Periodo 73.358,30] 70.070,62 70.070,62| 70.070,62 71.712,32
A ACRESCER:

Depreciagfes ndo aceites

IRC 26.641,70f 29.929,38| 29.929,38| 29.929,38| 28.287,68

Encargos com aluguerviaturas 2.719,76 8.176,40 8.176,40 8.176,40 5.456,64
RESULTADO TRIBUTAVEL 102.719,76] 108.176,40| 108.176,40| 108.176,40| 105.456,64
Deducdo de prejuizos anteriores
MATERIA COLECTAVEL 102.719,76] 108.176,40| 108.176,40| 108.176,40| 105.456,64

Calculo do Imposto

Imposto a taxa normal (25%) 25.679,94| 27.044,10( 27.044,10| 27.044,10{ 26.364,16
COLECTA 25.679,94| 27.044,10] 27.044,10| 27.044,10| 26.364,16
Tributacdo auténoma 961,76 2.885,28 2.885,28 2.885,28 1.923,52
TOTAL A PAGAR 26.641,70] 29.929,38] 29.929,38| 29.929,38] 28.287,68

Fonte: Elaboragdo propria

Quadro 35 — Comparativo de resultados e IR no dason RAI de € 100.000

) 013 04 015 2016 TOTAL
LOCHIN. | LOC.OPE. | LOCHN. | LOCOPE. | LOCFIN. | LOCOPE. | LOCFN. | LOCOPE. | LOCHIN. | LOC.OPE. | LOCFIN. | LOC.OPE
Resultado antes de impostos | 100.000,00] 200.000,00] 100.000,00] 200.000,00{ 200.000,00} 100.000,001 100.000,00} 100.000,00{ 100.000,00] 100.000,00} 500.000,00] 500.000,00
R 2032607 26641701 2966301 2992938 2950508 2992938 2932929 29.929,38| 25.047,05] 28.287,68) 142.876,50 144.717,52
Resultadoliquido do periodo | 70.673,93 7335830 7033099 7007062 7049452 7007062 7067071 7007062 749529 71.712,32] 357.123,50) 355.282,48

DEPRECIACAQ ANUAL

Fonte: Elaboragdo propria

Pelo quadro acima verifica-se que o total de IR @énan na locacdo financeira

(142.876,50) do que na locacéo operacional (14462).7No entanto o imposto sobre o
rendimento no ano de 2012 é muito superior na &xdipanceira. A empresa devera
estar a ser penalizada ao nivel da tributacdo anmtarao contabilizar as depreciacdes

pelo valor anual.

Quadro 36 — Comparativo de resultados e IR no dastepreciacdes por duodécimos e
de um RAI de € 100.000

012 013 014 2015 2016 TOTAL
LOCFIN. | LOCOPE. | LOCFIN. | LOC.OPE. | LOCFIN. | LOC.OPE. | LOCFIN. | LOCOPE. | LOCFN. | LOCOPE. | LOCFIN. | LOC.OPE.
Resultado antes de impostos | 100.000,00] 100.000,00] 100.000,00] 100.000,00{ 100.000,00] 100.000,00| 100.000,00] 200.000,00] 100.000,00] 200.000,00] 500.000,00] 500.000,00
IR 2659084 2664170 2966501 29.92938 29.505,08 29.92938) 2032930 2992938 27.782.28| 28.287,68| 142.876,51] 14471732
Resultadoliquido doperiodo | 7340917 7335830 7033099 70.070,62 7049492 70.070,62) 70.670,70] 70.070,62) 72.217,72] 71.712,32) 357.123,50] 335.28,48

DEPRECIAGAO P/DUODECIMOS

Fonte: Elaboragdo propria
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Casos praticos

Neste caso o valor do IR € sempre menor na lodag@tceira do que na locagao
operacional e, no final, a poupanca atinge o wdocerca de € 1.900,00. Significa que
a empresa deve ponderar o facto de ter menore®salos indicadores financeiros e
pagar menos IR na locacao financeira, com melh@eses nos indicadores e pagar

mais IR na locacéo operacional.

Poderemos entéo sintetizar toda a informacéo antelativa a resultados e a Imposto

Sobre o Rendimento no quadro seguinte:

Quadro 37 — Comparativo de resultados e de IR

COMRAI <0 COM RAI =€ 100.000

DEPRECIACAO ANUAL ||DEPRECIAC/7\O P/ DUODJ DEPRECIACAO ANUAL [[DEPRECIACAO P/ DUOD)

oc.FIN. Jioc. oper JLoc. AN, JLoc. oper.Jroc. Fin. JLoc. oper.JLoc. eiN. JLoc. oper.

Resultado antes de impostos | -13.955,76 —4.808,80" -5.562,64f -4.808,80] 100.000,00f 100.000,00] 100.000,00I 100.000,00]

2012 IR 4.111,73] 1.442,64“ 1.593,79 1.442,64] 29.326,07] 26.641,70] 26.590,84I 26.641,70

Resultado liquido do periodo | -18.067,49 —6.251,44] -7.156,43 —6.251,44I 70.673,93f 73.358,30f 73.409,16f 73.358,30]
Melhor opgdo(=menor IR) X X X X

Resultado antes de impostos | -15.420,46| -14.426,40 -15.420,46f -14.426,40] 100.000,00f 100.000,00f 100.000,00§ 100.000,00

2013 IR 4.626,14] 4.327,92] 4.626,14] 4.327,92] 29.669,01f] 29.929,38| 29.669,01f 29.929,38

Resultado liquido do periodo | -20.046,60| -18.754,32 -20.046,60f -18.754,32] 70.330,99] 70.070,62f 70.330,99] 70.070,62
Melhor opgdo(=menor IR) X X X X

Resultado antes de impostos | -14.600,80| -14.426,40 -14.600,80f -14.426,40] 100.000,00f 100.000,00f 100.000,00§ 100.000,00

2014 IR 4.380,24] 4.327,92] 4.380,24] 4.327,92] 29.505,08] 29.929,38]| 29.505,08f 29.929,38

Resultado liquido do periodo | -18.981,04] -18.754,32 -18.981,04f -18.754,32] 70.494,92} 70.070,62 70.494,92§ 70.070,62
Melhor opgdo(=menor IR) X X X X

Resultado antes de impostos | -13.721,87| -14.426,40| -13.721,88f -14.426,40] 100.000,00{ 100.000,00f 100.000,00§ 100.000,00

2015 IR 4.116,56] 4.327,92] 4.116,56) 4.327,92] 29.329,29 29.929,38| 29.329,30f 29.929,38

Resultado liquido do periodo | -17.838,43| -18.754,32 -17.838,44f -18.754,32] 70.670,71} 70.070,62f 70.670,70f 70.070,62
Melhor opgdo(=menor IR) X X X X

Resultado antes de impostos -235,24f -9.617,60| -8.628,35( -9.617,60§] 100.000,00 100.000,00f 100.000,00f 100.000,00

2016 IR 70,57 2.882,28 2.588,51f 2.882,28) 25.047,05| 28.287,68| 27.782,28] 28.287,68]

Resultado liquido do periodo -305,81f -12.499,88] -11.216,86f -12.499,88) 74.952,95| 71.712,32) 72.217,72] 71.712,32]
Melhor opgdo(=menor IR) X X X X

Resultado antes de impostos | -57.934,13| -57.705,60| -57.934,13f -57.705,60] 500.000,00f 500.000,00f 500.000,00§ 500.000,00

TOTAIS IR 17.305,24] 17.308,68| 17.305,24] 17.308,68) 142.876,50] 144.717,52| 142.876,51 144.717,52|

Resultado liquido do periodo | -75.239,37| -75.014,28] -75.239,37| -75.014,28] 357.123,50) 355.282,48| 357.123,49] 355.282,48
Melhor opgdo(=menor IR) X X X X

Fonte: Elaboragdo propria

Em qualquer das situacbes o total do IR € menolocacédo financeira do que na
locag&o operacional, mas € significativamente inaitso no caso da empresa apresentar
resultados antes de impostos positivos, sendo melévante se a empresa optar por
contabilizar as depreciacdes por duodécimos.

Ao nivel dos indicadores financeiros a situacdorapenal apresenta melhores

resultados como ficou dito atras.
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CONCLUSOES

Tendo presentes as varias simulagdes efetuadaspare ser de referir que a opcao de
celebrar um contrato de locacéo financeira ou daci®o operacional para a aquisicdo

de uma viatura de turismo nao é indiferente.

1. Se compararmos um contrato de locagdo financegm contabilizacdo da
depreciacdo anuatom um contrato de locacdo operacional, numa&sapgom

prejuizo e considerando que, por simplificacdo, sa@o registadas quaisquer
outras operacoes:

a. O RAI na locagéo financeira € muito menor no ano2@&2, sendo
ligeiramente menor nos anos de 2013 e 2014, passasdr melhor no
ano de 2015 e muito melhor no ano de 2016, em quedp se
contabilizara qualquer depreciacao.

b. O IR na locacéo financeira € muito maior no an@@&2, ligeiramente
maior nos anos de 2013 e 2014, passando a ser memoro de 2015 e
muito menor no ano de 2016. A forma de calculartrdsitacbes
autonomas é determinante para este desfecho.

c. No entanto, no final do prazo do contrato, acabasgoverificar uma
grande aproximacado de valores, quer ao nivel dds dr#&r ao nivel do
IR, revelando-se nessa altura indiferente a opgioum contrato de
locacao financeira ou de locacéo operacional.

d. O EBITDA na locacao financeira é igual a zero nogsa2013 a 2016,
sendo de -250 no ano de 2012. Logo, este indicddouito menor na
locacdo operacional, porque as rendas séo regstad&ornecimentos e
Servigos Externos.

e. O EBIT na locacao financeira € menor no ano 20passa a ser maior
nos anos de 2013 a 2016. No conjunto dos anosté maior na locacéo
financeira do que na locagéo operacional.

f. Os indicadores financeiros revelam que a locac&oagpnal apresenta
um Fundo de Maneio sempre superior, terminandonoode 2016 de
com valores semelhantes aos da locacdo financAirautonomia
financeira é sempre maior na locagdo operacioregéte no ano de 2016
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em que passa a ser maior na locacao financeiragud¢orespeita a
solvabilidade é sempre muito maior na loca¢do apmmal do que na
financeira, com exce¢ao do ano de 2016, altura eenagsituacéo se

inverte.

2. Se compararmos um contrato de locagao financegm contabilizacédo da

depreciacdo por duodécimosom um contrato de locacdo operacional, numa

empresa com prejuizo e considerando que, por sioagiio, ndo sdo registadas
quaisquer outras operacfes. Com esta alteracdogammws modificacbes nos
anos de 2012 e de 2016 mantendo-se o0s valore®stasites anos, no caso do
contrato de locacao financeira. Na locacdo opematiodo ha qualquer variagdo
de valores.
a. O RAI na locacdo financeira é agora bastante meigirpo do da
locagéo operacional, continuando menor no ano d&.280 ano de
2016 é melhor na locacao financeira do que operatio
b. O IR na locacéo financeira € ligeiramente maiorano de 2012, e um
pouco menor no ano de 2016. As tributacbes autémaroatinuam a
ditar estas diferencas.
c. No entanto, no final do prazo do contrato, acabasgoverificar uma
grande aproximacao de valores, quer ao nivel dds drier ao nivel do
IR, revelando-se nessa altura indiferente a opgiaoum contrato de
locacao financeira ou de locacéo operacional.
d. O EBITDA e o EBIT nao sofrem alteracdes significati neste caso.
e. Também os indicadores financeiros revelam as mewndéncias nesta
situacdo uma vez que as diferencas se devem achestmento de um
ativo e de um passivo na locagao financeira, néatacendo o mesmo

na locacéo operacional.

3. Quando resolvemos verificar 0 que acontecia nun@esa que tivesse um RAI
positivo foi na expectativa de que ao baixar a testributacbes autbnomas de
30% para 20% isso se revelasse significativo. Teib va confirmar-se,
principalmente quando se opta por contabilizaregsetiacdes por duodécimos,

caso em gue a poupanca fiscal atinge, no finabdtrato, o cerca de € 1.900.



Conclusoes

Torna-se, também, evidente a incerteza fiscal com muitas decisdes tém de ser
tomadas. De facto a forma como a tributagdo auténsobre este tipo de bens tem
vindo a ser agravada nos ultimos anos, leva-nognaldr que as decisfes tomadas

anteriormente se podem revelar “desastrosas”.

Pelo exposto sera de concluir que na locacdo dpaecse conseguem melhores
indicadores financeiros, mas na locacédo financeim,caso da contabilizacdo das

depreciac6es por duodécimos, se obtém uma maipapga fiscal.

Cabe ao TOC apresentar as varias possibilidadesandi® aos 6rgdos de gestdo a

decisao sobre o tipo de locagéo a adotar.

Pistas para investigacao futura:

O nosso estudo foi orientado da aquisicdo de um t@ma altura do ano ja muito
préxima da data de relato (31 de dezembro). Paateahisar-se se as conclusfes a que
chegamos se mantém no caso da celebracdo do ood&dbcacdo ser efetuada no
primeiro quadrimestre do periodo contabilisticom8e de parecer que a utilizacdo e

vantagem das depreciacdes por duodécimos deixaex d&o relevante.

O IASB* tem ja em fase avancada uma proposta de normeaadas locacdes, que
devera ser publicada na segunda metade do anol@ B6te documento esta a ser
elaborado em articulacdo com o FASB

No essencial prevé-se que acabe a distincdo raonteato contabilistico entre locagdes
financeiras e loca¢des operacionais, passanddeseapenas locacbes. De acordo com
esta proposta o locatario passara a reconhecetivmneaum passivo de valor igual ao
valor de uso do bem locado. Um dos assuntos quegtgado maior discussao € o
relacionado com a depreciacdo daquele valor, n&@mthavido entendimento quanto a

iSSO.

** International Accounting Standards Board.
% Financial Accounting Standards Board.
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ANEXO A - PLANO FINANCEIRO DA LOCACAO

PLANO FINANCEIRO
M2 & Data Cap.Div. lni. Renda Am.Fin. Juros Cap.Div Fin.
1 01-09-2012 50.358,71€ 1.180,77 € 1.1B0,77 € 49.177.94 €
2 01-10-2012 49,177.94 € 1.180,77 € B93,90C 286,87 € 48 284,04 €
3 01-11-2012 48.284.04 € L180,77 € 899,11€ 281,66 € A47.3B4.93 €
4 01-12-3012 47.384.93 € 1.180,77€ 904,36 € 276,41 € 46.4B0,57 €
4.723.08€ I BTBIAAE B44 94 €
5 Dl-ﬂl-2ﬂ13! A6 4B0.57 € 1180, 77 € 909,63 C 271,14 € 45.570,94 C
6 01-02-2ﬂ13| 45,570,944 € 1.180,77 € 914,94 C 265,83 € 44.656,00 €
7 01-03-m13i 44.656,00€ 1.180,77 € 920,28 € 260,49 € 43.735.72€
8 01-04-2013 43.735.72 &€ 1.180.77€ 925,64 € 255,13 € 42.810,08 €
9 01-05-2013| 42.810,08 € 1.180.77 € 931,04 € 249,73 € 41.879.04 €
10 01-06-2013 41 879,04 € 1.180,77 € 936,48 € 244,29 € 40942 56 €
11 01-07-2013 40942 .56 € 1.180. 77 € 941 54 C 23B B3 € 4000062 C
12 01-08-2013| 40.000,62 € 1.180,77¢€ 947,43 € 233,34 C 39.053,19 €
13 Gl-Dg-EGlEi 39.053,194€ 1.180,77 € 952,96 € 227 81€ 38.100,23 €
14 01-10-2013| 38.100,23 € 1.180.77¢C 958,52 € 222.25€ 37.141.71¢€
15 01-11-2013 37.141.71€ 1.180.77 € 964,11 ¢ 216,66 € 36,177,680 €
16 01-12-2013 36.177.60C 118077 € 969 73 L 211,048 € 35.207 .87 C
14.169.24 € 11.272,70€ 2.B96,54 €
17 01-01-2014 35.207.87€ 1.180,77 € 975,39¢€ 205,38 € 34.232. 48 €
18 01-02-2014 34.232.48€ 1.180,77 € 981,08 € 19969 € 33.251,40€
19 01-03-2014 33.251,40€ 1.180.77 € 986,80 € 193,97 ¢ 32.264,60 €
20 01-04-2014 32.264,60€ 1.1B0,77 € 992,56 € 188,21 € 3127204 €
21 01-05-2014 31.272,04 € 1.1B0.77 € 998.35€ 182 42 € IN2T7IE9 L
22 01-06-2014 30.273,69€ 1.180.77 € 1.004,1T7€ 176,60 € 20.269,52 €
23 01-07-2014 29.269,52 € 1.180,77 € 1.010,03 € 170,74 € 28.259,49C
24 01-08-2014 28.259.49€ 1.180,77 ¢C 1.01592 € 164.85€ 27.243 57 €
25 01-09-2014 27.243,5T € 1.180,77€ 1.021,85€ 158,92 € 26.221,72 €
26 01-10-2014 I6.221.72 € 118077 € 102781€ 152,96 € 2519391 €
27 01-11-2014 25.193,91¢C 1.1BD,77 € 1033, B1C 14696 € 24.160,10€
28 01-12-2014 24.160,10€ 1.180.77 € 1L039.B4€ 140,93 € 23.120.26€
14.169,24 € 12.087,61 € 2.081.63 €
29 01-01-2015 23.120,26 € 1.180,77 € 1.04590¢€ 13487 ¢C 22.074.36¢C
3o 01-02-2015 22.074360C 1.180,77C 1.052.,00E 128,77 € 21.022 36€
31 01-03-2015 21.022,36€ 1.180,77 € 1.058,14 € 12263 € 19.964.22 €
32 01-04-2015 19.964,22 € 1.1BD,77 € 1.064,31¢€ 116,46 C 18.899,90 €
33 01-05-2015 18.899,90€ 1.180,77 € 1LO70,52¢€ 110,25 € 17.829.38 €
34 01-06-2015 17.829.38¢€ 1.180,77€ 107677 € 104,00 € 16.752.62 €
3s 01-07-2015 16.752,62 € 1.180,77 € 1.083,05€ 97,72 € 15.669,57 €
36 01-08-2015| 15.669,57C 1.180,77 C 1089 36 9141 € 14.580,21 €
37 01-09-2015 14.580,21 € 1.180,77 € 1.095,72€ 85,05 € 13 484 49 €
38 01-10-2015 13.484.49€ 1.180,77 € 1.102,11€ 78,66 € 12.382.38 €
39 01-11-2015 12.382.38€ 1.180.77 € 1.108,54 € 72,23 € 11.273.844€
40 01-12-3015 11.273.84 € 1.180,77 € 1.115,01€ 65,76 € 10.158,83 €
14.169,24 € 12 961,43 € 1.207.,81€
al 01-01-2016 10,158 83 € 1.180,77 € 1.121.51€ 5926 C 9.037,32¢C
a2 01-02-2016 9,037,322 € L1180, 77 € 1L128,05¢€ 52,72 € 7.909.27 €
a3 01-03-2016 7.909,27 € 1.180,77 € 1.134,63 € 46,14 € B.774,64 €
4 01-04-2016 6. 774,64 ¢ 1.180.77 € 1.141,25€ 3952 € 5.633.39€
45 01-05-2016 5.633.39¢€ 1.180,77 € 114791 € 32,86 € 4.485,48 €
46 01-D&-2016 4.485 481 1.180. 77 € 1.154 60€ 2817 € 3.33087 C
ar 01-07-2016 3.330,87C 1.180. 77 € 1.161.34 € 1243 C 2.169,53 €
A8 01-08-2016 2.169.53 € 1.180,77 € 1.168,11€ 12,66 € 1.001.42 €
VR 01-08-2016 1.001.42€ 100717 € 1.001.42¢€ STk 0,00 €
10.453.33 € 10,158,833 € 294.50C




ANEXO B - PROPOSTA DE FORNECIMENTO DE VIATURA

LIGEIRA DE PAS

SAGEIROS

Proposta de Venda

Viatura Nova Renault
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ANEXO C - PROPOSTA DE LOCACAO FINANCEIRA

RCI Banque

SIMULACAO DE FINANCIAMENTO

il FRE-A02

ldemtificagho do Clienie

RUI SAAVEDRA
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ANEXO D - PROPOSTA DE LOCACAO OPERACIONAL

PACK RCI
PLUS

EMPRESAS

28-08-2012
Cliente: RUI SAAVEDRA
AIC Sr.(a). Contacto:
N¢ Fiscal:
SIMULACADO DE ALUGUER
Marca: RENAULT Produto Aluguer
Modelo: LAGUNA Il BREA Tipo de Pagamento: ____Antecipado’
Verséo: 2.0 DCI INITIALE AUT.152G 175 Tipc de Taxa: Fixa
Quantidade de Viaturas: 1 Duragao: 48
TAN: ) 6,50%
Opgoes: JE
| l Valor Residual (c/ IVA) ) |
| VR assumido por: - i o]
‘ Entrada Inicial (c/IVA) |
o Prestagao Financeira ‘ 550,6663
Extras: Servigos: 26,74 €
| Mensalidade Total (sem IVA) . 97740 €
i IVA  224.80€
| | Renda Total com IVA o 120220€
| - | TAE. L 7, 16%1
Prego Venda Publico (c/IVA):  50358,71€
Preco Venda Cliente (c/IVA):

Manutencéo: INCLUIDA i

Seguro: NAO INCLUIDO

Assisténcia em Viagem: NAO INCLUIDA [& Valor |

Despesas de Gestao Facturagao / Manutencdo / Seguros Valor

Encomendo o veiculo e Servicos acima descritos. Autorizo as scciedades financeiras do
grupo RCI Banque Portugal a aceder as informagoes sobre os riscos de crédito
incumprimento que constem das bases de dados do Banco de Portugal ou de outra
entidade legalmente habilitada a fornecer essas informagoes.

(Data, assinatura e carimbo)

Estas condicoes s3o validas por 30 dias, salvo alteragao no PVP do veiculo acima designado e/ou nos impostos aplicaveis.
Esta proposta nao constitui compromisso de aceitacao pela RC| Gest



