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Resumo:

Na conjuntura atual, onde a crescente harmonizacdo de principios e politicas contabilisticas se
vém acentuando, importa inferir se a qualidade da informacdo fornecida pelos agentes
econdémicos permite a comparabilidade das Demonstracdes Financeiras das entidades. Neste

engquadramento, assume um papel importante a tematica dos impostos diferidos.

Este estudo foi elaborado com o objetivo de analisar o nivel de cumprimento da NIC 12/NCRF 25
e a sua relevancia no contexto nacional, de modo a avaliar a materialidade das rubricas que tém
maior impacto no reconhecimento de impostos diferidos, bem como a interferéncia ou ndo da

legislacéo fiscal.

A metodologia seguida nesta investigacao incorporou a revisdo bibliografica sobre a temética em
estudo, a leitura pormenorizada dos relatérios das empresas do PSI 20, excluindo as financeiras, o
gue possibilitou analisar os indicadores relacionados com os impostos diferidos e a sua implicacdo
no desempenho das empresas. Consideramos importante realizar um inquérito aos
Auditores/ROC/TOC portugueses, no sentido de analisar a sua visao perante a problematica dos

Impostos Diferidos e o seu relacionamento com o Governo das Sociedades.

As ilacdes a que chegamos pela utilizagcdo da técnica de triangulac@o de dados sdo respeitantes
aos resultados obtidos as respostas dos inquéritos, a anélise de conteldo a questdo aberta do
guestiondrio e a sua ligagdo com a andlise efetuada aos relatérios das empresas nao financeiras

do PSI 20, que foram fundamentais no alcance do objetivo em estudo.

Por fim, concluimos quanto aos impactos nas demonstracdes financeiras, nomeadamente no
capital préoprio, entre outras, bem como a importancia e reconhecimento que 0s
Auditores/ROC/TOC atribuem a esta norma contabilistica no ambito das empresas em geral.
Sendo de realcar que os profissionais inquiridos consideram fundamental a existéncia de um
Relatério de Governo das Sociedades, para garantir uma maior confiabilidade aos relatérios das

empresas.

Palavras chave: Impostos Diferidos, Auditoria Tributaria, Andlise Financeira, Governo das

Sociedades.



Abstract:

In the present conjuncture, where the increasing harmonization of accounting politics and
principles, have come accentuating, it is rather important to infer if the quality of the information
provided by the economic agents, allows the comparability of the financial statements of the

entities. In this framework plays an important role the issue of deferred taxes.

This study has been elaborated with the purpose of examining the level of compliance of the NIC
12/NCRF 25, and its relevance in the national context, in order to evaluate the materiality of the
items that have greatest impact on the recognition of deferred taxes, as well as the interference or

not of the fiscal legislation.

The methods used were, the bibliographic revision about the thematic in study, a detailed reading
of the reports of the PSI 20 non-financial companies, and from this work the analysis of the
indicators related to deferred taxes and their performance implications. We also consider the
realization of a questionnaire survey addressed to Portuguese Auditors/ROC/TOC to perceive and
analyze their positions before the problematic of the deferred taxes and their relationship with

Corporate Governance.

The illations that we reach by using the technique of data triangulation are related to the results
obtained from surveys responses, content analysis of the open question of the questionnaire and
its connection with the analysis made to the reports of non-financial companies of the PSI 20,

fundamental in achieving the goal in the study.

Finally, this study concludes about the existence of impacts in the financial statements, including
the capital, among others; as well as the importance and the recognition that Auditors / ROC / TOC
assign to this accounting standard, to the scope of businesses in general. It is worth noting that
respondent professionals, consider essential to have a Report on Corporate Governance, to

ensure greater reliability to company reports.

Key words: Deffered taxes, Tax Audit, Financial Analysis, Corporate Governance



Quanto mais profunda é a investigacao mais consciéncia temos da nossa ignorancia!

Joaquim Fernando da Cunha Guimarées (2007)
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Introducéo
Na Unido Europeia e em Portugal em particular, o processo de harmonizagdo contabilistica, que
visa a comparabilidade das Demonstracfes Financeiras das empresas, numa economia
globalizada, provocou novos estudos e criacdo de normativos mais exigentes e harmonizadores.
Neste sentido, apontamos a existéncia de dois momentos marcantes, sendo o primeiro, em 2005
com a adogcdo das Normas Internacionais de Contabilidade (NIC), emanadas do organismo
designado por International Accounting Standards Board" (IASB), que passaram a ser obrigatdrias
para as empresas cotadas num mercado regulamentado. E o segundo em 2010, com o
alargamento do espectro de atuacéo das NIC a generalidade das empresas, com a criacdo e

implementacéo obrigatdria de um novo sistema: O Sistema de Normalizagdo Contabilistico (SNC).

Tendo em consideracdo que 0s contextos econémicos europeus sdo muito diferentes, importa
aferir da relevancia da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 25 — Impostos sobre o
Rendimento, na medida em que a estrutura do tecido empresarial portugués é maioritariamente
constituida por micro e pequenas empresas, mas também por entidades cotadas na bolsa de
valores de Lisboa.

Colocamos entéo a seguinte questdo: Qual a relevancia da aplicacdo da NIC 12 — Impostos sobre

o rendimento, nas entidades néao financeiras, cotadas no PSI 20, no contexto nacional?
Varias questdes se levantam quanto ao estudo dos impostos diferidos:

e A que entidades € exigida a divulgac&do dos impostos Diferidos (ID) segundo as IAS/IFRS?

e Qual a importancia do reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo dos impostos diferidos,
segundo a NIC 12 e a NCRF 25?

e Que impacto tem a legislagéo fiscal portuguesa no reconhecimento contabilistico dos ID
que assentam em que principios contabilisticos e caracteristicas qualitativas da
informacé&o financeira?

e Qual o papel dos auditores, na problematica dos ID?

e De que forma as recomendacdes para o Relatério do Governo das Sociedades, quanto as

politicas de remuneragdes, tém impacto na tematica em estudo?

Definido o tema do presente estudo, a abordagem aos Impostos Diferidos, em Portugal, sera

apresentada ao longo de seis capitulos.

' O IASB é uma organizagdo internacional e independente, do setor privado que desenvolve e emite as
International Financial Reporting Standards (IFRS). O IASB foi formado em 2001 para substituir o
International Accounting Standards Committee (IASC).

Fonte: http://www.iasplus.com/en/resourcesl/ifrsf/iasb-ifrs-ic/iasb
1



No Capitulo | serdo abordadas as rela¢des entre a contabilidade e a fiscalidade, os principios e
objetivos subjacentes ao tema, os normativos contabilisticos e fiscais, bem como os modelos

adotados para a determinacéo do rendimento real das empresas.

No Capitulo Il sera efetuada a andlise a relevacao dos impostos diferidos, confrontando a NIC 12
com a NCRF 25, e refletindo sobre a aplicabilidade dos impostos diferidos no contexto econémico

nacional.

O Capitulo Il apresenta a analise do tema numa vertente de auditoria financeira/tributaria e
governo das sociedades onde procuramos encontrar evidéncias e possiveis fatores de apoio a
melhor compreensao da tematica em estudo.

Quanto ao Capitulo 1V, serdo descritas as metodologias adotadas e no Capitulo V apresentamos
os resultados obtidos através das técnicas de recolha de dados referenciados e a sua discussao a
luz da técnica de triangulacdo de dados, triangulando a revisdo de literatura efetuada com as

conclus@es obtidas da andlise aos resultados alcancados.

Por fim, o Capitulo VI apresenta as conclusdes, limitacbes e propostas para futuras investigaces

no sentido de alargar o estudo desta tematica sob novas 6ticas.



Capitulo | — Reviséo da Literatura






1.1. Analogia entre a Contabilidade e a Fiscalidade

1.1.1. Principios e objetivos subjacentes aos impostos diferidos

A problemética dos impostos diferidos assenta nas divergéncias entre o resultado contabilistico e
o resultado fiscal. Havendo um desfasamento temporal, entre as quantias escrituradas e as bases

fiscais, que derivam nos impostos diferidos.

A Contabilidade tem como objetivo principal apresentar uma imagem verdadeira e apropriada
enguanto que a Fiscalidade tem como objetivo principal a arrecadacdo de receitas fiscais que séo
imprescindiveis para o equilibrio orcamental (Sampaio, 2000).

Segundo este autor as relagBes entre a Contabilidade e a Fiscalidade assentam mais na
interferéncia da segunda na primeira do que o inverso, facto este que se justifica pelas diversas
disposicdes legais existentes. O que o leva a concluir que a maior interferéncia da Fiscalidade na
Contabilidade conduz a descaracterizacdo da segunda, atendendo a tendéncia desta refletir factos

patrimoniais influenciados pelo “efeito fiscal”.

De acordo com Pais (2000) “o problema na contabilizacéo dos impostos sobre os lucros deriva do
facto de a legislacéo fiscal e as normas contabilisticas terem diferentes perspetivas no que diz
respeito ao reconhecimento e mensuragdo de ativos, passivos, capital préprio, custos e proveitos”
(p. 143).

Nem sempre tem existido convergéncia entre a contabilidade e a fiscalidade e muitos até

afirmam nao ser isso possivel porque divergentes sdo os fins dos respetivos apuramentos.

A nossa opinido hoje é diferente: entende-se que sdo motivos pragmaticos e ndo de
ciéncia que provocaram as atuais divergéncias. A necessidade de acautelar a receita fiscal
perante arbitrios do seu apuramento, quer por vicios, quer por desacertos de natureza
conceptual na fixacdo das regras ou na interpretacdo dos textos legais e principios
técnicos adotados, trouxe afastamentos e desfasamentos inconvenientes que devem ser

combatidos.

Se a fiscalidade pretende apurar e tributar o lucro real, esse é igualmente o objetivo da
contabilidade. Se divergéncias existem é porque se carece de elaboracdo doutrinal
suficiente e de sinceridade na prestacdo das contas, situacdo de transicdo que deve
culminar no apuramento de um lucro fiscal cuja preocupagéo ndo seja reduzir o imposto

mas sim propiciar a verdade do lucro (Ferreira, 1997, pp. 83-84).

A aposicao entre normas contabilisticas e fiscais assenta no desfasamento existente e delimitador

entre principios e objetivos.

A este respeito, Costa & Antunes (2009) referem que a origem dos impostos diferidos versa na

divergéncia entre as normas contabilisticas e fiscais, uma vez que em termos fiscais, existem,
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dependendo das situagcBes refletidas nas DemonstracBes Financeiras dos varios agentes
economicos, corregdes a efetuar ao resultado contabilistico apurado. Deve entao ser divulgado
nao s6 o0 imposto que se vai pagar no periodo, como 0 imposto que nao se pagou nesse mesmo
periodo e que ir4 ser pago no futuro, bem como aquele imposto que se pagou no periodo mas que
ird ser deduzido no futuro. Cabe entdo as empresas identificar as situagbes passiveis de gerar

diferencas entre a base contabilistica e a base fiscal®.

Para Pais (2000) “o lucro contabilistico € naturalmente diferente do lucro tributavel, dado que é
determinado de acordo com as leis fiscais” (p. 16).

Uma outra razédo apontada que “justifica as divergéncias entre a contabilidade e a fiscalidade séo

o combate a fraude e evaséao fiscal” (Dias J. , 2009, p. 16).
Pelo que é referido por Guimarédes (2007) citando (Ferreira, 2006):

A tributacdo das empresas assenta, regra geral, em dados da contabilidade, mas para se
encontrar o resultado para efeitos fiscais ha que examinar se 0s custos processados sao
totalmente aceitaveis, reduziveis ou majoraveis e quanto aos proveitos ha que ver também
se, para efeitos fiscais, alguns sao de excluir e outros a acrescentar. Porém, é excessivo
afirmar que na situacdo atual as correcfes fiscais necessitariam de manuseio de duas
contabilidades. Uma contabilidade tout court bastara, procedendo-se a corre¢des do tipo
das que figuram no atual Quadro 07 da Declaracao Mod. 22 do IRC (p. 1).

Subjacente aos impostos diferidos, esta a aplicacéo do principio contabilistico do acréscimo (ou da
especializacdo) aos impostos sobre o rendimento (Costa & Antunes, 2009).

Segundo Cunha & Rodrigues (2014) citando (Serer, 1993):

Apesar deste conflito existente entre a contabilidade e a fiscalidade, ndo ha motivos para
que interfiram entre si, podendo existir autonomia e respeito mituo entre ambos 0s
normativos, sem que exista uma proeminéncia de um sobre o outro. Deste modo, o
resultado contabilistico obtido segundo principios contabilisticos, e refletido na

contabilidade, ndo tem necessariamente que coincidir com o resultado fiscal (p. 41).

? A base fiscal de um ativo ou passivo é a quantia atribuida a esse ativo ou passivo para fins fiscais (88 5
NCRF 25 e NIC 12 e apéndice | NCRF).
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Pensamento igual é defendido pelos autores (Rodrigues, Pires, & Pereira, 2014, p. 2).

Em Portugal a relagdo entre a contabilidade e a fiscalidade assenta num modelo de
dependéncia parcial, genericamente caracterizado por um sistema que se faz assentar
numa relagdo estreita entre ambas as disciplinas e com base no qual a determinagdo do
resultado fiscal parte do resultado apurado pela contabilidade e que a recente reforma
empreendida ndo s6 manteve como procurou reforgar com o objetivo de reduzir os custos

de contexto que se fazem impender sobre 0s agentes econémicos.

Em suma, a contabilizacdo dos impostos diferidos irA depender da relacdo existente entre
contabilidade e fiscalidade, ciéncias que nem sempre sdo coincidentes, mas que com certeza se
complementam. A Contabilidade enquanto sistema de informacdo procura proporcionar
informacdo (til para a tomada de decisGes econ6micas, segundo 8 1 da Estrutura Conceptual,
adiante designada por EC. As demonstracdes financeiras séo elaboradas com base em principios
contabilisticos geralmente aceites, bem como em determinadas caracteristicas qualitativas da
informagéos, apresentando apropriadamente a posi¢ao financeira, o desempenho e as alteracdes
na posicdo financeira de uma entidade. Por sua vez, em termos fiscais, j& numa perspetiva
histérica, que remonta a reforma fiscal dos anos sessenta do século XX, onde foi introduzido o
Caddigo da Contribuicdo Industrial e o sistema de tributacéo pelo lucro real efetivo, passou a existir
um certo nivel de intromissé@o da fiscalidade, tomando a contabilidade como um ponto de partida
para a determinacao do lucro ou prejuizo tributario. Mesmo depois da aprovacéo do Plano Oficial
de Contabilidade (POC), com a publicacdo do (Decreto-Lei n.° 47/77 de 7 de Fevereiro), onde pela
primeira vez se criavam regras e normas contabilisticas para as empresas, fazia-se notar a grande
influéncia da fiscalidade, a titulo de exemplo, veja-se a nota explicativa a conta 28 Provisfes para
impostos sobre os lucros: "As verbas creditadas a esta conta, no fim de cada exercicio, sdo
calculadas tendo em consideragdo os resultados apurados e com base no regime fiscal vigente.”
Também o tratamento contabilistico dado ao Imposto de transacdo®, através da conta 242
Fazenda Publica - Imposto de transagdes: “refere-se & movimentagdo prevista no artigo 74.° do

Caodigo do Imposto de Transagdes”.

Os produtores ou grossistas registados ou sujeitos a registo que possuam os livros de
escrituracdo exigidos pela lei comercial deverdo abrir uma conta privativa da liquidacdo e
pagamento do imposto de transacdes, a qual sera creditada pelas importancias liquidadas
e debitada pelas entregas nos cofres do Estado (Decreto-Lei n.° 47066 de 1 Julho 1966).

Desde entdo, que ambas as ciéncias estdo em constante ebulicdo, visando uma maior

harmonizacdo para a prestacdo de informacédo util, atempada e oportuna, quanto a liquidacéo e

88 24 a 46 da EC, nomeadamente compreensibilidade, relevancia, fiabilidade, comparabilidade,

constrangimentos a informacéao relevante e fiavel, imagem verdadeira e apropriada.
* Atual imposto sobre o rendimento.
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cobranca de impostos, dai que, ainda hoje persistam diferencas entre o normativo fiscal e

contabilistico, conducentes ao tema em estudo — Impostos Diferidos.
1.2. Enquadramento Normativo

Na tematica dos impostos diferidos, o enquadramento contabilistico da entidade, ndo é indiferente,
dado que o impacto do reconhecimento dos impostos sobre o rendimento serd distinto, consoante

o referencial contabilistico em que esta esteja enquadrada.

A aplicacdo do referencial contabilistico do IASB/UE apenas € obrigatério nas seguintes
condi¢bes: contas consolidadas dos emitentes de valores mobiliarios admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado; e nas contas individuais dos emitentes de
valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado e que ndo sejam
obrigados a elaborar e apresentar contas consolidadas, por for¢ca no disposto no artigo 2.°
do Regulamento n.° 11/2005 da Comissédo de Mercado de Valores Mobiliarios (Goncalves,

2013, p. 9).

Atualmente coexistem quatro referenciais contabilisticos, conforme apresentados na figura

seguinte.

eEntidades com titulos a negociacdao
eContas Consolidadas e
eContas Individuais (ficam sujeitas a CLC)

eEntidades sem titulos a negociagdo OPCAO
eContas Consolidadas .
(Quem consolida)

«

eContas Individuais

=V

*N3o sujeitas a CLC b) Total de rendimentos: € 3 000 000
eN3o ultrapassem 2 dos limites: ¢) N trabalhadores: 50

m *PE (que ndo integrem Consolidagdo) {a) Total de balango: € 1 500 000

(I &

SNC

Legenda: PE — Pequenas Entidade e ME — Micro entidades

J
*ME (que n3o integrem Consolidag3o) a) Total de balango: € 500 000 )
| N3 sujeitas a CLC b) Total de volume de negécios: € 500 000
~ S c) N.° trabalhadores: 5
V‘ *N3o ultrapassem 2 dos limites: )

Figura 1 — Referenciais Contabilisticos

Fonte: Adaptado pela mestranda de Gongalves (2013, p. 9).

Os impostos sobre lucros séo calculados de acordo com as regras fiscais em Portugal, segundo
as disposic6es do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, daqui em

diante designado CIRC, as quais diferem das regras contabilisticas.



Em linha, os autores Rodrigues & Tavares (2013) referem que a tematica dos impostos diferidos
esta consagrada na NCRF 25 e na NIC 12, sendo esta Ultima de aplicacdo restrita as entidades

com valores mobiliarios admitidos a cotacdo em mercados regulamentados.

O art.® 17.° do CIRC é como que um artigo genérico (costumamos dizer que € “um artigo
de ponte” entre a Contabilidade e a Fiscalidade) de apelo a normalizagédo contabilistica,
pelo que devemos interpretar os restantes articulados do CIRC como especificos de
situacBes concretas. Deste modo, o CIRC faz a sua prépria interpretacdo dos principios
contabilisticos geralmente aceites, previstos no POC, matizando-os em “Principios Fiscais

Geralmente Aceites (“Impostos”) (Guimaraes, 2007, p. 5).

O autor refere-se a um conjunto de artigos, que constituem situagdes concretas, de ambito fiscal,
da aplicacdo de alguns principios contabilisticos. O principio contabilistico da especializacdo (ou
do acréscimo), esta bem patente em alguns artigos do CIRC, nomeadamente o art.° 18°
“Periodizacéo do lucro tributavel”, o art.° 19° “Contratos de construgdo” e o art.° 22° “Subsidios

relacionados com ativos n&o correntes”.

Ainda, e na aplicacdo do principio da prudéncia estédo previstos os art.° 26° a 28° - C e os art.° 39°
e 40° do CIRC, que definem as regras fiscais para as imparidades de ativos correntes e para as

provisodes.

Em linha, Dias J. (2009), aponta como principais divergéncias entre o resultado liquido do
exercicio e o lucro tributavel e para as quais se aplica a expressao “eventualmente corrigidos nos
termos deste coédigo”, entenda-se CIRC, as seguintes matérias: a periodizagao do lucro tributavel;
0s encargos ndo dedutiveis para efeitos fiscais nos termos do art.° 23°- A CIRC; o regime das
Depreciacdes e amortiza¢Bes ndo dedutiveis para efeitos fiscais nos termos do art.° 34°- A CIRC;

0 regime das provisdes nos termos do art.° 39° e 40° CIRC (p. 14).

As regras contabilisticas inerentes ao tratamento dos denominados Impostos Diferidos estdo
definidas na NCRF 25 e na NIC 12, ambas sob o titulo “Impostos sobre o Rendimento” e de um

modo geral, as regras fiscais encontram-se definidas no CIRC e na legislagdo complementar.

No tocante & Norma Contabilistica para microentidades® (NC-ME) e a Norma Contabilistica para
as Pequenas entidades® (NCRF-PE), para a contabilizagéo do imposto que deriva das transacgdes

realizadas, estas aplicam o método do Imposto a Pagar, que j& vem sendo adotado desde o POC.

> AViso n.° 6726-A/2011.
® Aviso n.° 15654/2009.


http://info.portaldasfinancas.gov.pt/pt/informacao_fiscal/codigos_tributarios/CIRC_2R/irc34.htm

1.2.1. Normativos Contabilisticos e Fiscais

ApoOs uma breve analise as relagfes entre contabilidade e fiscalidade, constatamos que a principal

divergéncia no estudo dos Impostos Diferidos, assenta no conceito do “Lucro”.

Numa Gtica contabilistica, e de acordo com o0s normativos contabilisticos aplicaveis, o § 5 da
NCRF 25, define o lucro contabilistico, como o “resultado liquido de um periodo antes da dedugao
do gasto de impostos,” por sua vez, o lucro tributavel é determinado segundo as regras
estabelecidas pelas autoridades fiscais, incidindo sobre este os impostos a pagar (ou a recuperar).
O lucro contabilistico, tal como refere 0 § 68 da EC do SNC que consta no Aviso n.° 15652/2009, é
um indicador do desempenho organizacional, tendo por base o reconhecimento e a mensuracao

de rendimentos e gastos.

Nos termos §§ 1 e 12 da EC do SNC, as Demonstragdes Financeiras sdo “preparadas de acordo
com um modelo de contabilidade baseado no custo histérico recuperavel e no conceito da
manutengao do capital financeiro nominal”. Tém por objetivo “proporcionar informagao acerca da
posicédo financeira, do desempenho e das altera¢cdes na posi¢ao financeira de uma entidade que

seja util a um vasto leque de utentes na tomada de decisdes econémicas”.

A contabilidade visa a descri¢cdo dos factos econémicos ocorridos na vida das sociedades
com vista a obtencdo de uma imagem verdadeira e apropriada dos resultados da empresa
para 0s seus utentes; ja a fiscalidade visa essencialmente a introducdo de medidas com
vista & obten¢do de mais receita tributéria para o Estado (Dias J. , 2009, p. 17).

A Fiscalidade, de acordo com Videira (2013), “prossegue a arrecadagao das receitas necessarias
ao Estado de direito, em consonancia com politicas econémicas e orgamentais influenciadas muito
frequentemente por opcdes de natureza conjuntural”. Esta vertente financeira de obter receitas
para cobrir as despesas com 0s servi¢os publicos, reveste também um caracter social, com a
redistribuicdo da riqueza e um caracter orcamental, que busca a estabilidade e o crescimento
econémico sustentado. Os principios fundamentais subjacentes ao sistema fiscal portugués sao os
estipulados na Constituicdo da Repulblica Portuguesa, daqui em diante designado por CRP,
conforme o disposto no n.° 1 e 2 do art.° 266°, “a Administracdo Publica visa a prossecuc¢édo do
interesse publico, no respeito pelos direitos e interesses legalmente protegidos dos cidadaos”
estando os 6rgaos e agentes administrativos “subordinados a Constituicao e a lei e devem atuar,
no exercicio das suas func¢des, com respeito pelos principios da igualdade, da proporcionalidade,
da justica, da imparcialidade e da boa-fé” (p. 5).
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O sistema fiscal é definido, nos termos do n° 1 do art.° 103° CRP, que refere que o “sistema fiscal
visa a satisfagao das necessidades financeiras do Estado”, incidindo a tributacdo das empresas7
segundo o n.° 2 do art.° 104° CRP, “fundamentalmente sobre o seu rendimento real”, para tal
Amorim (2010) aponta que para “o apuramento do lucro tributavel, € necessario partir do
Resultado Liquido do Exercicio, apurado na contabilidade, e através das regras fiscais
estabelecidas, sera corrigido nos termos do CIRC e de outra legislacdo aplicavel necessaria, onde

€ analisado o que ¢ aceite ou nao fiscalmente” (p. 39).

Conforme referido anteriormente, a norma contabilistica nacional que versa sobre o tema dos
impostos diferidos € a NCRF 25, que se encontra em vigor desde 1 de Janeiro de 2010. Trata-se
de uma transposicdo para a ordem juridica interna da Diretiva n.° 2003/51/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 18 de Junho, que altera as Diretivas n.° 78/660/CEE, 83/349/CEE,
86/635/CEE e 91/674/CEE, do Conselho, relativas as contas anuais e as contas consolidadas de
certas formas de sociedades, bancos e outras instituicdes financeiras e empresas de seguros, e
visa assegurar a coeréncia entre a legislagdo contabilistica comunitaria e as Normas

Internacionais de Contabilidade, em vigor desde 1 de Maio de 2002.

Segundo Guimardes (2008) com a publicacdo do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, a
denominada “Diretiva da Modernizagao Contabilistica” (Diretiva n.°® 2003/51/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 18 de Junho), passa a existir um “1.° NIVEL DE NORMALIZACAO
CONTABILISTICA”, que inclui as entidades com maiores exigéncias de relato financeiro no
contexto nacional e internacional, cujos valores mobiliarios estejam admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado de qualquer Estado Membro da Unido Europeia, e que aplicam as
NIC/IAS (International Accounting Standard) e as NIRF/IFRS (International Financial Reporting
Standards) do IASB, relativamente as contas consolidadas, desde 1 de Janeiro de 2005. Portanto,
a Diretriz Contabilistica 28 que se aplicava até entéo, deixou de ter aplicacédo, passando a vigorar
a NIC 12.

Complementarmente, tal como Guimaraes (2008) alude, as restantes entidades dos setores néo
financeiros, aplica-se um “2.° NIVEL DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA”, o designado de
“Sistema de Normalizagdo Contabilistica”, com a aprovacdo dos Decretos-Leis n.° 158/2009 e
159/2009 que aprovam, respetivamente, o SNC e a alteracdo ao Cédigo do IRC, ambos em vigor
desde 1 de Janeiro de 2010. Estas entidades passam a adotar a NCRF 25 e a integrar a esfera da

harmonizacéo contabilistica internacional.

Dando cumprimento ao atual modelo nacional de normalizacdo contabilistica, e nos termos do

(Decreto-Lei n.° 158/2009 de 13 de Julho), € pretensdo deste “aproximar-se, tanto quanto

7 . ~ . . . .

De referir que o art. 2° n® 1 al. a) CIRC estabelece que séo sujeitos passivos do imposto, as sociedades
comerciais ou civis sob forma comercial, as cooperativas, as empresas publicas e as demais pessoas
coletivas de direito publico ou privado, com sede ou direcao efetiva em territério portugués.
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possivel, dos novos padrfes comunitarios, por forma a proporcionar ao nosso pais o alinhamento
com as diretivas e regulamentos em matéria contabilistica da Unido Europeia”, daqui em diante
designada UE, “sem ignorar, porém, as caracteristicas e necessidades especificas do tecido

empresarial portugués”.

Importa também mencionar que no art.° 9° do referido decreto-lei, é prevista uma norma especifica

para as “Pequenas Entidades”®

. Tendo em consideracdo que as suas necessidades de relato
financeiro sdo menores, estas aplicam a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para
Pequenas Entidades (NCRF-PE) e no que toca ao tema objeto de estudo, estas regem-se pelo

estipulado no art.° 16 Impostos sobre o rendimento, que trata dos impostos correntes.

Sobre este assunto Guimardes (2008) defende que a temética dos impostos diferidos deve ser
considerada como uma questédo contabilistica e ndo como uma questao fiscal. Para estes casos o
gue importa sdo os langcamentos contabilisticos subjacentes ao tratamento dos impostos diferidos,
embora reconheca que para o seu calculo seja necessario interpretar as respetivas operagdes do
ponto de vista fiscal, uma vez que é necessario apurar as diferencas entre a contabilidade e a
fiscalidade, para corrigi-las no Quadro 07 da Declaragdo de Rendimentos Modelo 22 do IRC
(QO07/DR22).

O tratamento contabilistico dos impostos sobre o rendimento, é efetuado nos termos dos 8§ 1,

NCRF 25 e da NIC 12, e em especial no que respeita a:

a) Recuperacao futura (liquidacao) da quantia escriturada de ativos (passivos) que sejam

reconhecidos no balanco de uma entidade;

b) TransacBes e outros acontecimentos do periodo corrente que sejam reconhecidos nas

demonstrac¢des financeiras de uma entidade.

Estes normativos exigem que uma entidade contabilize as consequéncias fiscais de transacdes e
de outros acontecimentos da mesma forma que contabiliza as préprias transacbes e outros

acontecimentos contabilisticamente.

No SNC, o tratamento contabilistico dos impostos sobre o rendimento esta traduzido da seguinte

forma:

® Ao abrigo do SNC, designa-se “pequena entidade” as entidades que ndo ultrapassem dois dos trés limites
seguintes, salvo quando por razées legais ou estatutarias tenham as suas demonstragées financeiras sujeitas
a certificacdo legal de contas:

a) Total do balanco: (euro) 1 500 000;

b) Total de vendas liquidas e outros rendimentos: (euro) 3 000 000;

¢) Numero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 50.

Fonte: Art.° 9 do DL n° 158/2009, alterado pela (Lei n°® 20/2010 de 23 de Agosto).
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“8121 - Imposto sobre o rendimento do exercicio: Considera-se nesta conta a quantia estimada
para o imposto que incidira sobre os resultados corrigidos para efeitos fiscais, por contrapartida da

conta 241 Estado e outros entes publicos — Imposto sobre o rendimento”.

“241 - Imposto sobre o rendimento: Esta conta é debitada pelos pagamentos efetuados e pelas
retencdes na fonte a que alguns dos rendimentos da empresa estiverem sujeitos. No fim do
periodo sera calculada, com base na matéria colectavel estimada, a quantia do respetivo imposto,

a qual se registara a crédito desta conta por débito de 8121 Imposto estimado para o periodo.”

Para Guimaraes (2008), “a utilizagdo das expressdes “quantia estimada” e “matéria colectavel
estimada”, sugerem a utilizagdo do designado método do imposto a pagar, correspondente ao

assento contabilistico naquelas contas” (p. 4).

Saliente-se que, passados estes anos, a NCRF 25 tem, em termos praticos, uma aplicagdo muito
reduzida nas Micro e PME, especialmente pelas duas razfes que a seguir expendemos:

1) A reduzida dimensdo das empresas portuguesas, veja-se os dados recolhidos no Banco
de Portugal, reportados a 2012, para todas as atividades das empresas portuguesas (em
apéndice a este trabalho). Num universo de 364 633 empresas, 88,7% das empresas
nacionais tém um total de balanco inferior a 500 000 euros, o que as exclui do ambito de

aplicacédo desta norma ficando enquadradas na NC-ME.

Grandes 995 195.176.244 758 139.259.804
Médias 5.482 17.612.705 88 11.784.311
Pequenas 34.659 2.338.046 18 1.744.367
Micro 323.497 451.330 2 139.851

Quadro 1 - Dimenséo das empresas portuguesas
Fonte: Banco de Portugal, BPStat 2014/05/12.

Note-se que, nos termos do Regulamento (CE) 1606/2002, para as empresas que a data do
encerramento das contas, ndo tenham ultrapassado dois dos trés limites definidos no art.° 262.° do
Cédigo das Sociedades Comerciais (total de balanco de 1.500.000 euros, total das vendas
liquidas e outros proveitos de 3.000.000 euros e 50 trabalhadores empregados em média durante
0 periodo) estas poderdo apresentar modelos simplificados de demonstracGes financeiras. No
caso especifico dos ID, as entidades que nado ultrapassem dois desses trés limites também néo
seriam obrigadas a aplicar a NCRF 25, pelo que subiria a percentagem de empresas portuguesas
para 98,2%. Representando estas um acréscimo de 9,5% em que o referencial contabilistico a
adotar seria a NCRF-PE.

2) Importa ainda referir que parte das diferencas entre o resultado contabilistico e o resultado

fiscal sdo corrigidas no Q07/DR22 do IRC. Estas séo diferencas permanentes que nao
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geram efeitos tributarios, ou seja extinguem-se no periodo da sua aplicacdo, ao contrario

do que acontece com as diferencas temporarias, segundo 85 da NCRF 25.

Atente-se que segundo os limites previstos na Diretiva 2013/34/UE de 26 junho, as pequenas e

médias entidades anteriormente citadas, diminuiriam de categoria, veja-se o quadro seguinte.

CATEGORIAS DE

Total de balango

Volume de neg6cios

N.° médio de

EMPRESAS liquido empregados
Microempresas 350.000,00 € 700.000,00 € 10
Pequenas empresas 4.000.000,00 € 8.000.000,00 € 50
Médias empresas 20.000.000,00 € 40.000.000,00 € 250
Grandes empresas > 20.000.000, 00 € > 40.000.000, 00 € > 250

Quadro 2 - Dimenséo das empresas portuguesas segundo a Diretiva 2013/34/UE de 26 junho

Fonte: Diretiva 2013/34/UE de 26 junho.

Apresentamos na figura seguinte um resumo do referencial contabilistico ao nivel dos impostos

diferidos, no sentido de resumir sobre o que até aqui foi explanado.

|| ||
1° Nivel Normalizacao 2° Nivel Normalizac&o
Entidades cujos valor Restantes Entidades
mobiliarios estejam admitido =
negociagdo num  merca

regulamentado da UE,

E Pequena Entidade? l

relativamente as cont
consolidadas Néo * Sim
l . Opta pela "_
v aplicacdo \
NIC12 <., conjunta
. NCRF 25<_ _ das NCRF? >[\ICRF-PE

: * B
%, Sim Nao

Figura 2 — Referencial Contabilistico em termos Impostos Diferidos

Fonte: Adaptado pela mestranda de Guimardes (2008, p. 11).

Em suma, os impostos diferidos, bem como os critérios de reconhecimento, mensuragao,

apresentacéo e divulgagédo, estéo definidos na NIC 12 e NCRF 25, aplicando-se ambas as normas

(por opc¢édo ou obrigacdo) as entidades que apresentam contas em Portugal. Afirmando Gongalves

(2013) que de uma forma geral o que distingue a NIC 12 da NCRF 25, sdo os “critérios de

mensuragao e a exigéncia de divulgagao dos impostos diferidos” (p. 6).
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Nos termos do § 46 NIC 12, Regulamento (CE) n.° 1126/2008, no que se refere & mensuragéo, as
entidades podem utilizar como base as taxas que tenham sido "substantivamente decretadas a
data do balango”, o que significa conforme o § 48 do normativo referido que sdo “mensurados
usando as taxas fiscais (...) que tenham sido decretadas. Porém, em algumas jurisdicdes fiscais,
(...) publicagdo pode aguardar por um periodo de alguns meses. (...) 0s ativos e passivos de

impostos sédo mensurados usando a taxa fiscal (...) anunciada”.
1.2.2. Diferencas Permanentes e Temporarias

Em termos conceptuais, Guimardes (2008) afirma que devemos interrogar-nos se as operacdes
contabilisticas susceptiveis de reconhecimento de impostos diferidos transitam de exercicios
passados e tém reflexos (revertem) no préprio exercicio e ou nos exercicios futuros em termos de
IRC/IRS. E se as situacdes de divergéncia entre as normas contabilisticas e fiscais ocorridas no
presente exercicio ttm ou ndo impacto fiscal futuro. O mesmo sera dizer que podemos estar na
presenca de Diferencas Temporarias Tributaveis (a acrescer aos lucros tributaveis futuros) ou
Diferencas Temporarias Dedutiveis (a deduzir ao lucros tributaveis futuros), ai sim susceptiveis de

contabilizagéo de impostos diferidos.

Resultado Contabilistico i Resutado Fiscalidade

Diferencas Temporarias

Originadas no periodo e Originadas no periodo e
revertidas no periodo revertidas no futuro

Imposto Corrente Imposto Diferido

Figura 3 - Envolvente das diferencas temporérias e permanentes

Fonte: Elaboracéo propria, 2014

Segundo Sampaio (2000), as diferencas permanentes resultam das “divergéncias irreconcilidveis

entre a fiscalidade e a contabilidade quanto a apreciacdo de determinados gastos e rendimentos”.

Estas tém um caracter “definitivo e irreversivel”. Em termos contabilisticos, “ndo constituem

qualquer problema”, dado que “ao contribuirem para um aumento ou reducéo, a titulo definitivo, do

valor do imposto suportado pela empresa”, o efeito gerado, “extingue-se no periodo em que estas
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ocorrem, pelo que ndo concorrem para a formacéo de impostos a pagar ou a recuperar no futuro”
(pp-53-54).

Para Goncalves (2013), “as diferengas entre a base contabilistica e fiscal, sdo permanentes,
portanto os efeitos fiscais que dai possam advir ndo séo suscetiveis de compensac¢des no periodo
presente ou futuro”. Chegando mesmo a apontar que regra geral, sdo diferengas permanentes, as
que resultam de “gastos e rendimentos contabilisticos ndo considerados para efeitos de
apuramento do resultado fiscal; e as outras variagbes patrimoniais que por for¢a da legislagdo

fiscal devam ser consideradas na determinacao do resultado fiscal” (p.40-41).

A figura a seguir apresentada traduz as situacdes que conduzem as diferencas permanentes, e
aponta para o facto de estas diferencas ndo terem impacto na determinacdo dos impostos

diferidos.

e gastos dedutiveis fiscalmente mas nado
reconhecidos pela contabilidade

¢ rendimentos reconhecidos
contabilisticamente mas nao
reconhecidos fiscalmente

Diferencas permanentes
contribuem:

Reducgdo do Valor
Imposto Corrente

¢ gastos ndo aceites fiscalmente mas
reconhecidos contabilisticamente

e rendimentos considerados fiscalmente
mas nao reconhecidos pela

Aumento do Valor contabilidade
Imposto Corrente

=}
£
B
o
G
=L
o
-
L2
=
o
=
f
o

Diferengas permanentes
contribuem:

Figura 4 - Contributos das diferencas permanentes

Fonte: Elaboragéo prépria, 2014.

Importa referir que o imposto é calculado sobre a base do resultado contabilistico que sera
acrescido ou deduzido das diferencas permanentes, de acordo com o método do imposto a pagar.
Como referido anteriormente, estas diferencas ndo dao origem a impostos diferidos (nem a

antecipacao ou diferimento) afetam apenas o valor do imposto.

De acordo com Pais (2000) “as diferencas permanentes (...), resultam de transacdes e eventos

que sdo incluidos ou no lucro contabilistico ou no lucro tributavel, mas nunca em ambos” (p. 27).
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A este respeito Gallego (2004) refere que séo diferencas permanentes, nomeadamente aqueles
gastos que afetam o resultado tributavel num determinado periodo e ndo se revertem nos periodos
seguintes. Resumidamente e a titulo de exemplo, sdo todos os gastos que ndo sdo aceites para

fins fiscais, como coimas, multas, determinadas despesas de representacao entre outros.

As diferencas temporérias, nos termos dos 88 5 da NCRF 25 e da NIC 12, s&@o as diferengas
entre a quantia escriturada de um ativo ou de um passivo no balanco e a sua base fiscal.
Goncalves (2013) cita que “as diferencas sdo temporarias quando os seus efeitos fiscais sédo
suscetiveis de "compensacao" em periodo(s) seguinte(s) ou que constituem "compensacdes" de
periodo(s) anterior(es). Isto &, as diferencas entre o resultado contabilistico (lucro ou prejuizo) e o
resultado fiscal (lucro tributavel ou perda fiscal) sdo "compensadas"”, levando a que o imposto

sobre o rendimento no futuro aumente ou diminuia" (p. 42).
Em consonancia, Schroeder & Clark, (1995, p. 459) citados por (Cunha & Rodrigues, 2014).

As diferencas temporarias entre o resultado contabilistico (antes de impostos) e o
resultado tributavel resultam de os proveitos e ganhos e 0s custos e perdas serem
reconhecidos para efeitos contabilisticos em periodo diferente do seu reconhecimento
para efeitos fiscais, em virtude de os ativos e passivos contabilisticos terem, ou poderem

ter, bases diferentes para efeitos fiscais (p. 91).

Segundo Gallego (2004), as diferencas temporarias resultam das opera¢bes que originam
diferencas entre os critérios contabilisticos e fiscais num dado periodo e, serdo revertidas em
periodos futuros levando ao reconhecimento de impostos diferidos. A titulo de exemplo podemos
referir as diferencas de politicas de depreciacdo de ativos, as revalorizagdes, entre outras.

Relativamente as diferencas temporarias, estas podem ser tributaveis ou dedutiveis, Pais (2000)
em linha com o estipulado no 8 5 da NCRF 25, tal como no apéndice | da NCRF-PE, indica que

estas sao:

a) “Diferencas temporarias tributaveis sao aquelas que resultam em quantias tributaveis,
na determinacéo do lucro tributavel (prejuizo fiscal) em periodos futuros quando a quantia

escriturada do ativo ou do passivo seja recuperado ou liquidado”.

b) “Diferencas temporarias dedutiveis, sendo aquelas que resultam em quantias
dedutiveis, na determinacdo do lucro tributavel (prejuizo fiscal) de periodos futuros,

quando a quantia escriturada do ativo ou passivo seja recuperado ou liquidado”.

Para os autores Costa & Antunes (2009) a “empresa deve identificar todas as situa¢des passiveis
de gerar diferencas entre a base fiscal e contabilistica”, alertando para o facto de que “nem todas

as diferencgas identificadas iréo originar a contabilizacdo de impostos diferidos” (p. 18).
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De acordo com a figura seguinte, Pais (2000), refere que as diferencas temporéarias podem ser
tributaveis ou dedutiveis. As primeiras originam passivos por impostos diferidos, as segundas,
ativos por impostos diferidos, assentando ambas nas diferencas entre a quantia escriturada e a

base fiscal.

TRIBUTAVEIS Passivos por Impostos Diferidos
.1) quantia escriturada do Excesso de beneficios econdmicos tributaveis que
ativo excede a sua base fluirdo para a empresa, relativamente a quantia
tributavel que serd permitida como dedugdo para efeitos
ou fiscais, no pressuposto de que a empresa ird

v .

o .2) base tributavel de um recuperar a quantia escriturada do ativo

:C passivo excede a sua

e quantia escriturada

=

£

UL

l—

W

S

5 DEDUTIVEIS Ativos por Impostos Diferidos

A

A

E . . Exfluxo de recursos da entidade num periodo
.1) quantia escriturada do

anterior aquele em que as suas quantias podem ser

passivo excede a sua base il St il
dedutiveis OU Diminuigdo de  beneficios

tributavel
ou economicos tributaveis que fluirdo para a empresa,

relativamente a quantia que sera permitida como

.2) base tributavel de um
ativo excede a sua quantia
escriturada

deducdo para efeitos tributarios

Figura 5 - Contributos das diferencas temporérias

Fonte: Elaboragéo prépria, 2014.

Concretizando, os conceitos de diferencas tempestivas® e permanentes néo constam da atual NIC
12 (Revista) nem da NCRF 25, no entanto, estdo contempladas na anterior versdo da NIC 12
(Original). As diferengas permanentes, ndo séo objeto de tratamento em termos de impostos
diferidos, ao passo que as diferengas temporérias tém um tratamento préprio e originam passivos

ou ativos por impostos diferidos.

Terminamos o estudo das diferencas permanentes e temporarias, apresentando um conjunto de
situagOes, figura 6 e 7, que segundo os autores (Sampaio, 2000, pp. 53-54) e (Pais, 2000, pp. 27-
30), referem como provenientes de diferengas permanentes e temporarias, respetivamente.

® As diferencas tempestivas sdo diferencas entre lucros tributaveis e lucros contabilisticos que se originam
num periodo e revertem num ou mais periodos subsequentes. As diferengas tempordarias sé@o diferencas
entre a base tributaria de um ativo ou passivo e a sua quantia escriturada no balango. A base tributaria de um
ativo ou de um passivo é a quantia atribuida a esse ativo ou passivo para finalidades de tributacédo (81 da NIC
12 Revista).
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Gastos contabilisticos que ndo sao considerados fiscalmente dedutiveis:

*As multas, coimas e demais encargos pela pratica de infracgGes, de qualquer natureza, que ndao tenham origem
contratual, incluindo os juros compensatdrios;

*As indemnizagGes pela verificagdo de eventos cujo risco seja seguravel;

*As despesas de representa¢do quando exageradas;

*Os encargos nao devidamente documentados e as despesas de caracter confidencial;

*As depreciagdes e amortizagOes de elementos do ativo ndo sujeitos a deperecimento.

Gastos fiscais que ndo foram registados como gastos contabilisticos (encontra-se nesta situagdo as chamadas
gratificagdes/distribuigdo de resultados por apuramento do resultado do exercicio, atribuidas em assembleia geral;
trata-se assim, de uma variagdo patrimonial negativa que se regista contabilisticamente como uma aplicagdo de
resultado, pelo que exige um ajuste extra contabilistico de caracter negativo sobre o resultado contabilistico,
diminuindo a base tributavel do imposto):

Rendimentos contabilisticos que ndo sdo considerados como rendimentos fiscais (insere-se nesta situagdo as mais valias
realizadas relativamente a elementos do ativo fixo):

Rendimentos fiscais que ndo se registaram com os rendimentos contabilisticos, como por exemplo as aquisigoes a titulo
oneroso, bem como os subsidios, quando sdo corrigidos extracontabilisticos para efeitos fiscais:

Figura 6 - Exemplos de situagdes provenientes de diferengcas permanentes

Fonte: Elaborag&o prépria, 2014.
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1) Os rendimentos tributados antes de 1) Rendimentos tributados depois de terem

terem sido reconhecidos na contabilidade; sido reconhecidos contabilisticamente;
i 2) Os gastos que sdo dedutiveis depois de 2) Os gastos que sdo dedutiveis antes de
serem reconhecidos na contabilidade; serem reconhecidos na contabilidade;
3) Aumento da base tributavel de um ativo 3) Ativos escriturados pelo justo valor ou
que se encontra indexado a inflagdo para revalorizados e a quantia ajustada é superior
finalidades tributarias; a original, e nenhum ajustamento
4) Ativos escriturados pelo justo valor ou equivalente & efetuado para efeitos
revalorizados e a quantia ajustada é tributarios;
inferior a original, e nenhum ajustamento 4) A parte ou todo o custo de um ativo ndo é
w  equivalente é efetuado para efeitos .« dedutivel para efeitos fiscais;
E tributarios; € 5) 0 custo de uma concentragio empresarial
5 5) O custo de uma concentracdo que seja S gque seja uma aquisicdo é imputado aos
E uma aquisicdo é imputado aos justos _3 justos valores dos ativos e passivos
O valores dos ativos e passivos identificaveis, E identificaveis e a quantia escriturada de um
constando da operagdo um ativo ativo identificavel seja aumentada para o seu
reconhecido por um justo valor inferior a justo valor, ndo existindo, no entanto,
quantia do detentor anterior a data da nenhum ajustamento para efeitos fiscais,
transagdo, ndo existindo, no entanto, pelo que a quantia do detentor anterior a
nenhum ajustamento para efeitos fiscais data da transagdo permanece como a base
(a quantia do detentor anterior a data da tributavel do ativo.

transagdo permanece como a base
tributavel do ativo).

Figura 7 - Exemplos de situacdes provenientes de diferencas temporarias

Fonte: Elaboragéo prépria, 2014.

1.3. Apuramento de Resultados

1.3.1. Do Resultado Contabilistico ao Resultado Tributavel

Ao centrarmos o estudo na determinagdo do lucro tributavel das pessoas coletivas, verificamos
gue existem trés modelos diferentes, que sdo caracterizados pela relacdo existente entre a
fiscalidade e a contabilidade. O Cédigo do IRC consagra o modelo de dependéncia parcial entre a
fiscalidade e a contabilidade, uma vez que o lucro tributavel apurado parte do resultado
contabilistico e das variacbes patrimoniais ndo refletidas nesse resultado, sofrendo os
ajustamentos extra contabilisticos positivos ou negativos preconizados na legislacdo fiscal,
passando a ser aplicavel o normativo contabilistico, para efeitos fiscais, quando o Cdédigo do IRC e

a legislacdo complementar ndo estabelecam regras proprias.

Em linha, Lobo & Palma referem que “a lei fiscal prevé uma conexdo formal entre a forma de
apuramento da base tributavel e o lucro apurado para efeitos comerciais, sendo obrigatoriamente
com base neste resultado que se deve determinar o lucro tributavel.” Ou seja “o Direito Fiscal
assume expressamente que a determinacdo do lucro tributavel tem por base o Direito
Contabilistico” (p. 10).

Tavares (1999, pp. 47-61) citado por Videira (2013, p. 7) aponta trés modelos distintos:

Um modelo de “dependéncia total’, no qual o lucro tributdvel assume, pura e
simplesmente, o rendimento que emerge do balango comercial; outro modelo de “total
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autonomia”, no qual o apuramento do lucro tributavel & exaustivamente regulado pelos
preceitos fiscais; e um ultimo modelo de “dependéncia parcial’, no qual o resultado
contabilistico é assumido como o ponto de partida para a determinagéo do lucro tributavel,

mas sujeito a ajustamentos extra contabilisticos.

De acordo com Lobo & Palma, as relacdes entre Contabilidade e Fiscalidade sdo um dominio
pautado por uma certa controvérsia, em que 0s modos possiveis de conceber essas relacdes sédo
dispares. Na evolugcdo da prestacdo de contas pelas entidades esta patente uma dualidade de
modelos — o continental e o anglo-saxdnico. No continental, assiste-se a “especial preocupagao
com a tutela dos credores” valoriza-se especialmente o patriménio “tendo em vista os interesses
dos bancos”, este modelo é mais pormenorizado e mais rigido. Quanto ao modelo anglo-saxénico,
da-se mais enfase “a perspetiva dos negocios e aos interesses dos titulares das participagdes”, o
gue por sua vez torna o modelo mais flexivel. Em suma e segundo estes autores “na maioria dos
Estados membros da Unido Europeia”, Portugal incluido, “a regra € a da dependéncia, sendo o
balanco o ponto de partida da determinagédo do lucro tributavel em sede de impostos sobre o

rendimento” (pp. 5-12).

Para Sampaio (2000) existe uma interligacdo na relac@o entre a contabilidade e a fiscalidade, que
se vai alterando de acordo com os objetivos da politica fiscal, sendo possivel definir os modelos
onde se inserem, segundo as préaticas contabilisticas e fiscais de cada pais. O quadro seguinte

apresenta esses modelos.

Contabilidade e

Fiscalidade Caracteristicas gerais
Modelo de As regras contabilisticas sdo fortemente influenciadas Noruega
dependéncia total pelas regras fiscais. Nas empresas 0s registos

contabilisticos nao podem ir contra as regras fiscais.

As regras contabilisticas e fiscais funcionam de forma

Modelo de total auténoma. As demonstracdes financeiras sdo elaboradas Dinamarca, Holanda,
independéncia ou de acordo com principios contabilisticos, independente Reino Unido e
autonomia das regras fiscais. As demonstragoes fiscais sdo obtidas Estados Unidos

de forma extra contabilistica.

A apresentacdo das demonstracfes financeiras assenta
Modelo de em principios e normas contabilisticas. Ha excecdes a Franca, Italia,
dependéncia parcial esta regra, que respondem a necessidades de ordem Alemanha e Portugal
fiscal.

Quadro 3 - Modelos de apuramento do lucro tributavel
Fonte: Adaptado pela mestranda de Sampaio (2000).

Segundo Lopes (2013) “em Portugal, foi op¢do do legislador fiscal a adog¢do do modelo da

dependéncia parcial da fiscalidade em relagdo a contabilidade” dado que em 1989, com a
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introdugdo do imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas (CIRC), “esse modelo ficou bem
evidenciado, ao ficar desde logo estabelecido na lei o reporte ao resultado contabilistico do

resultado tributavel” (p. 12).

Em concordéncia, Silva J. (2011) advoga a favor do modelo de dependéncia parcial, pois “é, do
ponto de vista tedrico, o0 modelo adequado de apuramento do lucro fiscal, atendendo a que a
contabilidade tem como objetivo quantificar o lucro da empresa” (p. 64). Todavia, 0 mesmo autor
alerta para o condicionalismo do tratamento fiscal derivado do tratamento de certas operacdes

contabilisticas, permeaveis a obtencao de algumas vantagens admitidas pela legislacao fiscal.

O Revisor Oficial de Contas (ROC) devera adotar uma atitude de ceticismo profissional
permanente no ambito dos procedimentos de revisdo/auditoria, de modo a identificar e
tratar adequadamente as distor¢cées das demonstracdes financeiras resultantes da adocao
de politicas e estimativas contabilisticas que colocam em causa a imagem verdadeira e

apropriada daquelas em prol da obtencéo de vantagens fiscais (p. 64).

Acresce referir que na opinido deste autor o facto de o SNC assentar mais em principios do que
em regras, as demonstracBes financeiras poderdo ser objeto de ajustamentos mais alargados,
pelo que se exige ao ROC, uma maior exigéncia na avaliacdo da razoabilidade dos pressupostos

assumidos pelas entidades aquando da preparac¢éo das demonstracdes financeiras (p. 64).

Na opinidao de Videira (2013), a contabilidade assume especial relevancia como suporte do
apuramento do lucro tributario, “enquanto instrumento de mensuragéo e relato da realidade
econdmica sobre a qual incide a tributacdo das empresas” (p. 14). Nos artigos 17.°n° 3 e 123° do
CIRC estdo definidas as regras “que a organizagdo e a execugdo da contabilidade devem
observar’, ressaltando a exigéncia de que a contabilidade deva estar organizada de acordo com “a
normalizagdo contabilistica e outras disposi¢bes legais em vigor para o respetivo setor de
atividade, sem prejuizo da observancia das disposi¢des previstas neste Cdodigo” tal como disposto

no artigo 17.° n.° 3 alinea a) do CIRC.

De acordo com o0 n.° 2 do art.° 3° do CIRC, o lucro consiste “na diferenga entre os valores do
patriménio liquido no fim e no inicio do periodo de tributagdo, com as correcdes estabelecidas
neste Codigo”. As quais Amorim (2010), nomeia como as “variagbes patrimoniais positivas ou

negativas” (p. 8), que por sua vez alteram o valor do patriménio liquido.

22



A base do imposto depende do enquadramento dos sujeitos passivos, conforme o art.° 3° do

CIRC, resumidamente descrito no quadro seguinte.

Sujeitos
Base do Imposto Passivos Atividade

Exercam a titulo principal uma atividade de natureza

Lucro comercial, industrial ou agricola (art.° 3, n.° 1, alinea a))
Residentes

N&o exercam a titulo principal uma atividade de natureza
Rendimento Global comercial, industrial ou agricola (art.° 3, n.° 1, alinea b))
Lucro do Com estabelecimento estavel em Portugal
Estabelecimento (art.° 3 n.° 1, alinea c))
Rendimentos das Nao Residentes Sem estabelecimento estavel em Portugal, ou com
diversas Categorias rendimentos que ndo lhe sejam imputaveis (art.° 3, n.° 1,
do IRS alinea d))

Quadro 4 - Base do imposto para efeitos do IRC
Fonte: Adaptado pela mestranda de Amorim (2010; p. 8).

Segundo Amorim (2010), os rendimentos objeto de tributacdo s&o os preceituados no CIRC. O
termo residente “esta relacionado com o principio da territorialidade” onde todos os rendimentos
séo considerados “incluindo os obtidos fora do territério portugués”. No caso dos nao residentes,

estes “sao tributados apenas pelos rendimentos obtidos em Portugal” (p. 9).

Também refere a tributacdo pelo lucro para o caso de um estabelecimento estavel, podendo
mesmo ser um estaleiro de construcdo ou subempreitada, “desde que a sua atividade se
prolongue por um prazo superior a 6 meses (n.° 3 e n.° 5 do art.° 5.9), e exerca uma atividade de

natureza comercial, industrial ou agricola” (p. 9).

No entanto, se ndo exercer nenhuma dessas atividades, “sera tributado de acordo com o
rendimento global, isto €, o somatério dos diversos rendimentos para efeitos de IRS, como

também aumentos verificados no patriménio adquiridos gratuitamente” (p. 9).

Para os sujeitos passivos nao residentes, estes “serao tributados de acordo com o lucro imputavel
ao estabelecimento estavel em Portugal, caso ndao possua 0 mesmo entao serdo tributados nos
mesmos termos que 0S sujeitos passivos residentes que ndo exercam nenhuma atividade

comercial, industrial ou agricola” (Amorim, 2010, p. 10).

Para Lopes (2013) a determinag&o do lucro tributavel tem por base a contabilidade, uma vez que

“esta apresenta-se como o melhor instrumento de medida e informacéo da realidade econémica

que se pretende tributar, o lucro”. No entanto, ao aceitar fiscalmente o resultado contabilistico,

introduz-se “extra contabilisticamente, corre¢des, positivas e negativas, evidenciadas na lei, tendo

em conta os objetivos e especificidades proprias da fiscalidade” pretende-se desta forma criar

limites as regras contabilisticas, atendendo a que estas sdo a base de sustentacédo da elaboracao
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das demonstragbes financeiras das empresas e “nas quais, os gestores, com poderes
discriciondrios na interpretacao e aplicacdo do normativo contabilistico, procuram dar uma imagem

fiel e verdadeira, tendo em consideragéo os interesses dos seus destinatarios” (p. 12).

Resultado Liquido do Exercicio (contabilidade)
Rendimentos - Gastos

+/- Variagdes Patrimoniais nao refletidas no RLE

Art.? 21° e 24° CIRC

+/- Ajustamentos ao RLE
Rendimentos (a deduzir) e Gastos (a acrescer)

N&o aceites fiscalmente

[
= eomummmmRE

Figura 8 - Determinacdo do Lucro Tributavel, nos termos art.° 17° CIRC

Fonte: Elaboragéo prépria, de acordo com CIRC, alterado pela Lei n.° 2/2014 de 16 de janeiro.

Também Gallego (2004) refere que na determinagdo do rendimento tributavel pelo método do
imposto a pagar, o rendimento sobre o qual vai incidir a taxa de imposto, é determinado pela
adicdo ou deducdo das diferencas permanentes ao resultado contabilistico. J& o método dos

impostos diferidos, parte do resultado contabilistico e adiciona ou deduz as diferengas

permanentes e temporarias, conforme se apresenta no quadro seguinte.

Gastos de imposto sobre rendimento Quantia a pagar
Resultado contabilistico antes de impostos Resultado contabilistico antes de impostos
+ diferencas permanentes + diferencas permanentes
Resultado contabilistico ajustado x taxa de imposto + diferencas temporarias
Imposto bruto a pagar + deducdes e abatimentos - Prejuizos de anos anteriores
Imposto sobre o rendimento Impostos base sobre lucros x taxa de imposto

Imposto bruto a pagar + deducdes e abatimentos
Imposto liquido rendimento a pagar com retengdes e
pagamentos por conta

Quantia a pagar (obrigagéo tributaria)

Quadro 5 - Forma de Céalculo do Imposto a Pagar no Periodo
Fonte: Adaptado pela mestranda de Gallego (2004).

Concluindo, os principais aspetos considerados na determinagdo do lucro tributavel estéo
prescritos no art.° 17° (Determinagdo do lucro tributavel), que em consonancia com o art.° 3° (Base
do imposto), séo expostos os preceitos para a sua determinacdo, devendo o sujeito passivo

possuir contabilidade organizada segundo o SNC.
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Para o apuramento do lucro tributavel, tem-se por base o resultado apurado na contabilidade.
Numa primeira fase efetua-se um estudo detalhado as contas que integram o capital préprio e
analisam-se as variagBes patrimoniais que possam existir e que ndo estejam refletidas nos
resultados, seguindo-se uma segunda fase, onde se seguem as regras do CIRC, que determinam
quais os rendimentos™ e gastos™ que n&o seréo aceites fiscalmente e que deverao ser acrescidos

ou deduzidos ao resultado corrigido, para se apurar o lucro tributavel ou o prejuizo fiscal.

' S&0 aumentos nos beneficios econémicos durante o periodo contabilistico na forma de influxos ou
aumentos de ativos ou diminui¢cdes de passivos que resultem em aumentos no capital préprio, que ndo sejam
os relacionados com as contribuicGes dos patrticipantes no capital préprio (§ 69 da EC).

! S50 diminuicdes nos beneficios econémicos durante o periodo contabilistico na forma de exfluxos ou
deperecimentos de ativos ou na incorréncia de passivos que resultem em diminuigBes do capital proprio, que
ndo sejam as relacionadas com distribuicdes aos participantes no capital préprio (§ 69 da EC).
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Capitulo Il — Relevacéao dos Impostos Diferidos em Portugal
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2.1. Reconhecimento

Atualmente, o enquadramento normativo contabilistico, para o reconhecimento dos impostos
diferidos, esta estipulado nos 88 15 a 42 da NCRF 25 e 88 15 a 45 da NIC 12.

Tal como explanado anteriormente no estudo das diferencas temporarias, sempre que as normas
contabilisticas sejam divergentes das normas fiscais, quanto a contabilizacdo de ativos™ ou
pas:~:ivo:~:13 e estas diferencas tenham carater temporario e ndo definitivo, deve-se proceder ao

reconhecimento de ativos ou passivos por impostos diferidos.

Para que se possa reconhecer um ativo ou um passivo por imposto diferido, para além dos
critérios genéricos de reconhecimento de ativo e passivo previstos ha EC, é necessario que a
base contabilistica do ativo (passivo) seja diferente base fiscal do ativo (passivo) e que dessa
diferenca resulte “quantias que sao dedutiveis ou tributarias na determinacao do lucro tributavel
(perda fiscal) de periodos futuros quando a quantia escriturada do ativo ou do passivo seja

recuperada ou liquidada e possa ser mensurado com fiabilidade” (Goncalves, 2013, p. 59).

Conforme os §§ 51 da NCRF 25 e 57 da NIC 12 “a contabilizagdo dos efeitos de impostos
correntes e diferidos de uma transagdo ou de outro acontecimento é consistente com a
contabilizagdo da transagéo ou do préprio acontecimento”. No mesmo sentido, aponta Gongalves
(2013), ao referir “a contabilizacdo do imposto diferido deve ser efetuada no mesmo elemento da
demonstracao financeira em que foi reconhecida a transacao ou outro acontecimento que implicou

o reconhecimento do imposto diferido” (p. 60).

Os 88 52 da NCRF 25 e 58 da NIC 12, estipulam o reconhecimento dos impostos correntes e
diferidos e estes devem ser reconhecidos como um rendimento ou como um gasto e incluidos no

resultado liquido do periodo, exceto até ao ponto em que o imposto provenha de:

“a) uma transagao ou acontecimento que seja reconhecido, no mesmo ou num diferente periodo,
diretamente no capital préprio”, remetendo para os §§ 55 a 59 da NCRF 25 e §§ 61 a 65 da NIC
12.

“b) uma concentracdo de atividades empresariais que seja uma aquisicdo” remetendo para os §§
61 a 64 da NCRF 25 e 88 66 a 68 da NIC 12.

Com efeito, a excecdo destas situacBes e de acordo o 88 53 da NCRF 25 e 59 da NIC 12, o

reconhecimento da maior parte dos passivos e ativos por impostos diferidos decorre, dos

2 Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que os beneficios econémicos futuros fluam para a
entidade e o ativo tenha um custo ou um valor que possa ser mensurado com fiabilidade (§ 87 da EC).

B Um passivo é reconhecido no balango quando for provavel que um exfluxo de recursos incorporando
beneficios econdémicos resulte da liquidagdo de uma obrigacdo presente e que a quantia pela qual a
liquidacéo tenha lugar possa ser mensurada com fiabilidade (§ 89 da EC).
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rendimentos ou gastos que sao incluidos no resultado contabilistico hum periodo, porém séo
incluidos no lucro tributavel (perda fiscal) de outro periodo diferente, o que implica que o imposto

diferido seja reconhecido na demonstracéo dos resultados.

Do mesmo modo, de acordo com o §§ 55 da NCRF 25 e 61 da NIC 12, “ o imposto corrente ou
imposto diferido deve ser debitado ou creditado diretamente ao capital proprio se o imposto se
relacionar com itens que sejam creditados ou debitados, no mesmo ou num diferente periodo,

diretamente ao capital préprio”.

— LN
Diferenca temporaria . . Ativo por Imposto

Diferenga temporaria . . Passivo por Imposto
QE atlvo ! BF QE paSSIVO ) BF
\_ A

Figura 9 - Reconhecimento de Impostos Diferidos (Ativos e Passivos)™

Fonte: Elaboragéo prépria, 2014.

Uma entidade devera apurar se tem de proceder ao reconhecimento de ativos ou passivos por
impostos diferidos, quando estejam na presenca de situagdes como: a existéncia de prejuizos
fiscais, acumulados ou do periodo, para os quais a entidade tem perspetivas de utilizar no prazo
prescrito na legislacao fiscal; a contabilizacdo de imparidades em ativos e imparidades néo aceites
fiscalmente; a contabilizacdo de gastos com provisées nédo aceites fiscalmente; o reconhecimento
de subsidios ao investimento no capital préprio; a op¢éo pelo modelo de revalorizacdo de ativos
fixos tangiveis e ativos intangiveis e os ajustamentos efetuados para o justo valor de ativos, nao

aceites para efeitos fiscais (Gongalves, 2013, pp. 79-80).

Em linha, os autores Rodrigues & Tavares (2013) referem que o reconhecimento dos impostos
diferidos € uma matéria que devera ser cruzada e complementada com as diversas normas
existentes e que servem de enquadramento para cada tipologia de ativo e passivo. Apontam a
titulo de exemplo, as revalorizacdes de ativos tangiveis e intangiveis, em que além de se atender

ao estipulado na NCRF 25, devera ser tido em conta as NCRF 6 e 7.

1 QE significa quantia escriturada na contabilidade e BF significa base fiscal.
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No que concerne ao reconhecimento de ativos e passivos por impostos diferidos nas Pequenas
Entidades, o §16.1. da NCRF-PE determina que o tratamento contabilistico dos impostos sobre o
rendimento é, salvo disposi¢éo especifica, 0 método do imposto a pagar, pelo que ndo considera o
reconhecimento de impostos diferidos. No entanto, alerta-se para o estipulado no §7.10 “no
modelo da revalorizagdo (...) deve seguir o previsto na NCFR 7- Ativos Fixos Tangiveis (...)
implica que a entidade adote integralmente a NCRF 25“. Apenas ha lugar ao reconhecimento do
imposto diferido, quando os ativos fixos tangiveis sdo revalorizados, no entanto, esta obrigagao
ndo é aplicavel aos ativos intangiveis, pois este normativo ndo acolhe como politica contabilistica

0 modelo de revalorizacdo para os ativos intangiveis.

No que diz respeito as Micro Entidades, as disposi¢cdes contidas na NCRF-PE, para as pequenas
entidades, quanto ao tratamento contabilistico do imposto é em tudo similar, pese embora o facto
de a NC-ME néo adotar o modelo da revalorizagéo, o que nos permite afirmar que este normativo
nao considera os Impostos Diferidos, apenas os Impostos correntes e o0 método do Imposto a

pagar.

2.1.1. Reconhecimento de ativos por Impostos Diferidos

Um ativo por impostos diferidos deve ser reconhecido para todas as diferencas
temporarias dedutiveis até ao ponto em que seja provavel que exista um lucro tributavel
relativamente ao qual a diferenga temporaria dedutivel possa ser usada, a hdo ser que o
ativo por impostos diferidos resulte do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo numa

transacéao que:

(a) Nao seja uma concentracéo de atividades empresariais; e

(b) No momento da transacgdo, ndo afecte o lucro contabilistico nem o lucro tributavel
(perda fiscal), conforme o § 25 da NCRF 25 e 0 § 24 da NIC 12.

Por conseguinte, associado ao conceito de ativos por impostos diferidos, estdo as quantias de
impostos sobre o rendimento recuperaveis em periodos futuros, referentes a diferencas
temporarias dedutiveis, nomeadamente o reporte de perdas fiscais ndo utilizadas e o reporte de

créditos fiscais ndo utilizados.

2.1.2. Reconhecimento de passivos por Impostos Diferidos

Um passivo por impostos diferidos deve ser reconhecido para todas as diferencas
temporarias tributaveis, exceto até ao ponto em que esse passivo por impostos diferidos

resultar de:

(a) O reconhecimento inicial do goodwill, ou:
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(b) O reconhecimento inicial de um ativo ou passivo numa transacao que:
(i) Nao seja uma concentracao de atividades empresariais e,

(i) Nao afecte, no momento da transagdo, nem o lucro contabilistico nem o lucro
tributavel (perda fiscal), conforme o § 15 da NCRF 25 e 0 § 15 da NIC 12,

Uma entidade n&o reconhece qualquer passivo por impostos diferidos que resulte de
diferencas temporarias relativas a investimentos em subsidiarias, sucursais e associadas e
interesses em empreendimentos conjuntos, quando a empresa-mde, o investidor ou
empreendedor seja capaz de controlar a reverséo da diferenca temporaria, e seja provavel
gue a mesma nao revertera, num futuro previsivel, conforme estipulado no § 36 da NCRF
25 e no § 39 NIC 12.

O goodwill, mensurado como o0 excesso do custo da concentracdo acima do interesse da
adquirente no justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis da
adquirida. A quantia do goodwill da origem a uma diferenga tempordria tributavel (se ndo se
espera recuperar a unidade a que pertence o goodwill, pela venda), para a qual ndo é reconhecido
nenhum passivo por impostos diferidos, dado que o goodwill é residual e o reconhecimento

daquele montante iria aumentar a sua quantia escriturada, conforme o § 21 da NCRF 25.

No que respeita ao reconhecimento inicial de um ativo ou passivo, numa transacdo que ndo seja
uma concentracdo de atividades empresariais, e ndo afete o lucro contabilistico ou tributavel, ndo
se reconhece qualquer passivo por impostos diferidos desde que a quantia do ativo ndo seja
dedutivel, para efeitos fiscais, atendendo a que se o0 passivo por impostos diferidos, fosse
reconhecido, aumentaria a quantia escriturada do ativo, e neste caso a norma proibe o
reconhecimento do passivo por impostos diferidos, de acordo com o indicado no § 24 da NCRF
25.

Numa concentracdo de atividades empresariais, reconhece-se ativos por impostos diferidos ou
passivos por impostos diferidos, se afetar o lucro contabilistico ou o lucro tributdvel e o
consequente rendimento ou gasto na demonstracdo dos resultados, nas demais situacdes, ndo se

reconhecem impostos diferidos.

2.2. Mensuragao

Atualmente, o enquadramento normativo contabilistico, para a mensuragéo dos impostos diferidos,
esta estipulado nos 88 43 a 64 da NCRF 25 e 88 46 a 68 da NIC 12.

No que toca & mensuracgéo dos impostos diferidos, os 88 44 da NCRF 25 e 47 NIC 12 indicam que
0s ativos e passivos por impostos diferidos devem ser mensurados pelas taxas fiscais que sejam
esperadas de aplicar ao periodo em que o ativo seja realizado e 0 passivo liquidado, com base

nas taxas e leis fiscais aprovadas a data do balanco.
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A este respeito Gongalves (2013) refere que, para o célculo das taxas fiscais deve-se considerar

ndo so6 a taxa de IRC, mas também a derrama (municipal) e derrama estadual (p. 66).

A mensuracao de passivos por impostos diferidos e de ativos por impostos diferidos deve
refletir as consequéncias fiscais que se seguem derivadas da maneira pela qual a
entidade espera, a data do balango, recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus
ativos e passivos (88 45 da NCRF 25 e 51 NIC 12).

Os ativos e passivos por impostos diferidos, ndo devem ser descontados, de acordo com os 88 47
da NCRF25 e 53 NIC12, conforme fundamento dos 8§ 48 da NCRF25 e 54 da NIC12:

A determinacéo fiavel de ativos e passivos por impostos diferidos numa base descontada
exige calendarizagdo pormenorizada da tempestividade da reversdo de cada diferenca
temporaria. Em muitos casos tal calendarizacéo é impraticavel ou altamente complexa. Por
isso, € inapropriado exigir desconto de ativos e passivos diferidos. Permitir, mas n&o exigir o
desconto, resultaria em ativos e passivos por impostos diferidos que n&o seriam
comparaveis entre entidades. Por isso, esta Norma ndo exige nem permite o desconto de

ativos e passivos por impostos diferidos.

A norma refere ainda que a quantia escriturada de um ativo por impostos diferidos deve ser revista

a data de cada balanco. Para tal deve seguir o estipulado no § 50 da NCRF 25:

Uma entidade deve reduzir a quantia escriturada de um ativo por impostos diferidos até ao
ponto em que deixe de ser provavel que lucros tributaveis suficientes estardo disponiveis
para permitir que o beneficio de parte ou todo desse ativo por impostos diferidos seja
utilizado. Qualquer reducdo deve ser revertida até ao ponto que se torne provavel que

lucros tributaveis suficientes estarédo disponiveis.

Importa ainda referir que, de acordo com o 8 54 NCRF 25, a quantia escriturada dos ativos e
passivos por impostos diferidos pode alterar-se, independentemente de ndo haver alteracdo na
quantia das diferengas temporarias que lhe estao relacionadas. “Isto pode resultar, por exemplo:
(a) Uma alteracdo nas taxas de tributacdo ou leis fiscais; (b) Uma reavaliacdo da recuperabilidade
de ativos por impostos diferidos; ou (c) Uma alteracdo da maneira esperada de recuperacdo de

um ativo”.

Em conclusdo, a mensuracdo dos ativos e passivos por impostos diferidos deve refletir o
reconhecimento dos ativos por impostos diferidos e dos passivos por impostos diferidos e atender

aos efeitos fiscais da transacao/acontecimento que os origina.
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2.2.1. Métodos de Contabilizacao do Imposto sobre o Rendimento

Na mensuracdo do imposto sobre o rendimento, os normativos contabilisticos estabelecem o
método dos impostos a pagar, subjacente esta o regime de caixa, (onde apenas 0s impostos
correntes sao reconhecidos) ou 0 método dos efeitos tributarios, baseado no regime do acréscimo,

(onde para além dos impostos correntes, sdo reconhecidos os impostos diferidos).

2.2.1.1. Método do imposto a pagar

No que se refere a este método, Sampaio (2000) define-o como um “processo de contabilizagdo
gue encara os impostos sobre os lucros mais na otica da distribuicdo de resultados do que na de
custos operacionais da empresa, baseando-se, para isso, no pressuposto de que, para haver
imposto sobre as empresas, é necessario que haja um resultado positivo. Neste caso, contrariam-
se critérios aplicados na contabilidade, como sendo, o do balanceamento entre os gastos e
rendimentos e ainda o pressuposto do acréscimo que defendem que as operacdes inerentes a
atividade da entidade/empresa devem ser reconhecidos no periodo a que dizem respeito,

independentemente do seu recebimento ou pagamento” (p. 67).

A este respeito, Gongalves (2013) refere que “o método do imposto a pagar implica o
reconhecimento (como gasto) do imposto corrente do periodo, ndo se atendendo ao efeito fiscal
no periodo(s) futuro(s). Se atendermos aos efeitos fiscais contabiliza-se ndo sé o imposto corrente

como também o imposto diferido” (p. 54).

2.2.1.2. Métodos dos efeitos tributarios

Subjacente a este método reside os efeitos fiscais originados pelas divergéncias entre as normas

fiscais e as normas contabilisticas.

baseado no
balango

Método da Divida
ou do Passivo

demonstracao
dos resultados

Método dos Método do
Efeitos Fiscais Diferimento

Método do Valor

Liquido do
Imposto

Figura 10 - Métodos de Contabilizac&do dos Efeitos Fiscais do Imposto sobre o Rendimento
Fonte: Adaptado pela Mestranda de Gongalves (2013, p. 54).
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Segundo Gongalves (2013), no método do efeito fiscal ou método do imposto diferido,

contemplado o “reconhecimento do imposto corrente relativo ao periodo assim como

reconhecimento, mensuragéo, apresentacéo e divulgacdo dos efeitos fiscais do imposto sobre

e
0
0

rendimento decorrente das normas fiscais que tém impacto no(s) periodo(s) seguinte(s)”, a mesma

autora afirma que este método “implica que se reconhecga a consequéncia fiscal que ocorrera no

futuro, por efeito das transagdes e outros acontecimentos da entidade no periodo”. O mesmo sera

dizer que o reconhecimento do imposto é efetuado de acordo com o regime do acréscimo ou da

periodizagdo econdmica, patente no § 22 da EC “os efeitos das transagbes e de outros

acontecimentos sdo reconhecidos quando eles ocorram (e ndo quando caixa ou equivalentes de

caixa sejam recebidos ou pagos) sendo registados contabilisticamente e relatados nas

demonstragdes financeiras dos periodos com os quais se relacionem” (pp. 21-22).

O quadro seguinte apresenta uma comparacao entre os métodos de contabilizacédo dos efeitos

fiscais, segundo Pais (2000).

Método da
Responsabilidade/Passivo

Método do Diferimento

Método Liquido dos Impostos

Orientacao para o balanco.

Orientacdo para a demonstragao
de resultados.

Necessidade de usar ou o método
da responsabilidade/passivo ou o
do diferimento.

considerados ativos e
passivos  por  impostos
diferidos.

considerados débitos e créditos
diferidos de impostos.

Incide sobre diferencas | Incide sobre diferencas | Incide sobre diferengas

temporarias. tempestivas. temporérias ou tempestivas
dependendo do método.

Os efeitos tributarios das | Os efeitos tributarios das | Os efeitos tributarios séo

diferencas temporarias sao | diferencas tempestivas s&o | considerados como corre¢cdes as

contas dos ativos e passivos com
que as diferengas temporarias se
relacionam.

Utilizam-se taxas fiscais e
leis fiscais que se esperam
estejam em vigor quando as
diferencas reverterem.

Utilizam-se taxas fiscais e leis
fiscais do periodo em que as
diferencas tempestivas se
originam.

O uso das taxas fiscais e leis
fiscais esperadas depende de
como se encara a contabilizacdo
dos ativos depreciaveis.

Os ativos e passivos por
impostos  diferidos  s&o
ajustados face a alteragfes
das taxas fiscais e leis
fiscais.

Face a alteracdes das taxas e
leis fiscais os débitos e créditos
de impostos ndo sdo ajustados.

As quantias de corre¢do dos ativos
e passivos sdo ajustados face a
alteracdes das taxas e leis fiscais
dependendo de como se encara a
contabilizacdo dos ativos
depreciaveis.

E possivel o desconto dos
saldos de ativos e passivos
por impostos diferidos.

Nao é possivel o desconto dos
saldos dos débitos e créditos
diferidos de impostos.

O desconto depende de como é
encarada a contabilizagcdo dos
ativos depreciaveis.

Quadro 6 - Andlise comparativa dos métodos de Contabilizac&o dos Efeitos Fiscais
Fonte: Adaptado pela Mestranda de Pais (2000, p. 54).

Os métodos presentes na NCRF 25 e na NIC 12, sdo o método da divida ou do passivo

baseado no balanco. Segundo Gongalves (2013), “este método implica a identificagdo de todas

as diferengas temporarias existentes a data a que se reportam as demonstrac¢des financeiras; a

classificacdo das diferencas temporarias em tributérias e dedutiveis, a quantificacdo das
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diferencas temporarias dedutiveis, na medida em que os ativos por impostos diferidos s6 devem

ser reconhecidos até que seja provavel a sua realizagdo” (p. 55).

Segundo Keys (1995) citado por Cunha & Rodrigues (2014), no que se refere ao método da
responsabilidade baseado no balanco.

A recuperagdo de ativos (pagamento antecipado da renda, créditos de vendas a
prestacdes) é o futuro evento que ja esta presumido no balango. Caso se admitisse que os
ativos ndo seriam recuperados, ndo deveriam ser reconhecidos no balanco, mas antes

levados a custos no periodo (p.113).

O evento passado que origina o ativo € 0 mesmo que origina o0 correspondente passivo,
por imposto diferido. Consequentemente, as consequéncias fiscais (passivo por imposto)
da recuperacgédo dos ativos também devem ser reconhecidas nas mesmas Demonstracdes

Financeiras (p.114).

A este propoésito, Sampaio (2000) alude para que os efeitos fiscais derivados das diferencas
tempordrias, representados pelo imposto diferido constante no balango, correspondam a melhor
estimativa razoavel do montante do imposto a pagar ou a receber. Apontando ainda, a
complexidade das leis fiscais, como um entrave a contabilizacdo dos impostos diferidos, e a

disponibilizacao de informacao contabilistica credivel.

No entanto, a autora também considera que este método € o mais ajustado ao reconhecimento
dos impostos diferidos, atendendo a que do facto de considerarem as definicdes (de ativos e
passivos) patentes na EC se possibilita uma representacdo fidedigna dos ajustamentos

decorrentes de alteracdes fiscais e evidenciados nas demonstracdes financeiras.
Em consonéancia, Garcia & Domingues (1997) citados por Cunha & Rodrigues (2014), referem.

O método da responsabilidade baseado no balanco constitui um desenvolvimento em
relacdo ao método baseado na conta de resultados e representa um avanco doutrinal
tendo em conta a estrutura conceptual da contabilidade, sendo os saldos de balanco
atualizados em caso de alteracdes das taxas de imposto, o que ndo se verificava no

método de diferimento (p. 114).

Concluindo, ndo é condicdo suficiente a existéncia de diferencas entre a base contabilistica e
fiscal de um ativo ou passivo, para que se possa aferir que se esta na presenca de uma diferenca
temporaria, correspondente a um imposto diferido. E necessario que estas diferencas tenham
consequéncias fiscais futuras, s6 assim esta se denominara de temporaria, caso contrario, esta

serd permanente, existindo o risco de se considerarem impostos diferidos sobre estas Ultimas,
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dando lugar a distorcBes materialmente relevantes na imagem verdadeira e apropriada das

Demonstracdes Financeiras.

2.2.2. Tratamento Contabilistico dos Impostos Diferidos

O tratamento contabilistico preconizado para os impostos correntes e diferidos € o de que este
deve ser coerente com 0 tratamento contabilistico das transagdes ou eventos que lhes dao
origem, indo afetar resultados ou outras contas de capitais (e as respetivas contas do ativo e do

passivo).

Nos termos dos 8§88 52 a 58 da NCRF 25 e 8§ 58 a 60 da NIC 12, a contabilizagcdo dos impostos
correntes e diferidos, ter4 impacto na Demonstracdo dos resultados, quando estes sejam
reconhecidos como um rendimento ou como um gasto e incluidos no resultado liquido do periodo,
excepto se o imposto resultar de uma transagdo ou acontecimento reconhecido, no mesmo ou
num diferente periodo e diretamente no capital proprio ou provenha de uma concentracdo de

atividades empresariais.

Estas diferencas temporéarias resultam da divergéncia existente nos critérios de imputacao
temporal que servem de suporte a fiscalidade e a contabilidade e os impostos diferidos que dai
resultam podem ter origem nomeadamente nas provisdes e imparidades ndo dedutiveis
fiscalmente, nas amortiza¢des ou depreciagdes em excesso, nas diferencas na contabilizacdo dos

contratos de construcéo, entre outras.

Nos termos dos §8 55 a 60 da NCRF 25 e 8§88 61 a 65A da NIC 12, a contabilizacdo dos impostos
correntes e diferidos, terd impacto diretamente no capital proprio, quando estes estejam
relacionados com itens que foram creditados ou debitados, no mesmo ou num diferente periodo,

diretamente ao capital préprio.

Estas diferencas temporarias resultam da contabilizacdo de eventos ou transacdes que ndo estéo
relacionadas com resultados, mas sim com as contas de capitais préprios. Podendo os impostos
diferidos que dai resultam ter origem nomeadamente numa revalorizagdo de um ativo fixo, numa
concentracdo que seja uma aquisicao, e que gere diferencas temporérias, entdo os efeitos fiscais

respetivos afectam o Goodwill.

De acordo com os autores Rodrigues & Tavares (2013), a pertinéncia do reconhecimento dos
impostos diferidos, ndo deverd consubstanciar-se apenas na forma, mas também na substancia

dos efeitos fiscais futuros, que decorram das operac¢des atuais.

Apesar das dificuldades inerentes, a avaliagcao probabilistica dos eventos futuros, consideram que
o relato financeiro, no que toca a plenitude e compreensibilidade, seria distorcido com a omissao

dos efeitos fiscais decorrentes do reconhecimento dos impostos diferidos.
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Advogam, inclusive, que a divulgacdo em separado das rubricas que dao origem a impostos

diferidos, constitui informagéo relevante, para que se possa obter informagdo financeira plena e

credivel.

De seguida, apresentamos um breve resumo sobre algumas das rubricas e seus normativos com

impacto na contabilizagéo dos impostos diferidos.

Tipo de

Imposto
Diferido

Normativo
Contabilistico
(NCRF)

Normativo Fiscal

Impacto
nas DF's

Alteracao
Base
Fiscal

INIVl Frovisces ndo NCRF 21 art.° 39° CIRC DR Sim
aceites fiscalmente
Perdas por ) )
imparidade ou HESE g: “gg:ﬁ n
ajustamentos nao N2 ok art.° 28° A,B,C CIRC*; ;
ATIVO tos fiscal 11; NCRF 17; art 3198 CIRC* DR Sim
aceites fiscalmente NCRF 18: NCRF .
ou para além dos 26: NCRF 27
limites legais
JRIVeg Deducdo de NCRF 25 art© 520 CIRC* DR Sim
prejuizos
Revalorizacéo de no°9 do art.° 18° ~
ZasEVel  ativos fixos tangiveis NCRF 7 e NCRF 6 CIRC* CP Né&o
e ativos intangiveis
Subsidios
Ao relacionados com NCRF 22 art.2 22° CIRC * CP Nao
ativos néo correntes
Projetos de
HasiElVer] pesquisa/ NCRF 6 art.° 32° CIRC* DR Sim
- desenvolvimento

* Nova redacédo dada pela lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro, que republicou o CIRC

Quadro 7 - Enquadramento legal dos principais itens que originam Impostos Diferidos
Fonte: Elaboracao propria, 2014.

1) As perdas por imparidade em clientes, ndo aceites fiscalmente ou para além dos limites

legais

De acordo com a NCRF12 “uma entidade deve avaliar em cada data de relato se ha qualquer

indicagao de que o ativo possa estar com imparidade (...) deve estimar a quantia recuperavel”.

No caso de uma imparidade em clientes, deve-se atender ao normativo fiscal, nomeadamente ao
art.° 28° A e B do CIRC, de modo a cumprir com os critérios fiscais, pelo que podem ser deduzidas
para efeitos fiscais as perdas por imparidade, quando contabilizadas no mesmo periodo de

tributacéo ou em periodos de tributacdo anteriores.
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Caso ndo se verifique as condi¢des estipuladas no artigo, a entidade devera efetuar a devida

correcdo ao resultado liquido do periodo no Q07/DR22.

Importa também referir que a excec¢ao do n.° 3 do art.° 28° B do CIRC, quando as entidades néo
cumprem com os prazos estipulados neste artigo, tal facto gera diferencas temporarias dedutiveis,
pois embora no periodo de tributacdo ndo se possa considerar o gasto, 0 mesmo podera vir a ser
reconhecido ou aceite, a medida que se vdo cumprindo os periodos de mora. Devendo, para tal,

proceder-se ao apuramento de ativos por impostos diferidos, no momento da tributacao.

2) As ProvisGes ndo aceites fiscalmente, designadamente provisdes para garantias a

clientes.

Nos termos da al. b) n° 1° do art.° 39° do CIRC “Podem ser deduzidas para efeitos fiscais as
seguintes provisdes (...) as que se destinem a fazer face a encargos com garantias a clientes
previstas em contratos de venda e de prestagado de servigos”. Da leitura deste artigo se conclui
gue, apesar das provisbes para garantias a clientes serem consideradas fiscalmente, sé sao

aceites se a garantia for efetivamente prestada.

Dando cumprimento aos principios do acréscimo e da prudéncia, contabilisticamente no momento
da venda ou prestacdo de servi¢cos, sobre a qual se preste a garantia, deve-se simultaneamente

reconhecer um gasto com uma proviséo para garantias a clientes.

No momento da tributacdo, embora esse gasto esteja refletido no resultado contabilistico desse

periodo, fiscalmente s sera aceite se, de facto, se verificar a acdo de garantia no mesmo periodo.

Porém, a garantia podera ndo ser acionada no mesmo ano da venda ou prestacdo de servicos,
neste caso estaremos perante uma diferenca temporaria dedutivel, que requer o reconhecimento

de ativos por impostos diferidos.

3) O Reporte de perdas fiscais

Segundo o art.? 52° do CIRC, “os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributagao
(...) sdo deduzidos aos lucros tributaveis, havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de

tributacao posteriores”.

Portanto, ao existirem prejuizos fiscais de anos anteriores e a expectativa provavel de futuros
lucros tributarios, a entidade deve reconhecer ativos por impostos diferidos. De acordo com o § 31
da NCRF 25, este sera reconhecido somente até ao limite em que seja provavel a obtencdo de
lucros tributérios futuros, contra os quais o reporte de prejuizos (ou créditos fiscais) existentes

possam ser utilizados.
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Se a entidade tiver um passado recente de prejuizos, deve-se observar o § 32 da norma
“reconhece um ativo por imposto diferidos (...) somente até ao ponto que a entidade tenha
suficientes diferencas temporarias ou que haja outras provas convincentes de que lucros
tributarios estardo disponiveis”, neste caso deve ser divulgada a quantia do ativo e a natureza da

prova, nos termos do § 75.

4) As Revalorizagdes de ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

N

O tratamento contabilistico relativo a adocdo do modelo de revalorizacdo como politica de
mensuracdo subsequente, aplicavel aos ativos fixos tangiveis e intangiveis, com a anulacéo das
depreciagbes acumuladas existentes a data da revalorizagdo, tem expressdo nos impostos

diferidos.

O 8 42 da NCRF 7 — Ativos Fixos Tangiveis, estabelece que “os efeitos dos impostos sobre o
rendimento, se os houver, resultantes da revalorizacéo do ativo fixo tangivel, sdo reconhecidos e
divulgados de acordo com a NCRF 25. A este respeito o § 51 da referida norma estabelece que “a
contabilizac@o dos efeitos de impostos correntes e diferidos de uma transacéo ou acontecimento é
consistente com a contabilizagdo da transacdo ou do proprio acontecimento”, este principio é

implementado pelos 8§88 52 a 54.

No presente caso e em concordancia com o n° 1 do art.° 34° do CIRC, “ndo sdo aceites como
gastos, as depreciagdes e amortizagdes de elementos do ativo ndo sujeitos a deperecimento (...)
as correspondente ao valor dos terrenos (...) as que excedam os limites estabelecidos (...) as
praticadas para além do periodo maximo de vida util (...) as depreciagOes das viaturas ligeiras de
passageiros ou mistas (...)". Portanto, 0os gastos ndo sao aceites em parte ou na totalidade, se
referentes a depreciacdes e amortizacdes, que decorram do modelo de revalorizacdo e

dependendo se esta revalorizacao € legal ou nao.

Estas matérias dao origem a diferencas tempordrias tributaveis, dada a divergéncia entre a base
fiscal e a base contabilistica, que implica o reconhecimento de passivos por impostos diferidos,
gue resultam da ndo aceitagdo como gasto fiscal, no caso de ativos depreciaveis ou amortizaveis,
do aumento da depreciagcdo reconhecida nos periodos seguintes que resulta da revalorizac@o
entdo efetuada e que reveste uma variagdo patrimonial positiva, ndo tributada no ano do

reconhecimento.

5) Os Subsidios n&do reembolsaveis relacionados com ativos fixos tangiveis néo

depreciaveis e intangiveis com vida atil indefinida

Os 88 12 e 16 da NCRF 22 Contabilizacdo dos Subsidios do Governo e Divulgagdo de Apoios do
Governo, referem que “os subsidios do Governo ndo reembolsaveis, relacionados com ativos fixos
tangiveis e intangiveis (...) devem ser inicialmente reconhecidos nos capitais proprios”.
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Subsequentemente:

(@)

(b)

(©)

Quanto aos que respeitam a ativos fixos tangiveis depreciaveis e intangiveis com vida util
definida, imputados numa base sisteméatica como rendimentos durante os periodos
necessarios para balancea-los com os gastos relacionados que se pretende que eles
compensem;

Quanto aos que respeitem a ativos fixos tangiveis ndo depreciaveis e intangiveis com vida
atil indefinida, mantidos nos Capitais Proprios, exceto se a respetiva quantia for
necessaria para compensar qualquer perda por imparidade.

Ou se requererem o cumprimento de certas obrigacdes, seréo entdo reconhecidos como

rendimento durante os periodos que suportam o custo de satisfazer as obrigacdes.

Segundo o n° 1 do art.° 22° do CIRC “A inclusdo no lucro tributavel dos subsidios relacionados

com ativos ndo correntes obedece as seguintes regras:

a) Quando os subsidios respeitem a ativos depreciaveis ou amortizaveis, deve ser incluida
no lucro tributavel uma parte do subsidio atribuido, independentemente do recebimento,
na mesma propor¢éo da depreciacdo ou amortizacdo calculada sobre o custo de aquisicao

ou de produgao, sem prejuizo do disposto no n.° 2;

b)(*) Quando os subsidios respeitem a ativos intangiveis sem vida util definida, deve ser
incluida no lucro tributdvel uma parte do subsidio atribuido, independentemente do

recebimento, na proporcao prevista no artigo 45.°-A;

¢)(*) Quando os subsidios respeitem a propriedades de investimento e a ativos biolégicos
ndo consumiveis, mensurados pelo modelo do justo valor, deve ser incluida no lucro
tributavel uma parte do subsidio atribuido, independentemente do recebimento, na

proporcao prevista no artigo 45.°-A,;

d)(*) Quando os subsidios ndo respeitem aos ativos referidos nas alineas anteriores,
devem ser incluidos no lucro tributavel, em fracdes iguais, durante os periodos de
tributacdo em que os elementos a que respeitam sejam inalienaveis, nos termos da lei ou
do contrato ao abrigo dos quais os mesmos foram concedidos, ou, nos restantes casos,

durante 10 anos, sendo o primeiro 0 do recebimento do subsidio.

2 — Nos casos em que a inclusdo no lucro tributavel dos subsidios se efetue, nos termos
da alinea a) do nimero anterior, na propor¢cdo da depreciacdo ou amortizagdo calculada
sobre o custo de aquisicdo, tem como limite minimo a que proporcionalmente
corresponder a quota minima de depreciagdo ou amortizacao nos termos do n.° 6 do artigo
30.
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Do exposto resulta que ocorrerd uma diferenca temporaria tributavel, sempre que o rendimento
para efeitos fiscais seja diferente do rendimento contabilistico, havendo assim lugar ao

reconhecimento de um passivo por imposto diferido.

Importa referir que foi publicada a Lei n.° 61/2014 de 26 de Agosto, que aprova um regime
especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, que resultem da ndo deducado de gastos e
variagfes patrimoniais negativas com perdas por imparidade em créditos, bem como com

beneficios pds-emprego ou de longo prazo de empregados (art.© 4°).

Este regime é aplicavel aos gastos e variacfes patrimoniais negativas contabilizadas nos periodos
de tributacdo que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos
diferidos que se encontrem registados nas contas anuais do sujeito passivo relativas ao ultimo
periodo de tributacdo anterior aquela data e a parte dos gastos e variaces patrimoniais negativas

gue lhes estejam associados (art.® 3°).

Conforme estipulado no n.° 1 do art.° 2°, a intencdo de adeséo ao referido regime deve ser
efetuada através de “comunicacdo dirigida ao membro do Governo responsavel pela area das
financas, e apresentada a Autoridade Tributaria e Aduaneira, até ao décimo dia posterior ao da

publicacdo da presente Lei”.

2.3. Apresentacéo e Divulgacéo

Atualmente, o enquadramento normativo contabilistico, para a apresentacao e divulgacao dos
impostos diferidos, esta estipulado nos 88 65 a 85 da NCRF 25 e 88 69 a 88 da NIC 12.

Com relagdo a apresentacao dos impostos diferidos, nos termos do § 65 da NCRF 25 e do § 69
da NIC 12, uma entidade deve compensar ativos e passivos por impostos correntes nas suas
demonstragdes financeiras, desde que tenha um direito legalmente executavel para compensar
essas quantias reconhecidas, e os pretenda liquidar numa base liquida, ou realizar o ativo e ir

simultaneamente liquidando o passivo.

Atente-se que, embora 0s ativos e passivos por impostos correntes sejam compensados ho
balanco, estes devem ser reconhecidos e mensurados separadamente estando sujeitos aos
critérios estabelecidos para os instrumentos financeiros conforme estipulado na NCRF 27

Instrumentos Financeiros, de acordo com o descrito no § 66 da NCRF 25.

Em demonstracdes financeiras consolidadas, um ativo por impostos correntes de uma
entidade de um grupo é compensado contra um passivo por impostos correntes de uma
outra entidade de um grupo se, e somente se, a dita entidade tiver um direito legalmente
executavel de fazer ou receber tal pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente (88 67 da NCRF 25 e 73 da NIC 12).
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Pelo que uma entidade sé deve compensar 0s ativos e 0s passivos por impostos diferidos se, e

somente se:

(a) A entidade tiver um direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos

correntes contra passivos por impostos correntes; e

(b) Os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacionarem
com impostos sobre o rendimento langcados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma
entidade tributavel (88 68 da NCRF 25 e 74 da NIC 12).

O normativo contabilistico exige que uma entidade compense ativos contra passivos por impostos
diferidos apenas para a mesma entidade tributavel, se estes se relacionam com impostos sobre o
rendimento que tenham sido lancados pela mesma autoridade fiscal e desde que a entidade tenha
um direito legalmente executavel de compensar ativos contra passivos por impostos correntes (88
69 da NCRF 25 e 75 da NIC 12).

Da mesma forma que nos termos dos 88 70 da NCRF 25 e 77 da NIC 12 o gasto ou o rendimento
de imposto relativo as atividades ordinérias deve ser apresentado na face da demonstracdo de

resultados.

No que diz respeito a divulgacéo dos impostos diferidos, nos termos do § 71 da NCRF 25 e do §
79 da NIC 12, é exigido que sejam divulgados separadamente os principais itens de gasto
(rendimento) do imposto, pormenorizando os 88 72 da NCRF 25 e 80 da NIC 12, que estes itens

devem incluir:

O gasto (rendimento) por impostos correntes, bem como quaisquer ajustamentos
reconhecidos no periodo de impostos correntes relativos a periodos anteriores;

Os montantes de gasto (rendimento) por impostos diferidos relacionados com a origem ou
reversdo das diferencas temporarias, tal como os relacionados com alteracfes nas taxas

fiscais ou langamento de novos impostos;

Os montantes de beneficios procedentes de uma perda fiscal ndo reconhecida
anteriormente, de crédito fiscal ou de diferencas temporarias de um periodo anterior que

tenha sido usada para diminuir os gastos de impostos correntes ou diferidos;

O gasto por impostos diferidos relacionados com um ativo por impostos diferidos,
derivados de uma reducéo ou restituicdo de uma diminui¢cdo anterior e ainda;

Os montantes do gasto (rendimento) de imposto relacionado com as alteragbes nas
politicas contabilisticas e os erros que estejam incluidos nos resultados, conforme o
estipulado na NCRF 4 - Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas

Contabilisticas e Erros, dado que estes ndo podem ser contabilizadas retrospectivamente.
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Assim como, nos termos dos 88 74 da NCRF 25 e 81 da NIC 12, exige-se a divulgacéo separada,

entre outros:

Do imposto diferido e corrente agregado relacionado com itens que sejam debitados ou

creditados ao capital proprio, (alinea a):

Uma explicagdo do relacionamento entre gasto (rendimento) de impostos e lucro
contabilistico, através da elaboracdo de uma reconciliagcio numérica entre gasto
(rendimento) de impostos e o produto de lucro contabilistico aplicando-se a(s) taxa(s) de
impostos em vigor, divulgando também a base pela qual a taxa é calculada ou por meio de
uma reconciliagdo numérica entre a taxa média efetiva de imposto e a taxa de imposto
aplicavel, para tal, divulgando igualmente a base de apoio ao calculo da taxa de imposto

aplicavel (al. b);

Os montantes das diferencas temporarias dedutiveis, perdas fiscais ndo usadas, e
créditos fiscais ndo usados relativamente aos quais nenhum ativo por impostos diferidos

seja reconhecido no balancgo;

Os montantes agregados de diferencas temporarias associadas com investimentos em
subsidiarias, sucursais e associadas e interesses em empreendimentos conjuntos,

relativamente as quais passivos por impostos diferidos néo tenham sido reconhecidos;

Em relacdo as operacdes descontinuadas, deve ser divulgado o gasto de impostos que
esteja relacionado com ganho ou perda da descontinuagdo; o resultado das atividades
ordinarias da operacao descontinuada do periodo e a quantia consequente do imposto de
rendimento dos dividendos da entidade que foram propostos ou declarados antes das
demonstrac¢@es financeiras serem autorizadas para emissdo, e que ndo sado reconhecidos

como passivo nas demonstracdes financeiras.

Importa também referir que, nos termos dos 88 75 da NCRF 25 e 82 da NIC 12, uma entidade
deve divulgar a quantia de um ativo por impostos diferidos e a natureza das provas que suportam

0 seu reconhecimento, quando:

A utilizagdo do ativo por impostos diferidos seja dependente de lucros tributaveis futuros
superiores aos lucros provenientes da reversao de diferencas temporéarias tributaveis

existentes; e quando

A entidade tenha sofrido um prejuizo quer no periodo corrente quer no periodo precedente

na jurisdicdo fiscal com a qual se relaciona o ativo por impostos diferidos.

Conforme explanado ao longo deste ponto, os normativos contabilisticos ddo especial importancia

no que diz respeito a divulgacéo dos impostos diferidos, onde estipulam requisitos de divulgacéao
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obrigatérios e facultativos atendendo as necessidades acrescidas de informacdo dos
stakeholders™.

Para tal, salientam que as divulgacdes exigidas nos 88 74b) da NCRF 25 e 81c) da NIC 12
permitem aos utentes das demonstra¢gBes financeiras compreender o relacionamento entre os
gastos (rendimentos) de impostos e o lucro contabilistico, bem como quais os fatores significativos

gue possam afetar esse relacionamento no futuro (88 77 da NCRF 25 e 84 da NIC 12).

No que concerne as exigéncias de divulgacdo a NCRF 25 comparativamente com a NIC 12 é

menos exigente (Gongalves, 2013, p. 6).

Os autores Rodrigues & Tavares (2013) advogam que a problematica da divulgacéo dos impostos
diferidos estard associada a caracteristica da compreensibilidade da informacéo financeira.
Dependendo dos preparadores dessas informacdes a amplitude qualitativa e quantitativa das
matérias a divulgar. Também consideram que a complexidade das exigéncias de divulgacao do
normativo podera constituir um fator inibidor a propria divulgacéo. Concluindo que, desta forma, o
relato financeiro ficara incompleto para os utilizadores da informacgédo financeira, influenciando
negativamente o valor das entidades.

B A nocdo abrange de uma forma geral os acionistas, os credores, 0s gerentes, os empregados, 0s
consumidores, os fornecedores, 0 governo, a comunidade local, as organiza¢cdes ndo governamentais e o
publico em geral.

Fonte: http://tmstudies.net/index.php/ectms/article/download/219/313.
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Capitulo Ill — Auditoria Fiscal e Governo das Sociedade
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3.1. Auditoria Tributaria

7

Auditoria € um exame ou verificacdo de uma dada matéria, tendente a analisar a
conformidade da mesma com determinadas regras, normas ou objetivos, conduzido por
uma pessoa idénea, tecnicamente preparada, realizado com observancia de certos
principios, métodos e técnicas geralmente aceites, com vista a possibilitar ao auditor
formar uma opinido e emitir um parecer sobre a matéria analisada (Tribunal de Contas,
1999, p. 23).

Para Arens, Elder & Beasley (2012) “Auditing is the accumulation and evaluation of evidence about
information to determine and report on the degree of correspondence between the information and

established criteria. Auditing should be done by a competent, independent person” (p. 4).

Estes autores definem a auditoria como um processom, gue coleciona um conjunto de evidéncias
sobre as informacdes prestadas pelas entidades, de forma a determinar e a reportar a
conformidade entre essa informagdo e os critérios implicitos a elaboragdo da mesma,

acrescentando que a auditoria deve ser efetuada por uma pessoa competente e independente.

Existem diversas definicdes para auditoria, no entanto, todas elas vao no sentido de que esta deve
ser entendida como um processo de investigacdo sistematico, onde séo recolhidas e estudadas
provas suficientes, que permitam ao auditor emitir uma opinido de conformidade entre o objeto

auditado e os critérios e regras que Ihe estdo subjacentes.

A auditoria financeira “tem como objeto as asser(;f)esl7 subjacentes as DF e como objetivo a

expressdo de uma opinido sobre estas por parte de um profissional competente e independente
(Costa C. , 2010, p. 49).

A este respeito (IFAC, 2013), refere na International Standards on Auditing (ISA) 200, que os

objetivos gerais do auditor numa auditoria as Demonstrag6es Financeiras sao:

(a) Obter seguranca razoavel sobre se as demonstragfes financeiras como um todo estéo
isentas de distorcdo material, quer devido a fraude ou a erro, habilitando por conseguinte o
auditor a expressar uma opinido sobre se as demonstracdes financeiras estao preparadas,
em todos os aspectos materiais, de acordo com uma estrutura conceptual de relato

financeiro aplicavel; e

16 . L . L, .. . L, .

Processo sisteméatico, no sentido em o trabalho é planeado, sujeito ao cumprimento de normas técnicas e
gue permite a recolha e avaliagdo de provas, ou seja de todos os factos que podem ser verificados pelo
auditor.

v Segundo a ISA 315, as assercdes estdo divididas em trés areas: assergGes acerca de classes de
transagbes e acontecimentos relativos ao periodo da auditoria (Ocorréncia, Plenitude, Rigor, Corte e
Classificacdo); assercfes acerca de saldos de conta no final do periodo (Existéncia, Direitos e obrigacdes,
Plenitude, Valorizacédo e imputacdo) e asser¢des acerca da apresentacéo e divulgagdo (Ocorréncia e direitos
e obrigac¢®es, Plenitude, Classificagdo e compreensibilidade, Rigor e valorizacéo).
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(b) Relatar sobre as demonstracdes financeiras, e comunicar como exigido pelas ISAs, de

acordo com as conclusdes do auditor.

De acordo com Cordeiro (2005), a auditoria tributaria “assenta nos procedimentos e metodologia
utilizados na auditoria financeira”, tal como a auditoria financeira é “um processo sistematico que

passa necessariamente por varias fases” (para. 1).

Guimaraes (1998) alude para as relacdes entre a contabilidade e fiscalidade, uma vez que estas
sdo reforcadas pelo facto do CIRC admitir expressamente a importancia da contabilidade no
apuramento do resultado fiscal (lucro tributavel ou prejuizo para efeitos fiscais), nomeadamente
que a contabilidade deve estar organizada de acordo com a normalizacédo contabilistica (art.° 17.°
n.° 3, a) do CIRC.

Atendendo as divergéncias j& mencionadas no capitulo I, o autor realga os objetivos diferenciados
uma vez que “as normas contabilisticas visam a obtencdo de demonstracdes financeiras que
expressem a “imagem verdadeira e apropriada” da situagdo financeira e dos resultados da
empresa” e as normas fiscais “perseguem objetivos de arrecadacdo de impostos e de medidas de

politica econdémica do governo”.

Conforme refere Cordeiro (2005), sdo “muito coincidentes os procedimentos e metodologias
utilizadas nas auditorias, financeira e fiscal” no entanto, “os objetivos sdo substancialmente
diferentes” (para. 2). A titulo de exemplo, indica como objetivos da auditoria tributaria: a deteccao
de erros aritméticos e contabilisticos; a detecdo de operacdes simuladas na contabilidade com
intencdo de praticar fraude fiscal, entre outros.

Em concordancia, a auditoria tributaria “visa essencialmente a verificagcdo do cumprimento da
legislacéo fiscal por parte do sujeito passivo do imposto e do seu correspondente relato nas
demonstragoes financeiras” (Guimaraes, 1998).

Na mesma linha de pensamento, Lourenco (2000) menciona que a auditoria tributaria (fiscal) “tem
por objetivo fazer um exame da situacdo fiscal da empresa tendo em vista o controlo da sua

regularidade fiscal” (p. 59).

Nos termos do § 10 do predmbulo do CIRC a tributagcdo incide sobre a realidade econdmica
constituida pelo lucro pelo que, a contabilidade é tida como um instrumento de medida e de
informag&o. Desempenhando um papel de suporte para a determinacéo do resultado fiscal.

A este respeito, Cordeiro (2005) defende que a auditoria tributaria passa pela andlise contabilistico
fiscal, procurando detetar e avaliar a existéncia de derrogacdes a legislagcdo fiscal e em que
proporcdo estdo as mesmas refletidas nas declaracdes financeiras das entidades, o que, de

acordo com o autor, “em ultima analise” se consubstancia “no pagamento de impostos” (para. 1).
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Comparando com a auditoria financeira, a auditoria tributavel poder-se-a dizer que € mais limitada
no seu ambito, dado centrar-se nos resultados (contabilisticos) e a menos que tenham impacto
desconsidera a situagdo patrimonial e financeira das entidades. No entanto, é uma andlise mais
aprofundada, atendendo a que todos os factos sujeitos a impostos tém de passar pelo crivo da
legislacao tributéria, ndo sendo suficientes as analises econdmico-financeiras. Portanto, requer um

elevado conhecimento de todos os impostos que integram o sistema fiscal nacional.

Ao relacionar os principios da “verdade material” e da “imagem verdadeira”’, com os métodos
dentro dos quais as auditorias se desenvolvem, podemos concluir que sdo semelhantes no que se
refere aos principios e métodos de trabalho. No entanto, ndo s6 os objetivos séo diferentes, mas
também as consequéncias, dado que a auditoria financeira visa essencialmente emitir uma opinido
e recomendagfes sobre as demostragdes financeiras, a auditoria tributaria pode ter um impacto

mais significativo e conduzir a retificagcbes aos resultados fiscais apurados pelas entidades.

Importa referir que alguns autores consideram que auditoria tributavel € independente da auditoria
fiscal, no presente estudo, consideramos tal como Arenas (2001), que a auditoria tributaria € um
ramo da auditoria fiscal (externa), dado ser desempenhada por um técnico da administragao fiscal,

num processo de auditoria independente (Inspec¢édo Tributéria).

3.1.1. Auditoria Tributaria e o contexto da inspecdao tributéaria

Segundo (Canedo, Guedes, & Monteiro, 2009), a auditoria tributaria € desenvolvida pela inspecao
tributaria, por meio dos inspetores tributarios, analisando a informacdo reportada pela
contabilidade, com recurso a determinadas técnicas e tem por objetivo a verificagcdo e validacédo
dos atos declarativos.

A Inspecao Tributaria é, em termos funcionais e no ambito da Autoridade Tributaria (AT), a area
por exceléncia de combate a fraude e evasao fiscal, nos termos da alinea b) do n° 2 do art.° 2° do
Decreto-Lei n.° 118/2011 de 15 de Dezembro e tem por missdo assegurar o controlo estratégico
da administracédo financeira do Estado, compreendendo o controlo da legalidade e a auditoria
financeira e de gestdo, bem como a avaliacdo de servigos e organismos, atividades e programas,
e também a de prestar apoio técnico especializado, nos termos do n° 1 do art.° 11° do Decreto-Lei
n.° 117/2011 de 15 de Dezembro.

As func@es da inspecao tributaria foram definidas pelo Decreto-Lei n.° 413/98 de 31 de Dezembro
gue aprovou o Regime Complementar do Procedimento da Inspecdo Tributaria (RCPIT), o qual
entrou em vigor no dia 1 de janeiro de 1999. No seu art.° 1°, é referido que o “presente diploma
regula o procedimento de inspecao tributéria, definindo, sem prejuizo de legislacdo especial, 0s

principios e as regras aplicaveis aos atos de inspegao”.
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Por sua vez, o n.° 1 do art.° 2° do RCPIT, define que os objetivos referentes ao procedimento de
inspecao tributaria sdo “a observagao das realidades tributarias, a verificagdo do cumprimento das

obrigac¢0es tributarias e a prevencao das infrag8es tributarias”.

Atendendo aos objetivos definidos, o procedimento de inspec¢éo tributaria, deve obedecer aos
principios da verdade material, da proporcionalidade, do contraditrio e da cooperacgéo, previstos
nos art.° 6.2, 7.9, 8.° e 9.° do RCPIT.

Tal significa que o procedimento inspetivo, em cumprimento com o0s principios legais, devera
adotar oficiosamente as iniciativas adequadas para obtencéo da verdade material, implementando
acOes adequadas e proporcionais aos seus objetivos, obedecer ao principio do contraditorio™® e
pautar-se pelo dever mituo de cooperacéo entre a inspecao tributaria, sujeitos passivos e demais

sujeitos tributarios.

O art.® 12° do RCPIT define em termos genéricos, que o procedimento inspetivo pode ter duas
classificacdes. A saber o procedimento de comprovacao e verificacdo, que visa a confirmacdo do
cumprimento das obrigacbes dos sujeitos passivos e demais obrigados tributarios e o
procedimento de informacao, cujo objetivo é o cumprimento dos deveres legais de informacgéo ou

de parecer dos quais a inspecao tributaria esteja legalmente incumbida.

Concluindo, a auditoria tributaria ou procedimento de inspegéo tributaria, nos termos do art.° 44.°
do RCPIT, “é previamente preparado, programado e planeado tendo em vista os objetivos a serem

alcangados”.
3.1.2. As fases do processo de Auditoria tributaria

No que diz respeito & preparacdo da auditoria, Cordeiro (2005) alude para que em termos gerais,
esta se desenvolve em trés fases: “a preparacao do trabalho, a da execuc¢éo do trabalho de campo

e a elaboragao do suporte final” (para. 3).

Segundo este autor, os auditores dispdem dum conjunto abrangente de técnicas/procedimentos,
que consistem essencialmente “na verificagdo, analise, varrimento, recalculo, confirmagao,

indagacéo e no exame fisico entre outras” (para. 4).

A escolha sobre quais utilizar pendera pelas que melhor conduzirem a obtencédo do resultado

desejado. Atendendo ao bom senso, materialidade e principio da relacéo custo/beneficio.

18 Depois de concluido o procedimento de inspecdo tributaria, na fase do projeto de relatério, a entidade
inspecionada pode pronunciar-se por escrito ou oralmente, nos termos do art.° 60° (Audigdo prévia), devera
ser notificada das conclusdes do relatério, onde conste a identificagdo e todos os factos relevantes detetados
a fim de que o sujeito passivo se possa pronunciar, antes de concluido o procedimento, nos termos do ar.° 62
do RCPIT.
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Tal como outros autores salientaram, “fazendo parte do campo de acdo da auditoria financeira,
sdo aplicaveis na auditoria tributaria, os testes substantivos e os testes de conformidade”. Atente-
se que “nos dias de hoje, as contabilidades sdo processadas informaticamente, dai que alguns

testes ao sistema informatico utilizado sejam fundamentais” (Cordeiro, 2005, para. 4).

O processo de auditoria, segundo Arens, Elder & Beasley (2012), é sintetizado no quadro

seguinte.
Aceitacao do cliente e execucdo do planeamento preliminar - Entendimento do
1 - Planear e negoécio - Avaliacdo do risco de negécio - Execucdo de procedimentos analiticos
projetar uma preliminares - Definir a materialidade e avaliar o risco de auditoria aceitavel bem
abordagem de como o risco inerente - Compreender o sistema de controlo interno e avaliar o risco
auditoria de controlo - Desenvolver a estratégia de auditoria e o plano de auditoria, para

detecc¢éo de fraudes

Definir um plano para: se for necessario reduzir o nivel de risco de controlo -
executar testes de controlo; caso contrario - executar testes substantivos, com o

SN Ertance objetivo de avaliar a probabilidade de distor¢cdes nas demonstracdes financeiras

testes (de controlo e
substantivos)

Em funcdo da avaliagdo da probabilidade de distorcées nas demonstracdes
financeiras, ser: baixa, média, alta ou desconhecida - executar procedimentos

3 - Execugao de analiticos, testes aos itens chaves e testes adicionais de detalhe a saldos de contas

procedimentos
analiticos

Executar testes adicionais relativos a apresentacdo e divulgacdo - para acumular
4 - Conclus3do da prova de auditoria - avaliar os resultados - emitir o relatério de auditoria - e
auditoria e emissdo  comunicé-lo ao comité de auditoria e ao 6rgdo de gestédo
do relatério de
auditoria

Quadro 8 — Fases do Processo de Auditoria

Fonte: Adaptado pela Mestranda de Arens, Elder, & Beasley (2012).

Conforme se pode constatar, os procedimentos de auditoria, sdo essenciais ao longo de todo o
processo. Na fase de planeamento, estes sdo determinantes, uma vez que sdo aplicados os
chamados procedimentos analiticos preliminares’®, na fase de execucao para obtencéo de prova,
recorre-se aos procedimentos substantivos e analiticos e finalmente na fase da conclusédo, os

procedimentos poderéo ser utilizados para validacdo do trabalho executado.

1 Segundo o Tribunal de Contas (1999), estes sdo constituidos pela andlise do dossier permanente da
entidade e entrevistas com os responsaveis e visitas as instalagoes.
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Regra geral, verificamos que em auditoria se realizam quatro grandes tipos de testes. A saber: os

de procedimento, de conformidade, substantivos e analiticos.

De acordo com Tribunal de Contas (1999), os testes de procedimento consistem em “selecionar
uma operacdo de cada tipo e acompanhar o seu percurso ao longo de todo o sistema de
processamento e controlo” e tém como objetivo “assegurar e confirmar que o entendimento do

auditor sobre o sistema, formado através das notas descritivas ou dos fluxogramas, esta correto”.

No que se refere aos testes de conformidade, consideram que estes se “destinam a confirmar se
os procedimentos e as medidas de controlo interno sédo adequados e se funcionam normalmente

ao longo do exercicio”.

O auditor na sequéncia do levantamento do sistema de controlo interno, devera orientar os
trabalhos para a realizacdo de testes de conformidade, reduzindo os testes substantivos, se
concluir que a entidade tem um bom sistema de controlo interno®. Isto permite-lhe concentrar-se
noutras areas “onde os riscos de ocorréncia de erros ndo sao suficientemente prevenidos pelo

sistema de controlo”.

Relativamente aos testes substantivos, estes “ procuram confirmar o adequado processamento
contabilistico, expresséo financeira e suporte documental dos saldos e das diversas operacdes
realizadas”. Estas verificagbes tém por objetivo, “provar a exatiddo dos saldos constantes das
pecas contabilisticas finais do exercicio”, de forma que a avaliacdo da materialidade?, seja uma

preocupacéo, quando envolvam saldos e transac¢des de valor mais elevado.

Em regra, e como ja foi referido, a extensdo de um teste substantivo sera tanto menor quanto

melhor for o sistema de controlo interno existente.
A titulo de exemplo, como testes substantivos podemos enumerar 0s seguintes:

As contagens fisicas de valores, existéncias e outros ativos, os pedidos de confirmagao
direta de saldos de contas bancarias, de clientes e fornecedores, o exame de
reconciliagbes e documentos de suporte bem como de escrituras e titulos de registos de
propriedade, testes de valorimetria e de exatiddo aritmética, verificagfes indiciarias, entre
outras (Tribunal de Contas, 1999, p. 33).

20 § 4 ISA 315 “O processo concebido, implementado e mantido pelos encarregados da governacgdo, pela
geréncia e por outro pessoal para proporcionar segurancga razoavel acerca da consecugdo dos objetivos de
uma entidade com respeito a fiabilidade do relato financeiro, eficacia e eficiéncia das operagbes, e
cumprimento de leis e regulamentos aplicaveis”.

2 § 4 ISA 320 “A determinacdo de materialidade pelo auditor € uma matéria de julgamento profissional, e é
afetada pela percepcdo do auditor das necessidades de informagdo financeira dos utentes das
demonstragoes financeiras”, atente-se o facto de que conforme referem Canedo, Guedes, & Monteiro (2009)
a nocdo de materialidade em auditoria tributaria é diferente da auditoria financeira, dado que, na auditoria
tributaria todos os erros ou omissdes devem ser considerados.
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Por fim, os testes analiticos consistem na “analise e ponderacao de dados e informacdes variadas,
de natureza econdmico-financeira, incluindo racios, tendéncias e variacdes em relagdo ao(s)
ano(s) anterior(es) e ao(s) orcamento(s)”. Com este tipo de teste pretende-se identificar assuntos

ou saldos anormais, que meregam especial atengao.

Também Cordeiro (2005) refere que os testes substantivos “destinam-se a confirmacgéo do correto
processamento contabilistico, suporte documental e o adequado tratamento fiscal e realizam-se
através da andlise do suporte documental dos saldos das contas, da verificacdo do adequado
processamento contabilistico e da confirmagdo exterior da autenticidade das operagdes”. Os
testes de conformidade “destinam-se a obtencdo de evidéncia da existéncia de procedimentos de
controlo interno e consistem na verificagdo da homogeneidade da informacdo contida nas

demonstragoes financeiras” (para. 4).

O planeamento de uma auditoria encontra-se definido na ISA 300. De acordo com o § 2, 0
planeamento de auditoria envolve a definicdo de uma estratégia global de auditoria e de um plano
de auditoria, uma vez que o planeamento da auditoria conduz a realizacdo de uma auditoria

econdmica, eficiente e eficaz.

Atendendo a inexisténcia de normas especificas para o planeamento da auditoria tributaria,
segundo Canedo, Guedes & Monteiro (2009), o inspetor tributario deve orientar o seu trabalho de
auditoria, com as necesséarias adaptacdes, de acordo com as normas estabelecidas para a
auditoria financeira.

No planeamento da auditoria, o auditor deve obter “Sufficient appropriate evidence must be
accumulated to meet the auditor’s professional responsibility (...) The cost of accumulating the
evidence should be minimized” (Arens, Elder, & Beasley, 2012, p. 162), ou seja, reunir prova de

auditoria suficiente e apropriada, minimizando o custo de obten¢do da mesma.

A fim de decidir quais os objetivos de auditoria apropriados, bem como as evidéncias a recolher
durante o processo de auditoria de forma a atingi-los. Os auditores seguem uma metodologia bem
definida para a organizacdo de uma auditoria que garanta que as provas recolhidas séo
suficientes e apropriadas e que todos os objetivos da auditoria especificados foram cumpridos
(Arens, Elder, & Beasley, 2012, p. 161). Os autores referem ainda que a prova é mais persuasiva,

em funcdo do grau de suficiéncia e apropriagdo (p. 176).

Em linha com o § 6 da ISA 500 “o auditor deve conceber e executar procedimentos de auditoria
que sejam apropriados nas circunstancias para a finalidade de obter prova de auditoria suficiente e

apropriada”.
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“Torna-se indispensavel ao auditor fazer todas as perguntas (indagacbes) que entender
necessarias a fim de obter os esclarecimentos inerentes a prossecucdo do seu exame”. (Costa C.
, 2010, p. 274).

No que concerne ao planeamento em auditoria tributaria, Canedo, Guedes, & Monteiro (2009),
referem que é composto pela: avaliacdo do risco de incumprimento fiscal, definicdo do plano de

auditoria e a programacéo do trabalho.

A fase de avaliacéo do risco de incumprimento fiscal, consiste em recolher e avaliar a informacgéo
de forma a determinar a probabilidade do ndo cumprimento das normas fiscais, ou seja é aquela
em que se procede a identificagdo de determinados riscos especificos, socorrendo-se o inspetor
tributério dos procedimentos analiticos, ou seja a “andlise global da coeréncia dos registos
contabilisticos e fiscais e a identificacdo dos riscos especificos decorrentes dessa andlise, €

efetuada através de uma revisdo analitica global a informagéo financeira e fiscal”.

Tendo isso em consideragdo, constatamos que 0 processo é orientado para a obtencao de prova,
gue sera o fundamento para as conclusdes da inspecédo, nos termos estipulados no art.° 62° do
RCPIT.

Importa referir, que sempre que nao € possivel a comprovacdo e quantificacao direta e exata dos
elementos indispensaveis a correta determinacdo da matéria tributavel de qualquer imposto, a
Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) aplicard métodos indiretos de tributacdo, nos termos do
art.° 87° da Lei Geral Tributéria (LGT). O fundamento, ao recurso a métodos indiretos esté previsto
no art.° 88° da LGT, que aponta as seguintes anomalias e incorrecdes:

a) Inexisténcia ou insuficiéncia de elementos de contabilidade ou declaracéo; falta ou
atraso de escrituracdo dos livros e registos ou irregularidades na sua organizacdo ou
execucdo quando ndo supridas no prazo legal, mesmo quando a auséncia desses
elementos se deva a razdes acidentais;

b) Recusa de exibicdo da contabilidade e demais documentos legalmente exigidos, bem

como a sua ocultacao, destruicdo, inutilizagao, falsificacdo ou viciacao;

c) Existéncia de diversas contabilidades ou grupos de livros com o propésito de simulagéo
da realidade perante a administracdo tributaria e erros e inexatidées na contabilidade das
operagdes ndo supridos no prazo legal.

d) Existéncia de manifesta discrepancia entre o valor declarado e o valor de mercado de
bens ou servicos, bem como de factos concretamente identificados através dos quais seja

patenteada uma capacidade contributiva significativamente maior do que a declarada.
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No que tange a definicdo do plano de auditoria e a programacéo do trabalho, o Tribunal de Contas
(1999), refere que o plano global de auditoria € um documento que contempla “o &mbito e a
natureza da auditoria, a respetiva calendarizacéo e objetivos, os critérios e a metodologia a utilizar

e a discriminagdo de todos os recursos indispensaveis a sua consecugao”. Este plano ndo é

imutavel uma vez que o planeamento da auditoria € um processo dindmico, “a medida que a

auditoria se desenvolve, pode ser necessario fazer alteragdes ao plano inicial”.
Segundo Cordeiro (2005), a preparacdo e programacao do trabalho de auditoria cinge:

v'  Elaboracao/atualizacao/consulta de dossier permanentezz;

v Analise de dados relevantes existentes sobre a empresa e sobre o setor
econdémico onde se insere;

v" Validacao dos registos informaticos das declara¢cGes do sujeito passivo;

v' Detecdo dos factos declarativos fiscalmente relevantes nas declaragGes de
rendimentos e,

v" Analise comparativa das contas do Balango e da Demonstracao de Resultados do

exercicio e de exercicios anteriores (para. 3).

Importa referir que segundo o autor, “todas as tarefas desenvolvidas durante uma auditoria ficam
registadas em documentos de trabalho” nesses documentos “o0 auditor registou os testes,
amostragen523, céalculos, e comentarios das anélises efetuadas”, que devem “conter, por area, um
capitulo com as conclusdes e as recomendacdes, as quais serdo a base do relatério de auditoria a

elaborar” (para. 6).

Na fase da execucao de uma auditoria de acordo com Tribunal de Contas (1999), procede-se ao
exame e avaliagdo concreta dos controlos instituidos; a elaboracdo do programa de trabalho e a

execucao desse programa.

No exame e avaliacéo do controlo, os objetivos consistem na analise do controlo existente

na entidade a auditar, com vista a aferir a sua fiabilidade e grau de confianca, pois de tal

22 Contém as informacgfes que tém utilidade para consulta durante os exercicios seguintes (Tribunal de
Contas, 1999, p. 86).

2 § 5 a) ISA 530 “A aplicacdo de procedimentos de auditoria a menos de 100% de itens dentro de uma
populacdo de relevancia para a auditoria de tal forma que as unidades de amostragem tenham uma
oportunidade de selegéo a fim de proporcionar ao auditor uma base razoavel sobre a qual tire conclusdes
acerca de toda a populagao”, atente-se também para o risco da amostragem, que segundo § 5 c) consiste no
‘risco de a conclusdo do auditor baseada numa amostra possa ser diferente da conclusdo se toda a
populagéo estivesse sujeita ao mesmo procedimento de auditoria”. A dimens&o da amostra é tida em fungéo
do nivel de risco de amostragem que o auditor esta disposto a aceitar, pelo que quanto mais baixo o risco
gue este esta disposto a aceitar, maior sera a dimensdo da amostra necessaria. No entanto nos termos do §
5 i) existe uma distorgéo toleravel ou seja “uma quantia monetaria estabelecida pelo auditor a respeito da
qual o auditor procura obter um nivel apropriado de seguranca”, a distorcdo toleravel “é a aplicacdo da
materialidade do desempenho, como definida na ISA 320, a um dado procedimento de amostragem”,
podendo “a distorgdo toleravel pode ser a mesma quantia ou uma quantia inferior a materialidade do
desempenho”.
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dependera o aprofundamento ou néo do trabalho de auditoria, bem como do tipo de testes
que se irao aplicar e na determinacdo da utilidade de tal analise relativamente a

programacéo do trabalho de auditoria.

No que respeita a elaboracdo do programa de trabalho, deve o auditor identificar
detalhadamente as &reas, as operacdes, registos ou documentos a analisar, em
conformidade com os objetivos definidos no plano da auditoria, referindo ainda os

procedimentos a aplicar.

Héa ainda necessidade de elaborar programas detalhados para cada uma das areas a

examinar e que constituirdo os dossiers correntes® da auditoria.

A execucdo destes programas consiste na realizacdo do trabalho de campo, aplicando os

procedimentos e técnicas anteriormente neles definidos (p. 67).

A este respeito, Costa C. (2010) refere que “um programa de trabalho é um documento escrito
destinado fundamentalmente a servir de guia a execucdo dos testes aos controlos e dos

procedimentos substantivos” (p. 302).

Da mesma forma que Cordeiro (2005) alude, a realizagdo da auditoria “passa por verificar a
regularidade da contabilidade e o cumprimento das obrigacdes declarativas” (para. 3). Pelo que
segundo o autor é indispensavel o conhecimento do sistema contabilistico da empresa em termos
de natureza e fungdes de livros de registo utilizados. Considerando de igual modo que é

importante conhecer o sistema informatico implementado na empresa.

Uma correta avaliacdo do controlo interno da empresa determina o grau de confianca e a
profundidade dos procedimentos a aplicar no sentido de apurar se as operacdes
fiscalmente relevantes conduziram ou ndo a distor¢bes na tributacdo. A avaliacdo do
controlo interno, ainda que sumaria, deve contribuir para a determinacdo do chamado
risco de auditoria, isto €, a susceptibilidade da existéncia de irregularidades materialmente
relevantes que ndo sejam evitadas pelo sistema de controlo interno implementado (risco

de controlo) (Cordeiro, 2005, para. 3).

24 Integra os documentos de trabalho de interesse apenas para o exercicio que esta a ser auditado. (Tribunal
de Contas, 1999, p. 86)
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O risco de auditoria, nos termos do § 13 al. ¢) da ISA 200, é “o risco de o auditor expressar uma

opinido de auditoria inapropriada quando as demonstracdes financeiras estdo materialmente

25
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distorcidas. O risco de auditoria € funcdo dos riscos de distorcdo material™ e do risco de

detecgdo™®.
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Figura 11 — Risco de Auditoria
Fonte: Elaboragéo prépria, 2014.

Em concordancia Arens, Elder, & Beasley (2012), indicam que o auditor € responsavel por obter

uma seguranca razoavel®’, na avaliacdo do risco de auditoria, devido as seguintes razdes:

1. Most audit evidence results from testing a sample of a population such as accounts
receivable or inventory. Sampling inevitably includes some risk of hot uncovering a material
misstatement. Also, the areas to be tested; the type, extent, and timing of those tests; and
the evaluation of test results require significant auditor judgment. Even with good faith and

integrity, auditors can make mistakes and errors in judgment.

2. Accounting presentations contain complex estimates, which inherently involve uncertain
and can be affected by future events. As a result, the auditor has to rely on evidence that is

persuasive, but not convincing.

3. Fraudulently prepared financial statements are often extremely difficult, if not impossible,
for the auditor to detect, especially when there is collusion among the management (p.
144).

%> O Risco de distorcdo material é o risco de as demonstra¢des financeiras estarem materialmente distorcidas
antes da auditoria. E composto pelo risco inerente que é a susceptibilidade de uma assercéo acerca de uma
classe de transagbes, saldo de conta ou divulgacdo a uma distorcdo que possa ser material, quer
individualmente ou quando agregada com outras distor¢fes, antes da consideracdo de quaisquer controlos
relacionados. E pelo risco de controlo que € o risco de que possa ocorrer uma distorgdo numa assercao
acerca de uma classe de transacgdes, saldo de conta ou divulgagao a uma distorcdo que possa ser material,
quer individualmente ou quando agregada com outras distor¢des, ndo seja evitada, ou detectada e corrigida,
numa base tempestiva pelo controlo interno da entidade, nos termos 8 13 n) i) ii) ISA 200.
26 . ~ . . . . .

O Risco de detecgdo € o risco de que os procedimentos executados pelo auditor para reduzir o risco de
auditoria a um nivel aceitavelmente baixo ndo detectem uma distorcdo material que existe e que pode ser
material, quer individualmente quer quando agregada com outras distor¢des, nos termos § 13 e) ISA 200.

%’ No contexto de uma auditoria de demonstragdes financeiras, um elevado, mas nao absoluto, nivel de
seguranga, nos termos § 13 m) ISA 200.
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Referem também que o risco inerente é uma medida de avaliacdo do auditor da probabilidade de
que existam distor¢cbes materialmente relevantes num saldo de conta antes de considerar a
eficacia do controlo interno. Portanto a avaliagcao do risco de auditoria, bem como do risco inerente
para um nivel aceitavel € uma parte importante do planeamento da auditoria, pois ajuda a
determinar a quantidade de provas e o pessoal necessario (Arens, Elder, & Beasley, 2012, p. 211).

Tal como referido anteriormente, o recurso a procedimentos de auditoria financeira nos atos de
inspecao tributaria (auditoria tributaria), encontra-se estipulado no art.° 57° do RCPIT, que
passando a citar “podem ser utilizadas, quando aplicaveis, técnicas de auditoria contabilistica”. No
entanto, a lei nada refere quanto a fonte dessas técnicas, subentenda-se procedimentos.

Nos atos de inspecdo, o art® 28° do RCPIT (garantias de eficacia), estipula que cabe as
autoridades publicas e as entidades inspecionadas facultar a inspecdo tributaria todas as
condicBes necessarias a eficacia da acdo inspetiva, enumerando um conjunto de direitos
atribuidos aos funcionarios em servi¢o de inspecao tributaria. Nos termos do art.° 29° do RCPIT
sdo previstas as prerrogativas da inspecdao tributaria, para prossecucéo dos fins do procedimento,

gue como ja referido consistem na observacgéo das realidades tributarias:

a) Examinar quaisquer elementos dos contribuintes que sejam susceptiveis de revelar a
sua situacd@o tributdria, nomeadamente os relacionados com a sua atividade, ou de
terceiros com quem mantenham relacbes econdmicas e solicitar ou efetuar,
designadamente em suporte magnético, as copias ou extractos considerados

indispensaveis ou Uteis;

b) Proceder a inventariacao fisica e avaliagdo de quaisquer bens ou imdveis relacionados
com a atividade dos contribuintes, incluindo a contagem fisica das existéncias, da caixa e
do imobilizado, e a realizagdo de amostragens destinadas a documentacado das a¢bes de

inspecao;

c) Aceder, consultar e testar os sistemas informaticos dos sujeitos passivos e, no caso de
utilizacéo de sistemas proprios de processamento de dados, examinar a documentacao

relativa a sua analise, programacao e execucdo, mesmo que elaborados por terceiros;

d) Consultar ou obter dados sobre precos de transferéncia ou quaisquer outros elementos
associados ao estabelecimento de condi¢cBes contratuais entre sociedades ou empresas
nacionais ou estrangeiras, quando se verifique a existéncia de relacbes especiais nos
termos do n.° 4 do artigo 58.° do Cédigo do Imposto sobre 0o Rendimento das Pessoas

Colectivas;
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e) Tomar declaracdes dos sujeitos passivos, membros dos corpos sociais, técnicos oficiais
de contas, revisores oficiais de contas ou de quaisquer outras pessoas, sempre que 0 seu

depoimento interesse ao apuramento dos factos tributarios;

f) Controlar, nos termos da lei, os bens em circulagéo;

g) Solicitar informagdes as administracdes tributarias, estrangeiras, no ambito dos

instrumentos de assisténcia mdtua e cooperagdo administrativa internacional.

Poderemos portanto considerar que estas prerrogativas sao o fundamento legal para o recurso a

procedimentos de auditoria financeira.

Relacionado com o estudo dos impostos diferidos, é relevante a existéncia de um programa de

auditoria para a area de capitais préprios que, segundo Cordeiro (2005):

Constitui objetivo desta area a andlise do cumprimento das disposi¢cdes fiscais
relacionadas com as rubricas do capital préprio e que essencialmente se prendem com

variacdes patrimoniais (positivas e negativas) e com a reavaliagéo do imobilizado.

No que concerne as reservas de reavaliagao, verificar se a mesma foi utilizada para os fins
previstos na legislacdo especifica e, apds a realizacdo da mesma, se os bens foram

alienados durante esse periodo.

Importa também verificar a eventual contabilizacdo em reservas de subsidios e doagbes
atribuidos a empresa, susceptiveis de configurarem variac6es patrimoniais positivas a
acrescer ao resultado liquido. A conta de resultados transitados pode também conter
custos ou proveitos imputaveis a exercicios anteriores e que podem ou nao constituir

variagdes patrimoniais com efeitos fiscais (para. 7-8).

O modelo de relatério de uma auditoria financeira encontra-se definido na ISA 700, cuja finalidade

é:

Estabelecer normas e proporcionar orientacdo sobre o relatério do auditor independente
emitido em resultado de uma auditoria de um conjunto completo de demonstracées
financeiras com finalidade geral preparadas de acordo com uma estrutura conceptual de
relato financeiro que esta concebida para atingir apresentacdo apropriada. Também
proporciona orientacdo sobre as matérias que o auditor considera ao formar uma opinido

sobre essas demonstracdes financeiras.
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Segundo o Tribunal de Contas (1999), o auditor deve justificar todas as questdes levantadas
durante o processo de auditoria e avaliar os seus efeitos sobre as conclusdes, com vista a

determinacéo das matérias®® que constaram do relatério, determinando em parte a estrutura deste.

Relativamente ao relatério propriamente dito, este deve considerar todas as atividades e

programas auditados e relatar imparcialmente e corretamente os factos observados.

“O relatério devera ser elaborado tendo em consideracdo objetivos de clareza, concisdo e
exatidao”, que deverao estar sempre presentes para a correta apreensdo do mesmo por parte dos
destinatarios. Devendo igualmente existir um especial “cuidado na fundamentagdo e na

comprovagao das conclusdes expendidas”.

De referir que a Diretriz de Revisdo/Auditoria 700, nos Apéndices I,I1,1ll apresenta o modelo de
relatério a utilizar no ambito de uma auditoria, indica também que o “auditor deve, de uma forma
clara e sucinta, além de expressar a sua opinido, se for caso disso, identificar a natureza e o

objeto do trabalho”.

Numa auditoria ou exame simplificado, o auditor deve descrever as responsabilidades tanto do
O6rgdo de gestdo como as suas, além do ambito do trabalho realizado. Nos casos de uma
certificagdo legal das contas ou um relatério de auditor externo, dado que o auditor tem
proporcionar um nivel de seguranca aceitavel, expressa a sua opinido de uma forma positiva, isto

éa

Declarando se as demonstracdes financeiras, tomadas como um todo, apresentam, ou
ndo, de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicdo financeira, o resultado das operacfes e os fluxos de caixa da entidade, com
referéncia a uma data e ao periodo nela findo, de acordo com o referencial adotado na

preparacdo das mesmas.

Quanto ao relatério de inspecdo, de acordo com Canedo, Guedes, & Monteiro (2009), este
encontra-se normalizado, sendo composto pela conclusdo da acgéo inspetiva, pelos objetivos,

ambito e extensdo da acdo de inspecdo, descricdo de factos e fundamentos relativos as correcdes

8 As matérias gue nao afetam a opinido do auditor sdo as énfases e destinam-se a destacar no relatério de
revisdo/auditoria matérias que afetam as demonstrages financeiras, mas que ndo afetam a opinido do
revisor/auditor porque o respetivo tratamento e divulgacdo no Anexo merecem a sua concordancia. Quanto
as matérias que afetam a opinido do auditor, estas assentam nas reservas. Um revisor/auditor pode néo
estar em condi¢cdes de expressar uma opinido sem reservas quando existe alguma das circunstancias
seguintes e, no seu julgamento, o efeito da matéria é ou pode ser materialmente relevante para as
demonstracOes financeiras: a) limitagdes no ambito do exame; ou b) desacordos no tocante a aceitabilidade
das politicas contabilisticas adotadas, ao método da sua aplicagdo ou a adequacao das divulgagcbes nas
demonstracdes financeiras.

As circunstancias descritas em a) podem dar lugar a uma opinido com reservas por limitacdo de ambito ou,
em casos extremos, a uma escusa de opinido; as descritas em b) podem dar lugar a uma opinido com
reservas por desacordo ou, em casos extremos, a uma opinido adversa (8824 e 29 DRA 700).
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da matéria tributavel, as eventuais regulariza¢ces que o0 sujeito passivo possa fazer no decorrer da

acdo inspetiva e o direito de audicao.

Para Cordeiro (2005) os documentos de trabalho sustentar&o o relatério de auditoria referindo que

a estrutura do relatério de auditoria tributaria deve conter:

Obijetivos (por ex. por impostos);

Constrangimentos (delimitacio temporal);

A identificaco e caracterizacdo da entidade auditada;

A descricdo das areas contabilistico-fiscais auditadas e situacdes irregulares;
A fundamentacéo legal subjacente as irregularidades evidenciadas;
Conclusdes;

Recomendacdes;

DN N N N N Y NN

Propostas.

E ainda salientado pelo autor que “as irregularidades detectadas, nas varias auditorias podem
municiar uma base de dados de situagbes a ter em conta na realizagdo de futuras agbes” (para.
6).

Concluindo, atualmente a auditoria tributaria depara-se com temas de extrema complexidade, que
requerem um adequado acompanhamento pelos inspetores tributarios bem como formacao
permanente e especializada, com o intuito de os dotar de competéncias e ferramentas
tecnoldgicas que lhes permitam gerir de forma eficaz toda a envolvente fiscal, nomeadamente no
gue se refere a problematica dos paraisos fiscais, das medidas antiabuso, das rela¢des especiais
entre empresas e precos de transferéncia praticados, bem como as concentracfes de atividades
empresariais e o0s resultados fiscais reportados. Atendendo a que a especializacdo dos recursos
humanos e o desenvolvimento tecnoldgico serdo os instrumentos-chave para o combate eficiente

dos comportamentos abusivos.
3.2. Governo das Sociedades

Os grandes escandalos financeiros internacionais, que também envolveram 0s respetivos
auditores, fizeram “movimentar as diferentes entidades supervisoras de admbito internacional no
sentido de apertar a malha do tecido empresarial no que se refere ao controlo interno”. Segundo
Dias A. (2014), na base destas fraudes financeiras internacionais estiveram “formas expeditas (...)

para contabilisticamente fazer face a intuitos muito especificos” (pp. 11-56).

Da fase de escrutinio destes escandalos concluiu-se que os artificios contabilisticos “passavam
por sobrefaturacdo, jogo de diferencas temporais, valorizacdo do ativo tornando-o mais “flexivel”,

movimentacgdes do passivo e dos custos “adequada ao efeito e relatos mal elaborados” (pp.II-56).
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Foi neste contexto, que nos Estados Unidos da América se iniciou um movimento a favor do
controlo interno, por intermédio do Sarbanes-Oxley Act (abreviadamente denominado por Lei
SOX), fundado pelos senadores Paul Sarbanes (Democrata de Maryland) e Michael Oxley

(Republicano de Ohio).

De que resultou um documento com forca de lei aplichvel a todas as entidades cotadas nos
mercados norte-americanos (ex. NYSE, NASDAQ) e estabeleceu requisitos muito rigorosos
contemplando diversas medidas como “o registo dos auditores, a definicido de processos e

procedimentos de auditoria, a inspec¢ao e condugéo de politicas de qualidade” (pp.II-59).

Portanto, face a este enquadramento internacional, surge o governo das sociedades, como “‘uma
consequéncia e ndo é mais do que um conjunto de principios orientadores de boas praticas de
gestdo”, que pretendem contribuir para “dar alinhamento a estratégia, a missdo e a visdo da
organizagdo ao serem testadas as suas normas e principios de gestdo” (conformidade) e uma
“analise baseada numa politica de benchmarking quer sob a 6tica interna quer sob a Gtica externa
(desempenho)” (Dias A. , 2014, pp. 1-62).

Em linha com as medidas tomadas na América, a comunidade internacional “sentiu necessidade
de padronizar relatos e pressupostos base de elaboragdo das transacdes que dao origem aos
registos contabilisticos”, pelo que as Internacional Financial Reporting Standards (IFR829),
segundo a autora “foram uma resposta a todos estes eventos nocivos para a contabilidade” (pp.

I11-65).

A comissédo europeia, desde 2004 vem emitindo um conjunto de diretivas, com a pretensédo de
harmonizar o “reporting” financeiro a nivel mundial. Passando a ter especial relevancia os temas
“‘governo das sociedades, processo de preparacdo do reporte financeiro e auditoria as
demostragdes”. Pelo que desde 2005 que se comegou a exigir as empresas cotadas
internacionalmente a adogéo das IFRS, tendo em vista o “garantir da fiabilidade da circulagcédo da
informagédo a nivel mundial” tendo em conta que “os resultados financeiros das organizagdes

sejam comparaveis” (Dias A. , 2014, pp. llI-67).

De acordo com a autora, atendendo ao ambiente de harmoniza¢éo e normalizacdo que se fazia
sentir, houve a necessidade de convergéncia entre 0s organismos internacionais, nomeadamente

entre o |ASB, “emissor idéneo responsavel pela emissdo das IFRS®”

, OU seja, as normas
internacionais de contabilidade, com International Auditing and Assurance Standars Board (IAASB)
“emissor idoneo das International Standards on Auditing (ISA)”, ou seja normas internacionais de
auditoria. "Dai que o IASB e o IAASB devam emitir orientacfes que sirvam a contabilidade e que

paralelamente contemplem procedimentos de auditoria que a inspecionem” (pp. 111-68).

2 Segundo a autora os padrdes contabilisticos de referéncia internacionais, expressos nas International
Accounting Standards (IAS), utilizando-se na atualidade apenas a nomenclatura IFRS.

% S50 um conjunto de principios e normas reguladoras dos registos contabilisticos (Dias A. , 2014, pp. 11I-68).
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Em suma, todo este enquadramento internacional aspirou transmitir transparéncia e idoneidade,
na forma como as organizagBes eram geridas, nomeadamente através de um conjunto de
medidas que deveriam ser tomadas sobre a afetacéo e distribuicdo de poder entre os gestores de
topo, passando pelas remuneracBes auferidas em funcdo do desempenho, tendo em vista
restaurar a confianga e credibilidade aos stakeholders e aos mercados financeiros. Pelo que sera

natural concluir que todas estas tematicas vao dar corpo ao governo das sociedades.
3.2.1. Definicao, objetivos, principios e limitacdes

O Governo das Sociedades, do inglés Corporate Governance, representa o “conjunto de
estruturas de autoridade e de fiscalizagdo do exercicio dessa autoridade, internas e externas”
(Silva, Vitorino, Alves, Cunha, & Monteiro, 2006, p. 12).

Segundo estes autores o0 objetivo é certificar “que a sociedade® estabeleca e concretize, eficaz e
eficientemente, atividades e relagcbes contratuais consentaneas com os fins privados para que foi

criada e é mantida e as responsabilidades sociais que estdo subjacentes a sua existéncia” (p. 12).

De acordo com Cunha & Martins (2007), a Comissédo de Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)
define o governo das sociedades como “um sistema de regras e condutas” respeitante ao
desempenho da direcao e controlo das sociedades emitentes de a¢cfes admitidas a negociacéo
em mercado regulamentado. Referem que “a CMVM nao procura impor modelos rigidos e
uniformes, mas antes contribuir para a optimizacdo do desempenho das sociedades e favorecer
todas as pessoas com interesses na atividade societaria — investidores, credores e trabalhadores”
(p. 312).

A este respeito, Silva et al. (2006) indicam que o governo das sociedades abrange todos os
instrumentos que respeitam “a determinacao da vontade da empresa e a sua concretizagdo”, ou
seja, “cada empresa deve contemplar mecanismos que induzam a uma eficiente afetacdo de
recursos e mecanismos que exijam a responsabilizacdo pelo modo como esses recursos sao
usados”, de forma a garantir que a empresa é gerida eficaz e eficientemente. Colocam no centro

dos objetivos da boa governacgéo “a criagéo de valor para os acionistas e o tratamento equitativo”
(p. 19).

Em Portugal, a adesdo das entidades cotadas ao “governo das sociedades” deveu-se em grande

medida a forte presséao internacional derivada da crescente internacionalizagdo e globalizagcao dos

3! De acordo com os autores o conceito de “sociedade deve ser entendido como restrito as sociedades
comerciais com fins lucrativos e com capital acionista aberto ao investimento do publico, e nédo todo e
qualquer tipo de sociedades civis ou comerciais”, uma vez que a regulamentagdo sobre o Governo das
Sociedades abrange, essencialmente, as entidades com titulos negociados num mercado regulamentado.
Atente-se o facto de que podera ser adotada por outras entidades de forma voluntaria, podera ser necessario
uma analise do custo-beneficio, pois a reduzida dimensdo de algumas entidades constituira um fator
desencorajador para a adesédo a estas praticas.
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mercados, bem como a regulamentacdo imposta pela CMVM, para implementacdo de préticas de
gestdo mais rigorosas, promotoras da competitividade e da criagdo de valor. A par das
responsabilidades sociais das empresas crescem as obrigacdes de informacéo, especialmente no

tocante a informagcdo financeira reportada pelas entidades, que dever4 responder as
caracteristicas de fiabilidade, seguranca e transparéncia.

O conjunto de procedimentos, regras e boas praticas de Governo das Sociedades centram-se nas
sociedades de capital aberto com duas vertentes: a vertente interna que integra o conjunto de
regras organizativas dentro da sociedade e a vertente externa ligada a avaliacdo de desempenho
das sociedades. Em linha foram estabelecidos padrfes de gestédo das sociedades e de divulgacéo
de informacgéo financeira para as sociedades cotadas que assumiram inicialmente a forma de
recomendacdes de cumprimento facultativo para mais tarde evoluirem para regulamentos de

cumprimento obrigatdrio, principalmente no tocante a divulgacgéo.

Também para Cunha & Martins (2007), o conjunto de boas praticas do governo das sociedades,
“garantem a transparéncia e a igualdade nas relagdes entre gestores e acionistas, tendo como
consequéncia direta a maximizacdo do valor da empresa e a valorizacdo do retorno do

investimento para os acionistas” (p.312).

Os autores citando (Farinha, 2003), apontam como razfes para o crescente interesse do governo

das sociedades:

v' as revelacbes de importantes escandalos financeiros, de negécios mal sucedidos, a
divulgacdo do pagamento de elevadas quantias aos gestores e, mais recentemente, o
numero elevado de fraudes contabilisticas praticadas pelos gestores (ex. Enron nos EUA);

v/ aadocdo de medidas que impedem o éxito das ofertas publicas de aquisicéo;

v/ a comparagdo dos sistemas de governo das sociedades dos varios paises do mundo,

especialmente entre os EUA, a Alemanha e o Japéo (p.312).

Embora existam diversas definicdes de governo das sociedades, todas assentam na probleméatica

da separacéo entre propriedade e controlo.

No que concerte aos mecanismos de fiscalizacéo e controlo que integram a definicdo de governo
das sociedades, Silva et.al. (2006), referem que poderdo ser condicionados atendendo as

seguintes situacdes:

a) empresas com o capital fortemente disperso

Os gestores e, em particular, os administradores executivos dispdem de mais informacao
sobre a empresa do que qualquer outra pessoa. Esta assimetria de informacdo permite-lhes

esconder os verdadeiros objetivos com que as decisdes sdo tomadas, havendo por isso o
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risco de 0s decisores procurarem atingir os seus préprios interesses em detrimento dos
interesses da empresa. Dando-se o caso de estes interesses serem divergentes, tal atitude
origina prejuizo para a empresa, e consequentemente dano para 0S seus acionistas,
originando os chamados custos de agéncia®*;

b) empresas com acionistas maioritarios

Os acionistas maioritarios, por norma, ou integram eles proprios a equipa de gestao, ou 0s
membros desta (na totalidade ou, pelo menos, na sua maioria) sdo pessoas da sua confianca.
Aqui, os acionistas tém rosto e tém poder efetivo (...) a concentragdo da propriedade, todavia,
tem os seus proprios problemas de agéncia e os conflitos de interesse também podem ser
expressivos. A questdo coloca-se na relagdo entre 0os acionistas maioritarios e 0s pequenos

acionistas, originando problemas de eventual expropriacdo dos minoritarios;
C) empresas com VAarios acionistas minoritarios com rosto

Se estes acionistas concertarem entre si (de modo expresso ou tacito) no sentido de
controlarem a gestdo e expropriarem os demais acionistas, o problema permanece com a
mesma configura¢do. Porém, se ndo existir conluio, e 0s acionistas com rosto se controlarem
e fiscalizarem mutuamente, evitando que algum deles extraia beneficios privados que néo
possam ser partilhados pelos demais acionistas, incluindo os anénimos, o problema muda de
configuracdo. Neste Ultimo cendrio, a equipa de gestdo retoma algum do poder discricionario
gque caracteriza as situacfes das empresas com o capital disperso. Porém, dada a presenca
proxima de varios acionistas com rosto — seja através da nomeacdo de pessoas da sua
confianca para os 6rgéos de administracdo, seja pelo escrutinio préximo que exercem da vida
da empresa (por forca do interesse proprio que tém em evitar serem expropriados, seja pelos
outros acionistas, seja pelos gestores) — a assimetria de informacgéo de que beneficia a equipa
de gestéo é encurtada, sendo consequentemente também menor a possibilidade de extrairem

impunemente beneficios privados excessivos;

d) ou interesses dos acionistas versus outros interesses legitimos

7

O designio final do governo das empresas € assegurar que estas sdo permanentemente
geridas tendo em vista o cumprimento eficaz e eficiente dos objetivos com que foram

constituidas e sdo mantidas (pp.15-18).

32 De acordo com Cunha & Martins (2007) citando Jensen e Meckling (1976, p. 308) definem a relacdo de
agéncia como “o contrato sob o qual uma ou mais pessoas (o principal) incumbem a outra pessoa (o agente)
de realizarem algum tipo de servicos em seu favor, envolvendo a delegacdo ao agente de alguma autoridade
para tomar decisdes” (...) “definem os custos de agéncia como a soma das despesas de supervisao
(monitoring) por parte do principal, das despesas com a concesséo de garantias contratuais (bonding costs)
por parte do agente, e das perdas residuais, decorrentes da perda de riqueza pelos acionistas em
consequéncia do comportamento divergente dos agentes em relagédo ao objetivo de maximizacao de riqueza
dos acionistas.
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Ao nivel internacional, foram desenvolvidos diversos trabalhos sobre o governo das sociedades®

e que serviram de modelo para os cddigos elaborados por varios paises.

O enquadramento do governo das sociedades depende ainda da envolvente legislativa,
regulamentar e institucional. Além disso, fatores como a ética empresarial e a sensibilizacdo das
sociedades em relacéo aos interesses ambientais e sociais da comunidade em que a empresa se

insere podem também afectar a sua reputacéo e o seu sucesso a longo prazo (OCDE, 2004).

A questao do Governo das Sociedades também tem merecido atenc¢édo, por parte dos organismos
internacionais, designadamente por parte da OCDE, que em 1999 publicou os Principios de

Governo das Sociedades, entretanto revistos em 2004.

O Preambulo estipula que “os Principios aplicam-se essencialmente as sociedades de capital
aberto ao publico, tanto financeiras como néo financeiras” e que “um bom governo das sociedades
deve proporcionar incentivos adequados para que o 6rgdo de administracdo e 0s gestores
prossigam objetivos que sejam do interesse da empresa e dos seus acionistas, devendo facilitar
uma fiscalizacéo eficaz”, apesar de ndo existir um modelo Unico de bom governo das sociedades.
O trabalho desenvolvido pelos Estados-Membros da OCDE e em paises terceiros, bem como pela
organizacgdo, “permitiu identificar alguns elementos comuns subjacentes a um bom governo das
sociedades”. Concluindo que os “Principios baseiam-se nestes elementos comuns e séo

formulados de maneira a abranger os diferentes modelos j& existentes” (OCDE, 2004).

Os governos tém uma responsabilidade acrescida na “definicio de um enquadramento
regulamentar eficaz” de forma a permitir a flexibilizacdo dos mercados, para eficazmente
responderem as expectativas dos acionistas. Portanto, compete aos governos e aos intervenientes
no mercado “decidirem como aplicar estes Principios no desenvolvimento do seu enquadramento

do governo das sociedades” atendendo a relagdo custo-beneficio dessa regulamentacao.

2A principal fonte emissora de recomendacgdes e pareceres que fundamentam o governo das sociedades, ao
nivel internacional é a Organizagdo para a Cooperacédo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), no entanto,
também o European Corporate Governance Institute (ECGI) tem tido um papel ativista e dinamizador nesta
matéria. No panorama nacional, o organismo que se destaca nesta area de atuagao é a CMVM.
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Os Principios apresentados na primeira parte do documento cobrem as é&reas a seguir
apresentadas (OCDE, 2004):

Principios Enquadramento

I. Assegurar a base ) o

O governo das sociedades deve promover mercados transparentes e eficientes,

ara um

P i deve estar em conformidade com o principio do primado do direito e articular
enquadramento eficaz o - ) )

claramente a diviséo de responsabilidades entre diferentes autoridades de
do governo das ) ) ) ) o )

- supervisao, autoridades reguladoras e autoridades dedicadas a aplicacéo das leis.

sociedades

Il. Os direitos dos
acionistas e fungfes O governo das sociedades deve proteger e facilitar o exercicio dos direitos dos
fundamentais de acionistas.
exercicio dos direitos
O governo das sociedades deve assegurar o tratamento equitativo de todos os
. O tratamento o . . L . o .
o acionistas, incluindo acionistas minoritéarios e acionistas estrangeiros. Todos 0s
equitativo dos o ) . ) ) .
o acionistas devem ter a oportunidade de obter reparacéo efetiva por violagédo dos
acionistas o
seus direitos.
IV. O papel dos outros O enquadramento do governo das sociedades deve acautelar os direitos
sujeitos com legalmente consagrados, ou estabelecidos através de acordos mutuos, de outros
interesses relevantes  sujeitos com interesses relevantes na empresa e deve encorajar uma cooperacao
no governo das ativa entre as sociedades e esses sujeitos na cria¢do de riqueza, de emprego e na
sociedades manutencado sustentada de empresas financeiramente saudaveis.
) . O governo das sociedades deve assegurar a divulgacdo atempada e objectiva de
V. Divulgacéo de ) . ) R )
) . todas as informacdes relevantes relativas a sociedade, nomeadamente no que
informacéo e o o ) L .
. respeita a situacédo financeira, desempenho, participacdes sociais e governo da
transparéncia
empresa.
VI. As O governo das sociedades deve assegurar a gestdo estratégica da empresa, um
responsabilidades do  acompanhamento e fiscalizagdo eficazes da gestdo pelo 6rgédo de administragao e
orgao de a responsabilizagdo do 6rgédo de administragdo perante a empresa e 0s seus

administracao acionistas.

Quadro 9 - Principios do Governo das Sociedades
Fonte: OCDE (2004).

O Governo das sociedades “envolve um conjunto de relagbes entre a gestdo da empresa, o seu
6rgado de administracdo, os seus acionistas e outros sujeitos com interesses relevantes” também
estabelece “a estrutura através da qual sao fixados os objetivos da empresa e sdo determinados e
controlados os meios para alcancar esses objetivos”. Pelo que “um bom governo das sociedades
deve proporcionar incentivos adequados para que o 6rgdo de administracdo e 0s gestores
prossigam objetivos que sejam do interesse da empresa e dos seus acionistas”, facilitando uma
fiscalizagdo eficaz. Portanto a existéncia de “um sistema eficaz de governo das sociedades”,
contribui para atingir “o grau de confianga necessario ao funcionamento adequado de uma

economia de mercado”. Do exposto resultara “custos inferiores na captagdo de capitais, que
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incentivam as empresas a usarem os recursos de forma mais eficaz, viabilizando assim um

crescimento sustentavel” (OCDE, 2004).

Segundo os autores Silva et. al. (2006), na “sequéncia de um conjunto de escéndalos financeiros
de que o mais conhecido é a faléncia do gigante norte-americano da area da energia Enron, em
Dezembro de 2001”(...)°esta a falta de eficacia de alguns dos mecanismos de governo das

sociedades”, pelo que apontam as seguintes limitacdes:

a) mercado de controlo das empresas

Midltipla investigacdo académica sugere que o mercado de controlo das empresas (takeovers)
tem uma relacdo fraca com a performance e € muito pouco impulsionado pelo mau governo

das sociedades visadas, operando muito mais intensamente por forca do fator dimenséo;

b) sistema remuneratorio

Os mecanismos remuneratérios que foram usados ao longo da década de noventa para
alinhar os interesses entre gestores e acionistas, pelo menos em grande parte, falharam os

seus objetivos;

¢) auditoria, divulgacéo de informacéo e controlo externo pelo mercado de capitais

Os mecanismos de incentivo, baseados nos resultados ou nas cotacdes, ndo sé terdo falhado
no alinhamento de interesses entre gestores e acionistas, como igualmente terdo contribuido
para a faléncia de outros mecanismos, como sejam a qualidade da informacao reportada e o

controlo passivo exercido pelos analistas financeiros;

d) independéncia dos administradores externos

Um outro aspeto do corporate governance sujeito a ceticismo é a acdo dos administradores

independentes, enquanto fiscalizadores e avaliadores do desempenho da equipa de gestéo;

e) influéncia dos acionistas com rosto

Os grandes acionistas — sejam ou nao maioritarios — tém interesse em influenciar as decisdes
dos gestores em ordem a obter melhor performance, e tém mais poder para isso que 0s
pequenos acionistas. A concentracdo da propriedade, porém, como ja referido, coloca o

problema da eventual exploragdo dos pequenos acionistas pelos grandes acionistas;
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f) regulagéo e supervisdo

Os escéandalos financeiros ocorridos no final dos anos noventa a que ja se fez referéncia, séo,
por si so, testemunho de que casos de mau governo podem acontecer, mesmo em paises
(como os EUA) reconhecidos como dispondo de padrbes de regulacdo e de supervisdo de
elevada exigéncia e que visam a protecdo dos pequenos acionistas. A regulacdo e a
supervisdo, por si s, ndo garantem que as empresas sejam sistematicamente geridas no

interesse dos seus acionistas e que estes sejam tratados de modo equitativo.

Basta notar que as autoridades de supervisdo, tal como 0os pequenos acionistas e o publico
em geral, sdo vitimas de assimetria de informacéo, face as equipas de gestdo e aos acionistas
de controlo, ndo obstante poderem desempenhar um papel importante no sentido do

esbatimento desta assimetria (pp. 26-31).

Concluindo, no governo das sociedades, a independéncia e a transparéncia sdo conceitos
intrinsecos, patentes na divulgagdo de toda a informacao pertinente, devendo também ser tida em

conta a gestdo do risco e a independéncia da funcdo da auditoria dentro de uma organizacao.

3.2.2. A atualidade do Governo das Sociedades

Em Portugal, com a integracdo no mercado comunitario surge a necessidade de adaptagdo da
legislacdo portuguesa as diretivas comunitdrias, portanto também este foi acompanhando os
demais paises na implementacéo de normas relativas ao governo das sociedades. Em linha, Silva
et al. (2006) referem que “compreende-se que assim acontecesse, ainda que sem a pressédo de
escandalos societarios internos” (...) “pais de ha muito integrado no espago comunitario, sofrendo
tradicionalmente a influéncia de outros ordenamentos juridicos europeus e com uma economia

fortemente aberta ao exterior” (p. 65).

As principais normas legais que regulam o governo das sociedades em Portugal estdo
contidas no Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), aprovado pelo Decreto-Lei n.°
262/86, de 2 de setembro do Ministério da Justica, objeto de sucessivas alteragfes, e no
Cddigo dos Valores Mobiliarios (CVM), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de

novembro do Ministério das Financas (Santos, 2013, p. 22).

As primeiras referéncias ao governo das sociedades aparecem no “Cdédigo das Sociedades
Comerciais”, em vigor desde 1986. Este cédigo contém mengdes dos principios e regras basicas
de direcao e gestado dos diversos tipos de sociedades comerciais, 0 que na época, configuraram
conceitos inovadores e “uma significativa modernizagdo relativamente a anterior legislagédo

comercial” (Silva et al., 2006, p. 66).
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No cddigo vém definidos os direitos e deveres dos socios, dos administradores e dos membros
dos ¢6rgdos de fiscalizacdo. Com a alteracdo dada pelo (Decreto-Lei n° 76-A/2006, de 29 de
Marco), no que respeita as sociedades andnimas, este veio introduzir um conjunto de novas
regras e principios base do governo societario, no tocante a composicdo, competéncia, poderes
de gestdo e deveres dos Orgdos de administragdo, bem como aos direitos e deliberagdes dos

acionistas e a propria fiscalizacdo das sociedades.

Este cddigo define trés modelos de organizacdo do governo societario, de entre 0s quais as
entidades cotadas ou de grande dimensdo devem escolher um. A saber: o modelo monista,
tradicional no direito portugués, que previa a existéncia de um conselho de administracdo como
6rgdo Unico de administracdo e um conselho fiscal como 6rgdo de fiscalizagdo; e o modelo
dualista através do qual uma entidade deveria ter uma direcao, um conselho geral e um ROC. Ja
no modelo anglo-saxdnico, a entidade deve ter um conselho de administragdo com uma comissao
de auditoria e um ROC; bem como um Unico 6rgdo de administracdo, com funcdes de supervisédo

e de gestdo.

E também de referir, a alterac&o introduzida pelo (Decreto-Lei n.° 185/2009, de 12 de Agosto), que
veio tornar obrigatério, a partir de 2010, nos termos do art.° 70° do CSC que “a sociedade deve
disponibilizar aos interessados, sem encargos, no respetivo sitio da Internet, quando exista, e na
sua sede cOpia integral dos seguintes documentos (...) b) Relatério sobre a estrutura e as praticas

de governo societario”, quando este nio faga parte integrante do relatério de gestao.

Decorrentes da integracdo no mercado de valores mobiliarios e no sistema financeiro, esta em
vigor desde Marc¢o de 2000, o Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM). Este normativo inclui no seu
conteddo um conjunto de normas relativas aos deveres informativos, disciplina das deliberacdes
sociais e protecdo dos investidores, auditores e exercicio de voto, especialmente dirigidas as
sociedades cotadas ou “sociedades abertas”. Este codigo define o conceito de sociedade “aberta”
através da subdivisdo em varias categorias de “sociedades com capital aberto ao investimento
publico” bem como se refere as ocorréncias que podem conduzir & perda dessa qualificacdo (cfr.
art.° 27° do CVM).

No entanto, o tema da governacdo das sociedades é pela primeira vez tratado em legislagao
auténoma, nas “Recomendacgdes da CMVM sobre Governo das Sociedades Cotadas”, publicadas
em 1999.

Em linha, Silva et al. (2006) referem que as “recomenda¢bes da CMVM sobre o governo das
sociedades — cujo grau de cumprimento as sociedades cotadas devem anualmente divulgar —
constituam atualmente a face mais visivel do tratamento destas questdes na ordem juridica
portuguesa”. No entanto, segundo os autores o “quadro normativo nacional sobre esta matéria é
bem mais abrangente, integrando preceitos ndo sé recomendatérios, como também obrigatdrios
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(quer de natureza legislativa, quer regulamentar), incluidos em diferentes diplomas, publicados em

épocas distintas” (p. 65).

O texto desta primeira versdo continha 17 recomendacdes sobre as principais situacdes no ambito
do Governo das Sociedades, nomeadamente sobre o dever das sociedades cotadas publicarem
se estas recomendacdes sdo ou ndo cumpridas. Em grande medida, a publicacdo destas
recomendacdes, deveu-se a necessidade de definir regras quanto a estrutura e controlo das
sociedades cotadas, uma vez que, a par do desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios,
se procura optimizar o desempenho destas sociedades assegurando e protegendo os interesses
dos stakeholders.

Este conjunto de recomendagfes e atendendo a prética instaurada pela CMVM da revisao bienal
das “Recomendagbes” nos anos impares, “foram estas revistas em 2001 (com reduc¢do para 15,
embora com introdugdo de novas matérias), em 2003 (com nova redugéo para 11, uma vez mais a
par de alguns acrescentamentos e precisdes)”’, (Silva et al.,, 2006, p. 66). Em 2005, foram
novamente revistas mantendo a mesma estrutura, estiveram na origem do “Cdodigo de Governo
das Sociedades” emitido pela CMVM pela primeira vez em 2008. Passando estas
“Recomendacdes” que eram de adogao facultativa, a um regulamento de cumprimento obrigatério
para as sociedades cotadas hum mercado regulamentado. A estrutura do referido cédigo assenta
em trés temas principais: a assembleia geral, 6rgdos de administragdo e fiscalizagao e informagéo

e auditoria, num total de 44 recomendacdes.

Entre os diversos regulamentos da CMVM, importa destacar o “Regulamento n°® 7/2001”, revisto
em 2003, que veio alargar o &mbito das recomendac¢des e tornou obrigatério para as sociedades
cotadas publicarem anualmente, juntamente com o relatério de gestdo, um capitulo

exclusivamente dedicado a tematica de “Governo das Sociedades”.

Neste relatério, as entidades devem indicar, segundo Silva et al. (2006), “a designada “declaragao
de cumprimento” inicial, quais as Recomendag¢des da CMVM que cumprem e apresentar
justificacdo para as ndo-cumpridas (técnica de “comply or explain”)’. Os autores referem que deste
modo, a CMVM “tornou vinculativo um procedimento até entdo meramente voluntario, com

fundamento na sua insuficiente e deficiente pratica pelas sociedades destinatarias” (p. 67).

Portanto, as entidades ao seguirem o principio do “Comply or Explain” enumeram as

recomendacdes que cumprem ou hdo cumprem, explicando o porqué de ndo as cumprirem.

Conforme estipulado no preambulo deste regulamento, o objetivo primordial € o de alinhar as
empresas portuguesas “‘com as boas préticas internacionais, de forma a renovar a confianca dos

investidores no mercado de capitais portugués e nos modelos de governo societario existentes”.
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A restante informacao exigida no relatério sobre “Governo das Sociedades” excede em alguns
aspetos as recomendacdes da CMVM, aumentando o seu ambito e o seu dever de informacgéo das

entidades.

No que concerne a assegurar a qualidade e transparéncia da informacéo prestada pelas empresas
assumem especial importancia dois regulamentos emitidos pela CMVM. Sendo eles o

Regulamento n°® 6/2000 e o Regulamento n° 4/2004.

O Regulamento n° 6/2000 define os documentos de prestacdes de contas sujeitos a pareceres de
auditores registados na CMVM, bem como 0s requisitos a que esses relatdérios ou pareceres
devem obedecer e ainda os requisitos que um auditor deve cumprir para que possa ser admitido
como auditor registado pela CMVM. Quanto ao Regulamento n® 4/2004, este aborda questfes
relacionadas com 0s meios e 0s prazos que as empresas cotadas devem cumprir na divulgacao

da informagéo obrigatéria, bem como os factos objeto de divulgacéao.

Com as alterag@es introduzidas ao nivel do CSC, por intermédio da aprovagdo do Decreto-Lei n®
76-A/2006, de 29 de Marco e no contexto da revisdo bienal do texto das Recomendacdes da
CMVM, inserido no plano de atuag&o desta, € revisto e revogado o Regulamento n.° 7/2001, com
a publicagdo do Regulamento da CMVM n.° 1/2007, cujo enfoque € no contetdo do relatério anual

de governacéo.

A publicacdo do Regulamento da CMVM n.° 1/2010, que como se constata pelo preAmbulo revoga
0 Regulamento n°1/2007, da CMVM, intervém sobre os seguintes aspetos fundamentais: (i)
consagra a possibilidade do emitente de acdes admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado escolher o Cédigo de Governo de Sociedade que entenda mais adequado as suas
caracteristicas, antes enunciada no Anexo ao regulamento 1/2007, desde que respeite o0s
principios consagrados no artigo 1.°, n.° 2, e (ii) estabelece a informacdo a divulgar sobre a
remuneracéo dos membros dos érgdos de administracao e fiscalizacdo das sociedades emitentes
de acdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, na sequéncia da publicacdo da Lei

28/2009, de 19 de Junho.

Importa referir que também este regulamento foi revogado a 18 de julho de 2013 pelo novo
Regulamento da CMVM n.° 4/2013 da CMVM que entrou em vigor a de 1 de janeiro de 2014. Este
regulamento nos termos do predmbulo ‘“incide sobre o conteudo do referido relatério,
sistematizando as exigéncias informativas cuja prestacdo é obrigatéria”, € dada a possibilidade as
sociedades de recorrerem “a um Cdédigo de Governo das sociedades distinto daquele divulgado
pela CMVM” e a reformulag&o do “proprio Cédigo de Governo das Sociedades disponibilizado pela
CMVM”.

No ambito do contelddo informativo de prestacdo obrigatéria sdo reformuladas as

exigéncias de fonte regulamentar, centrando-as na prestacdo das informacdes tidas por
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essenciais para garantia de um conhecimento adequado das praticas de governo
adotadas por cada sociedade. No que respeita a vertente recomendatdria passa a admitir-
se 0 recurso a Cddigos de Governo distintos do Cédigo da CMVM (art.° 2°, n.° 1), sem que
tal possibilidade dependa de qualquer apreciacdo prévia por parte desta entidade. Nao
obstante a CMVM continuar a proporcionar um Codigo de Governo apto a promover a
implementacdo das melhores praticas societarias, 0 juizo quanto ao mérito da escolha
pelo Cbédigo a que cada sociedade se submete deixa de ser feito pela CMVM,
impendendo, ao invés, exclusivamente sobre esta. Serdo os 6rgdos decisorios desta
sociedade que deverao justificar de forma fundamentada a opcao tomada, constituindo

esta a Unica contrapartida para o maior grau de liberdade que esta opg&o proporciona.

O autor Santos (2013) alude que “o relatério sobre o governo das sociedades devera ser
elaborado por todas as sociedades emitentes de valores mobilidrios admitidos & negociacao em
mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal”, divulgando num capitulo préprio no
“relatorio anual de gestéo especialmente elaborado para o efeito ou em anexo a este, um conjunto
de informagdes sobre a estrutura e praticas de governo societario”. Do mesmo modo que “a
acrescida importancia dada a informagéao financeira”, no atual contexto do mercado de capitais,
“fez com que os auditores tenham um papel crucial no controlo da informagéo, assegurando, pelo

menos, que esta seja organizada e apresentada de acordo com as leis e os regulamentos” (p. 24).

A este propésito, o art.° 8 CVM determina que a informacédo financeira seja verificada por um
“auditor”, e nos termos do art.® 9° CVM, para que seja assegurada a “idoneidade, independéncia e
competéncia” técnica dos auditores ou Revisores Oficiais de Contas, estes sdo obrigados a

registarem-se junto da CMVM.

Os auditores que prestem servico a intermediario financeiro ou a empresa que com ele esteja em
relacdo de dominio ou de grupo ou que nele detenha, direta ou indiretamente, pelo menos 20%
dos direitos de voto ou do capital social, devem comunicar imediatamente a CMVM os factos
respeitantes a esse intermediario financeiro ou a essa empresa de que tenham conhecimento no

exercicio das suas fungdes (cfr. Art.° 304° - C do CVM).

De acordo com Santos (2013), “a funcdo dos ROC é muito clara: proteger a correcao e a
qualidade da informagéo”. Segundo o autor, os auditores/ROC “desempenham uma fungao
essencial e é nesta linha de importancia que se exige que certa informacéo financeira seja
necessariamente verificada por um ROC, que emite a sua opinido através da Certificacdo Legal de
Contas” (p.25).
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Em resumo, no quadro abaixo pode-se observar os diversos normativos que em Portugal foram

consubstanciando o tema do governo das sociedades.

Ano Fonte Documento Enfoque
Regulamento da CMVM n.° 7/2001
2001 CMVM - Governo das Sociedades Adocao do principio comply or explain
Cotadas
Regulamento da CMVM n.° L o .
Clarificacdo conceptual de "administrador independente";
11/2003 — Regulamento de ) ~ ) o B ) B
2003 CMVM informacao relativa atribuicdo de planos de agGes e informagao
alteracéo ao Regulamento n.° ) o )
a disponibilizar pelas entidades cotadas
7/2001
Reforco do sistema de fiscalizagdo e ampliacdo da
Regulamento da CMVM n.° . . L
o . transparéncia no que se refere remuneraces e qualificacbes
2005 CMVM  10/2005 - inclui alteracéo ao o . » .
dos administradores e ainda a politica de comunicacdo de
Regulamento n.° 7/2001 . i
irregularidades
) Instrumento de divulgagdo das praticas de Corporate
2006 IPCG Livro Branco
Governance
Regulamento da CMVM n.° 1/2007
2007 CMVM - Governo das Sociedades Reviséo e revogagéo do Regulamento da CMVM n.° 7/2001
Cotadas
o 43 Recomendagdes agrupadas em 3 temas principais:
Cadigo do Governo das ) ) n o
2008 CMVM ) Assembleia-Geral; Orgdos de Administracdo e Fiscalizagdo e
Sociedades da CMVM o
Informacé&o e Auditoria
Regulamento da CMVM n.° 1/2010
2010 CMVM  — Governo das Sociedades Reviséo e revogagdo do Regulamento da CMVM n.° 1/2007
Cotadas
Disponibilizacéo a todas as sociedades de uma alternativa ao
Codigo da CMVM. Fundado na regra do “comply or explain”, o
013 PCG Cadigo do Governo das Cddigo do IPCG pretende assegurar uma mais facil
Sociedades do IPCG adequabilidade das sociedades ao seu articulado e cumprir o
dificil objetivo de o tornar adaptavel as realidades muito
heterogéneas dos seus destinatarios.
No conteddo do relatério do Governo das Sociedades,
sistematizando as exigéncias informativas cuja prestagdo é
- — Regulamento da CMVM n.° 4/2013 obrigatdria, possibilitando que as sociedades recorram a um
- Governo das Sociedades Cddigo de Governo das sociedades distinto daquele divulgado
pela CMVM e reformulando o préprio Cédigo de Governo das
Sociedades disponibilizado pela CMVM
A necessidade de articular algumas das suas disposi¢cdes com o
o Regulamento n.° 4/2013 da CMVM, entretanto publicado, veio a
Cadigo do Governo das o ) )
2014 IPCG exigir que, no seu articulado, se fizessem algumas, pequenas,

Sociedades do IPCG

alteracdes que o tornam mais equilibrado e mais adaptado a

realidade empresarial portuguesa.

Quadro 10 - Principais normativos do Governo das Sociedades em Portugal

Fonte: Elaboragéo prépria, 2014.

A temética do Governo das sociedades, a nivel internacional, assumiu especial importancia com a

descoberta de esquemas fraudulentos praticados por grandes empresas multinacionais. Em
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Portugal, o tema comeca a ter relevancia, com a adesao ao mercado Unico, surge a ado¢édo de
conceitos de boas praticas de governo das sociedades, que na sua fase inicial assentavam num
conjunto de normas de adocao facultativa, para hoje em dia ter carcter obrigatério que se impde
as sociedades cotadas na forma de divulgacdo anexada ao Relatério Anual de Prestacdo de

Contas ou num Relatorio especialmente dedicado ao governo das sociedades.
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4.1, Introducéo

A investigac@o parte de um conjunto de hipdteses em que a sua analise, através de diversos
métodos leva ao alcance de conclusdes, que constituem novo conhecimento. Estas conclusdes,

para terem a validade desejada devem obedecer a uma variedade de premissas.

4.2. Escolha do tema Impostos Diferidos e a sua Relevancia em Portugal

As razdes que conduziram a escolha do tema em estudo foram:

12 O facto de, como profissional na area da contabilidade e Técnica Oficial de Contas, tentar

averiguar como é percepcionada a NIC 12 (NCRF 25);

22 A constante ebulicdo no que concerne ao pensamento que direcionamos face as noticias que
nos aparecerem nos meios de comunicacao sobre as desconformidades existentes em empresas

cotadas em Bolsa;

32 A premissa de que nada é imutavel. Significando isto que as circunstancias envolventes do
mundo da contabilidade, da fiscalidade e governo das sociedades se encontram baseadas num

contexto global em constante alteracéo;

42 A necessidade de apresentar uma investigagcdo e de perceber como colmatar, suprir, algumas
das questfes levantadas por pessoas brilhantes da nossa area de atividade, utilizando a opinido

de auditores, revisores e técnicos oficiais de contas.

Estas razbes levaram-nos a uma reflexdo sobre o tratamento contabilistico da NIC 12 (NCRF 25),
e a sua relevancia no contexto nacional. Assim sendo a analise de varios documentos, propostas
e leis emanadas dos diferentes organismos sobre fiscalidade, contabilidade e auditoria,
permitiram-nos identificar e analisar em que medida as entidades cotadas no PSI 20 adotam a NIC
12, avaliando a materialidade das rubricas que tém maior impacto no reconhecimento dos

impostos diferidos, bem como a interferéncia ou ndo da legislacéo.

Atendendo a crescente internacionalizacdo das empresas e a necessidade de promocao de
investimento estrangeiro para colmatar a atual divida publica, deve ser pensada ou mesmo
repensada a aplicabilidade dos impostos diferidos, ao tecido empresarial portugués constituido por

micro e pequenas empresas, fundamentais para a recuperacdo econémica do nosso pais.

4.3. Paradigmas de investigacéo

Segundo Kuhn (1972), paradigma é “um conjunto articulado de postulados, de valores conhecidos,
de teorias comuns e de regras que sdo aceites por todos os elementos de uma comunidade

cientifica” (p.30).
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As vérias posturas epistemolégicas sustentam concec¢des distintas acerca da natureza do
conhecimento e da realidade e sdo o suporte conceptual para as divergéncias dos dois
paradigmas: o quantitativo, também chamado de tradicional, positivista, racionalista, empirico-
analitico ou empirista (La Torre, Del Rincon, & Arnal, 1996, p. 42); (Mertens, 1998, p. 11); (Shaw,
1999), e o qualitativo, também designado por hermenéutico, interpretativo ou naturalista (Denzin &
Lincoln, 2000, pp. 1-28); (Creswell, 1998); (Crothy, 1998); (Shaw, 1999).

A posicéo do paradigma qualitativo adota, do ponto de vista ontol6gico, uma posicao relativista, ou
seja, ha midltiplas realidades que existem sob a forma de construgGes mental e socialmente
localizadas. Inspira-se numa epistemologia subjetivista que valoriza o papel do investigador como
construtor do conhecimento, justificando-se, por isso, a ado¢do de um quadro metodolégico
incompativel com as propostas do positivismo e do pés-positivismo. De uma forma sintética, pode
afirmar-se que o paradigma qualitativo pretende substituir as no¢des de explicacdo, previsdo e
controlo do paradigma quantitativo, pelas de compreenséo, significado e acdo em que se procura
entrar no mundo pessoal dos sujeitos. Ha que “(...) saber como interpretam as diversas situacdes
e que significado tém para eles”, (Latorre et al, 1996, p.42), tentando “(...) compreender o mundo

complexo do vivido desde o ponto de vista de quem vive” (Mertens, 1998, p. 11).

A outra postura metodologica defende uma légica indutiva no processo da investigacdo. Os dados
sdo recolhidos ndo em funcdo de uma hipétese pré-definida que deve ser testada, mas com o
objetivo de, partindo dos dados, encontrar respostas que fundamentem generalizacdes que serao

cada vez mais amplas.

Como seria expectavel, a estas duas abordagens correspondem diferentes métodos de recolha de
informacdo: o investigador quantitativo necessita de instrumentos estruturados (como
guestionarios ou entrevistas), com categorias padronizadas que permitam o enquadramento das
respostas individuais. O investigador qualitativo ausculta as opinides individuais (entrevista ndo
estruturada ou livre, observacdo participante ou n&o participante) sem se preocupar em
categorizar as respostas. E ainda importante atender as caracteristicas individuais dos
intervenientes num programa, dado que o comportamento destes encontra correspondéncia no
processo investigativo (Bogdan & Biklen, 1994, pp. 63, 89-109, 229, 267).

Estas diferencas a nivel epistemoldgico e metodolégico vao-se refletir naturalmente na forma de

equacionar a questédo da qualidade cientifica e os resultados obtidos na investigagao.

A combinagcdo de abordagens baseadas na epistemologia e a recolha e andlise de dados
numéricos tornou-se convencional para a prética investigativa cientifica com o modelo quantitativo

(Henwood & Nicolson, 1995), citados por (Oliveira, Pereira, & Santiago, 2004, p. 49).
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4.4, Natureza do Estudo

Com o objetivo de definir a natureza do estudo, sera necessario numa primeira etapa identificar a

metodologia e 0 método dentro de uma investigacgao cientifica.

A metodologia delineada neste estudo aborda aspetos quantitativos e qualitativos, dando énfase a
aspetos qualitativo-interpretativos, e tendo uma dimensdo temporal delimitada no periodo entre
maio a agosto do ano de 2014, procedendo-se posteriormente a uma analise qualitativa. Os
instrumentos de recolha de dados, que mais a frente serdo abordados, referem-se a um inquérito
por questionario a ser enviado por carta, por email e outros entregues em mao, a cerca de 100

Sociedades de Revisores Oficiais de Contas.

O objetivo principal deste trabalho de investigacao € o de analisar o nivel de cumprimento da NIC
12 (NCRF 25), e a sua relevancia no contexto nacional das empresas nao financeiras cotadas no
PSI 20.

Neste sentido, procuramos desenvolver hipéteses e clarificar determinados conceitos relacionados
com a norma, a dicotomia entre fiscalidade e contabilidade, o papel da auditoria e o relatorio do
governo das sociedades, pelo que além do estudo empirico das entidades objeto de estudo,
consideramos relevante obter a opinido dos auditores/ROC/TOC sobre esta temaética, que sdo 0s

especialistas, dentro deste enquadramento.

Podemos enquadrar trés tipos de estudos exploratorios, a saber, o estudo exploratério descritivo-
combinado; os estudos que utilizam procedimentos especificos para a recolha de dados, por
exemplo, a andlise de conteldo, e os estudos de manipulacdo experimental que demonstram a

viabilidade de determinada técnica ou programa com uma solugéo viavel.

O que mais se adequa a nossa investigacéo é o estudo exploratorio de manipulagéo experimental,
uma vez que pretendemos identificar, através de estudos investigativos, a aplicabilidade da NIC 12

e a sua relevancia no contexto nacional.

O objetivo desta investigacdo é recolher as opinides dos auditores, revisores e técnicos oficiais de
contas sobre a problematica dos impostos diferidos e, simultaneamente validar a comparabilidade
das Demonstrac6es Financeiras, bem como propor alternativas quanto a validacdo da divulgagéo

efetuada pelas entidades cotadas.

4.5, Opcdes das técnicas metodoldgicas da investigagcdo do Estudo

A investigac@o empirica foi realizada no periodo de maio a agosto de 2014 limitada aos métodos
de recolha de dados de inquéritos por questionarios a serem enviados a cerca de 100 inquiridos,

para podermos aferir sobre a posi¢éo do inquirido relativamente a temética em questao.
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4.6. Questionarios

O questionario € um instrumento de recolha de dados constituido por um conjunto ordenado de

questdes que devem ser respondidas por escrito e sem a presenca do entrevistador.

Este instrumento de recolha de dados apresenta vantagens ao nivel da economia de tempo que
permite; do grande nimero de dados que faculta, da rapidez com que se obtém a resposta; e no
facto de dar maior seguranca, uma vez que as respostas nao séo identificadas e o tempo para
responder ser escolhido pelo respondente. Como desvantagens, destaca-se a percentagem dos
guestionarios que é devolvida, o0 nUmero de respostas que fica por responder e a impossibilidade

de apoiar o respondente caso existam duvidas (Hill & A., 2005).
4.7. Caracterizagdo da populacéo

Nesta investigacdo, a recolha de dados assentou na consulta aos Relatérios de Contas e as
Demonstracdes Financeiras consolidadas e notas do Anexo, de 2013, das entidades cotadas no
PSI 20, em 2014.

O PSI 20 é o principal indice de referéncia da Bolsa Nacional, é constituido por acdes emitidas
por, no maximo, as 20 empresas, com valor mais elevado no que respeita a capitalizacdo bolsista
efetivamente dispersa (free float market capitalization). Para desta forma aumentar a estabilidade
do indice e lidar com a fragmentacédo das transacoes.

A partir de 2014, as empresas elegiveis sdo obrigadas a respeitar o limite de velocity e o free
float® minimo de 25%%. Adicionalmente, as empresas incluidas devem, por principio, ter um

minimo de capitalizac&o bolsista efetivamente dispersa de 100 milhdes de euros.

A NYSE Euronext espera que estas modificagbes aumentem a eficiéncia e atratividade deste

benchmark®, em beneficio dos utilizadores e das empresas cotadas na Bolsa Portuguesa.

* O free float é definido considerando as acdes que compdem o capital social, subtraindo as participacdes
sociais que excedam 5 %, exceto quando as referidas participacdes sejam detidas por:

a. organismos de investimento coletivo / fundos de investimento, ou

b. fundos de pensdes.

Em acréscimo, determinadas participacdes (p. ex., acOes detidas por administradores, colaboradores,
fundadores e familiares), participagdes do Estado e participacdes da propria empresa (incluindo subsidiarias)
ndo séo consideradas free float, independentemente da dimenséo.

As percentagens de free float séo arredondadas para o inteiro superior multiplo de 5 %.

Fonte: NYSE Euronext, 2014

3 Um free float velocity de pelo menos 25 % significa que o nimero total de acdes transacionadas no
mercado regulamentado deve representar, no minimo 25 % do ndmero total de acdes cotadas disponiveis
para negociacdo (free float), calculado ao longo da totalidade dos 12 meses relevantes para a revisdo. A
velocity é calculada diariamente, dividindo-se o nimero de agdes transacionadas pelo nimero de agdes
cotadas, ajustadas para free float. Estes valores diarios sdo somados para calcular a velocity anual.

Fonte: NYSE Euronext, 2014
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No que diz respeito as entidades objeto de estudo, o quadro seguinte, apresenta a distribuicdo

das mesmas pelos diferentes setores, classificadas segundo o ICB*.

Empresas Ccl)\lr?t;nt:ﬁ?is\;i?:o Industry Setor [
IAS-IFRS 2000 Industrials 2720 General Industrials
“ IAS-IFRS 8000 Financials 8350 Banks
_ IAS-IFRS 8000 Financials 8350 Banks

IAS-IFRS 8000 Financials 8350 Banks

IAS-IFRS 8000 Financials 8350 Banks

IAS-IFRS 2000 Industrials 2770 Industrial Transportation
IAS-IFRS 7000 Utilities 7530 Electricity

Renovaveis IAS-IFRS 7000 Utilities 7530 Electricity
IAS-IFRS 8000 Financials 8770 Financial Services
IAS-IFRS 1 Oil & Gas 530 Oil & Gas Producers
IAS-IFRS 5000 Consumer Services 5550 Media
IAS-IFRS 5000 Consumer Services 5330 Food & Drug Retailers
IAS-IFRS 2000 Industrials 2350 Construction & Materials

NOS IAS-IFRS 5000 Consumer Services 5550 Media
IAS-IFRS 1000 Basic Materials 1730 Forestry & Paper
IAS-IFRS 6000 Telecommunications '?'?e(z:griﬁﬁjuh:zgtions

REN IAS-IFRS 7000 Utilities 7530 Electricity
IAS-IFRS 1000 Basic Materials 1730 Forestry & Paper
IAS-IFRS 5000 Consumer Services 5330 Food & Drug Retailers
IAS-IFRS 2000 Industrials 2350 Construction & Materials

Quadro 11 - Distribuicdo das entidades cotadas PSI 20, ICB

Fonte: Elaboragdo Prépria, com base nos Relatorios Contas 2013, das entidades cotadas PSI 20, 2014.

Importa referir que deste grupo de entidades, foram excluidas as do setor financeiro, devido a
especificidade de critérios contabilisticos no tocante a determinadas matérias, motivo pelo qual a
é

comparabilidade da informacédo financeira poderia ser posta em causa. Portanto, a amostra é

% "Processo continuo e sistematico que permite a comparacdo das performances das organizacées
respetivas funcdes ou processos face ao que é considerado "o melhor nivel", visando ndo apenas
equiparacao dos niveis de performance, mas também a sua ultrapassagem”

Fonte: IAPMEI, 2014

* Industry Classification Benchmark tem como objetivo principal categorizar as empresas individuais em
subsetores, com base principalmente na maior fonte de receita da empresa. Fornece uma base padronizada
para andlise, selecdo equidade e medigdo de desempenho das empresas.

Fonte: NYSE Euronext, 2014

v @
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dirigida (ndo aleatéria), pois é constituida pelas 15 entidades nao financeiras que integram o PSI

20, sendo por isso a populacdo, em estudo.

4.7.1. Técnicas de analise dos dados

A andlise dos dados recolhidos, durante o processo de investigagdo é fundamental para alcancar
0s objetivos delineados, pois é neste momento que as capacidades critica e reflexiva do

investigador contribuem para uma percec¢éo sobre o objeto de estudo.

Diante dos instrumentos de recolha de dados utilizados nesta investigagdo optamos pela analise
estatistica, pela andlise de contetdo e pela triangulagdo de dados. Para o tratamento dos
guestionarios, decidimo-nos pelo uso do software Statistical Package for Social Sciences (SPSS —
versdo 22.0). Esta ferramenta ira permitir, de uma forma mais analitica, efetuar uma analise
estatistica global aos comportamentos das varias componentes envolvidas, utilizando critérios e
medidas estatisticas de distribuicdo, de tendéncia central e de dispersdo (Pestana & Gageiro,
2008, pp. 19, 24, 28, 36, 64-80).

Para a questdo aberta dos questionarios, optamos pela andlise de conteddo. Para o

relacionamento e discusséo dos resultados obtidos utilizdmos a triangulagao de dados.

A andlise estatistica inclui a analise exploratéria dos dados. O estudo de cada variavel abrange as

estatisticas adequadas a interpretacao dos dados e a sua representacao grafica.

A estatistica descritiva é utilizada para descrever os dados através de indicadores como a média,

a moda e o desvio padréo.

Na nossa investigacéo e dado o tipo de questdes e estudo a efetuar, utilizamos variaveis ordinais,
definindo diferentes graus para as varidveis em estudo, existindo entre elas uma relacdo de
ordem, pela escala de Likert, em que 1 = discordo totalmente, 2 = discordo, 3 = ndo concordo,
nem discordo, 4 = concordo e 5 = concordo totalmente.

As variaveis em escala nominal ou ordinal podem também ser designadas de qualitativas.

Para melhor compreender a distribuicio dos dados de uma determinada amostra, utilizam-se
varios métodos, nomeadamente o método da distribuicdo das frequéncias, que nos permite
identificar de que forma os dados da investigagdo se repartem na escala dos valores

apresentados.

Ao analisar os resultados obtidos e ao verificar 0 nimero de vezes em que ocorre determinado
dado, poderemos aferir sobre a maior ou menor ocorréncia de cada categoria, interpretando a

importancia de cada uma na investigacgao.
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Como medidas de tendéncia central, vamos utilizar a média, a mediana, a moda e o percentil.

Como medidas de dispersao utilizamos a variancia, o desvio padrdo e o coeficiente de disperséo.

Para aferir sobre a simetria da distribuicdo iremos analisar a medida de assimetria dada pelo
guociente de assimetria e 0 achatamento através do calculo do quociente entre o achatamento e o

erro padréo do achatamento.

Um valor elevado de desvio padrdo significa que as observacfes se distanciam da média, sendo

esta uma ma representagdo dos dados.

O coeficiente de dispersdo € uma medida de dispersdo que compara essencialmente as
distribuicBes de duas amostras e a percentagem de valores que se afastam da média. Pode ser
um indicador que transmite a qualidade com que a média representa os dados. Este coeficiente

obtém-se através do quociente entre o desvio padrdo e a média amostral.

Sendo o achatamento uma medida que caracteriza a curva da funcdo de distribuicdo, se o seu
valor for igual a zero, significa que a distribuicdo tem o mesmo achatamento que uma distribui¢éo

normal. Este tipo de distribuicdo € denominado de distribuicdo mesocurtica.

A medida de assimetria € uma medida de simetria de dados da distribuicdo de probabilidade de

uma variavel, em que uma distribuicdo normal apresenta uma simetria igual a zero.

4.7.2. Analise de contetdo

Devido a natureza deste estudo iremos utilizar a andlise de contetdo para melhor entender os
componentes da investigacédo. A andlise de contetdo, que, segundo Bardin (2000) se define como
“um conjunto de técnicas de analise das comunicagdes, visando por procedimentos sisteméaticos e
objetivos de descricdo do conteddo das mensagens, obter indicadores quantitativos ou nédo, que
permitam a inferéncia de conhecimentos relativos as condi¢des de producéo / recepcao (variaveis
inferidas) das mensagens” (p. 27).

Este autor caracteriza a analise de contelldo como a interpretacdo das comunicag8es através do

conteddo das mensagens emitidas.

Esta técnica tem vindo a ser utilizada ao longo dos anos com a finalidade de descrever, de forma

sistematizada, o conteldo das comunicacgdes.

Bardin (2000) assinala trés etapas basicas no trabalho com a anélise de conteudo, a pré-analise, a
descricdo analitica e a interpretacdo inferencial. A pré-andlise é a etapa que tem por objetivo a

organizacdo do material. Numa segunda etapa, iniciaremos o estudo do material organizado,
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orientado pelas hipoteses e referenciais teéricos. A Ultima etapa consiste na interpretacéo

inferencial, apoiada nos materiais de informacéo.

4.7.3. Triangulac&o dos dados

Uma vez que optamos por mais do que um instrumento de recolha de dados, torna-se
fundamental a sintetizac@o e a condensacdo da multiplicidade de informacdo obtida. Uma das

técnicas que nos apoia nesta tarefa € a triangulacéo.

Para Yin (2001) esta é uma técnica que permite utilizar varias fontes de evidéncias, pois contribui
para a validade do constructo dos instrumentos utilizados, dado que varias fontes fornecem varias
avaliacBes do mesmo fendmeno. O tipo de triangulacdo a utilizar nesta investigacdo, denomina-se
triangulacéo de dados, uma vez que iremos confrontar dados recolhidos através de questionarios,
de andlise a questdo aberta do questionario e de analise documental (além deste tipo de
triangulacdo, temos a triangulacdo de pesquisadores, a triangulacdo da teoria e a triangulacao

metodologica (Patton, 1990).

Também para (Guba & Lincoln, 1989) a triangulacédo deve ser sempre precedida de uma recolha
de dados em perspetivas adversas, utilizando diversos métodos e fontes, para que as preferéncias

dos investigadores sejam comprovadas.
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Capitulo V — Apresentacgéo e Interpretacédo dos Resultados
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5.1. Caracterizacao geral da investigacdo empirica

Neste ponto iremos apresentar os resultados da investigagdo empirica, bem como efetuar a
interpretacdo dos resultados através do tratamento estatistico e da analise de contetdo dos

dados.

O tratamento estatistico centrou-se nos questionarios e na analise de contelido da questéo aberta
colocada no questionario utilizado. Numa Ultima analise, a triangulagdo dos dados quantitativos e
gualitativos é importante para melhor entender a aplicabilidade da NIC 12/NCRF 25 na populacéo
em estudo, e procurar responder se a harmonizacao contabilistica esta de facto a ser conseguida
e de que forma. Com base nos questionarios aos auditores, revisores oficias de contas e técnicos
oficiais de contas, procura-se perceber a sua posi¢cdo enquanto profissionais que lidam com as

guestdes contabilisticas e o grau de entendimento e importancia dada a esta temética.

Antes de realizar o estudo de validade do instrumento, sera necessario proceder a andlise do
guestionario e aos valores de ndo resposta. Serdo eliminados o0s questionarios que nao

responderem a mais de 10% das questdes (Bryman & Cramer, 1999).

Para tornar o conjunto objeto da investiga¢do ainda mais consistente, foi efetuada uma avaliagdo
da tendéncia estatistica das respostas dos questionarios e para cada enquadramento, foi

calculada a média, a mediana, a moda, o desvio padréo.

A

Posteriormente, iremos proceder a analise da consisténcia interna do conjunto objeto de
investigacéo, utilizando o célculo do coeficiente de correlacéo linear R de Pearson para identificar

a correlagdo dos itens numa escala. (Pestana & Gageiro, 2008, pp. 181-186).

A confianga serd medida utilizando o coeficiente Alpha de Cronbach (Cronbach, 1951, pp. 297-

334) para analisar a consisténcia das respostas para cada escala de questionario.

Nunnaly & Bernstein (1994) sugerem que o coeficiente utilizado é raramente aceite como baixo
para valores de 0.60 e aceite para valores até 0.80. Neste estudo, apenas as escalas com valores

superiores a 0.70 do coeficiente Alpha de Cronbach foram aceites para analise (p. 265).

5.1.1. Analise exploratéria descritiva

Os resultados da pesquisa serdo apresentados em dois grandes grupos: o primeiro refere-se a
andlise exploratéria dos dados e o segundo ao conjunto de conclus@es aferidas através das

técnicas de analise de conteldo e de triangulacdo dos dados (Sampieri, Collado, & Lucio, 2006).

Os questionarios foram enviados por email, por carta com envelope RSF e entregues em mao, de

forma a reduzir o risco de os questionarios nao serem respondidos.
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De um nuamero de 100 questionarios distribuidos apenas foram recepcionados 70, ficando por
responder 30 questionarios. No entanto, 10 destes (14,2% do total) consideramos como invalidos
para a investigacédo, dado que ndo apresentavam mais de 10% das questdes respondidas, tendo-
se assim obtido uma percentagem de respostas validas de 85,7%, que consideramos significativa

da populacéo.

5.1.2. Estrutura dos questionarios aplicados

O questionério esta estruturado em trés partes: na primeira, consta a apresentacéo dos motivos da
investigacdo a realizar e foi solicitada a participacdo dos auditores/ROC/TOC, dado que o seu
contributo seria fundamental para o sucesso da mesma, estando presente a garantia de

anonimato e confidencialidade das informacdes fornecidas (Anexo 1).

Na segunda parte, foram indicados os enquadramentos objeto da analise, que se encontram
evidenciados nas questbes que pretendem responder a problematica da investigacéo, conforme

apresentamos no quadro seguinte.

Na terceira parte, foi introduzida uma questdo aberta, dando assim, a possibilidade aos
auditores/ROC/TOC de apresentarem propostas no sentido de ajudar a clarificar alguns aspetos
deste estudo, de forma a permitir uma melhoria continua sobre o tema impostos diferidos em

Portugal.

Inicialmente foi distribuido um questionario, que serviu de pré-teste, solicitando a participacédo de
10 inquiridos, pelo que a percentagem de questfes nado respondidas, bem como alguns
comentéarios que tivemos por pertinentes sobre 0 mesmo, conduziram a uma reflexdo, o que levou
a sua reformulacdo, mantendo-se no entanto, a estrutura anteriormente definida. Para a
divulgacédo do inquérito definitivo, foi solicitada a colaboracdo da OROC, para que se obtivesse um

numero de respostas significativo e representativo (Anexo 2).
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ENQUADRAMENTO =
CONTABILISTICO OBJETIVOS QUESTOES
Conhecimento da Entidade 1.1.
Identificar o nivel de conhecimento das entidades
ENQ 1 . e .
guanto ao referencial contabilistico que Ihe subjaz.
Reconhecimento 2.1.,2.2.
Constatar como € que os auditores, revisores e TOC
percepcionam o tratamento contabilistico, aquando
ENQ 2 . S a
dos factos que possam originar a contabilizagdo de
impostos diferidos.
Mensuracéo 3.1, 3.2

Interpretar e avaliar o nivel de entendimento das
ENQ 3 entidades perante estas matérias e se estao a cumprir

o0 estipulado pela NIC 12, em termos de mensuracao.
Apresentacéo e

. ~ 4.1.,4.2.
Divulgacéo
Analisar a percep¢édo dos auditores, revisores, TOC e
stakeholders, no que diz respeito a apresentacdo e
ENQ 4 divulgacdo dos impostos diferidos e se estas vao de
encontro aos requisitos do referencial contabilistico
IASB/UE.
Procedimentos de 5.1.5.2.,5.3.,5.4.,5.5,,
Auditoria 5.6.,5.7.
Inventariar a opinido dos auditores e revisores quanto
aos trabalhos por eles desenvolvidos que lhes permite
emitir uma opinido de conformidade das DF's, e que
ENQ 5 relacdes existem com o cddigo de boas praticas de

governo das sociedades, e a obrigatoriedade de
presenca de membros independentes nos Conselhos
de Administracdo e nos Comités de Auditoria das
empresas.

Quadro 12 - Enquadramento Contabilistico versus Objetivos

Fonte: Elaboragéo prépria, 2014.

5.2. Estudo de dimensionalidade por enquadramento

O estudo dos itens do questionario iniciou-se pela andlise da dimensionalidade das questfes
relativas a avaliacdo formuladas em escala de Likert, divididas em 3 grandes enquadramentos: (i)
concordancia com a aplicabilidade do normativo contabilistico, (ii) relevancia da contabilizacdo dos
impostos diferidos em Portugal e (iii) papel da auditoria/auditor e suas rela¢cdes com as entidades.
Neste sentido, realizaram-se trés procedimentos separados para cada um dos enquadramentos

identificados no quadro seguinte.

93



Primeiro enquadramento - Concordancia com a aplicabilidade do normativo contabilistico

Questao Descricéo
11 Concordo que o reconhecimento dos impostos sobre o rendimento deve ser distinto
) consoante o referencial contabilistico em que a entidade se encontra enquadrada

Concordo que os requisitos de divulgagdo exigidos pela norma sao suficientes para aferir do

4.1 relacionamento entre os gastos (rendimento) de impostos e o lucro contabilistico, bem como
obter uma melhor compreenséo da entidade
Concordo que as demonstragdes financeiras transmitem uma imagem verdadeira e

4.2 apropriada sobre a posi¢éo financeira, 0 desempenho e as altera¢gdes na posicdo financeira,

quando séo divulgados os Impostos Diferidos

Segundo enquadramento — Relevancia da contabilizacdo dos impostos diferidos em

Portugal
Questéo Descri¢éo
21 E pertinente, no contexto nacional, a norma tratar quer dos impostos correntes, quer dos
) impostos diferidos
29 As diferencas temporarias podem ser dedutiveis (AID), ou tributaveis (PID), sendo as
) dedutiveis as que tém um impacto positivo na estrutura financeira das entidades
31 Subjacente a contabilizagdo dos Impostos diferidos deve estar o principio contabilistico da
especializagdo (ou do acréscimo) e o da prudéncia
32 Considera adequado que a mensuracgéo do AID ou PID dependa das taxas fiscais
) aplicaveis ao periodo em que o ativo é realizado e o passivo liquidado
Terceiro enquadramento — Papel da auditoria e suas relag6es com as entidades
Questéo Descricéo
51 Os auditores devem obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente de que o imposto
) diferido é calculado corretamente
Para confirmacgéo da adequada contabilizagdo dos impostos diferidos, considera-se a
52 utilizacao dos testes substantivos, entre outros, essencial para provar a exatiddo dos saldos
constantes nas Demonstra¢des Financeiras. A extensdo de um teste substantivo sera tanto
menor quanto melhor for o controlo interno
Quanto aos ID, para validacao dos registos contabilisticos, o auditor deve recalcular o
53 imposto e as diferengas temporarias, por meio de uma reconciliagdo entre a taxa de
' imposto e o item agregado, verificando também se as notas as demonstracdes financeiras
garantem a divulgagao apropriada dos impostos diferidos
Dado que os AID sao reconhecidos na extensdo em que seja provavel que lucros
54 tributaveis futuros estaréo disponiveis, ao auditor compete determinar a viabilidade das
' estratégias e expectativas de performance da Empresa no futuro, tendo em atencéo a
razoabilidade das estimativas efetuadas e da materialidade
Atendendo a que as entidades podem operar em varios Estados, o auditor deve considerar
55 o impacto das jurisdi¢des fiscais a que estas estéo sujeitas atestando da sua conformidade
com as leis fiscais vigentes
O cadigo de boas praticas de governo das sociedades, assumido pelas entidades traduz
56 uma maior ética, isengao, transparéncia e responsabilidade social para o mercado que se
' pretende sustentavel, plasmando a responsabilidade do 6rgao de administragédo no uso de
julgamentos de valor e estimativas aquando da contabilizagdo dos ID
O Relatério do Governo das sociedades melhora a compreenséo e a credibilidade da
57 informagéo financeira, passando pelo tratamento equitativo dos acionistas, a estratégia de

gestao do risco e desempenho organizacional, bem como da crescente importancia da

funcdo de independéncia e assurance que a Auditoria confere as DF's

Quadro 13 - Enquadramento de analise do questionario

Fonte: Elaboragéo prépria, 2014.
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5.3. Hipoteses e resultados

A investigacdo a efetuar no ambito deste trabalho destina-se a analisar o nivel de cumprimento da
NIC 12 e a sua relevancia no contexto nacional das entidades nao financeiras cotadas no PSI 20.

Com o propésito de atender aos objetivos definidos e tendo igualmente por base o enquadramento

tedrico divulgado na revisao da literatura deste estudo, foi definida a seguinte hipétese geral:

Hipotese 1:

Verificar a aplicabilidade da NIC 12 nas entidades néo financeiras cotadas no PSI 20 (ENQ 1)

H1.1: Confirmar se as entidades que divulgam impostos diferidos o fazem, dando
cumprimento a legislacao.
H1.2: Verificar qual o papel dos auditores perante a conformidade das Demonstra¢des

Financeiras com a NIC 12.

Hipotese 2:

Averiguar da relevancia resultante da aplicacdo das NIC 12 nas entidades ndo financeiras
cotadas no PSI 20 (ENQ 2)

H2.1: Identificar qual a relevancia/fimportancia do reconhecimento dos impostos
diferidos no contexto nacional.

Hipdtese 3:

Analisar o papel da auditoria na divulgac@o nas entidades nao financeiras cotadas no PSI 20

(ENQ 3)

H3.1: Analisar as relacdes estabelecidas pelos auditores/ROC com a divulgacdo do

Relatério do Governo das Sociedades.
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5.4. Estudo Empirico

O quadro seguinte apresenta uma andlise percentual da estrutura econémica das empresas objeto de estudo entre 0s anos de 2012 e 2013 (Anexo 3):

Rubricas

Vendas e servigos prestados
Outros Rendimentos e Ganhos
Receitas Totais

CMVMC e Variagdo da Producéo
Fornecimentos e servicos externos
Gastos com o pessoal

Outros gastos e perdas operacionais
EBITDA (RAJIAR)

Depreciag6es/Provisdes/Imparidades
Outros impostos indiretos

Impostos diferidos

EBIT (RAJI)

Resultados relativos a associadas

Ganhos Financeiros

Perdas Financeiras

Outros Ganhos/Perdas financeiras

RAI

RAI das operagdes continuadas

Imposto s/ o rendimento do exercicio
Resultados depois impostos das op. continuadas
Resultados das op. descontinuadas incluido RLE
RLE

Atribuivel aos acionistas empresa-mae
Operagdes continuadas

Operagdes descontinuadas

Interesses Minoritarios

Operacdes continuadas

Operacdes descontinuadas

Fonte: Elaboracao Propria, com base nos Relatérios Contas 2013, das entidades cotadas PSI 20, 2014.

5,5%
6,1%
5,5%
15,1%
4,7%
-13,1%
17,2%
-4,2%

-7,9%

-5,8%

0,1%

22,0%

-22,4%

7,3%

14,5%

6,1%
6,1%

-21,7%

Quadro 14 - Estrutura Econémica das entidades néo financeiras cotadas PSI 20

-8,0%
17,1%

-26,3%

53,1%

-91,7%

-36,4%

-29,2%

57,6%

31,3%

69,9%
70,7%

-61,6%

-2,7%

43,6%
23,7%
14,3%
-100,6%
-5,7%

-33,5%

1,0%
-0,7%

11,1%

0,4%
6,2%
40,7%
1,0%

-2,0%

21,3%
5,1%

132,8%
46,1%
5,6%
-100,1%
24,0%

23,2%

24,3%
7,0%

247,6%

6,0%
5,1%
6,0%

6,3%
8,0%
8,1%
19,0%
-1,2%

29,1%

-28,2%

41,8%
29,3%
53,6%
69,2%
-33,2%

-20,4%

-38,8%
7,2%

-45,0%

-2,9%
11,7%
-12,2%
-11,1%
53,8%

-42,6%

173,2%
-16,9%
3,5%
-11,7%
-419,1%
534,9%

-226,4%
-226,3%

-100,0%
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10,7%
10,7%
11,4%
10,4%
8,5%
-39,4%
7,1%

12,9%

4,6%

41,6%

30,1%

-41,9%

4,3%

-4,7%

7,2%
6,0%

75,4%

3,1%
-25,3%
2,1%
-7,2%
8,5%
7,2%
-100,0%
26,2%

3,2%

41,9%

-106,5%

29,0%

28,9%

21,7%

26,1%

19,5%
14,1%

24,0%

25,4%
113,2%
26,0%
217,1%
26,4%
21,7%
43,2%
6,1%

20,3%
48,4%

-25,9%

-287,9%

30,3%

-53,6%

-14,9%

-72,1%
-72,6%

-48,3%

-12,8%
-9,1%

17,7%

-18,3%

100,0%

-13,2%

-18,8%

-84,0%

-0,5%
-0,5%

-66,7%

-3,5%
17,9%
-13,9%

-4,6%
-3,3%

-29,8%

112,6%

20,8%

56,1%

3,3%

-50,6%

25,1%
46,6%

-32,4%

&
Y
2
>

1,9%

1,3%

4,4%

-0,1%

3,8%

-1,8%
-1,8%

1,9%
74,7%
-0,1%
5,7%
4,7%
4,8%
-21,1%
-14,7%

-3,6%

-21,6%

-55,6%

-37,2%

-155,6%

12,1%
15,5%

2,2%

3,2%
9,5%
3,8%

2,4%
-1,1%
1,0%
71,3%
25,4%

68,1%

-59,8%

-112,1%
81,5%
-5,4%

400,4%
400,4%
-28,9%

71,0%

547,3%

191,9%
595,8%

-369,4%
182,2%

14,3%
-13,8%
13,2%

13,2%
19,7%
12,6%
12,6%

1,9%

50,4%

-20,4%

-101,3%
-26,8%
7,9%
-154,4%
-79,7%

-239,9%

148,5%
166,5%

-62,4%



A andlise efetuada incidiu sobre as demonstracdes financeiras consolidadas de 2013, das
entidades ndo financeiras cotadas no PSI 20. Conforme j& referido anteriormente, a amostra é

constituida por 15 empresas, apresentando o quadro seguinte a estrutura setorial da amostra:

1 Oil & Gas
1000 Basic Materials
2000 Industrials
5000 Consumer Services 27%
6000 Telecommunications 7%
7000 Utilities 3 20%
Quadro 15 — Estrutura setorial da amostra
Fonte: Elaboragédo Prépria, com base nos Relatérios Contas 2013, das entidades cotadas PSI 20, 2014.

7%
13%
27%

P A BN

Com base na analise efetuada, constatamos o seguinte desempenho financeiro para as empresas
objeto de estudo:

Em 2013, o volume de negdcios da Altri atingiu cerca de 572,6 milhdes de euros, correspondendo
a uma variacéo percentual positiva de 5,5% face a 2012. A par desta melhoria a entidade também
registou um lucro liquido de cerca de 55 milhdes de euros, o que se traduziu num crescimento de
6,1% face ao lucro do exercicio anterior. O Resultado operacional (EBIT) registado em 2013 foi de
cerca de 88,7 milhdes de euros, representando uma descida de cerca de 5,8% face ao ano
anterior (cfr RC 2013, p. 14).

Os CTT obtiveram um resultado liquido de 61 milhdes de Euros, o que corresponde a um aumento
de cerca de 70%, ou seja, um aumento de aproximadamente 25,1 milh6es de euros face ao ano
anterior. Para este resultado contribuiu a reducdo do volume de negécios em cerca de 1,3% e um
EBITDA de 122,9 milhdes de euros, o que representa um aumento de 17,1%, relativamente ao
ano de 2012 (cfr RC 2013, p. 13).

A EDP apresenta um Resultado operacional (EBIT) em 2013 de cerca de 2,1 mil milhées de euros,
comparativamente a 2012, representa uma descida de 2,7%, no mesmo sentido segue-se 0
volume de negdcios que teve um decréscimo de 1,4%, no entanto, o resultado liquido foi de 1,2
mil milhdes de euros, 0 que corresponde a uma variacao percentual positiva de 1% face ao ano
anterior (cfr RC 2013, p. 21).

A EDP Renovaveis, para o ano de 2013, obteve cerca de 1,4 mil milh8es de euros em receitas
totais, 0 que corresponde a um acréscimo de 3,7% relativamente ao ano anterior, também o
EBITDA cresceu 1% face ao periodo homologo bem como o resultado liquido atribuido aos
acionistas no montante de 135 milhdes de euros, apresenta um aumento de 7% face ao ano
anterior. O Resultado operacional (EBIT) aumentou 5% para 473 milhées de euros, traduzindo a
diminuicdo em 2% das deprecia¢Bes e amortizac¢des, incluindo imparidades (cfr RC 2013, p. 55-
56).
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No ano de 2013, as vendas e prestacdes de servigos da Galp aumentaram 6% em relagdo a 2012.
Os custos com o pessoal registaram um aumento de 25,9 milhdes de Euros, correspondendo a um
aumento de 8,1% face ao ano anterior. O EBITDA ascendeu a 1,1 mil milhdes de Euros, ou seja,
uma diminuigdo de 1,2% relativamente a 2012. Por fim, o resultado liquido situou-se nos 239
milhdes de euros, representando uma descida de cerca de 38,8% face ao ano anterior (cfr RC
2013, p. 19).

A Impresa apresenta um Resultado operacional (EBIT), no final de 2013 no montante de 25
milhdes de euros, 0 que correspondeu a um aumento de 173,2%, em relacdo ao valor obtido em
2012 de 9,1 milhBes de euros. As receitas totais consolidadas de 237 milhdes de euros,
representam uma subida de 3,8% face ao ano anterior. O volume de amortizagfes, provisdes e
imparidades desceu 42,6% para os 6,5 milh8es de euros, no final de 2013. O resultado antes de
impostos e interesses sem controlo, em 2013, foi positivo no montante de 13,3 milhdes de euros
sendo também positivos os resultados liquidos de cerca de 6,6 milhdes de euros, que comparado
com o valor negativo de 5,2 milhGes de euros, obtido em 2012, representa uma variagdo de
226,4% (cfr RC 2013, p. 5).

Para Jeronimo Martins em 2013, as receitas totais situaram-se nos 11,8 mil milhdes de Euros e
representam um acréscimo de 10,7% face a 2012. O EBITDA cresceu 7,1% para os 771 milhdes
de euros. Em linha, o resultado liquido atribuivel aos acionistas de 382 milhdes de euros, cresceu

6,0%, ou seja, um aumento de 21,7 milhdes de euros (cfr RC 2013, p. 53).

O Resultado liquido atribuivel aos interesses minoritarios da Mota-Engil aumentou 24% face ao
ano anterior, para os 50,5 milhdes de euros. Em sentido crescente, segue também o volume de
negoécios, aumentando cerca de 3,1%, ultrapassando o montante de 2,3 mil milhdes de euros. O
EBITDA regista mais 75,4 milh6es de euros em relacdo ao ano anterior, ou seja, um aumento de
26,2% e o Resultado operacional (EBIT) cerca de 42%, com uma margem de 11% sobre o volume
de negdcios (cfr RC 2013, p. 137).

Durante o exercicio de 2013, a ZON Multimédia — Servicos de Telecomunicag¢bes e Multimédia,
SGPS, S.A. e a Optimus, SGPS, S.A. concretizaram uma operacao de fus@o por incorporacéo da
Optimus SGPS na ZON, tendo a empresa adotado a designacédo de ZON OPTIMUS, SGPS, S.A.
(cfr. RC 2013, p. 249), em 2014 esta passou a designar-se por NOS, SGPS. O Resultado
operacional (EBIT), no final de 2013, atingiu o montante de 74,6 milhdes de -euros,
correspondendo a uma diminuicdo de 25,9%, face ao valor obtido em 2012 de 100,7 milhdes de
euros. As receitas totais foram de 981 milhdes de euros e correspondem a uma subida de 25,4%
comparativamente ao periodo homdlogo. O resultado liquido atribuido aos acionistas de 10,8
milhdes de euros representa uma diminuicéo de 72,6% face ao do ano anterior que se situava nos
39,4 milhdes de euros (cfr RC 2013, p. 242).
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As receitas totais da Portucel em 2013 totalizaram 1,5 mil milhdes de euros, aproximadamente 29
milhdes de euros acima do valor registado em 2012, tal corresponde a uma variacdo percentual
positiva de 1,9%. O EBITDA de 350,5 milhdes de euros representa uma reducdo de 9,1%
relativamente a 2012. Em linha, o Resultado operacional (EBIT) situou-se nos 233,7 milhGes de
euros, ou seja, menos 18,3% que no ano anterior. Finalmente, o resultado liquido do periodo
obtido foi de 210 milhdes de euros, que corresponde a uma diminuicdo de 0,5% face ao ano de
2012 (cfr RC 2013, p. 17).

Em 2013, as receitas totais da Portugal Telecom ascenderam a 2,8 mil milh6es de euros e
representam uma diminui¢éo de 5,6% em relacdo ao ano anterior. Em sentido descendente, segue
o EBITDA que se situou nos 1,1 mil milhdes de euros e que corresponde a uma variagdo
percentual negativa de 13,9% face ao ano anterior. Tendo por base o resultado liquido, este
ascendeu a 387 milhdes de euros em 2013 face aos 310 milhdes de euros de 2012, o que

representa um aumento de aproximadamente 25,1% (cfr. RC 2013, p. 134).

O resultado liquido do Grupo REN registou 121,3 milhdes de euros, face ao ano anterior,
representa um decréscimo de 1,8%, o equivalente a menos 2,3 milhdes de euros. Contribuindo
para este decréscimo esteve essencialmente o aumento de 6,2 milhdes de euros nos resultados
financeiros. Comparativamente ao ano de 2012, também as receitas totais registaram uma
diminuicdo de 2,7%, o que corresponde a menos 22 milhdes de euros face a 2012. O Resultado
operacional (EBIT) situou-se nos 320,2 milhdes de euros, com uma margem de 55% sobre o
volume de negdcios (cfr. RC 2013, p. 11, 97).

A Semapa assinalou um aumento de 1,9% no volume de negdcios, que representa mais 37,9
milhGes de euros que no ano anterior, situando-se em 2013 no montante de 1,9 mil milhdes de
euros. O EBITDA regista uma diminuicdo de 14,7%, com uma margem de 21,2% sobre o volume
de negocios. Em linha, também o Resultado operacional (EBIT) apresenta uma diminuicdo de
21,6%, situando-se nos 238,6 milhBes de euros em relacdo aos 304,4 milhGes de euros obtidos
em 2012. Comparativamente com o ano de 2012, o resultado liquido atribuido aos minoritarios no
montante 45 milh6es de euros, registou um aumento de 2,2% face ao periodo homélogo (cfr. RC
2013, p. 8-9).

O volume de negécios da SONAE atingiu os 4,8 mil milh6es de euros, ou seja, registou um
aumento de 3% face ao ano anterior. No mesmo sentido segue o EBITDA, que apresenta um
aumento de 25,4%, situando-se nos 419,5 milhdes de euros, 0 que representa 84,9 milhdes de
euros acima do valor alcancado no periodo homoélogo. Em 31 de dezembro de 2013, e em
resultado da operac¢d@o de fusdo por incorporacdo da Optimus SGPS na Zon, o segmento de
telecomunicagdes foi classificado, como uma unidade operacional descontinuada e refletida numa
rubrica de Resultado liquido do exercicio de operagbes descontinuadas, pelo que a variagédo

percentual decorrente desta operacédo se situou nos 409,6%. Assim o resultado liquido atribuivel
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ao grupo atingiu os 319 milhdes de euros, valor este significativamente acima do de 2012 (cfr. RC
2013, p. 8, 274, 277).

A Teixeira Duarte registou um aumento no volume de negocios de 14,3% face ao periodo
homélogo, cifrando-se no montante de 1,5 mil milh8es de euros. Também o EBITDA registou um
aumento de 1,9% em relacdo ao ano anterior e fixou-se nos 213 milhdes de euros, com uma
margem de 13,5% sobre o volume de negdcios. Esta margem registou uma diminuicdo face ao
ano anterior que se situava nos 15,1%. Comparativamente com o ano de 2012, o resultado liquido
registou um aumento de 148,5%, o equivalente a 64,7 milhdes de euros em 2013 (cfr. RC 2013, p.
10, 278).

5.4.1. Analise de racios

Neste ponto, iremos proceder a uma analise de racios ou indicadores. Esta técnica de analise
financeira serd utilizada para a avaliagdo do impacto da aplicacdo da NIC 12 (NCRF25),
incidindo o estudo sobre os ativos, passivos e capital proprio das entidades ndo financeiras
cotadas PSI 20.

Para que se possa aferir de que forma o reconhecimento dos impostos diferidos, afectam a
estrutura destas entidades, centramo-nos sobre a vertente do endividamento. Para determinar em
gue medida os Ativos sao financiados por Capitais Proprios ou Alheios, foram calculados 3 racios,
a saber:

] ) . Passivo
Estrutura Financeira (Debt to Equity) = W

Capital Préprio

Solvabilidade = -
Passivo

Capital Préprio

Autonomia Financeira = -
Ativo

Atendendo a que as demonstra¢cfes financeiras de todas as entidades foram preparadas de
acordo com o mesmo referencial contabilistico IASB/UE, poderemos efetuar comparacées, de

uma empresa ao longo do tempo, ou entre empresas.

Os réacios de solvabilidade e autonomia permitem avaliar a tendéncia da empresa quanto a
capacidade de satisfazer as suas obrigacGes de longo prazo, testando a estrutura de capital da
empresa em termos da combinacdo das suas fontes de financiamento, ou seja analisam a
dependéncia da empresa face a terceiros e nomeadamente, os efeitos das politicas de
financiamento em curso.
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Os réacios de rendibilidade funcionam como um indicador da performance dos capitais investidos,
estes permitem uma andlise do valor da empresa, medindo o resultado da empresa relativamente

ao seu volume de negdcios, ativos e capital.

Importa referir que os racios estdo interrelacionados, pois a rendibilidade afecta a solvabilidade
bem como os racios de atividade, ou seja, a eficiéncia com que os ativos séo utilizados produz

efeitos nos racios de rendibilidade.

Analisada a evolucdo dos rendimentos e gastos gerados pelas empresas, procura-se agora aferir

da capacidade destas em gerar resultados e, em particular, qual a dimenséo desses resultados.

No que se refere a rendibilidade das entidades objeto de estudo, 0 quadro seguinte apresenta-a

ao nivel das vendas e do ativo:

ATIVIDADE RENDIBILIDADE

Empresas ELETETNE Rend. Lig. Vendas Rend. Lig. Ativo

ALTRI SGPS 0,06 10% 5%
EDP Renovaveis 0,24 14% 1%
GALP Energia -0,39 1% 2%
Mota-Engil 0,20 4% 2%

-0,69 1% 0%

-0,01 14% 7%

Portugal Telecom 0,25 14% 3%
-0,02 21% 2%

Semapa 0,12 10% 4%
5,47 10% 8%

Teixeira Duarte 1,48 4% 2%

Quadro 16 — Célculo darendibilidade das entidades nao financeiras cotadas PSI 20

Fonte: Elaboragdo Prépria, com base nos Relatdrios Contas 2013, das entidades cotadas PSI 20, 2014.

Para medir o desempenho econdmico-financeiro das entidades, analisamos a variagdo do
resultado liquido. Das entidades objeto de estudo, 10 apresentam uma variagdo positiva, o que
significa que estas assinalaram um crescimento do resultado liquido. Sendo a que apresenta uma
expressdo mais significativa deste indicador a Sonae, passando o resultado liquido de 71 milhdes
de euros em 2012, para 464 milhdes de euros, facto que se deveu conforme referido
anteriormente, a descontinuacdo do segmento das telecomunicacdes. A variacdo do resultado
liquido foi negativa em 5 entidades, 4 destas entidades registaram um decréscimo nesta rubrica

face ao periodo homdlogo, sendo aquela que assinalou uma maior queda a Galp, em cerca de 151
101



milhdes de euros. De referir que a Impresa, embora apresente uma variacdo negativa, foi a tnica
entidade a registar um resultado negativo em 2012 e a conseguir inverté-lo para os 6,9 milhdes de

euros, em 2013.

No que concerne a rendibilidade e para determinar a eficiéncia com que a empresa esté a utilizar
0S seus ativos, relacionamos os resultados com a atividade que os gera. Para tal, restringimo-nos
ao racio da Rendibilidade Liquida das Vendas. Esta rendibilidade pode aumentar se diminuirem os
custos e aumentarem as vendas a taxas superiores as do crescimento dos custos associados,
designadamente, através do aumento do preco de venda, das quantidades vendidas ou de ambos.
Complementamos esta andlise com a Rendibilidade Liquida do Ativo (ROA), este indicador

econdémico mede a capacidade dos ativos da empresa gerarem retorno financeiro.

No que concerne a rendibilidade liquida das vendas, se por um lado a entidade que apresenta o
indicador mais elevado é a REN com cerca de 21%, o que significa que em cada 100,00 €
investidos nas vendas gera-se uma rendibilidade de 21 €. O mesmo sera dizer que esta apresenta
uma maior “folga” financeira no negécio comparativamente com as outras entidades. Assinalamos
um aumento do resultado liquido do periodo (-1,8%) superior ao acréscimo do volume de negécios
(-2,2%), facto que vai de encontro a margem de 55% sobre o volume de negécios, do Resultado
operacional (EBIT). Por outro lado, as entidades que demonstram um indicador mais baixo, sdo a
Galp e a NOS, representando este 1% no final do periodo de 2013. No caso da NOS, a
apresentacdo de um valor tdo baixo, deriva da operagdo de consolidacdo, pois como efeito desta
consolidagéo o ativo foi aumentado, em 308,8 milhdes de euros, o capital préprio e o resultado
liquido do periodo foram reduzidos em 239,5 milhdes de euros e 11,1 milhdes de euros,
respetivamente (cfr. RC 2013, p.411). A Galp registou um aumento no volume de negdcios, no
entanto, este nao foi suficiente para colmatar o aumento dos gastos financeiros (aproximadamente
53,6% face ao periodo homdélogo) entre outros gastos (cfr. RC 2013, p. 79, 97).

No que se refere a rendibilidade liquida do ativo, a capacidade dos ativos gerarem dinheiro é
positiva para todas as entidades objeto de analise. No entanto, as entidades que apresentam o
indicador mais elevado sdo a Jer6nimo Martins e a Sonae, aproximadamente 8%, pelo que em
cada 100,00€ investidos no ativo gera-se uma rendibilidade de 8€. A entidade com a rendibilidade
mais baixa é a NOS, cerca de 0,004, o que mesmo assim significa que os resultados liquidos sao
positivos e que para cada 100,00€ investidos no ativo gera-se uma rendibilidade de 0,4€, portanto
a empresa esta dependente da sua atividade operacional para dai extrair uma maior rentabilidade

financeira.
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Para a analise dos racios previamente definidos, estes foram calculados num caso, tendo em
consideracéo os impostos diferidos e no outro ndo. A informacao obtida é a explanada no quadro
seguinte (Anexo 4):

ENDIVIDAMENTO

Estrutura Estrutura Solvabilidade Solvabilidade Autonomia Autonomia
Financeira Financeira SID SID Financeira Financeira SID
4,05 4,21 0,25 0,24 0,20 0,19
2,99 4,61 0,33 0,22 0,25 0,18
2,70 2,55 0,37 0,39 0,27 0,28
1,15 1,04 0,87 0,96 0,46 0,49
1,14 1,24 0,88 0,81 0,47 0,45
2,33 2,34 0,43 0,43 0,30 0,30
Jerénimo 2,09 2,01 0,48 0,50 0,32 0,33
Martins
5,75 5,91 0,17 0,17 0,15 0,14
NOS 1,73 1,99 0,58 0,50 0,37 0,33
Portucel 0,91 0,80 1,10 1,25 0,52 0,56
Portugal 5,44 6,41 0,18 0,16 0,16 0,13
Telecom
REN 3,69 3,60 0,27 0,28 0,21 0,22
Semapa 2,59 1,91 0,39 0,52 0,28 0,34
SONAE 1,87 1,81 0,53 0,55 0,35 0,36
Teixeira 6,72 10,54 0,15 0,09 0,13 0,09

Duarte
Legenda: SID — sem impostos diferidos

Quadro 17 — Analise do Impacto do Reconhecimento dos Impostos Diferidos, na estrutura

financeira das entidades cotadas PSI 20

Fonte: Elaboragédo Prépria, com base nos Relatérios Contas 2013, das entidades cotadas PSI 20, 2014.

No tocante ao endividamento, os dois indicadores utilizados foram a autonomia financeira e a
solvabilidade, ambos medem a relacdo entre os Capitais Proprios da entidade e as duas
grandezas do balanco: Ativo e Passivo. Evidentemente que a estrutura financeira das entidades,

sera tanto melhor quanto mais elevados forem estes indicadores.

Atendendo a que quanto maior for o indicador da Autonomia Financeira, maior a capacidade da
entidade em recorrer a capital alheio e menor o risco de insolvéncia a prazo. Este indicador mede
o grau de independéncia da empresa face a terceiros. N&o existindo porém valores definidos para
uma autonomia financeira apropriada, esta dependerd também do setor onde a entidade opere.
Alguns autores consideram que uma autonomia financeira inferior a 20% corresponde a uma
exposicdo excessiva a capitais alheios e no limite se este indicador for igual a 1, poderemos

concluir que é tudo pertencente a entidade ndo existindo endividamento.

Partindo para uma analise com o reconhecimento dos impostos diferidos e centrando-nos

neste indicador, assinalamos que todas as entidades apresentam uma autonomia financeira
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inferior a 1, dado este que sugere que 0s capitais préprios sao insuficientes para cobrir o0 ativo. As

entidades que apresentam este indicador mais elevado sao: Portucel, Galp e EDP Renovaveis.

A Portucel regista uma autonomia financeira de 52%, em funcéo do valor expressivo do seu capital
préprio de cerca de 1,4 mil milhdes de euros em relagdo ao ativo que totaliza os 2,8 mil milhées de
euros, apontando a entidade que este indicador mantém “niveis muito conservadores” (Cfr. RC.
2013, p. 25).

A autonomia financeira da Galp é de 47%, em resultado de um capital proprio de 6,4 mil milhdes
de euros perante um ativo de 13,7 mil milhBes de euros, facto este que representa que o

financiamento do ativo é efetuado em 47% pelo capital proprio.

A EDP Renovaveis, em 2013 assinala o montante de 13,1 mil milhdes de euros, referente ao total
de ativos, pelo que o racio de autonomia financeira atingiu 46%, face aos 43% de 2012, assim

“demonstrando o processo continuo de desalavancagem38” da entidade (Cfr. RC 2013, p. 57).

A entidade que se encontra exposta a um maior grau de endividamento™® é a Teixeira Duarte em
aproximadamente 87%, tendo em consideracdo que esta apresenta uma autonomia financeira de
13%, para o periodo em analise, 0 que a torna muito dependente de terceiros, aumentando o seu

risco de negocio™.

Efetuamos também uma andlise deste indicador sem o reconhecimento dos impostos

diferidos, para aferir do impacto destes.

Do mesmo modo que para a autonomia financeira, previamente calculada, também para este
indicador corrigido, as entidades apresentam valores inferiores a 1, no entanto para alguns casos

constatamos uma melhoria no indicador e noutros nao.

Por um lado as entidades que assinalaram um aumento no indicador foram: EDP; EDP
Renovaveis; Jeronimo Martins; Portucel; REN; Semapa e Sonae. Por outro lado as que
apresentaram um decréscimo no indicador foram: Altri; CTT; Galp; Impresa, Mota-Engil; NOS; PT

e Teixeira Duarte.

O acréscimo verificado no indicador resultou do desreconhecimento dos ativos por impostos
diferidos, que deu lugar a um ativo corrigido de montante inferior, bem como do

% Com base na relacdo entre EBIT e RAI e atendendo a que do periodo de 2012 para 2013, o aumento
registado no RAI foi superior ao verificado no EBIT, este facto permite a diminuicdo do grau de alavancagem
de 2,42 para 2,09.

%% Calculado de acordo com: Racio de Autonomia Financeira + Racio de Endividamento a Prazo (Debt to
Equity) =1

0 risco de negocio pode ser definido como a incerteza inerente as projecdes dos resultados de exploracéo
(EBIT) futuros de uma empresa. Sera o risco existente numa empresa que se financia exclusivamente com
capitais proprios, ou seja, o risco inerente a atividade operacional da empresa.
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desreconhecimento dos passivos por impostos diferidos que resultou num passivo corrigido
também de valor inferior. Daqui advém um capital préprio corrigido de montante superior. Ou seja,
a variacdo negativa verificada foi maior na rubrica do passivo, do que no ativo e deste facto
resultou um aumento do capital préprio corrigido.

A entidade que assinala uma autonomia financeira SID mais elevada é a Portucel, cerca de 56%,
este valor é funcdo da variagao positiva de 4% do valor do capital préprio que ascenderia a 1,5 mil
milhdes de euros em relacdo a variacdo negativa do ativo de 1% e que totalizaria os 2,7 mil
milhdes de euros. Isto significa que sem o reconhecimento de impostos diferidos, este indicador
registaria uma melhoria e que 56% do ativo seria financiado por capitais proprios. Paralelamente,
todas as outras entidades que também indicassem um acréscimo deste indicador denotariam uma

propenséo para o anteriormente descrito.

O decréscimo verificado no indicador do qual resultou o desreconhecimento dos ativos e passivos
por impostos diferidos, que originaram tanto um ativo como um passivo corrigido de montante
inferior. Tendo deste facto resultado, um capital préprio corrigido de montante inferior. O mesmo
sera dizer que a variacdo negativa verificada foi maior na rubrica do ativo corrigido, do que no

passivo corrigido o que dai resulta uma diminui¢cdo do capital proprio corrigido.

A entidade que assinala uma autonomia financeira SID mais baixa é a Teixeira Duarte, de
aproximadamente 9%. Este valor resulta da variagdo negativa de 60% do valor do capital préprio
gue ascenderia a 224 milhdes de euros em relacdo a variagcdo negativa do ativo de 7% e que
somaria os 2,5 mil milhdes de euros. Se ndo se considerassem os impostos diferidos, este
indicador registaria um decréscimo, pelo que apenas 9% do ativo seria financiado por capitais
préprios, sendo o remanescente financiado por capitais alheios e como referido anteriormente,
tornava-a ainda mais dependente de terceiros.

A Solvabilidade de uma entidade corresponde a sua capacidade para solver 0s seus
compromissos a médio e longo prazo, ou seja observa o grau de cobertura do capital proprio
relativamente aos capitais alheios e em sentido restrito, podera averiguar se o ativo é suficiente
para liquidar todas as dividas (Solvabilidade Total).

Se o indicador da solvabilidade for < 0,5 significa que existird uma forte dependéncia relativa aos
credores da entidade. Tal facto podera originar a necessidade de recorrer ao autofinanciamento,
através do aumento de capital ou a prestacdes suplementares, bem como a uma gestdo mais
eficiente dos valores dos ativos (inventarios, clientes, ativos fixos com baixa ou sem utilizagéo). No
caso do indicador da solvabilidade total ser < 1, a entidade estara tecnicamente insolvente, pois o0

passivo é superior ao ativo.
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Esta analise é essencial para avaliar o risco de longo prazo e analisar as perspetivas de
rendibilidade, esta depende do grau de cobertura do ativo pelos capitais préprios e da capacidade

da entidade gerar lucros.

Assentando no pressuposto do reconhecimento dos impostos diferidos e focando a anélise

neste indicador destacamos que apenas uma entidade apresenta uma solvabilidade > 1: a
Portucel. Este dado indica que a capacidade desta para solver os seus compromissos a médio e
longo prazo é elevada, derivado aos capitais préprios serem superiores ao capital alheio, ou seja,
a entidade regista uma solvabilidade de 110%, em funcdo do valor significativo do seu capital
proprio de 1,4 mil milh6es de euros em relagdo ao passivo que totaliza 1,2 mil milhdes de euros,
em linha a entidade refere que “reduziu a divida liquida remunerada** em 56,6 milhdes de euros
face ao final do ano anterior” (Cfr. RC. 2013, p. 17, 25, 146).

As entidades cujo indicador se situa entre os 0,4 e os 0,55 sdo: Impresa, Jerénimo Martins e
Sonae. Este facto representa que aproximadamente 50% do passivo € financiado pelo capital
préprio da entidade, pelo que a dependéncia destas é de apenas 50% perante 0s seus credores. A
titulo de exemplo, podemos referir o caso da Sonae, que regista uma solvabilidade de 53%, em
resultado de um capital proprio de 1,9 mil milhdes de euros relativamente a um passivo de 3,5 mil
milhGes de euros, apontando a entidade que “Em 2013, os capitais proprios foram de 240 M€
acima do valor relativo ao mesmo periodo do ano passado” e o “endividamento total liquido foi
reduzido para 1.219 M€, 597 M€ abaixo do valor relativo a mesma data em 2012” (Cfr. RC 2013,
p. 47).

A entidade que se encontra exposta a uma maior dependéncia de terceiros € a Teixeira Duarte,
em aproximadamente 85%, considerando que esta apresenta para o periodo em andlise uma
solvabilidade de 15%, dado que o seu capital préprio € de 360 milh6es de euros em relacdo ao

passivo que ascende a 2,4 mil milhées de euros.

Do mesmo modo que procedemos para o indicador da autonomia financeira, também para o da

solvabilidade efetuamos uma analise sem o reconhecimento dos impostos diferidos.

Aproximadamente 50% das entidades da nossa amostra apresentaram uma diminuicdo do
indicador, a saber: Altri; CTT; Galp; Impresa, Mota-Engil; NOS; PT e Teixeira Duarte. As restantes

assinalaram um acréscimo do mesmo.

41 A divida bruta remunerada foi retirado o valor de caixa, atendendo a que “no final de 2013 o Grupo
apresentava uma divida bruta de longo prazo de 771,6 milhdes de euros e uma divida com um prazo de
vencimento inferior a 1 ano de 59,7 milh6es de euros. Este montante exigivel a curto prazo é largamente
coberto pelos excedentes de tesouraria acumulados pela empresa e pelas linhas de financiamento
contratadas e ndo utilizadas, pelo que o Grupo se encontra com uma posi¢éo de liquidez muito confortavel.
(Cfr. RC 2013, p. 17,29).
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O decréscimo verificado no indicador seguiu a tendéncia estudada na autonomia financeira, no
entanto ressalve-se que a variacdo negativa verificada foi maior na rubrica do ativo corrigido, do

gue no passivo corrigido resultando deste facto uma diminui¢&o do capital proprio corrigido.

A entidade que destaca uma solvabilidade SID diminuta é a Teixeira Duarte, cerca de 9%. Este
valor deriva da variacdo negativa de 60% do capital préprio que diminuiria 135,8 milhdes de euros
perante a variacdo negativa do passivo de 2% cujo valor ascenderia aos 2,3 mil milhdes de euros.
Isto significa que sem o reconhecimento dos impostos diferidos, a solvabilidade passaria dos 15%
para os 9%, pelo que o financiamento do passivo por capitais proprios diminuiria cerca de 6%,
passando a existir uma forte dependéncia relativamente aos credores da entidade, podendo

mesmo indiciar uma elevada fragilidade econémico-financeira.

De modo semelhante ao estudo do indicador da autonomia financeira, o acréscimo verificado foi
em tudo semelhante, a exce¢do do facto de que a variagdo negativa verificada neste caso foi
maior na rubrica do passivo corrigido, do que no ativo corrigido, sucedendo um aumento no capital

proprio corrigido.

Em consonancia com o verificado na andlise da autonomia financeira SID, também para a
solvabilidade SID, a entidade que observa o indicador mais elevado é a Portucel,
aproximadamente 125%. A melhoria apontada pelo indicador deve-se a variagdo positiva de 4%
do capital proprio que aumentaria 68,5 milhdes de euros relativamente a variacdo negativa do
passivo de 1% que diminuiria 99,2 milhdes de euros. Se ndo se considerasse o reconhecimento
dos impostos diferidos, este indicador assinalaria uma melhoria, apontando para um elevado grau
de independéncia da entidade face aos credores. Em conformidade todas as outras entidades que

também indicassem um acréscimo deste indicador demonstrariam a atual tendéncia descrita.

A Estrutura Financeira (Debt to Equity Ratio) indica o grau de financiamento da entidade por
capitais alheios, este racio de alavancagem € o inverso do indicador de solvabilidade. Se este
indicador for proximo de 1 significa que existe equilibrio entre os capitais préprios e alheios; se for
> 1 o endividamento é elevado e se se aproxima de 0 as origens do capital sdo sobretudo capital

proprio.

No tocante ao reconhecimento dos impostos diferidos e versando sobre uma analise deste

indicador expendemos que apenas uma entidade apresenta uma estrutura financeira préxima de
1, a Portucel. Com este dado concluimos que esta entidade demonstra equilibrio entre capitais
préprios e alheios, dado que o valor do capital préprio € superior ao do capital alheio. A entidade
regista uma estrutura financeira de 0,91, que deriva de um passivo que ascende a 1,2 mil milhdes
de euros em relagdo ao capital préprio de 1,4 mil milhdes de euros. Inversamente, todas as outras
entidades apresentam este indicador > 1, salientando-se a Teixeira Duarte, como a entidade em

gue o indicador € o mais elevado. Analogamente aos dados apurados pelos indicadores
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anteriores, constatamos que a exposi¢cdo da entidade face aos seus credores € muito elevada,
tendo em consideracdo que esta aponta uma estrutura financeira de 6,72 e um endividamento de
87%.

No que concerne a analise sem o0 reconhecimento dos impostos diferidos, importa referir que o

indicador tem um comportamento inverso, aos anteriormente calculados, ou seja, as entidades
gue indicavam um aumento no indicador da autonomia financeira e na solvabilidade, no indicador
da estrutura financeira assinalam uma diminuicdo. Facto, que vai de encontro as analises
anteriormente efetuadas, dado que estas entidades observam uma certa independéncia face a

terceiros bem como uma capacidade positiva para satisfazer as suas obriga¢des de longo prazo.

O decréscimo ou acréscimo confirmado no indicador do qual resultou o desreconhecimento dos
passivos e ativos por impostos diferidos, que originaram tanto um passivo como um ativo corrigido
de montante inferior. Verificando-se um capital proprio corrigido, no primeiro caso de montante
inferior e no segundo de montante superior. No entanto, o impacto assinalado no capital proprio de
diminuicdo deveu-se ao facto da variacdo negativa ser maior na rubrica do ativo, do que no
passivo. Inversamente, o aumento do capital préprio derivou da variagdo negativa ser mais

significativa na rubrica do passivo, do que no ativo.

Em concordancia com o verificado na analise da estrutura financeira com o reconhecimento de
impostos diferidos, a entidade que observa o indicador mais baixo € a Portucel, aproximadamente
0,80. Sem o reconhecimento dos impostos diferidos, a diminuigdo deste indicador assinalaria uma
melhoria, apontando mais uma vez para o elevado grau de independéncia da entidade. Do mesmo
modo, que se vinha atilando, a entidade que agrega uma estrutura financeira SID elevada é a
Teixeira Duarte, situando-se nos 10,54 atendendo a que a variagdo negativa do passivo de 2% é
insuficiente em relacdo a variacdo negativa de 60% do capital proprio. Significando que sem o
reconhecimento dos impostos diferidos, a estrutura financeira passaria dos 6,72 para os 10,54,

agravando-se a situacdo econdmico-financeira da entidade.

5.4.2. Reconhecimento dos Impostos Diferidos nas contas consolidadas

Nas demonstracdes financeiras consolidadas, as diferencas temporarias sao
determinadas pela comparacdo das quantias escrituradas de ativos e de passivos nas
demonstragBes financeiras consolidadas com a base tributaria apropriada. A base
tributaria é determinada por referéncia a uma declaracdo de impostos consolidada nas
jurisdicdes em que tal demonstracdo seja preenchida. Noutras jurisdi¢cdes a base tributivel
€ determinada por referéncia as declaragées de impostos de cada empresa no grupo (8 11
da NIC 12).

Este ponto destina-se a identificar e caracterizar o impacto dos impostos diferidos nas contas

(posicéo financeira) das entidades nao financeiras cotadas no PSI 20, objeto deste estudo.
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A partir dos dados recolhidos dos Relatérios de Contas de 2013, bem como das Demonstragcfes
Financeiras Consolidadas e anexos, analisaram-se 0s ativos e passivos por impostos diferidos e o

seu impacto no ativo total.

O gréfico seguinte, apresenta o peso dos ativos por impostos diferidos (AID) e dos passivos por
impostos diferidos (PID), para as entidades nao financeiras cotadas no PSI 20, face ao total do

ativo (Anexo 5).
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Grafico 1 - Peso dos AID e dos PID nas empresas objeto de anélise neste estudo

Fonte: Elaboragéo prépria, com base nos dados recolhidos nos Relatérios destas empresas, 2014.

Conforme se pode verificar, 0 maior contributo para o total dos ativos por impostos diferidos
registados nas entidades do PSI 20, estdo evidenciados pelas entidades CTT, NOS e Teixeira
Duarte que totalizam 21,9%,correspondendo respetivamente a 9,4%, 5,7% e 6,8%. Inversamente,
as entidades que menos registaram ativos por impostos diferidos foram a EDP, EDP Renovaveis e
Impresa, que totalizaram apenas 2,1%, correspondendo a 0,9%, 0,8% e 0,3% respetivamente. Em

média, o valor dos ativos por impostos diferidos registados, representam 2,81% do Ativo Total.

No que se refere aos passivos por impostos diferidos a Semapa foi a empresa que apresentou 0
valor mais elevado 7,8%, pelo que em termos médios, 0s passivos por impostos diferidos que as

entidades registam, representam 1,8% do Ativo Total.

No que diz respeito quer aos ativos por impostos diferidos, quer aos passivos por impostos
diferidos, o contributo destas rubricas para o ativo total destas empresas néo é significativo (1,9%)

para o primeiro caso e no segundo (1,8%).

Grosso modo, as entidades que registam um montante de PID > AID, com o desreconhecimento
dos impostos diferidos, assinalam um aumento no capital préprio e consequentemente uma

melhoria nos indicadores de autonomia financeira e solvabilidade. Em sentido contrario, as
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entidades que registam um montante de AID > PID apresentam uma diminuicdo dos indicadores

referidos, em conformidade com o anteriormente explanado na andlise dos racios.

5.4.3. Divulgacéo dos Impostos Diferidos nas Contas Consolidadas

No que toca ao reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo e divulgagcédo dos impostos diferidos
das entidades que elaboram contas consolidadas, os requisitos estipulados estdo plasmados na
NIC 12.

Pela leitura dos Relatérios de Contas de 2013, e respetivos anexos as DemonstragGes
Financeiras, elaborados pelas entidades cotadas no PSI 20, podemos constatar que estas déo
indicacdes de estar a cumprir 0 normativo contabilistico, nomeadamente no que se refere aos

impostos diferidos:

4 Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos
correntes e dos impostos diferidos;

v Em regra, o imposto € reconhecido na demonstracdo de resultados, exceto se este
estiver relacionado com itens que sejam movimentados nos capitais proprios, facto que
implica o seu reconhecimento em capitais proprios;

o  Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, que decorram da reavaliacdo de
ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa,
séo reconhecidos em resultados, no momento em que forem reconhecidos em resultados
0s ganhos e perdas que lhes deram origem;

4 Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com 0 método do passivo com base na
demonstracao da posicéo financeira (método da responsabilidade de balango), sobre
as diferencas temporéarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua
base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas, a
data de balanc¢o, em cada jurisdicdo e que se espera que venham a ser aplicadas quando
as diferencas temporarias se reverterem;

v Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis:

o com excecdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do
reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico
quer o fiscal e das diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias, na medida
em que ndo seja provavel que se revertam no futuro;

v Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando é provavel a existéncia de
lucros tributiveis futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para

efeitos fiscais;
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Em conformidade com o 8§74 da NIC 12, os Grupos procedem a compensacao dos ativos
e passivos por impostos diferidos sempre que as sociedades tenham um direito
legalmente executavel de compensar ativos e passivos por impostos correntes;
e 0s ativos e passivos por impostos diferidos se relacionem com impostos sobre o
rendimento determinados pela mesma autoridade fiscal
e que sobre essa entidade tributavel ou sobre diferentes entidades tributaveis, estas
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar
os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, nos periodos futuros em que se espera
gue os impostos diferidos sejam liquidados ou recuperados.
Também cumprem com o estipulado no § 81 da NIC 12, efetuando a divulgacéo separada,
do imposto diferido e corrente agregado relacionado com itens que sejam debitados ou
creditados ao capital proprio;
explicam o relacionamento entre 0s gastos e rendimentos de impostos e lucro
contabilistico, através:
da elaboracéo de uma reconciliagdo numérica entre a taxa média efetiva de imposto e
a taxa de imposto aplicavel,
divulgacgéo dos efeitos dos impostos diferidos, no capital préprio e nos resultados
Os impostos diferidos ativos sdo revistos anualmente e desreconhecidos sempre que
deixe de ser provavel a sua recuperacao.

Da analise dos Relatdrios e respetivos anexos, foi elaborado o grafico a seguir exposto, dos

efeitos dos Impostos Diferidos nas entidades néo financeiras, cotadas no PSI 20 (Anexo 6).

valores em milhares de euros

Efeitos dos Impostos Diferidos
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Gréfico 2 - Efeitos dos Impostos Diferidos nas entidades Altri, CTT, EDP, EDP Renovaveis,

Impresa e Jerénimo Martins

Fonte: Elaboragéo prépria, com base nos Relatérios das empresas objeto deste estudo, 2014.
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Da analise do grafico anteriormente apresentado, podemos concluir que a entidade que apresenta
um maior impacto positivo dos impostos diferidos na Demonstracdo dos Resultados é a EDP,
seguindo-se a EDP Renovaveis, respetivamente em 75,9 milhares de euros no primeiro caso e
36,4 milhares de euros no segundo. No entanto pela andlise do anexo ao Relatério de Contas
2013, nao é possivel aferir quais as rubricas que mais contribuiram para este resultado tanto no
caso da EDP como no da EDP Renovaveis (cfr. Relatdrios 2013, p. 249 e p.180). Por sua vez a
entidade que apresenta um maior impacto negativo dos impostos diferidos, é a Galp, seguindo-se
a Jerénimo Martins, respetivamente em 13,7 milhares de euros no primeiro caso e 4,5 milhares de
euros no segundo, tendo contribuido para o resultado da Jer6énimo Martins as rubricas de:
Reavaliacbes de ativos; proveitos diferidos para efeitos fiscais; diferencas de politicas
contabilisticas em outros paises e outras diferencas temporarias (na contabilizacdo de Passivos
por Impostos Diferidos), bem como provisGes além dos limites legais; beneficios concedidos a
empregados; instrumentos de cobertura; prejuizos a recuperar e outros custos diferidos para
efeitos fiscais, entre outros (na contabilizacdo de Ativos por Impostos Diferidos), (cfr Relatério
2013, p. 131).

Quanto aos efeitos em capitais proprios, 0 maior impacto positivo deve-se a Galp, e corresponde a
36,6 milhares de euros. Para este resultado, foram contabilizados menos 12,1 milhares de euros
de ativos por impostos diferidos (derivados de ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis,
provisbes ndo aceites fiscalmente, diferencas de cambio potenciais Brasil, entre outras) e 1,6
milhares de euros de passivos por impostos diferidos (derivados de Ajustamentos em ativos
tangiveis e intangiveis justo valor, Beneficios de reforma e outros beneficios e Dividendos entre
outras), (cfr Relatério 2013, p. 118). O maior impacto negativo foi registado pela EDP Renovaveis

gue como ja foi referido, ndo explicita que rubricas contribuiram para esse impacto.

No que concerne aos efeitos da variagdo cambial e outros ajustamentos, as entidades que
apresentam um maior impacto positivo sdo a EDP, no montante de 34,6 milhares de euros sendo
0 maior impacto negativo da EDP Renovaveis, no montante de 11,6 milhares de euros, e também
como jaA mencionado, pela leitura dos anexos as Demonstracdes Financeiras ndo é possivel
atestar quais as rubricas envolvidas. No entanto segundo os Relatérios das outras entidades
podemos constatar que as rubricas com maior incidéncia foram: ajustamentos em ativos tangiveis
e intangiveis, prejuizos fiscais reportaveis, reavaliagdes contabilisticas e ajustamentos em
acréscimos e diferimentos entre outros, para a Galp (cfr. Relatério 2013, p. 118) e proveitos
diferidos para efeitos fiscais, outros custos diferidos para efeitos fiscais entre outros, para a
Jeronimo Martins (cfr Relatério 2013, p. 131).

112



Efeitos dos Impostos Diferidos
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Gréfico 3 - Efeitos dos Impostos Diferidos nas entidades Mota-Engil, NOS, Portucel, PT,
REN, Semapa, SONAE e Teixeira Duarte

Fonte: Elaboracao propria, com base nos Relatdrios das empresas objeto deste estudo, 2014.

Da leitura do grafico, constatamos que a entidade que apresenta um maior impacto positivo dos
impostos diferidos na Demonstracdo dos Resultados é a Semapa, seguindo-se a Teixeira Duarte,
respetivamente em 135,5 milhares de euros no primeiro caso e 104,2 milhares de euros no
segundo. Ao consultar o anexo ao Relatério de Contas 2013, no caso da Semapa, aferimos que as
rubricas que contribuiram para este resultado foram: prejuizos fiscais reportaveis, ajustamento de
ativos imobilizados, mais-valias contabilisticas diferidas (intra grupo), valorizacéo das florestas em
crescimento, incentivos fiscais ao investimento, entre outras (na contabilizacdo de ativos por
impostos diferidos) e menos-valias diferidas contabilisticas intra grupo, incentivos fiscais, extenséo
da vida util dos ativos fixos tangiveis, justo valor dos ativos fixos, entre outras (na contabilizagdo

de passivos por impostos diferidos), (cfr. Relatério 2013, p. 62).

Relativamente a Teixeira Duarte, as rubricas que mais contribuiram foram: ativos financeiros
disponiveis para venda no montante de 61,9 milhares de euros e prejuizos fiscais reportaveis no
montante de 25,4 milhares de euros (quanto aos ativos por impostos diferidos), ativos financeiros
disponiveis para venda no montante de 1,8 milhares de euros e reversdes das propriedades de
investimento no montante de 3,8 milhares de euros (quanto aos passivos por impostos diferidos),
(cfr. Relatdrio 2013, p. 225).

Por outro lado a entidade que apresenta um maior impacto negativo dos impostos diferidos, no

montante de 10,3 milhares de euros é a NOS, tendo contribuido para este resultado os montantes
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de [ (432)+ 1 048 + (14 620) + (6 246) + (2 522) + 2 526 + 5 790 + (1.361) + (4.712) + 2.137 +
(235) ] em milhares de euros correspondentes as respetivas rubricas de: créditos de cobranca
duvidosa, inventarios, outras provisdes e ajustamentos, mais-valias intra grupo, passivos
registados no ambito da alocacédo do justo valor aos passivos adquiridos na operacédo de fusao,
incentivos fiscais, prejuizos fiscais reportaveis, no que se refere aos ativos por impostos diferidos e
reavaliacdo de ativos fixos tangiveis, capitalizacdo de custos de angariacdo de clientes,
revalorizagBes de ativos no dmbito da alocacdo do justo valor aos ativos adquiridos na operacao
de fus@o e outras provisdes e ajustamentos, quanto aos passivos por impostos diferidos (cfr.
Relatério 2013, p. 322).

No que concerne aos efeitos em capitais proprios, o maior impacto positivo deve-se a PT, e
corresponde a 34,8 milhares de euros. Para este resultado, foram contabilizados menos 17
milhares de euros de ativos por impostos diferidos (derivados essencialmente de beneficios de
reforma e provisées e ajustamentos) e 11,2 milhares de euros de passivos por impostos diferidos
(derivados essencialmente de reavaliacdo de ativos fixos e mais-valias fiscais com tributacédo

suspensa), (cfr. Relatorio 2013, p. 179).

O maior impacto negativo registado foi de 6,8 milhares de euros pela Teixeira Duarte, tendo
contribuido para tal as rubricas de ativos por impostos diferidos (relativas a ativos financeiros
disponiveis para venda em (3.936), prejuizos fiscais reportaveis em (61) e Outros em (1.055)) e as
rubricas de passivos por impostos diferidos (relativas a ativos financeiros disponiveis para venda

1.792 e reavaliagBes de ativos fixos tangiveis (8), (cfr. Relatério 2013, p. 225).

No tocante aos efeitos da variagdo cambial e outros ajustamentos, as entidades que apresentam
um maior impacto positivo sdo a NOS, no montante de 116,5 milhares de euros sendo o maior

impacto negativo da SONAE, no montante de 96,1 milhares de euros.

Para o resultado da NOS, podemos constatar que as rubricas com maior incidéncia foram: créditos
de cobranca duvidosa, inventarios, outras provisdes e ajustamentos, mais-valias intra grupo,
passivos registados no Ambito da alocacédo do justo valor aos passivos adquiridos na operacéo de
fuséo, incentivos fiscais, prejuizos fiscais reportaveis, no que se refere aos ativos por impostos
diferidos e revalorizacdes de ativos no ambito da alocacdo do justo valor aos ativos adquiridos na
operacao de fusdo e outras provisées e ajustamentos, quanto aos passivos por impostos diferidos
[(11.163 + 678+ 68.625+ 18.241+ 13.526+ 11.867+ 4.502)+( 10.997+ 1.142)] em milhares de
euros (cfr. Relatdrio 2013, p. 322).

Relativamente ao resultado da SONAE, as rubricas com maior incidéncia sdo as atividades
descontinuadas classificadas conforme previsto pela IFRS 5 e em resultado da operacao de fuséo
por incorporacdo da Optimus SGPS, SA na Zon Multimédia — Servi¢cos de Telecomunicagdes e
Multimédia, SGPS, SA, o segmento de telecomunicacfes foi classificado como uma unidade

operacional descontinuada (cfr Relatorio 2013, p. 293 e 311).
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5.4.4. Impostos Diferidos e a Certificacao Legal de Contas

Numa vertente de auditoria as DemonstragGes Financeiras das entidades objeto de estudo,
examinamos a Certificagcdo Legal de Contas destas, pelo que a distribuicdo das sociedades

revisoras de contas que as audita € conforme o quadro abaixo indicado:

Empresas Entidades Certificadorras Cumprimento da NIC 12

ALTRI SGPS Deloitte & Associados, SROC, S.A.
C

II

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda.

m
w)
)

KPMG & Associados, SROC, S.A.
SPEREIREEEE ] KpvG Auditores S.L
GALP Energia P. Matos Silva, Garcia Jr., P. Caiado & Associados, SROC, Lda.
Impresa Deloitte & Associados, SROC, S.A.
Jerénimo Martins

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda.

Mota-Engil Anténio Magalhaes & Carlos Santos, SROC, Lda.
NOS

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda.
Portucel PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda.
FREREESNE b \atos Silva, Garcia Jr., P. Caiado & Associados, SROC, Lda.
N Deloitte & Associados, SROC, S.A.
Semapa PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda.

SONAE Deloitte & Associados, SROC, S.A.

Lttt aialalut aiul ety

m

Teixeira Duarte Mariquito, Correia & Associados, SROC, Lda.

Quadro 18 — Certificacdo legal de contas das entidades cotadas PSI 20

Fonte: Elaboragéo prépria, com base nas certificagcdes das empresas objeto deste estudo, 2014.

Tendo por suporte o quadro acima elaborado, constatamos que a distribuicdo das sociedades de

revisores de contas € conforme o gréafico seguinte:

Certificacdo Legal de Contas = Anténio Magalh&es & Carlos
Santos, SROC

m Deloitte & Associados, SROC
= KPMG & Associados, SROC

® Mariquito, Correia & Associados,
SROC

= P, Matos Silva, Garcia Jr., P.
Caiado & Associados, SROC

= PricewaterhouseCoopers &
Associados, SROC

Gréfico 4 — Distribuicéo das SROC pelas entidades cotadas no PSI 20

Fonte: Elaboragéo prépria, com base nas certificacdes das empresas objeto deste estudo, 2014.
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Do conjunto das 15 entidades, objeto de estudo, concluimos que cerca de 73% s&o auditadas
»42

pelas “Big 4”*“. A Pricewaterhousecoopers audita 33% das entidades, a saber: CTT, Jer6nimo
Martins, NOS, Portucel e Semapa. A Deloitte audita 27%, nomeadamente: Altri, Impresa, REN e

SONAE. Finalmente a KPMG audita 13%, designadamente: EDP e EDP Renovaveis.

Da leitura dessas certificagbes constatamos, que no que se refere a tematica em estudo, os
impostos diferidos estdo em conformidade com o referencial contabilistico IASB/UE, atendendo a
gue em nenhuma certificacdo legal de contas, héa referéncia a qualquer énfase ou reserva.

De referir que apenas a EDP e a EDP Renovaveis, para além de cumprirem com todos os
requisitos estipulados pela CMVM, também divulgam um relatério independente de fiabilidade
sobre a informacgdo de sustentabilidade, com base na Norma Internacional de Fiabilidade ISAE
3000 e um relatério ao sistema de controlo interno (Cfr RC 2013 p. 339 e p. 236).

5.4.5. Comentarios aos Relatorios do Governo das Sociedades

Neste ponto, procedemos a uma breve andlise dos Relatérios de Governo das Sociedades das
entidades nao financeiras cotadas no PSI 20. VerificAmos de que forma é cumprida, por parte
destas entidades, a obrigacé@o de divulgar anualmente um relatério detalhado sobre a estrutura de
boas préticas de governo das sociedades, imposta pela CVM no seu art. 245° A, a todas as

entidades emitentes de a¢Bes admitidas & negociacdo no mercado nacional.

Atendendo ao tema Impostos Diferidos, e consequente impacto nos Resultados Liquidos das
entidades, bem como a fiabilidade e fidedignidade da informacé&o reportada, por estas entidades e
atestada pelos diversos intervenientes no processo, nomeadamente a auditoria. O enfoque

principal no Relatério do Governo das Sociedades incidiu nas seguintes recomendagdes:

[1.1.7. Entre os administradores ndo executivos devem contar-se uma propor¢cdo adequada
de independentes, tendo em conta o0 modelo de governacdo adotado, a dimensdo da

sociedade e a sua estrutura acionista e o respetivo free float.

I1.2.5. A Comissdo de Auditoria, 0 Conselho Geral e de Supervisdo e o Conselho Fiscal
devem pronunciar-se sobre os planos de trabalho e os recursos afetos aos servicos de
auditoria interna e aos servigos que velem pelo cumprimento das normas aplicadas a
sociedade (servicos de compliance), e devem ser destinatarios dos relatérios realizados
por estes servicos pelo menos quando estejam em causa matérias relacionadas com a
prestacdo de contas a identificacdo ou a resolucdo de conflitos de interesses e a dete¢do

de potenciais ilegalidades.

42 Representa as 4 maiores empresas de auditoria internacionais. A saber: Deloitte, Ernest & Young, KPMG,
PricewaterhouseCoopers.
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[1.3.3. A declaracdo sobre a politica de remuneracdes dos 6rgdos de administracdo e
fiscalizacdo a que se refere o artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, devera conter,

adicionalmente:

a) Identificacéo e explicitagdo dos critérios para a determinac@o da remuneracao a atribuir
aos membros dos 6rgdos sociais; b) Informacédo quanto ao montante maximo potencial,
em termos individuais, e ao montante maximo potencial, em termos agregados, a pagar
aos membros dos 6rgdos sociais, e identificacdo das circunstancias em que esses

N

montantes maximos podem ser devidos; d) Informagdo quanto a exigibilidade ou

inexigibilidade de pagamentos relativos a destituicdo ou cessacao de funcdes de

administradores.

lll.1. A remunerac¢do dos membros executivos do 6rgdo de administracdo deve basear-se

no desempenho efetivo e desincentivar a assungdo excessiva de riscos.

IV.1. O auditor externo deve, no ambito das suas competéncias, verificar a aplicacdo das
politicas e sistemas de remuneracdes dos 6rgaos sociais, a eficacia e o funcionamento
dos mecanismos de controlo interno e reportar quaisquer deficiéncias ao 6rgdo de
fiscalizacdo da sociedade.

V.1. Os negécios da sociedade com acionistas titulares de participacdo qualificada, ou
com entidades que com eles estejam em qualquer relacdo, nos termos do art. 20.° do

Cadigo dos Valores Mobiliarios, devem ser realizados em condi¢Bes normais de mercado.

A analise focou-se especialmente nas recomendac¢8es ndo adotadas, pelo que pretendemos aferir

se os incumprimentos foram devidamente justificados e qual a justificacéo.

1.1.7.

11.2.5.

11.3.3.

1.1,

IvV.1.

V.1.

N/A N/A A A A A A A A N/A A A A A N/A
na A A A A A A A A N/A A A N/A A N/A
A A A A A N/A  P/A A A A P/A P/A P/A A P/A
A A A A A N/A A A A A A A A A A
A A A A A A A A A A A A A A P/A
A A A A A A A A A A A A A A A

Quadro 19 - Resumo das Recomendacdes™®

Fonte: Elaboragdo Prépria, com base nos Relatérios Contas 2013, das entidades cotadas PSI 20, 2014.

3 Legenda: N/A — ndo adotada; A — Adotada; P/A — Parcialmente Adotada e na — néo aplicavel
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Tendo em consideragéo as recomendacfes objeto de estudo, podemos concluir que as empresas
gue as adotam como um todo sdo: EDP, EDP Renovaveis; Mota-Engil e Sonae, ou seja um total
de 26,6% das empresas. Do mesmo modo que a Unica recomendac¢do adotada por todas as
entidades é a recomendacéo V.1.

v" No que se refere a recomendacéao 11.1.7, quatro entidades declaram ndo a adotar (Altri, CTT,

Portucel e Teixeira Duarte), apresentando como se segue as seguintes explicacdes:

Face ao modelo societario adotado e a composi¢do e ao modo de funcionamento dos seus 6rgaos
sociais, nomeadamente a independéncia do Conselho Fiscal e do Auditor Externo e Revisor Oficial
de Contas, sem que, entre eles ou para outras Comissdes existam delega¢cbes de competéncias, o
Grupo considera que a designacédo de administradores independentes para exercerem fun¢des no
Conselho de Administracdo ndo traria valias significativas para o bom funcionamento do modelo

adotado que se tem vindo a revelar adequado e eficiente (Altri, 2013, p.25).

Atualmente, todos os membros do Conselho de Administracdo desempenham fun¢des executivas
(...) apos a Assembleia Geral realizada em 24 de marco de 2014, o Conselho de Administracao
passara a ser composto por membros executivos e ndo executivos, sendo a maioria dos membros
ndo executivos indicados na proposta a que se alude no ponto 17, independentes (CTT, 2013,
p.288).

A Sociedade ndo cumpre na integra com o critério de afericdo da independéncia dos
administradores ndo executivos do Conselho por se verificar alguma incompatibilidade em relagéo
a alguns dos Administradores da Sociedade, pois dois deles foram reeleitos por mais de dois
mandatos e quatro deles atuam por conta de titulares de participacdes superiores a 2% do capital
da Sociedade. No entanto, considera que os critérios de afericdo da independéncia sdo puramente
formais e que os administradores nao executivos redinem a necessaria idoneidade, experiéncia e
competéncia profissional comprovada no sentido de assegurar uma efetiva fiscalizacdo e
inexisténcia de conflitos de interesses entre o interesse e posi¢cdo do acionista e a Sociedade.
Além disso, o0 modelo de governo de gestdo monista adotado pela Sociedade, no que respeita a
composicao do Conselho de Administracdo, ndo exige a inclusdo de membros nao executivos que
operem com funcdes de fiscalizacdo, em adicdo as funcbes de administracdo, o que, por sua vez,
resulta da inexisténcia qualquer critério legal / requisito de independéncia com base numa
proporcdo adequada de independentes para os membros do 6rgdo de administracdo (Portucel,
2013, p.199).

O Conselho de Administracdo é constituido exclusivamente por membros executivos, 0 que se
traduz na eficacia, operacionalidade e proximidade das matérias que lhes sdo cometidas. Ao
mesmo tempo, a total independéncia e auséncia de incompatibilidades dos membros do Conselho
Fiscal permite uma intervencéo isenta e (til na fiscalizagao da atividade da Sociedade, ndo s6 do
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ponto de vista contabilistico — onde conta com a intervencao regular da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas — mas também na perspetiva politica (...) considerando que todos os membros
do Conselho de Administrac@o exercem fungdes executivas, a presente norma regulamentar néo é
aplicavel a realidade da TD,SA (...) cumpre informar que, no que se refere a independéncia dos
seus membros, o Conselho de Administracdo considera que nenhum deles se encontra em
circunstancia suscetivel de afetar a sua isencdo de analise ou de decisao (Teixeira Duarte, SA,
2013, p.103).

v" Quanto a recomendacdo 11.2.5, trés entidades ndo a adotam (Portucel, Semapa e Teixeira

Duarte), apresentando as seguintes explicacdes:

A Sociedade implementou um sistema que coloca a responsabilidade do controlo interno e da
gestédo de risco nas areas funcionais de cada negdcio, sendo os planos de trabalho e os recursos
afetos aos servicos de auditoria interna e aos servicos de compliance avaliados pela Comissao de
Controlo Interno, em conjunto com a Auditoria Interna, os Auditores Externos, a Comissdo de
Controlo de Governo Societario e a Comissdo de Analise e Acompanhamento de Riscos
Patrimoniais. Adicionalmente, como se pode ver no mapa funcional da Sociedade que consta no
ponto 21 deste Relatdrio, estes servicos tém um reporte direto ao Presidente da Comissao
Executiva. No entanto, e independentemente da relacdo direta ora referida, o responséavel das
linhas de reporting (auditoria interna) retne diretamente com o Conselho Fiscal da Sociedade
guando solicitado, prestando todas as informac@es que este 6rgdo considera relevantes (Portucel,
2013, p.199).

Determina esta recomendagéo que “a Comissao de Auditoria, o Conselho Geral e de Superviséo e
0 Conselho Fiscal devem pronunciar-se sobre os planos de trabalho e os recursos afectos aos
servicos de auditoria interna e aos servigos que velem pelo cumprimento das normas aplicadas a
sociedade (servicos de compliance), e devem ser destinatarios dos relatérios realizados por estes
servi¢os pelo menos quando estejam em causa matérias relacionadas com a prestacéo de contas
a identificacdo ou a resolucdo de conflitos de interesses e a deteccdo de potenciais ilegalidades”.
A sociedade n&o possui servicos com fungBes exclusivas de auditoria interna nem de compliance,
sendo que estas func¢des cabem essencialmente a Comissdo de Controlo Interno, ao Conselho
Fiscal e a Direcao Juridica da Semapa. A inexisténcia de servicos exclusivos nesta area € uma
opcao que se fica a dever a estrutura administrativa simplificada da Semapa enquanto sociedade

holding, sem prejuizo dos servicos independentes dessa natureza existentes nas participadas.

Perante estas opg¢des de base, ndo sendo a auditoria interna e o compliance unidades orgéanicas
autébnomas, ndo é adequado que o Conselho Fiscal se pronuncie sobre os planos de trabalho ou
adequacdo de recursos das unidades onde se integram esses servigos, ou que seja destinatario
de relatérios da Direcdo Juridica que tem o seu proprio sistema de reporte. A sociedade néo

cumpre esta recomendacao (Semapa, 2013, p.49).
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E o Conselho de Administracéo que se pronuncia sobre os planos de trabalho e os recursos afetos
ao Servigo de Auditoria Interna e € o destinatario de todos os relatdrios realizados por este
servico, mesmo quando estdo em causa matérias relacionadas com a prestacdo de contas a
identificacdo ou a resolucéo de conflitos de interesses e a detecdo de potenciais ilegalidades (...)
cabe ainda ao Conselho de Administragdo — e ndo aos o6rgdos de fiscalizagdo — a
responsabilidade pela avaliagcdo do funcionamento destes sistemas e propor o respetivo
ajustamento as necessidades da TD,SA. (...) Esta realidade €&, contudo, seguida de préximo pelos
membros dos érgaos de fiscalizagdo que, para além do regular acompanhamento da atividade do
Grupo, se fazem representar nas reunides mensais do Conselho de Administracdo onde se
disponibiliza um vasto conjunto de elementos de diferentes naturezas com informacéo de reporte e

previsdo da atuagdo do Grupo nos varios mercados e sectores (Teixeira Duarte, SA, 2013, p.128).

N

v No que concerne a recomendacgdo 11.3.3, apenas a Impresa ndo a adota, no entanto 5
entidades referem que adotam parcialmente esta recomendacéo (Jerénimo Martins, PT, Ren,

Semapa e Teixeira Duarte), cujas explicacdes sdo como se cita:

De harmonia com o contrato de sociedade, a Assembleia Geral elegeu uma Comissdo de
Remuneracgdes para fixar as remunerag8es dos membros do Conselho de Administracdo. O Grupo
Impresa reformulou, em 2003, a sua estratégia de compensacao para os membros executivos
através da implementacdo de um modelo, que teve como principal objetivo, por parte do seu
Conselho de Administracdo, potenciar a criacdo e a sustentacdo do valor acionista e que previa
uma componente ligada a performance. (...) A Comissao de Remuneracdes da Impresa, tendo em
consideracdo 0s objetivos anteriormente enunciados, delibera anualmente o valor das
remuneragfes fixas dos administradores executivos e ndo executivos e das remuneragfes
varidveis para os administradores executivos, de acordo com o desempenho acionista e
econdmico do Grupo. Os administradores ndo executivos auferem apenas remuneracéo fixa nao

beneficiando de qualquer remuneracao variavel (Impresa, 2013, pp. 30-31).

A Jer6nimo Martins adota a recomendacao 11.3.3, quanto a alinea a) e c), apresentando alguns
esclarecimentos, na Parte |, Secgdo D, Subseccao Ill, ponto 1 (p. 226), no entanto, relativamente a
alinea b) esclarece que esta alinea foi introduzida pelo Cdédigo de Governo das Sociedades de
2013 publicado em momento posterior ao da elaboracdo da Declaracdo sobre a Politica de
Remuneracdes dos Orgdos Sociais pela Comissdo de Vencimentos, pelo que n&do foi possivel
contemplar esta matéria na referida declaracdo sobre politica de remuneracfes apresentada a
Assembleia Geral Anual de 2013 da Sociedade (JM, 2013, p. 228).

A PT adota a recomendacéo 11.3.3, quanto a alinea a) e c), apresentando alguns esclarecimentos,
no ponto 69 a 71 e 80 (p. 93), no que se refere a alinea b), com as alteragbes que foram
introduzidas pelo cédigo de governo da CMVM aprovado em janeiro de 2010, pretendeu-se que a

declaracéo explicite, ndo apenas a metodologia de cédlculo e as condi¢cbes de pagamento, como
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proceda a quantificacdo dos custos de agéncia que poderdo vir a ser potencialmente suportados,
numa base individual e agregada, relativamente aos membros dos érgédos sociais (...) tendo em
conta a data de aprovacgdo (19 de margo de 2013) da declaragdo sobre a politica remuneratéria
referente ao mandato 2012-2014 submetida a Ultima Assembleia Geral anual da Portugal Telecom
(...) tais 6rgdos, nao tinham ainda conhecimento do C6digo da CMVM na sua versao publicada em
julho de 2013, termos em que esta recomendacdo (cujo teor respeita estritamente a temas de
divulgacdo) deve ser considerada ndo aplicavel as declaracdes apresentadas as assembleias
gerais anuais realizadas em 2013 (...) a Portugal Telecom considera que, quer na data das
mencionadas assembleias gerais, quer aquando da publicacdo do Cdodigo da CMVM em julho de
2013, os acionistas, os investidores e o mercado em geral ja se encontravam numa situacédo
materialmente equivalente aguela que estariam se aquela informacgéo fosse incluida na declaracéo
(PT, 2013, p. 97).

De acordo com a entidade REN, a recomendacao 11.3.3, quanto as alineas a) e c) € adotada
conforme ponto 69 do Relatério, no tocante a alinea b) alude que a declaragao sobre a politica de
remuneracgdes dos 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo da REN submetida & ultima Assembleia
Geral anual da REN ndo contém expressamente a indicacdo dos montantes potenciais exigidos
pela alinea b) desta Recomendacdo. Sucede que, tendo em conta a data de aprovacédo (30 de
abril de 2013) desta declaracdo submetida a Ultima Assembleia Geral anual, tais érgdos nao
tinham nem poderiam ter, ainda, conhecimento do Codigo de Governo da CMVM na sua versao
publicada em julho de 2013, razdo pela qual este elemento informativo ndo era aplicavel a

mencionada declaracao.

Em qualquer caso, e ainda que assim ndo se entenda, a REN considera que os montantes em
causa, apesar de ndo expressamente declarados, poderiam ja ser determinados na data da
mencionada Assembleia Geral pelos acionistas (principais destinatarios daquela declaragao
sujeita a aprovacao) e mercado em geral, considerando o conteldo do relatério anual de governo
de 2012, o qual divulga as remuneracbes pagas em 2012 e a politica remuneratéria para o
mandato 2012-2014. Tais documentos foram sujeitos a aprovac¢d@o acionista e indicavam os
valores das remuneracdes fixas e os critérios, limites e regras de determinacéo da RVCP e RVMP,
em ambos os casos, numa base individual e agregada. Desta feita, o objetivo prosseguido por
esta Recomendacdo encontrasse totalmente alcangado relativamente ao exercicio de 2013 (REN,
2013,p. 295).

A entidade Semapa adota a recomendacao 11.3.3, quanto a alinea a) e c), apresentando alguns
esclarecimentos, no Anexo Il ao Relatério de Governo Societario (p. 46), no entanto, relativamente
a alinea b) esclarece que "A declaracdo sobre a politica de remuneracdes dos 6érgaos de
administracédo e fiscalizagdo a que se refere o artigo 2° da Lei n.° 28/2009, de 19 de junho, deveréa
conter, adicionalmente: b) Informa¢do quanto ao montante maximo potencial, em termos

individuais, e a0 montante maximo potencial, em termos agregados, a pagar aos membros dos
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Orgéos sociais, e identificacdo das circunstancias em que esses montantes maximos podem ser
devidos”. Dispde a Recomendacédo 111.3 que “A componente variavel da remuneracdo deve ser
globalmente razoavel em relagdo a componente fixa da remuneracéo, e devem ser fixados limites
maximos para todas as componentes”. Esta recomendagédo nao é adotada pela Semapa uma vez
gue a declaragdo sobre a politica de remuneragdes, que corresponde ao Anexo Il a este relatdrio,
apenas fixa limites maximos agregados para a remuneracdo varidvel, em percentagem do
resultado, e ndo para a remuneracdo fixa. Assim e relativamente a Recomendacgdo 11.3.3 b),
verifica-se que a declarac@o sobre a politica de remunerac¢des nao fixa qualquer limite potencial
maximo quer para a remuneracdo variavel em termos individuais, quer para a remuneracao fixa,
considerando a sociedade que tais limites ndo sdo necessarios e podem até desvirtuar a

razoabilidade que Ihes deve estar subjacente (Semapa, 2013, pp. 49-50).

A Comissao de Remuneragfes da Teixeira Duarte, SA., emitiu uma declaragao sobre a politica de
remuneracéo dos membros dos Orgdos de Administracéo e de Fiscalizacéo, a qual foi aprovada
por unanimidade em Assembleia Geral daquela sociedade, realizada em 25 de maio de 2013,
declaracdo essa cujo teor se encontra reproduzido no relatério, no ponto 69 (Teixeira Duarte, SA,
2013, pp.138-140).

v A recomendacéo lll.1, apenas ndo é adotada pela Impresa que apresenta a sua justificacdo
no ponto 69 do Relatorio, e que vai de encontro a explicacdo dada anteriormente quanto a nao
adocédo da recomendacéo 11.3.3 (Impresa, 2013, p. 41).

v' A respeito da recomendacédo IV.1, todas as entidades a adotam, ressalve-se que a Teixeira

Duarte, SA, adota-a parcialmente, justificando-o pelos pontos 51 e 67:

Sendo a Teixeira Duarte, SA., controlada por sociedades detidas por membros da familia Teixeira
Duarte, é natural que estes integrem a Comissdo de Remuneracdes (...) tem sido esta a pratica
seguida e sempre em consonancia com as atuais regras e recomendac¢fes sobre remuneracdes
dos membros do Orgdo de Administracdo fixadas pela CMVM, pelo que ndo se vislumbram
quaisquer motivos para a alterar (...) Mais se informa que cabe ao Auditor Externo, no ambito das
suas competéncias, verificar a aplicacdo das politicas e sistemas de remuneragdes dos 6érgaos
sociais (Teixeira Duarte, SA, 2013, pp.128 e 137).

Da andlise dos Relatorios de Governo das Sociedades, segundo o0 exposto podemos considerar
gue as entidades, para as recomendacdes selecionadas, na sua generalidade tém vindo a adota-

las, salvo raras excecdes que sdo devidamente fundamentadas.

De uma forma geral, podemos constatar a importancia crescente que o Governo das Sociedades
tem assumido a escala mundial e nacional, ndo sé ao nivel dos mercados financeiros, mas
também enquanto praticas recomendadas para um desempenho organizacional que crie valor

para o acionista e que transmita seguranca e credibilidade para os mercados.
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5.5. Estudo Estatistico

Neste ponto do estudo, por termos um elevado nimero de respostas a questdo aberta, esta sera

analisada separadamente do questionario.

Como referido anteriormente e para estimarmos a confiabilidade do questionario aplicado na
nossa pesquisa, medimos a consisténcia interna** através do alfa de Cronbach, tendo-se obtido o

seguinte resultado:

Alfa de Cronbach N de itens
,836 14
Quadro 20 - Consisténcia Interna do questionario

Conforme se verifica pelo quadro acima apresentado, o indicador situa-se acima de 0,8, tal facto

sugere boa fiabilidade do questionario.

5.5.1. Analise 1° enquadramento: Aplicabilidade do normativo contabilistico

Neste enquadramento pretende-se saber se 0s inquiridos que trabalham e auditam as entidades

portuguesas concordam com a aplicabilidade do normativo contabilistico.

5.5.1.1. Analise descritiva

De seguida iremos apresentar a analise descritiva dos dados recolhidos neste primeiro

engquadramento de analise — concordancia com a aplicabilidade do normativo contabilistico (H1).

No que concerne, a verificacdo da divulgacdo dos impostos diferidos, em cumprimento da
legislacdo (H1.1), neste enquadramento, relacionamos as questdes com o reconhecimento dos

impostos diferidos, segundo o referencial contabilistico da entidade (questao 1.1).

Relativamente ao papel dos auditores quanto a conformidade das Demonstracdes Financeiras
(H1.2), consideramos as questdes relacionadas com os requisitos de divulgacdo exigidos pela

norma e espelhados nas demonstragdes financeiras (questdes 4.1 e 4.2).

44 ~ L, . .
Mede a correlagdo entre as respostas de um questionario, por meio da andlise das respostas dadas pelos
inquiridos, apresentando uma correlagdo média entre as perguntas.
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Requisitos divulgagéo da Demonstragées
Referencial Contabilistico norma Financeiras
N Valido 60 60 60
Ausente 0 0 0
Média 3,30 3,87 3,88
Mediana 3,00 4,00 4,00
Moda 5 4 4
Desvio Padréo 1,394 ,791 ,885
Assimetria -,134 -,392 -,373
Curtose -1,256 -,088 -,576
Percentis 25 2,00 3,00 3,00
50 3,00 4,00 4,00
75 5,00 4,00 5,00

Quadro 21 - Estatisticas descritivas do 1° Enquadramento da anéalise (n=60)

A questéo 4.2 “Concordo que as demonstracdes financeiras transmitem uma imagem verdadeira e
apropriada sobre a posigdo financeira (...) quando s&o divulgados os Impostos Diferidos”
apresenta valores de resposta situados acima do ponto 3 (ndo concordo nem discordo), com uma
média de 3,88 sendo a questdo que apresenta um valor superior para esta medida de tendéncia
central. O desvio padrdo apresenta o valor de 0,885 o que revela uma disperséo dos dados pouco
significativa, apresentando um coeficiente de disperséo de 22,81% (desvio padrdo versus média),

que se apresenta dentro do intervalo considerado normal, entre [15%; 30%].

As questdes relacionadas com 1.1 “Concordo que o reconhecimento dos impostos sobre o
rendimento deve ser distinto consoante o referencial contabilistico em que a entidade se encontra
enquadrada” e a 4.1 “Concordo que os requisitos de divulgacdo exigidos pela norma sao
suficientes para aferir do relacionamento entre os gastos (rendimento) (...) bem como obter uma
melhor compreensédo da entidade”, apresentam valores de medianas de 3 e 4 respetivamente, na
tabela de respostas da escala de Likert utilizada. Para a questdo 4.1 o desvio padrdo é de 0,791,
representando uma dispersao dos dados pouco significativa, que iremos comprovar pelo calculo

do coeficiente de dispersao que é de 20,43%.

Os valores que ocorrem com maior frequéncia neste conjunto de dados sédo o 5 e 4 (moda), o que
evidencia a elevada concordancia quanto a estes parametros, em cerca de 25% dos inquiridos
(acima percentil 75).

No que se refere as caracteristicas da distribuicdo destas varidveis, em termos de assimetria,
todas apresentam valores abaixo de 0, pelo que a distribuicdo de cada uma destas variaveis é
assimétrica negativa ou enviesada a direita. Quanto ao achatamento ou curtose, em todas as
variaveis os valores situam-se abaixo de 0, pelo que a fungdo de distribuicdo é mais "achatada"

gue a distribuicdo normal, ou seja platicurtica.

Para que se possa aferir do grau de correlacdo entre as variaveis acima estudadas, iremos

determinar o coeficiente de Pearson, que se apresenta no quadro seguinte:
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Requisitos
Referencial divulgacéo da Demonstragoes
Contabilistico norma Financeiras

Referencial Contabilistico Correlacéo de Pearson 1 ,283* , 194

Sig. (2 extremidades) ,029 ,138

N 60 60 60
Requisitos divulgacdo da  Correlacd@o de Pearson ,283" 1 437"
norma Sig. (2 extremidades) ,029 ,000

N 60 60 60
Demonstracées Correlagao de Pearson ,194 ,437“ 1
Financeiras Sig. (2 extremidades) ,138 ,000

N 60 60 60
*. A correlagdo é significativa no nivel 0,05 (2 extremidades).
** A correlagéo é significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).

Quadro 22 — Coeficiente de Pearson para o 1° Enquadramento (n=60)

Confirmamos pela andlise do quadro acima identificado, que a correlagdo € positiva entre as
variaveis estudadas, verificamos que a maior correlacédo positiva se situa entre as “Demonstracdes
Financeiras” e os “Requisitos de divulgacdo da norma” (0,437) comprovada pelo valor de p45 de
0,000 menor que o nivel de significancia de 1%. Assistimos também a uma associacéo positiva
entre os “Requisitos de divulgagdo da norma” e o “Referencial Contabilistico” (0,283) comprovado

pelo valor de p de 0,029 menor que o nivel de significancia de 5%.

Tendo por base a média das respostas a estas questbes foi criada uma nova variavel
“concordancia com a aplicabilidade do normativo contabilistico”, cuja analise da frequéncia das

respostas dos inquiridos é efetuada de seguida:

Percentagem Percentagem
Aplicabilidade Frequéncia Percentagem valida acumulada
Valido N&o Concordo 5 8,3 8,3 8,3
Nao Concordo Nem Discordo 22 36,7 36,7 45,0
Concordo 25 41,7 41,7 86,7
Concordo Totalmente 8 13,3 13,3 100,0
| Total 60 100,0 100,0

Quadro 23 - Frequéncia das respostas do 1° Enquadramento da analise (n=60)

Da andlise do quadro acima apresentado, constatamos que aproximadamente 41,7% dos
inquiridos concordam com a aplicabilidade do normativo contabilistico, obtendo-se mesmo os 55%

se adicionarmos os que concordam totalmente com a afirmacéao.

No que concerne & andlise da distribuicdo desta variavel, recorremos ao teste de Kolmogorov-
Smirnov para averiguar se a amostra em estudo pode ser considerada como proveniente de uma

populacdo com distribuicdo normal:

45 L, . . . e A . , . < ~
Sempre o valor de p € menor ou igual ao nivel de significancia de a pré-determinado, ha uma correlagédo
significativa entre as variaveis. Concluindo-se em sentido contrario, ou seja, ndo havera associagao entre as

variaveis, quando os valores de p sejam maiores do que o nivel de significAncia de a.
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Testes de Normalidade

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estatistica df Sig. Estatistica df Sig.
Aplicabilidade ,130 60 ,014 ,951 60 ,018
a. Correlacdo de Significancia de Lilliefors
Aplicabilidade
N 60
Parametros normais®” Média 3,68
Erro Desvio , 750
Diferencas Mais Extremas Absoluto ,130
Positivo ,130
Negativo -,097
Estatistica de teste ,130
Significancia Sig. (2 extremidades) ,014°
a. A distribuicéo do teste é Normal.
b. Calculado dos dados.
c. Corregdo de Significancia de Lilliefors.
Quadro 24 — Teste de Kolmogorov-Smirnov — uma amostra - 1° Enquadramento (n=60)

Atendendo a que a amostra tem uma dimensdo de 60, importa reter que o valor p do teste de
normalidade é igual a 0,14. Este valor permite aceitar a hipdtese da normalidade da populagao,

facto comprovado também pelo teste de Kolmogorov-Smirnov uma amostra, em que o valor de p

com a correc¢éo de Lilliefors é igual a 0,14.

Portanto, o teste de Kolmogorov-Smirnov aceita a hipétese nula de que os dados seguem uma

distribuicdo normal.

Este facto pode ser comprovado pela andlise do grafico seguinte:

Aplicabilidade
509
407

30

Percentagem

T T T T
Nao Concordo Mao Concordo Nem Concordo Concorde Totalmente
Discordo

Grafico 5 - Percentagem das respostas do 1° Enquadramento da analise (n=60)
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Observando os dados apresentados, concluimos que a variavel “concordancia com a
aplicabilidade do normativo contabilistico”, seque uma distribuigdo normal, com média de 3,68 e

desvio padrao de 0,750.

5.5.1.2. Consideragdes — 1° enquadramento

A hipétese formulada prende-se com verificar a concordancia com a aplicabilidade da NIC 12 nas

entidades portuguesas (H1).

Esta hipétese verificou-se uma vez que os dados em analise apresentados anteriormente revelam
gue os inquiridos concordam com a aplicabilidade da NIC 12. Através da analise as respostas dos
inquiridos as questdes 1.1, 4.1 e 4.2 verificou-se que 55% dos inquiridos “concordam” ou
“concordam totalmente” com a aplicabilidade do normativo, apresentando maiores niveis de
concordancia com a questdo n° 4.1 e 4.2, onde a média de respostas se situa entre 3,87 e 3,88
respetivamente, o que representa aproximadamente 50% dos inquiridos (2° percentil).

Em linha, com o estudo o empirico efetuado as empresas néo financeiras cotadas no PSI 20,
assistimos também a verificagdo desta hipétese, uma vez que de acordo com as conclus@es do
ponto 5.4.2 deste estudo, comprovamos a partir dos dados recolhidos dos Relatorios de Contas de
2013, que as entidades registavam impostos diferidos, dando cumprimento aos normativos fiscais
e contabilisticos.

No que concerne a validacdo da hip6tese (H1.2) de verificagdo do papel dos auditores perante a
conformidade das Demonstragfes Financeiras com a NIC 12, centrdmo-nos no estudo do ponto
5.4.4, validando que todas as entidades objeto de estudo divulgam a sua Certificacdo Legal de
Contas e no que se refere aos impostos diferidos, ndo ha alusdo a qualquer énfase ou reserva,
pelo que se presume que o reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo estdo de acordo com o
referencial contabilistico IASB/UE.

5.5.2. Analise 2° enquadramento: Relevancia do reconhecimento dos ID

Neste enquadramento pretende-se perceber e identificar qual a relevancia do

reconhecimento/contabilizag&o dos impostos diferidos no contexto nacional (H2).

No que se refere a identificagdo da importancia do reconhecimento dos impostos diferidos no
contexto nacional (H2.1), neste enquadramento, relacionamos as questdes do reconhecimento
com a mensuracao dos impostos diferidos (questdes 2.1, 2.2, 3.1 e 3.2).

5.5.2.1. Andlise descritiva

Neste ponto expomos uma breve analise descritiva aos itens integrados neste enquadramento de
analise designado por “relevancia da contabilizacdo”.
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Impostos correntes e Diferencas Principios Mensuragédo AID e
Diferidos Temporarias Contabilisticos PID
N Valido 60 60 60 60
Ausente 0 0 0 0
Média 4,27 3,90 4,25 4,02
Mediana 4,50 4,00 5,00 4,00
Moda 5 5 5 5
Desvio Padrao ,899 1,100 ,950 1,081
Assimetria -1,285 -, 744 -1,265 -, 783
Curtose 1,778 -,121 1,325 -,350
Percentis 25 4,00 3,00 4,00 3,00
50 4,50 4,00 5,00 4,00
75 5,00 5,00 5,00 5,00

Quadro 25 - Estatisticas descritivas do 2° Enquadramento da anéalise (n=60)

As questdes 2.1 e 2.2 referem-se ao reconhecimento dos impostos diferidos e as 3.1 e 3.2 a

respetiva mensuragao.

Pela analise dos valores apresentados no quadro anterior verifica-se que os valores de média sao
superiores para as questdes 2.1, 3.1 e 3.2, apresentando os valores de 4,27; 4,25 e 4,02
respetivamente. Estes valores refletem a opinido positiva dos inquiridos quanto a relevancia da
contabilizacdo dos impostos diferidos. O desvio padrdo destas questdes apresenta valores entre
0,899 e 1,081 o que revela a fraca disperséo dos dados. O coeficiente de disperséo é de 21,05%,
22,35% e de 26,89% respetivamente, significando que a distribuicdo apresentava valores de

dispersédo normais.

A questdo relacionada com 2.2 “As diferengcas temporarias podem ser dedutiveis (AID), ou
tributaveis (PID), sendo as dedutiveis as que tém um impacto positivo na estrutura financeira das
entidades” é a que apresenta menores valores de média (3,90), com um desvio padrdo de 1,100

gue corresponde a um coeficiente de dispersao de 28,20%, também dentro dos padrdes normais.

A moda, ou seja, o valor que detém o maior nimero de observacdes € o 5, evidenciando a
elevada concordancia dos inquiridos, quanto a relevancia da contabilizagdo dos impostos

diferidos, representando aproximadamente 25% dos inquiridos (acima percentil 75).

No tocante as caracteristicas da distribuicdo destas varidveis, para a assimetria, os valores
apresentados situam-se abaixo de 0, pelo que as variaveis sao assimétricas negativas e ttm uma
distribuicdo platicirtica. Relativamente a curtose apenas as questbes 2.1 e 3.1. apresentam

valores positivos, conforme observado na andlise descritiva.

Em suma, para os quatro itens englobados neste segundo enquadramento de analise, verifica-se
gue a média apresenta valores préximos de 4 e variancia entre 0,809 e 1,210. Pelo que, estes

dados refletem a opinido favoravel dos inquiridos quanto a relevancia do tema.
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Com o objetivo de avaliar do grau de correlacdo entre as variaveis acima estudas, calculamos o

coeficiente de Pearson, que se apresenta de seguida:

Impostos correntes e Diferencas Principios Mensuracéo AID
Diferidos Temporarias Contabilisticos e PID
Impostos Correlagéo de Pearson 1 267 972" ,204
correntes e Sig. (2 extremidades) ,039 ,000 117
Diferidos N 60 60 60 60
Diferencas Correlacdo de Pearson 267" 1 284" 1158
Temporarias Sig. (2 extremidades) ,039 ,028 227
N 60 60 60 60
Principios Correlagéo de Pearson 972" 284" 1 ,194
Contabilisticos Sig. (2 extremidades) ,000 ,028 ,138
N 60 60 60 60
Mensuracéo AID | Correlagdo de Pearson ,204 ,158 ,194 1
e PID Sig. (2 extremidades) 117 227 ,138
N 60 60 60 60
*. A correlacéo é significativa no nivel 0,05 (2 extremidades).
** A correlacéo é significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).

Quadro 26 - Coeficiente de Pearson para o 2° Enquadramento (n=60)

Todas as variaveis estudadas apresentam uma correlagdo positiva, confirmando-se que a maior
correlagdo positiva se situa entre os “Principios Contabilisticos” e os “Impostos correntes e
diferidos” (0,972) comprovada pelo valor de p de 0,000 menor que o nivel de significancia de 1%.
Assinalamos também a associacdo positiva entre as “Diferencas Temporarias” e os “Principios
Contabilisticos” (0,284) comprovado pelo valor de p de 0,028 menor que o nivel de significancia de
5%, bem como entre os “Impostos correntes e diferidos” e as “Diferengas Temporarias” (0,267)

comprovado pelo valor de p de 0,039 menor que o nivel de significancia de 5%.

Atendendo a média das respostas a estas questdes, geramos uma nova variavel “relevancia da
contabilizacéo dos impostos diferidos”, cuja analise da frequéncia das respostas dos inquiridos é

de acordo com o quadro seguinte:

Percentagem Percentagem
Relevancia Frequéncia Percentagem valida acumulada
Valido Né&o Concordo 1 1,7 1,7 1,7
Nao Concordo Nem Discordo 6 10,0 10,0 11,7
Concordo 31 51,7 51,7 63,3
Concordo Totalmente 22 36,7 36,7 100,0
| Total 60 100,0 100,0

Quadro 27 - Frequéncia das respostas do 2° Enquadramento da analise (n=60)

Com referéncia ao quadro apresentado, constatamos que sensivelmente 51,7% dos inquiridos
concordam com a relevancia do tema, obtendo-se mesmo os 88,4% se adicionarmos 0s que

concordam totalmente com a afirmagéo.
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Para a andlise da distribuicdo desta variavel, aplicamos o teste de Kolmogorov-Smirnov para
averiguar se a amostra em estudo podera ser considerada como proveniente de uma populagao
com distribuicdo normal:

Testes de Normalidade

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estatistica df Sig. Estatistica df Sig.
Relevancia ,106 60 ,091 ,921 60 ,001
a. Correlagéo de Significancia de Lilliefors

Relevancia
N 60
Parametros normais®” Média 4,11
Erro Desvio , 709
Diferencas Mais Extremas Absoluto ,106
Positivo ,104
Negativo -,106
Estatistica de teste ,106
Significancia Sig. (2 extremidades) ,091°
a. A distribuicdo do teste & Normal.
b. Calculado dos dados.
c. Correcéo de Significancia de Lilliefors.

Quadro 28 — Teste de Kolmogorov-Smirnov — uma amostra - 2° Enquadramento (n=60)

A amostra considerada tem uma dimenséo de 60, pelo teste da normalidade o valor p é igual a
0,91. O valor obtido de p no teste de Kolmogorov-Smirnov uma amostra, com a correcdo de
Lilliefors é igual a 0,91. Portanto o teste de Kolmogorov-Smirnov aceita a hipétese de que os
dados seguem uma distribuicdo normal.

Este facto pode ser confirmado pela andlise do grafico seguinte:

Relevancia

40

304

Percentagem

T T T T
Nao Concordo Nao Concordo Nem Concordo Concordoe Totalmente
Discordo

Gréfico 6 - Percentagem das respostas do 2° Enquadramento da analise (n=60)
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Da andlise dos dados referidos, verificamos que a variavel “relevancia da contabilizacdo dos

impostos diferidos”, segue uma distribuicdo normal, com média de 4,11 e desvio padrao de 0,709.

5.5.2.2. Consideracdes — 2° enquadramento

Neste enquadramento de analise pretende-se perceber a forma como os inquiridos avaliam a

relevancia, no contexto nacional, do reconhecimento/contabiliza¢do dos impostos diferidos (H2).

A hipotese deste segundo enquadramento foi formulada no sentido de se verificar qual a

relevancia do reconhecimento dos impostos diferidos no contexto nacional (H2.1).

Através da analise dos dados anteriormente apresentados, conclui-se pela verificagdo desta
hipétese, dado que os inquiridos responderam afirmativamente, para a generalidade das questfes
objeto de estudo neste enquadramento. As respostas dos inquiridos as questbes 2.1, 3.1 e 3.2
apresentam valores médios de resposta superiores a 4 para todas as questfes, 0 que revela a
concordancia dos inquiridos relativamente as mesmas, verificando-se que 52% dos inquiridos

“concordam” e 37% “concordam totalmente” com a relevancia do normativo.

No que se refere ao estudo empirico efetuado as empresas nao financeiras cotadas no PSI 20 e

de acordo com o estudo do ponto 5.4.1, atestamos a verificagao desta hipétese.

Em consonancia com a analise efetuada, comprova-se que todas as entidades registam impostos
diferidos, assinalando-se variagBes nos indicadores de endividamento, com e sem o
reconhecimento dos impostos diferidos. A solvabilidade e autonomia financeira permitem avaliar a
capacidade das entidades de satisfazerem as suas obrigacdes de longo prazo, representando o
aumento destes indicadores, com o desreconhecimento dos impostos diferidos, uma melhoria da
capacidade das mesmas de satisfazerem os seus compromissos, verificando-se em sentido
inverso, que o desreconhecimento de impostos diferidos pode originar uma diminuicdo dos
indicadores e consequentemente, uma diminuicdo da capacidade das entidades solverem os seus
compromissos, pelo que constatamos que nestes casos € relevante a contabilizagdo dos impostos
diferidos (Anexo 4). A titulo de exemplo podemos apontar as seguintes entidades como tendo
assinalado um aumento na solvabilidade e autonomia financeira, com o desreconhecimento dos
impostos diferidos, de acordo com a tendéncia anteriormente descrita: EDP, EDP Renovaveis,

Jerénimo Martins, Portucel, Ren, Semapa e Sonae (cfr. Quadro 17).

5.5.3. Analise 3° enquadramento: Papel da auditoria/auditor nas entidades

Neste enquadramento pretende-se perceber a opinido dos inquiridos quanto ao papel da
auditoria/auditor e as suas relacdes com as entidades enquanto intervenientes no processo de

revisdo, contratual ou legal.
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5.5.3.1. Andlise descritiva

Consideramos pertinente, para este ponto de analise, a apresentacédo do enquadramento ao nivel

do papel da auditoria/auditor na divulgacéo efetuada pelas entidades.

No que concerne, ao papel da auditoria quanto as relagdes com a divulgacdo em geral, neste
enquadramento, relacionamos procedimentos de auditoria, compreensibilidade e credibilidade da
informacédo financeira com as questbes 5.1 a 5.5. (H3). Relativamente ao papel do auditor quanto
as relacdes estabelecidas com a divulgacdo do Relatério do Governo das Sociedades,
consideramos as questfes 5.6 e 5.7. (H3.1).

Viabilidade Impacto Codlgq Qe Relatério do
A I Boas Praticas
Evidéncia Testes Reconciliacéo das das o CEvET Governo
de Auditoria | Substantivos do Imposto Estratégias e | Jurisdigdes e das
Performance Fiscais . Sociedades
Sociedades
N Valido 60 60 60 60 60 60 60
Ausente 0 0 0 0 0 0 0
Média 4,62 4,18 4,17 3,92 4,27 3,85 4,13
Mediana 5,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
Moda 5 4 4 4 4 4 4
Desvio Padréo ,524 ,701 ,693 ,996 ,660 ,840 147
Variancia 274 ,491 ,480 ,993 ,436 ,706 ,558
Assimetria -,856 -,270 -,550 -,892 -,348 -,238 -,476
Curtose -,493 -,905 437 , 796 -,710 -,579 -,238
Percentis 25 4,00 4,00 4,00 3,00 4,00 3,00 4,00
50 5,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
75 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 4,00 5,00

Quadro 29 - Estatisticas descritivas do 3° Enquadramento da analise (n=60)

Verifica-se que as questfes 5.1, 5.2, 5.3, 5.5 e 5.7 apresentam valores de médias superiores ao
valor de escala de respostas 4 (concordo) e as questbes 5.4 e 5.6 apresentam valores médios
superiores a 3.85. Estes valores representam a concordancia dos inquiridos quanto a este terceiro

enquadramento de analise.

O desvio padréo destas questbes apresenta valores entre 0,524 e 0,996 o que revela a fraca
disperséo dos dados, correspondendo o coeficiente de dispersédo a 11,3%, 16,8%, 16,6%, 25,4%,
15,5%, 21,8% e 18,1% respetivamente, o que significa que a distribuicdo apresenta valores de
dispersédo normais.

A excecdo da questdo 5.1, o valor que detém o maior nimero de observacées € o 4, evidenciando
a anuéncia dos inquiridos, quanto ao papel desenvolvido pelo auditor/auditoria e as relagBes desta
com as entidades, opinido referida por aproximadamente 50% dos inquiridos.

Em suma, para os sete itens englobados neste terceiro enquadramento de analise, verifica-se que

a média apresenta valores de 4,16 e a variancia de 0,25.
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No que concerne as caracteristicas da distribuicdo destas variaveis, 0s valores apresentados para

a assimetria situam-se abaixo de 0, pelo que as variaveis em estudo sdo assimétricas negativas e

tém uma distribuicdo platicdrtica, quanto ao achatamento apenas as questbes 5.3 e 5.4.

apresentam valores positivos, conforme expendido na andlise descritiva.

De forma a averiguar, neste enquadramento, o grau de correlacdo entre as variaveis acima

estudas, determinamos o coeficiente de Pearson, que se passa a indicar:

o Cadigo de
Viabilidade .
. L Impacto das Boas Relatério do
Evidéncia Testes Reconciliacéo das L .
L . . Jurisdi¢bes | Préaticas do |Governo das
de Auditoria| Substantivos | do Imposto |Estratégias e L .
Fiscais |Governo das| Sociedades
Performance .
Sociedades
Evidéncia de Correlacéo de o - = -
. 1 426 ,366 ,490 ,154 ,252 ,393
Auditoria Pearson
Sig. (2
) ,001 ,004 ,000 ,241 ,052 ,002
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60
Testes Correlacéo de - - . - -
. ,426 1 425 ,289 222 ,566 ,956
Substantivos Pearson
Sig. (2
) ,001 ,001 ,025 ,088 ,000 ,000
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60
Reconciliagdo Correlagéo de " - o -
,366 ,425 1 ,192 ,198 ,393 ,513
do Imposto Pearson
Sig. (2
) ,004 ,001 ,141 ,130 ,002 ,000
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60
Viabilidade das Correlagéo de = . " .
L ,490 ,289 ,192 1 ,240 ,329 311
Estratégiase  Pearson
Performance Sig. (2
) ,000 ,025 ,141 ,064 ,010 ,016
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60
Impacto das Correlacéo de "
L ,154 ,222 ,198 ,240 1 ,318 ,202
Jurisdigoes Pearson
Fiscais Sig. (2
) ,241 ,088 ,130 ,064 ,013 ,123
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60
Cédigo de Correlacéo de - - . . -
i ,252 ,566 ,393 ,329 ,318 1 ,572
Boas Praticas  Pearson
do Governo Sig. (2
) ,052 ,000 ,002 ,010 ,013 ,000
das extremidades)
Sociedades N 60 60 60 60 60 60 60
Relatério do Correlacéo de - - - . -
,393 ,956 ,513 311 ,202 ,572 1
Governo das Pearson
Sociedades Sig. (2
) ,002 ,000 ,000 ,016 ,123 ,000
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60

*, A correlagédo é significativa no nivel 0,05 (2 extremidades).

**_A correlagdo é significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).
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http://pt.wikipedia.org/wiki/Platic%C3%BArtica

As variaveis objeto de estudo apresentam uma correlacdo positiva, assinalando-se que a maior
correlacdo positiva se situa entre o “Relatério de Governo das Sociedades” e os “Testes
Substantivos” (0,956) comprovada pelo valor de p de 0,000 menor que o nivel de significancia de
1%. Assinalamos também a associacdo positiva entre o “Cédigo de boas praticas do governo das
sociedades” e a “Viabilidade de estratégias e performance” (0,329) comprovado pelo valor de p de

0,010 menor que o nivel de significancia de 5%.

Partindo do calculo das médias das respostas a estas questdes, concebemos uma nova variavel
“papel da auditoria/auditor e suas relacdes com as entidades”, obtendo-se a seguinte analise da
frequéncia das respostas dos inquiridos:

Percentagem Percentagem
Auditoria Frequéncia Percentagem valida acumulada
Vélido  N&o Concordo Nem Discordo 4 6,7 6,7 6,7
Concordo 38 63,3 63,3 70,0
Concordo Totalmente 18 30,0 30,0 100,0
| Total 60 100,0 100,0

Quadro 31 - Frequéncia das respostas do 3° Enquadramento da analise (n=60)

Pela analise efetuada, expendemos que significativamente 63,3% dos inquiridos concordam com o
papel da auditoria/auditores e as suas relacdes com as entidades, atingindo-se os 93,3% se
adicionarmos os que concordam totalmente com a afirmacéo.

De modo semelhante aos enquadramentos anteriores, consideramos para a analise da
distribuicdo desta variavel, o teste de Kolmogorov-Smirnov como instrumento de avaliacdo da
amostra, a fim de averiguar se esta podera ser considerada como proveniente de uma populagéo

com distribuicdo normal:

Testes de Normalidade

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estatistica df Sig. Estatistica df Sig.
Auditoria ,106 60 ,094 ,962 60 ,058
a. Correlacdo de Significancia de Lilliefors
Auditoria
N 60
Parametros normais®” Média 4,16
Erro Desvio ,503
Diferencas Mais Extremas Absoluto ,106
Positivo ,082
Negativo -,106
Estatistica de teste ,106
Significancia Sig. (2 extremidades) ,094
a. A distribuicéo do teste € Normal.
b. Calculado dos dados.
c. Corregdo de Significancia de Lilliefors.

Quadro 32 — Teste de Kolmogorov-Smirnov — uma amostra - 3° Enquadramento (n=60)
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Com referéncia a dimensdo da amostra esta € composta por 60 elementos, registando-se pelo
teste da normalidade, o valor p de 0,094. No teste de Kolmogorov-Smirnov uma amostra com a

correcdo de Lilliefors, o valor obtido de p é 0,094. Aceitando-se, portanto pelo teste de

Kolmogorov-Smirnov a hip6tese de que os dados seguem uma distribuicdo normal.

Este facto pode ser assegurado pela analise do grafico seguinte:

Auditoria

R

60

Percentagem

| Er—
30,00%F

T T T
Mo Concorde Mem Discordo Concordo Concordo Totalmente

Grafico 7 - Percentagem das respostas do 3° Enquadramento da analise (n=60)

Atente-se no grafico e verifica-se que a variavel “Papel da auditoria e suas relagdes com as

entidades”, segue uma distribuicdo normal, com média de 4,16 e desvio padrao de 0,503.

5.5.3.2. Consideragdes — 3° enquadramento

Pretendemos com a analise do terceiro enquadramento perceber a opinido dos inquiridos quanto
ao papel da auditoria/auditor e as suas relagbes com as entidades enquanto intervenientes no
processo de revisdo, contratual ou legal (H3), bem como quanto as relaces estabelecidas com a
divulgag&o do Relatério do Governo das Sociedades (H3.1).

Através da andlise aos dados anteriormente apresentados conclui-se pela verificacdo desta
hipétese, dado que os inquiridos responderam afirmativamente, para a generalidade das questdes,
objeto de estudo neste enquadramento.

Verifica-se pela andlise descritiva que todas as questfes apresentam valores de médias de
respostas superiores a 4,16 o que revela a concordancia dos inquiridos com a variavel. Esta
analise revela que 25% dos inquiridos (1° percentil), relativamente as questbées 5.1, 5.2,5.3,5.5 e
5.7 apresentam niveis razoaveis de concordancia (concordo), verificando-se uma diminuigao para

a questdo 5.4 e 5.6, nas quais estes ndo tém opinido formada (ndo concordo, nem discordo). No
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entanto, para o 3° percentil (25% dos inquiridos) ja apresentam niveis elevados de concordéancia,

em todas as questdes.

Em conformidade, com o estudo empirico efetuado as empresas nao financeiras cotadas no PSI
20, assinalamos também a verificagdo destas hipéteses. Da andlise do ponto 5.4.5, comprovamos
que todas as entidades divulgam anualmente um relatério detalhado sobre a estrutura das
recomendacfes do governo das sociedades, centrando-se o estudo no impacto dos Impostos
Diferidos nos Resultados Liquidos das entidades, focou-se a andlise do referido relatério nas
recomendacdes sobre a independéncia, servigos de auditoria e politica de remuneragdes (11.1.7;
11.2.5; 11.3.3; lll.L1 e IV.1), tendo-se aferido que as recomenda¢cbes ndo adotadas foram
devidamente justificadas. No entanto, pelo estudo empirico, ndo nos foi possivel comprovar quais
as relagdes que os auditores/ROC estabelecem com a divulgagdo do Relatorio do Governo das

Sociedades, pois a informacao disponivel diz apenas respeito as praticas das entidades.

5.6. Andlise de contelldo a questao aberta dos questionarios

Dos 60 questionarios considerados para analise nesta investigacdo, apenas 31 apresentam
resposta na questdo aberta: “Perante as seguintes operagdes e de acordo com o seu juizo
profissional, quais as rubricas que considera como mais relevantes, para o desenvolvimento dos
programas de trabalho, no contexto nacional”, representando uma percentagem de 51,6% do total,
gue iremos considerar nesta analise em seis categorias extraidas da analise das questdes, em

funcéo da frequéncia da sua verificacéo.

Categorias Frequéncia
1 - Prejuizos Fiscais 21
2 — Imparidades, néo aceites fiscamente 20
3 — Provisdes, ndo aceites fiscalmente 15
4 - Subsidios ao investimento no capital préprio 8
5 - Modelo de revalorizag&o de ativos fixos tangiveis e intangiveis 14
6 - Ajustamentos, para o justo valor de ativos, ndo aceites fiscalmente 14

Quadro 33 — Categorias de analise da questdo aberta (n=31)

Fonte: Elaboragéo prépria, 2014.

As questdes abertas respondidas nos questionarios relacionam-se com as questdes 2.2, 3.2 e
5.3., enquadradas no ambito do reconhecimento e mensuracédo dos impostos diferidos, bem como

os procedimentos de auditoria a ser implementados.
Das seis categorias definidas para enquadrar as respostas mais frequentes, duas séo de destacar.

A categoria mais significativa foi a um — prejuizos fiscais, esta rubrica contabilistica foi referida

como a mais pertinente, a ser avaliada na contabilizacdo dos impostos diferidos. Este facto vem
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reforcar o referido anteriormente, tanto na revisdo bibliogréafica, como no estudo empirico efetuado
as entidades.

Num primeiro momento, € efetuada a aluséo as rela¢des existentes entre o resultado contabilistico
e fiscal, nomeadamente o preceituado no art.° 52° do CIRC, “os prejuizos fiscais (...) sdo
deduzidos aos lucros tributiveis, havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributagéo
posteriores”. Segundo o normativo contabilistico, o ativo por imposto diferido sera reconhecido
somente até ao limite em que seja provavel a obtencdo de lucros tributarios futuros, contra os
quais o reporte de prejuizos (ou créditos fiscais) existentes possam ser utilizados (8§ 31 da NCRF
25). Posteriormente, na andlise efetuada as entidades ndo financeiras cotadas no PSI 20,
verificamos que estas, divulgam os prejuizos fiscais e os seus efeitos, tanto na demonstracéo dos
resultados como no capital proprio.

A segunda categoria mais significativa em termos de resposta foi a dois e trés — Imparidades e

provisGes ndo aceites fiscalmente.

No que se refere as imparidades, segundo a NCRF 12 “uma entidade deve avaliar em cada data
de relato se ha qualquer indicagédo de que o ativo possa estar com imparidade (...) deve estimar a
quantia recuperavel”. Para as provises e de acordo com a NCRF 21, existem trés critérios que

estao subjacentes a constituicao de provisoes:

a) Existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) proveniente de um acontecimento
passado
b) E provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacéo, e

c) Pode efetuar-se uma estimativa fiavel da obrigacéao.

Atendendo sempre a que na contabilizacdo destas rubricas, quando ndo se verifiguem as
condic¢des estipuladas no normativo fiscal, as entidades séo obrigadas a efetuar a devida correcéo
ao resultado contabilistico do periodo no Q07/DR22. Importa também referir que além destas
correcdes, as entidades deverdo proceder ao apuramento dos ativos por impostos diferidos, no

momento da tributacao.

Em suma, as rubricas referidas pelos inquiridos, sdo também as tém um peso significativo na

contabilizac@o dos impostos diferidos, nas entidades néo financeiras cotadas no PSI 20.

Atente-se o0 caso da EDP renovaveis, NOS e Teixeira Duarte, que assinalaram uma evolugao
significativa na contabilizacdo dos ativos por impostos diferidos, no tocante as provisdes e
imparidades nado aceites de 86,1% (cfr. RC 2013, p. 180), 193,8% (cfr. RC 2013, p. 322) e 469,6%
(cfr. RC 2013, p. 225) respetivamente.

No que se refere aos prejuizos e créditos fiscais, foram a CTT, Semapa e Teixeira Duarte, que
assinalaram a evolugdo mais relevante, nomeadamente 82,1% (cfr. RC 2013, p. 174), 255,5% (cfr.
RC 2013, p. 187) e 35,9% (cfr. RC 2013, p. 225) (Anexo 7).
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Capitulo VI — Conclusbes
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6.1. Discussao dos resultados

Apés a andlise estatistica dos dados recolhidos (questionarios), de contetdo (questdo aberta e
conteudos apresentados nos Relatérios de Governo das Sociedades, sobre o cumprimento das
recomendacdes da CMVM), documental (regulamentos, leis, diretivas, ...), e econdmica e
financeira dos dados presentes nos relatorios das empresas que compdem a nossa amostra.
Iremos, por hipétese, e utilizando a técnica de triangulagdo de dados sobre toda a informagédo

analisada, aferir sobre a verificacdo ou ndo da mesma.

As conclusBes passardo pela andlise integrada destes pontos acima descritos, de forma a
perceber como é que em Portugal, nas entidades nao financeiras cotadas no PSI 20, esta tematica

esta a ser tratada.

Sampaio (2000), considera que a Contabilidade tem como objetivo principal apresentar uma
imagem verdadeira e apropriada, ja a Fiscalidade tem como objetivo principal a arrecadacdo de

receitas fiscais que sdo imprescindiveis para o equilibrio orcamental.

No entanto, Ferreira (1997), alude que se a fiscalidade pretende apurar e tributar o lucro real, esse
€ igualmente o objetivo da contabilidade. Se divergéncias existem é porque se carece de
elaboracdo doutrinal suficiente e de sinceridade na prestacdo das contas, situacdo de transicdo
gue deve culminar no apuramento de um lucro fiscal cuja preocupacdo ndo seja reduzir o imposto

mas sim propiciar a verdade do lucro (pp. 83-84).

De acordo com os autores (Rodrigues, Pires, & Pereira, 2014, p. 2):

Em Portugal a relacdo entre a contabilidade e a fiscalidade assenta num modelo de
dependéncia parcial, genericamente caracterizado por um sistema que se faz assentar
numa relagéo estreita entre ambas as disciplinas e com base no qual a determinacéo do
resultado fiscal parte do resultado apurado pela contabilidade e que a recente reforma
empreendida ndo s6 manteve como procurou reforgar com o objetivo de reduzir os custos

de contexto que se fazem impender sobre 0s agentes econémicos.

Em linha, os autores Rodrigues & Tavares, (2013), referem que no contexto nacional, a tematica
dos impostos diferidos esta consagrada na NCRF 25 e na NIC 12, sendo esta Ultima de aplicacdo
restrita as entidades com valores mobiliarios admitidos a cotacdo em mercados regulamentados.
Referenciam também que o reconhecimento dos impostos diferidos é uma matéria que devera ser
cruzada e complementada com as diversas normas existentes e que servem de enquadramento

normativo para cada tipologia de ativo e passivo.

No que concerne ao papel do auditor/auditoria, Santos (2013), advoga que “a fun¢do dos ROC é

muito clara: proteger a corregao e a qualidade da informagéo”. Segundo o autor, os auditores/ROC
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“desempenham uma funcao essencial e € nesta linha de importancia que se exige que certa
informacgdo financeira seja necessariamente verificada por um ROC, que emite a sua opinido

através da Certificacdo Legal de Contas” (p.25).

Nas consideragfes tecidas no ponto 5.5.1.2 (1° Enquadramento), quanto a aplicabilidade e no
tocante a verificacdo da divulgacdo dos impostos diferidos, em cumprimento da legislacéo
(H1.1), pelo estudo empirico efetuado as empresas ndo financeiras cotadas no PSI 20, verificamos
esta hipo6tese, atendendo a que as entidades reconhecem, contabilizam e divulgam impostos

diferidos, dando cumprimento aos normativos fiscais e contabilisticos.

No que diz respeito quer aos ativos por impostos diferidos, quer aos passivos por impostos
diferidos, embora o contributo destas rubricas para o ativo total destas empresas ndo seja
significativo (1,9%) para o primeiro caso e no segundo (1,8%), constatamos que quando as
entidades registam um montante de PID > AID, com o desreconhecimento dos impostos diferidos,
assinalam um aumento no capital proprio e consequentemente uma melhoria nos indicadores de
autonomia financeira e solvabilidade, verificando-se inversamente, esta tendéncia sempre que as

entidades registam um montante de AID > PID (Cfr. Gréfico 1, Anexo 5, p.109 e 163).

As divulgacdes destas entidades apontam para a contabilizacdo de impostos correntes e diferidos,
sendo por regra, reconhecido o imposto diferido na demonstracéo de resultados, exceto se este
estiver relacionado com itens que sejam movimentados nos capitais proprios (Cfr. Gréficos 2 e 3,
Anexo 6, p. 111 e 113, e 164).

Os impostos diferidos sé@o calculados, de acordo com o método do passivo com base na
demonstracdo da posicdo financeira (método da responsabilidade de balango). Método este,
referido por Gongalves (2013), como implicando a “identificagdo de todas as diferengas
tempordrias existentes a data a que se reportam as demonstragées financeiras; a classificagao
das diferencas temporérias em tributarias e dedutiveis, a quantificacdo das diferencas temporéarias
dedutiveis, na medida em que os ativos por impostos diferidos s6 devem ser reconhecidos até que

seja provavel a sua realizagao” (p. 55).

Assinalamos também que estas entidades cumprem com o estipulado no § 81 da NIC 12, pela
divulgacdo separada, do imposto diferido e corrente, explicando o relacionamento entre os gastos
e rendimentos de impostos e lucro contabilistico. Esta explicagdo assenta na elaboracéo de uma
reconciliacdo numérica entre a taxa média efetiva de imposto e a taxa de imposto aplicavel e pela
divulgacgédo dos efeitos dos impostos diferidos, no capital préprio e nos resultados.

No tocante ao papel dos auditores quanto a conformidade das Demonstrac8es Financeiras
com NIC 12 (H1.2), servindo de suporte a verificagdo desta conformidade a leitura efetuada das
certificagBes das entidades objeto de estudo, constatamos que, particularmente na tematica dos

impostos diferidos, estes sdo divulgados de acordo com o referencial contabilistico IASB/UE,
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atendendo a que em nenhuma certificacdo legal de contas, ha referéncia a qualquer énfase ou

reserva.

Importa referir, no ambito da divulgacéo, que apenas a EDP e a EDP Renovaveis, para além de
cumprirem com todos os requisitos estipulados pela CMVM, também divulgam um relatério
independente de fiabilidade sobre a informagcdo de sustentabilidade, com base na Norma
Internacional de Fiabilidade ISAE 3000 e um relatério ao sistema de controlo interno (Cfr RC 2013
p. 339 e p. 236).

Em linha com as hipoteses testadas empiricamente, confirmamos que também os dados

apresentados estatisticamente revelam que 55% dos inquiridos concordam com a aplicabilidade

da NIC 12/ NCRF 25, assente na andlise as respostas das questdes relacionadas com estas

hipéteses quanto a concordancia com a aplicabilidade (H1) (Cfr. Quadros 13 e 24, p. 94 e 126).

“O problema na contabilizagdo dos impostos sobre os lucros deriva do facto de a legislagao fiscal
e as normas contabilisticas terem diferentes perspetivas no que diz respeito ao reconhecimento e

mensuracgédo de ativos, passivos, capital proprio, custos e proveitos” (Pais, 2000, p. 143).

Dias (2009) aponta outra razdo que “justifica as divergéncias entre a contabilidade e a fiscalidade”

como sendo “o combate a fraude e evaséo fiscal” (p. 16).

De acordo com Cunha & Rodrigues (2014) citando (Serer, 1993):

Apesar deste conflito existente entre a contabilidade e a fiscalidade, ndo ha motivos para
gue interfiram entre si, podendo existir autonomia e respeito mituo entre ambos os
normativos, sem que exista uma proeminéncia de um sobre o outro. Deste modo, o
resultado contabilistico obtido segundo principios contabilisticos, e refletido na

contabilidade, ndo tem necessariamente que coincidir com o resultado fiscal (p. 41).

Pelo que segundo Costa & Antunes (2009), subjacente a contabilizagdo dos impostos diferidos,
esta a aplicagdo do principio contabilistico do acréscimo (ou da especializacdo) aos impostos
sobre o rendimento.

Para os autores Rodrigues & Tavares (2013), a pertinéncia do reconhecimento dos impostos
diferidos, néo devera consubstanciar-se apenas na forma, mas também na substancia dos efeitos

fiscais futuros, que decorram das operacgfes atuais.

Atente-se que nos termos do § 46, NIC 12, a mensuracéo dos impostos diferidos esta dependente
das taxas fiscais que tenham sido "substantivamente decretadas a data do balango”. Referindo
Goncalves (2013), que para o célculo das taxas fiscais deve-se considerar ndo s6 a taxa de IRC,

mas também a derrama (municipal) e derrama estadual (p. 66).
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Importa ainda referir que, de acordo com o § 54 NCRF 25, a quantia escriturada dos ativos e
passivos por impostos diferidos pode alterar-se, independentemente de ndo haver alteracdo na
quantia das diferengas temporarias que |lhe estao relacionadas. “Isto pode resultar, por exemplo:
(a) Uma alteracdo nas taxas de tributacdo ou leis fiscais; (b) Uma reavaliacdo da recuperabilidade
de ativos por impostos diferidos; ou (c) Uma alteracdo da maneira esperada de recuperacdo de

um ativo”.

A contabilizacdo dos impostos correntes e diferidos tera impacto na demonstracéo dos resultados,
nos termos dos 8§ 52 a 58 da NCRF 25 e 8§ 58 a 60 da NIC 12 ou tera impacto diretamente no
capital préprio, nos termos dos 8§88 55 a 60 da NCRF 25 e 88 61 a 65A da NIC 12.

A este respeito, os autores Rodrigues & Tavares (2013) indicam que a revelagdo dos impostos
diferidos é efetuada no capital préprio ou em resultados, consoante as transa¢cdes com que estao
relacionados, sejam creditadas ou debitadas no capital proprio (exemplo: excedentes de
revalorizagdo, subsidios ao investimento) ou em resultados (exemplo: provisdes, imparidades e/ou

deprecia¢Bes além dos limites fiscais).

O tratamento contabilistico dos impostos sobre o rendimento, é efetuado nos termos dos 8§81,
NCRF 25 e da NIC 12, e em especial no que respeita a: a) Recuperacéo futura (liquidacéo) da
guantia escriturada de ativos (passivos) que sejam reconhecidos no balanco de uma entidade; b)
Transacdes e outros acontecimentos do periodo corrente que sejam reconhecidos nas

demonstragBes financeiras de uma entidade.

Para os autores Rodrigues & Tavares (2013), apesar das dificuldades inerentes, a avaliagdo
probabilistica dos eventos futuros, estes consideram que o relato financeiro, no que toca a
plenitude e compreensibilidade, seria distorcido com a omisséo dos efeitos fiscais decorrentes do
reconhecimento dos impostos diferidos. Advogam, inclusive, que a divulgacdo em separado das
rubricas que dao origem a impostos diferidos, constitui informacé&o relevante, para que se possa

obter informacao financeira plena e credivel.

Nas consideracgfes tecidas no ponto 5.5.2.2, quanto ao enquadramento da relevancia e no que
concerne a identificacdo da relevancia do reconhecimento dos impostos diferidos, no
contexto nacional (H2.1), pelo estudo empirico efetuado as empresas néo financeiras cotadas no

PSI 20 atestamos a verificagéo desta hipétese.

Em conformidade com a analise efetuada, comprova-se que todas as entidades registam impostos
diferidos, assinalando-se variacbes nos indicadores de endividamento, com e sem o
reconhecimento dos impostos diferidos. Considerando o desreconhecimento dos impostos
diferidos e atendendo a que a solvabilidade e autonomia financeira permitem avaliar a capacidade
das entidades de satisfazerem as suas obrigacbes de longo prazo, assinalamos que o aumento

destes indicadores, possibilitou uma melhoria da capacidade das mesmas de satisfazerem os
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seus compromissos, Vverificando-se inversamente, esta tendéncia com a diminuicdo dos
indicadores e consequentemente, diminuicdo da capacidade das entidades solverem os seus

compromissos, constatando-se nestes casos que € relevante a contabilizagdo dos impostos
diferidos (Cfr. Quadro 17 e Anexo 4, p.103 e 162).

A este respeito, Rodrigues & Tavares (2013) defendem que a problemética da divulgacdo dos
impostos diferidos estara associada a caracteristica da compreensibilidade da informacao
financeira. Pelo que a amplitude qualitativa e quantitativa das matérias a divulgar, dependera dos
profissionais envolvidos na preparacdo das informacdes financeiras. Consideram também que a
complexidade das exigéncias de divulgagdo do normativo podera constituir um factor inibidor a
propria divulgacéo, facto que influenciara negativamente o valor das entidades, atendendo as

consequentes perdas de informacao Util e atempada para os utilizadores da mesma.

Neste estudo, também verificamos que as entidades que apresentavam um maior contributo para
o total dos ativos por impostos diferidos registados pelas entidades n&o financeiras do PSI 20,
guanto aos ativos por impostos diferidos foram CTT, NOS e Teixeira Duarte (21,9%), no que toca
aos passivos por impostos diferidos foi a Semapa a entidade que apresentou o valor mais elevado
(7,8%) (Cfr. Grafico 1, Anexo 5, p.109 e 163).

Na andlise da questdo aberta do questionéario, no ambito do reconhecimento e mensuracao dos
impostos diferidos, bem como os procedimentos de auditoria implementados, destacamos que as
rubricas contabilisticas consideradas pelos inquiridos como as mais relevantes, foram os prejuizos

fiscais seguindo-se as imparidades e provisfes ndo aceites fiscalmente.

Em linha, Costa & Antunes (2009), referem que a origem dos impostos diferidos versa na
divergéncia entre as normas contabilisticas e fiscais, uma vez que em termos fiscais, existem,
dependendo das situacdes refletidas nas Demonstracbes Financeiras dos varios agentes

econdmicos, corre¢des a efetuar ao resultado contabilistico apurado.

No tocante aos prejuizos fiscais e de acordo com o normativo fiscal, estes deverdo cumprir o
estipulado no art.° 52° do CIRC, sendo “deduzidos aos lucros tributaveis, havendo-os, de um ou
mais dos 12 periodos de tributagdo posteriores”, no entanto, pelo normativo contabilistico, o ativo
por imposto diferido devera ser reconhecido somente até ao limite em que seja provavel a
obtencéo de lucros tributarios futuros, contra os quais o reporte de prejuizos (ou créditos fiscais)
existentes possam ser utilizados (§ 31 da NCRF 25). Em conformidade, a andlise efetuada as
entidades ndo financeiras cotadas no PSI 20, permite-nos constatar que estas divulgam os
prejuizos fiscais e os seus efeitos, tanto na demonstracéo dos resultados, como no capital préprio
(Cfr. Anexo 6, p. 164-165).

No que se refere as imparidades e segundo a NCRF12 “uma entidade deve avaliar em cada data

de relato se ha qualquer indicagédo de que o ativo possa estar com imparidade (...) deve estimar a
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quantia recuperavel”. A contabilizacdo de provisGes sera de acordo com a NCRF 21, assente em
trés critérios “a) existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) proveniente de um
acontecimento passado; b) é provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacéo, e c) pode
efetuar-se uma estimativa fiavel da obrigacao”. Atente-se também ao facto de que sempre que nao
se verifiguem as condi¢cBes estipuladas no normativo fiscal, as entidades sdo obrigadas a efetuar a
devida correcdo ao resultado contabilistico do periodo no Q07/DR22. Pelo que além destas
correcles, as entidades também deverdo proceder ao apuramento dos ativos por impostos
diferidos, no momento da tributagdo. Em linha, a analise efetuada as entidades ndo financeiras
cotadas no PSI 20, permite-nos apurar que as rubricas referidas pelos inquiridos, também séo as
gque tém um peso significativo na contabilizacdo dos impostos diferidos (Cfr. Quadro 33, Anexo 7,
p.136 e p.166).

De acordo com as hipoteses testadas empiricamente, constatamos estatisticamente que os

inquiridos responderam afirmativamente, para a generalidade das questdes objeto de estudo neste
enquadramento, apresentando valores médios de resposta superiores a 4 para todas as questdes.
Confirmando-se que 52% dos inquiridos “concordam” e 37% “concordam totalmente” com a
relevancia do normativo (H2) (Cfr. Quadros 13 e 28, p. 94 e 130).

Segundo Lobo & Palma, “o Direito Fiscal assume expressamente que a determinagdo do lucro

tributavel tem por base o Direito Contabilistico” (p. 10).

A este respeito Videira (2013) refere que a contabilidade assume especial relevancia como
suporte do apuramento do lucro tributario, “enquanto instrumento de mensuragao e relato da

realidade econdmica sobre a qual incide a tributagcdo das empresas” (p. 14).

Silva J. (2011) advoga para o condicionalismo do tratamento fiscal derivado do tratamento de
certas operacdes contabilisticas, permeaveis a obtengdo de algumas vantagens admitidas pela

legislacéo fiscal. Pelo que segundo o autor,

O Revisor Oficial de Contas (ROC) devera adotar uma atitude de ceticismo profissional
permanente no ambito dos procedimentos de revisdo/auditoria, de modo a identificar e
tratar adequadamente as distor¢des das demonstracdes financeiras resultantes da adocéo
de politicas e estimativas contabilisticas que colocam em causa a imagem verdadeira e

apropriada daquelas em prol da obtencdo de vantagens fiscais (p. 64).

Para Lopes (2013) a contabilidade “apresenta-se como o melhor instrumento de medida e

informacgdo da realidade econdmica que se pretende tributar, o lucro”. No entanto, atente-se que o

facto de se aceitar fiscalmente o resultado contabilistico, introduz-se “extra contabilisticamente,

corregbes, positivas e negativas, evidenciadas na lei, tendo em conta 0s objetivos e

especificidades proprias da fiscalidade”. De acordo com o autor, esta foi a forma encontrada para

criar limites as regras contabilisticas, uma vez que estas sdo a base de sustentacdo da elaboracao
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das Demonstragdes financeiras das empresas e “nas quais, os gestores, com poderes
discriciondrios na interpretacao e aplicacdo do normativo contabilistico, procuram dar uma imagem

fiel e verdadeira, tendo em consideragao os interesses dos seus destinatarios” (p. 12).

Para atestar a conformidade das demonstra¢des financeiras, Costa (2010) alude que a auditoria
financeira, “tem como objeto as assercdes subjacentes as DF e como objetivo a expressdo de

uma opinido sobre estas por parte de um profissional competente e independente” (p. 49).

Em concordancia Arens, Elder, & Beasley (2012), indicam que o auditor é responsavel por obter

uma seguranca razoavel na avaliacdo do risco de auditoria.

Paralelamente, Silva et al. (2006), referem que o Governo das Sociedades, tem por objetivo
certificar “que a sociedade estabelecga e concretize, eficaz e eficientemente, atividades e relagdes

contratuais consentdneas com os fins privados para que foi criada e é mantida e as

responsabilidades sociais que estdo subjacentes a sua existéncia” (p. 12).

A este respeito Cunha & Martins (2007), citam que o conjunto de boas praticas do governo das
sociedades, “garantem a transparéncia e a igualdade nas relacdes entre gestores e acionistas,
tendo como consequéncia direta a maximizagdo do valor da empresa e a valorizacéo do retorno
do investimento para os acionistas” (p.312).

“Um bom governo das sociedades deve proporcionar incentivos adequados para que o érgdo de
administracéo e os gestores prossigam objetivos que sejam do interesse da empresa e dos seus

acionistas”, facilitando uma fiscalizacéo eficaz (OCDE, 2004).

Santos (2013) alude que “o relatério sobre o governo das sociedades devera ser elaborado por
todas as sociedades emitentes de valores mobiliarios admitidos & negociacdo em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal”, divulgando num capitulo préprio no “relatério
anual de gestdo especialmente elaborado para o efeito ou em anexo a este, um conjunto de
informagdes sobre a estrutura e praticas de governo societario”. Também a “acrescida importancia
dada a informagéo financeira”, no atual contexto do mercado de capitais, “fez com que os
auditores tenham um papel crucial no controlo da informacéo, assegurando, pelo menos, que esta

seja organizada e apresentada de acordo com as leis e os regulamentos” (p. 24).

Determinando a este propésito, o art.° 8 CVM que a informacao financeira seja verificada por um
“auditor”, e nos termos do art® 9° CVM, para que seja assegurada a “idoneidade, independéncia e
competéncia” técnica dos auditores ou Revisores Oficiais de Contas, estes sao obrigados a
registarem-se junto da CMVM.

Nas considerac¢fes tecidas no ponto 5.5.3.2, relativas ao enquadramento da auditoria e no que se

refere ao papel dos auditores quanto as relagdes estabelecidas com a divulgacdo do
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Relatério do Governo das Sociedades (H3.1), de acordo com o estudo empirico efetuado as

empresas nao financeiras cotadas no PSI 20 atestamos a verificagao desta hipotese.

Atendendo a andlise efetuada, constatamos que todas as entidades divulgam anualmente um
relatdrio detalhado sobre a estrutura das recomendag¢fes do governo das sociedades, centrando-

se 0 estudo no impacto dos Impostos Diferidos nos Resultados Liquidos das entidades.

De acordo com os autores Silva et. al. (2006), na sequéncia de um conjunto de escandalos
financeiros esteve “a falta de eficacia de alguns dos mecanismos de governo das sociedades”,
apontando os autores como limitacdes, entre outras, os seguintes factos: o sistema remuneratorio;
a auditoria, divulgacdo de informacdo e controlo externo pelo mercado de capitais e a

independéncia dos administradores externos (pp. 26-31).

Este dado, levou-nos a analisar do referido relatério as recomendag¢fes sobre a independéncia,
servicos de auditoria e politica de remuneracgdes (11.1.7; 11.2.5; 11.3.3; 11l.1 e IV.1), tendo-se aferido
gue todas as entidades justificavam as recomendacdes ndo adotadas, proporcionando uma maior
transparéncia sobre as praticas seguidas. Relativamente as relacdes estabelecidas pelos
auditores/ROC com a divulgacdo do Relatério do Governo das Sociedades, pelo estudo empirico,
ndo foi possivel comprova-las, dado que as informagfes disponiveis apenas dizem respeito as

praticas das entidades.

Em conformidade com as hipéteses testadas empiricamente, comprovamos estatisticamente que

os inquiridos responderam afirmativamente, para a generalidade das questfes objeto de estudo
neste enquadramento, apresentando todas as questdes, segundo a analise descritiva, valores de
médias de respostas superiores a 4,16 o que revela a elevada concordancia existente entre os
inquiridos, representando 63,3% 0s que concordam com o papel da auditoria/auditores e as suas

relacbes com as entidades.

Esta andlise revela também que no que se refere ao papel da auditoria quanto as relagées com a
divulgacdo em geral, relacionando os procedimentos de auditoria, compreensibilidade e
credibilidade da informag&o financeira (H3), 25% dos inquiridos apresentam niveis elevados de
concordancia (3° percentil), verificando-se uma ligeira diminuicdo relativamente ao papel do
auditor quanto as relagdes estabelecidas com a divulgacdo do Relatério do Governo das
Sociedades (H3.1), especialmente no que se refere a questdo do codigo de boas préaticas do

governo das sociedades (3° percentil), (Cfr. Quadros 13 e 32, p. 94 e 134).
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6.2. Limitacdes do Estudo

Sempre que, num estudo desta natureza se utilizam questionarios e/ou entrevistas, existe uma
grande dificuldade em obter as respostas necessarias. No entanto, fruto da nossa insisténcia junto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, obtivemos um significativo nUmero de questionarios
respondidos.

N

A indisponibilizagdo de manuais ou quaisquer normativos informativos quanto a temética em
estudo, ndo nos possibilitou estabelecer uma ligagao entre o que é seguido na prética diaria das
entidades e o que é auditado pela Autoridade Tributaria e Aduaneira. Neste ambito elaboramos
uma entrevista e efetuamos todas as diligéncias para a obtencdo de uma resposta, no entanto,

nao recebemos qualquer contributo (em apéndice: entrevista e email enviado).

Também, a falta de informacédo pormenorizada em alguns dos relatérios das entidades estudadas,
como por exemplo a EDP e EDPR, ndo nos permitiu analisar de forma exaustiva determinados
aspetos relevantes, nomeadamente o calculo referente aos montantes que geraram impostos

diferidos.

6.3. Propostas para investigacoes futuras

Julgamos ser importante uma continuidade deste estudo, dado que, pela sua importancia e
abrangéncia carece de uma andlise profunda a variados aspetos que ndo foram objeto deste

estudo, por exemplo, a andlise desta tematica pela vertente da Autoridade Tributaria e Aduaneira.

Também seria pertinente, um estudo das entidades financeiras, cotadas no PSI 20, tendo em
consideracdo o novo regime especial aplicavel aos ativos por Impostos Diferidos, aprovado em
Agosto, pela Lei n.° 61/2014, e que possibilita 0 aumento dos fundos préprios, atendendo a
permissdo de converter ativos por impostos diferidos em capital, o que deste modo assegurara o
reforco da estrutura de capital das entidades, reduzindo assim as necessidades de capitalizacéo,

nomeadamente dos Bancos.

Importa referir que este regime é aplicavel a generalidade das sociedades e ndo apenas as

instituicdes financeiras.
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QUESTIONARIO

Anexo 1

Este estudo realiza-se no ambito do Mestrado de Auditoria do Instituto Superior de Contabilidade e
Administracdo do Porto, que visa analisar o impacto da aplicagcdo da Norma Internacional de Contabilidade 12
(NCRF 25), quanto ao reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo, efetuada pelas
Entidades que se encontram enquadradas pelo referencial contabilistico IASB/UE, e que apresentam contas

em Portugal.

As respostas a este Inguérito sdo confidenciais e anénimas. Os dados serdo analisados com fins

estatisticos e com o objetivo acima indicado.

Identificaco

Nome:

Idade: |:| Sexo: |:| Masculino D Feminino

Profissao: Empresa:

Instrucdo: Assinale com uma cruz, em cada op¢&o, 0 nimero que corresponde ao seu grau de acordo ou desacordo com a afirmacéo.
A sua resposta pode ir de 1 (discordo totalmente) a 5 (concordo totalmente).

1.1.

1.2.

1.3.

2.1

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

4.1.

Considero que quanto ao tratamento contabilistico, prescrito pela NIC 12 (NCRF 25):

Preparacéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras

As NIC s6 tém aplicacdo nas contas individuais das entidades, desde que estas integrem o perimetro de consolidagédo
de um grupo de entidades

As NCRF foram adaptadas das NIC adotadas pela UE, e séo dirigidas as entidades do sector ndo financeiro que nao
estejam a aplicar o referencial IASB/UE

O impacto do reconhecimento dos impostos sobre o rendimento é distinto consoante o referencial contabilistico em que
a entidade se encontra enquadrada

Reconhecimento
A norma trata quer dos impostos correntes, quer dos impostos diferidos

Para efeito de imposto sobre o rendimento, as diferengas entre a contabilidade e fiscalidade, podem ser ou n&o
passiveis de compensacao (diferengas permanentes versus diferencas temporarias)

E adotada a édtica de balanco, cuja preocupacdo principal é a de apresentar os ativos e passivos baseados no
esperado impacto fiscal de futuras reversdes

Na base dos impostos diferidos esta a quantificacao das diferengas temporarias, e alguns exemplos, dessas diferencas
sdo os ajustamentos de clientes, as provisdes, as reavaliagdes, entre outras

As diferencas podem ser dedutiveis (AID), ou tributaveis (PID), uma vez que dependem dos encargos fiscais futuros
(maiores ou menores)

Mensuracéo

A contabilizagdo dos Impostos diferidos deve estar em conformidade com o principio contabilistico da especializagédo
(ou do acréscimo)

A mensuracao do AID e PID depende das taxas fiscais aplicaveis ao periodo em que o ativo € realizado e o passivo
liquidado

A mensuragado de um ativo pelo seu justo valor afecta o lucro tributavel no periodo

A norma néo proibe a contabilizagdo do eventual passivo por impostos diferidos decorrentes da diferenga temporaria
tributavel originada pelo Goodwill

Um AID deve ser reconhecido para todas as diferencas temporarias dedutiveis, perdas fiscais ndo usadas e créditos
por impostos ndo usados, até ao ponto em que seja provavel que existam lucros tributaveis futuros disponiveis contra
os quais as diferengas temporarias dedutiveis possam ser usadas

A contabilizag&o dos impostos diferidos deve estar em consonancia com a transag¢éo ou outro acontecimento que lhe
subjaz

Apresentacdo e Divulgacao

A apresentagdo de AID e PID como ativos ou passivos correntes é permitida pela norma
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6

4.7

4.8

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

Em determinadas circunstancias os AID e os PID podem ser compensados nas demonstragdes financeiras 12 E e E

O gasto (rendimento) de impostos relacionado com o resultado de atividades ordinérias deve ser apresentado naface 1 2 3 4 5
da demonstracao dos resultados

O objetivo principal é o de facultar informacéo acerca da relagdo entre o resultado contabilistico antes de impostoseos 1 2 3 4 s
relacionados com os efeitos dos impostos

A norma exige que seja divulgado separadamente os principais componentes de gasto (rendimento) de impostos 12 E e E

As divulgagbes exigidas pela norma permitem que os utentes das demonstracdes financeiras tenham uma melhor 1 2 3 4 5
compreenséo da entidade e do relacionamento entre os gastos (rendimento) de impostos e o lucro contabilistico

No que diz respeito as operac¢des descontinuadas, a IAS 12 exige a divulgagdo do gasto de impostos relacionadoscom 1 2 3 4 s
o ganho (perda) da descontinuacéo e do resultado das atividades ordinarias do periodo

As demonstragfes financeiras transmitem uma imagem verdadeira e apropriada sobre a posicdo financeira, 0 1 2 3 4 5
desempenho e as alterag6es na posigdo financeira

Considero que quanto a auditoria das Demonstragdes Financeiras, no capitulo dos impostos diferidos:

Procedimentos de Auditoria

Perante operag6es, tais como:

. Existéncia de prejuizos fiscais, acumulados ou do periodo, para os quais a entidade tem perspetivas de utilizar no
prazo prescrito na legislacéo fiscal,

. Contabilizagéo de imparidades em ativos; inventarios, i.e. imparidades néo aceites fiscalmente;

. Contabilizacéo de gastos com provisdes ndo aceites fiscalmente;

. Reconhecimento de subsidios ao investimento no capital préprio;

. Opcéo pelo modelo de revalorizagdo de ativos fixos tangiveis e intangiveis;

e Ajustamentos, para o justo valor de ativos ndo aceites para efeitos fiscais;

Os auditores devem obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente de que o imposto diferido é calculado 1 2 3 4 s
corretamente

Para confirmacdo da adequada contabilizacdo dos impostos diferidos, considera-se a utilizacdo dos testes d 12k e E
substantivos essencial para provar a exatiddo dos saldos constantes das Demonstra¢des Financeiras

A extensdo de um teste substantivo sera tanto menor quanto melhor for o controlo interno existente no sistema ou d 12k E e
sistemas em que se incluem as contas objeto de anélise

Ao verificar a concordancia dos valores constantes dos documentos e registos, o auditor recalcula o imposto e as 1 2 3 4 s
diferencas temporérias, por meio de uma reconciliacdo entre a taxa de imposto e o item agregado, verificando
também se as notas as demonstracdes financeiras garantem a divulgacéo apropriada dos impostos diferidos

Dado que os AID séo reconhecidos para os prejuizos/créditos fiscais néo utilizados na extensdo em que seja provavel 1 2 3 4 5
que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, o auditor deve determinar a viabilidade das estratégias e

expectativas de performance da Empresa no futuro, tendo em atengdo a razoabilidade das estimativas efetuadas e da

materialidade

Atendendo a que as entidades podem operar em varios Estados, o auditor deve considerar o impacto das jurisdicdes e e
fiscais a que estas estdo sujeitas atestando da sua conformidade com as leis fiscais vigentes

O codigo de boas praticas de governo das sociedades, assumido pelas entidades traduz uma maior ética, isengéo, 1 2 3 4 s
transparéncia e responsabilidade social para 0 mercado que se pretende sustentavel, plasmando a responsabilidade
do 6rgdo de administracao no uso de julgamentos de valor e estimativas aquando da contabiliza¢éo dos ID

O Relatorio do Governo das sociedades melhora a compreenséo e a credibilidade da informagao financeira, passando 12 38 4 5
pelo tratamento equitativo dos acionistas, a estratégia de gestéo do risco e desempenho organizacional, bem como da

crescente importancia da fungdo de independéncia e assurance que a Auditoria confere as Demonstracdes

financeiras

Apresente as suas propostas no sentido ajudar a clarificar alguns aspectos deste estudo

A equipa de investigagdo agradece a sua colaboragéo.
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QUESTIONARIO

Anexo 2

Este estudo realiza-se no ambito do Mestrado de Auditoria do Instituto Superior de Contabilidade e Administragdo do Porto, que visa
analisar o impacto da aplicacdo da Norma Internacional de Contabilidade 12 (NCRF 25), quanto ao reconhecimento, mensuracao,
apresentacdo e divulgacéo, efetuada pelas Entidades que se encontram enquadradas pelo referencial contabilistico IASB/UE, e que
apresentam contas em Portugal.
As respostas a este Inquérito sdo confidenciais e anénimas. Os dados serdo analisados com fins estatisticos e com o objetivo

acima indicado.

Identificacao

Idade: |:| Sexo: |:| Masculino D Feminino

Profisséo: Empresa:

Instrugdo: Assinale com uma cruz, em cada opgéo, o nimero que corresponde ao seu grau de acordo ou desacordo com a afirmagao.
A sua resposta pode ir de 1 (discordo totalmente) a 5 (concordo totalmente).

Legenda. DF's — Demonstragfes Financeiras; AID — Ativos por Impostos Diferidos; PID — Passivos por Impostos Diferidos; ID — impostos diferidos
Considerag6es quanto ao tratamento contabilistico, prescrito pela NIC 12 (NCRF 25) e a auditoria das DF's:

1.1.

2.1
2.2.

4.2

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

Preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras

Julga que o reconhecimento dos impostos sobre o rendimento deve ser distinto consoante o referencial contabilistico
em que a entidade se encontra enquadrada

Reconhecimento
E pertinente, no contexto nacional, a norma tratar quer dos impostos correntes, quer dos impostos diferidos

As diferencas temporarias podem ser dedutiveis (AID), ou tributaveis (PID), sendo as dedutiveis as que tém um
impacto positivo na estrutura financeira das entidades

Mensuracéo

Subjacente a contabilizacdo dos Impostos diferidos deve estar o principio contabilistico da especializagdo (ou do
acréscimo) e o da prudéncia

Considera adequado que a mensuragdo do AID ou PID dependa das taxas fiscais aplicaveis ao periodo em que o ativo
é realizado e o passivo liquidado

Apresentacdo e Divulgacao

Os requisitos de divulgagéo exigidos pela norma sédo suficientes para aferir do relacionamento entre os gastos
(rendimento) de impostos e o lucro contabilistico, bem como obter uma melhor compreenséo da entidade

As demonstragBes financeiras transmitem uma imagem verdadeira e apropriada sobre a posicdo financeira, o
desempenho e as alteragbes na posicao financeira, quando séo divulgados os Impostos Diferidos

Procedimentos de Auditoria

Os auditores devem obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente de que o imposto diferido é calculado
corretamente

Para confirmagdo da adequada contabilizagdo dos impostos diferidos, considera-se a utilizacdo dos testes
substantivos, entre outros, essencial para provar a exatidao dos saldos constantes nas Demonstracdes Financeiras. A
extensdo de um teste substantivo sera tanto menor quanto melhor for o controlo interno.

Quanto aos ID, para validagdo dos registos contabilisticos, o auditor deve recalcular o imposto e as diferencas
temporérias, por meio de uma reconciliagdo entre a taxa de imposto e o item agregado, verificando também se as
notas as demonstrac¢des financeiras garantem a divulgagdo apropriada dos impostos diferidos

Dado que os AID sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis, ao auditor compete determinar a viabilidade das estratégias e expectativas de performance da Empresa
no futuro, tendo em atengéo a razoabilidade das estimativas efetuadas e da materialidade

Atendendo a que as entidades podem operar em varios Estados, o auditor deve considerar o impacto das jurisdicdes
fiscais a que estas estéo sujeitas atestando da sua conformidade com as leis fiscais vigentes

O coédigo de boas praticas de governo das sociedades, assumido pelas entidades traduz uma maior ética, isencao,
transparéncia e responsabilidade social para o mercado que se pretende sustentavel, plasmando a responsabilidade
do 6rgdo de administracao no uso de julgamentos de valor e estimativas aquando da contabilizagéo dos ID

O Relatorio do Governo das sociedades melhora a compreenséo e a credibilidade da informagao financeira, passando
pelo tratamento equitativo dos acionistas, a estratégia de gestéo do risco e desempenho organizacional, bem como da
crescente importancia da fungéo de independéncia e assurance que a Auditoria confere as DF's.
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Perante as seguintes operacgdes e de acordo com o seu juizo profissional,

Existéncia de prejuizos fiscais, acumulados ou do periodo, para os quais a entidade tem perspetivas de utilizar no prazo
prescrito na legislagéo fiscal;

Contabilizagdo de imparidades em ativos; inventarios, i.e. imparidades néo aceites fiscalmente;

Contabilizagdo de gastos com provisdes ndo aceites fiscalmente;

Reconhecimento de subsidios ao investimento no capital préprio;

Opcao pelo modelo de revalorizagéo de ativos fixos tangiveis e intangiveis;

Ajustamentos, para o justo valor de ativos ndo aceites para efeitos fiscais;

Quais as rubricas que considera como mais relevantes, para o desenvolvimento dos programas de trabalho, no contexto nacional?

Apresente as suas propostas no sentido ajudar a clarificar alguns aspectos deste estudo

A equipa de investigacao agradece a sua colaboracéo.
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Rubricas

Vendas e senigos prestados
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais

Receitas Totais

CMVMC e Variagao da Producéo
Fomecimentos e Senigos extermnos
Gastos com 0 pessoal

Outros gastos e perdas operacionais
EBITDA (RAJIAR)

DepreciagOes/AmortizacGes e ProvisGes e Imparidades (aumentos)(redu

Outros impostos indirectos
Impostos difericos
EBIT (RAJI)

Resultados relativos a associadas

Juros & rencimentos Similares obtidos (Ganhos Financeiros)
Juros e gastos similares suportados (Perdas Financeiros)
Outros Rendimentos e Gastos financeiros

Resultados antes de impostos

Resultados antes de impostos das operacGes continuadas
Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultados depois de impostos das operagdes continuadas
Resultados das operacdes descontinuadas incluido no RLE

Resultado Liquido do Periodo
atribuivel aos accionistas empresa-mée
Operages continuadas

Operages descontinuadas

Interesses Minoritarios

Operages continuadas

Operages descontinuadas

]

1

ALTRISGPS .o EP | EDPRenovaes GLPErerga | mpess JeGnimoliains | MNotedngi

2012

530.107
12720

542821
208.834
144558
31.488
10353
147.504

53.406
0

94.188
2302
4281

-30.905

60.866

-8.661

52.205
518

3

2013
550.070
13.500

572510

240,344
151.341
21376
12134
141.375

49211

3423 -

88.741
2.305
5.223

-30.986

66.283

917

55.306
55.348

18

A%
55%
6,1%
55%

15,1%
4,7%

-13,1%

17,2%

-4.2%

-1.%%

5,8%
0.1%
22,0%
-22,4%
1.3%

14,5%

6,1%
6,1%

-21,7%

2012
699.332
14893
114.225
18.543
246.416
333.319
11.608
104339

41.368

5.971

240
12.382
-16.761
52832

-16.865

35.967
35,735

232

2013
690.069
14.778
104,847
16.906
242,059
313072
10.681
122129

34893

§1.236
/|
1811
11874
83.253

-22.148

61.105
61.016

8

A%

1.3
08%
1.3
8.8
1.8%
£,1%
800
171%

-26,3%

53,10
917%
36,4
29

57 6%

31,3%

69,9%
10,7%

61,6%

2012
16.339.854
380.967

16.729.821

1.143.647
928.287
671.536

10.357.893

3.628.458

1.485.043

2143415

311
131658
-1.436.924
2.766
1.464.692

-282.531

1.182.155
1012483

169.672

2013
16.103.190
360.003

16.463.193

1.051.924
934.903
638.516

10.220.862

3.616.968

1532124

2.084.844

34132
904.910
-1.642.350
-16
1381520

-187.997
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1.005.001

188432

A% 2002
-14%  1.157.7%
-T,% 190466
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8,0%
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15231
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143% 351804
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335% 46039

10%  136.050
0,%  126.266

1% 9784

2013
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166.827

1.397.790

262.7%

66.554
121,314
1121

492.448

18472
473.151

15.909
108.411
371626
3
225842

56.718

169.124
135.116

34,008

A%

2012

2013

6,3% 18.507.037 19.620.340

-124%

3,T%

04%
6%
0%
1.0%

-2,0%

21,3%
51%

132,8%
46,1%
5,6%
-100,1%
24,0%

23.2%

24,3%
1,0%

247,6%

137.035

18.644.072

16.195.685
990.103
320.765

§3.115
1.054.404

495.860

568.544

81538
§5.1%
-166.264
1839
560.855

-170.585

390.270
46970

343.300

144,026

19.764.366

17.208.242
1.069.024
346,677
98.940
1.041.483

640.230

401.253

115.656
110130
-205.315

3112
314836

135,829

230.007
50.346

188,661

A%

2012
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Anexo 4

UN ATIVO AID ATIVO' A PASSIVO PID PASSIVO' A cP cP' A RL RLn-1
550.070 €  1.221.378 € 31.166€  1.190.212€ 3%  979.568 € 17.896€  961.672€ 2%  241.810€  228.540€ 6% 55.366 € 52.205 €
690.069€ 1.100.134€  103.645€  996.489 € 10%  824.200€ 5482€  818.718¢€ 1%  275.934€ | ATL.771€ 5% 61.105 € 35.967 €
16103190 € 42.649.900€  388.813€ 42.261.087 € 1% 31.121.330€  775.269€ 30.346.070 € 3% 11.528.561€ 11.915.017 € 3% 1.193523€  1.182.155¢€
1230963€ 13.111.718€  111.055€ 13.000.663 € 1% 7.022222€  383.320€  6.638.803 € 6% 6.089.496€ 6.361.770 € 4%  169.124€  136.050 €
19.620340€ 13.717.324€  271.074€ 13.446.250 € 2% 7.301.524€  -128577€  7.430.101€ 2% 6.415.800€ | 6.016.149€ 7%  239.007€ 390270 €
235.471€  421.878€ 1270€  420.608€ 0%  295.013€ 473€ 204540 € 0%  126.865€  126.068 € 1% 6.952€ 5189 €
11.820.308€  5.099.159 € 49.893€  5.049.266 € 1%  3.449.807 € 77.750€  3.372.147€ 2% 1.649.262€  1.677.119€ 2%  392.542€  366.326 €
2313702€ 3.773.429¢€ 52158€  3.721.271€ 1% 3214203 € 31478€  3.182.725€ 1%  550.226€ | 538.546 € 4% 88.468 € 74.007 €
981.115€ 2.889.330€ 165416 € 2723914 € 6% 1.829.117 € 15456 €  1.813.661 € 1% 1.060.213€ | 910.253€ -16% 11.250 € 36.888 €
1530.609€  2.819.669 € 30727€  2.788.943€ 1%  1.339.844 € 99.280€  1.240.564 € 8% 1.479.826€  1.548.379 € 4%  210.038€  211.169€
2867.501€ 12020.395€  564.895€ 11.455.500 € 5% 10.153.580€  243.825€  9.909.755 € 2%  1.866.815€ | 1.545.745 € 21%  387.977€  310.088€
575.098€  5.061.349 € 67.801€  4.993.548 € 1%  3.981.783 € 73.956€  3.907.827 € 2% 1.079.566€  1.085.721€ 1%  121.303€  123.561¢€
1990510€  4.343.614 € 84.698€  4.258.915€ 2% 3134816€  338.200€ 2796526 € 12%  1.208798€ 1462389 € 17%  191.143€  170.560€
4821341€ 5476538€  123.160€ 5.353.378€ 2% 3568426€  121.096€ 3.447.330€ 4%  1.908111€  1.906.048 € 0%  464.020€ 71.690 €
1580.959€ 2.783.506€  188.514€  2.505.082 € 7%  2.422.868 € 52693€  2370.175€ 2%  360.728€ | 224.907€ -60% 64.746 € 26.057 €
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Anexo 5

ATIVO AID PID % AID % PID
1.221.378 € 31.166 € 17.896 € 2,6% 1,5%
1.100.134 € 103.645 € 5.482€ 9,4% 0,5%
=08 42.649.900 € 388.813 € 775.269 € 0,9% 1.8%
A0 RS 13.111.718 € 111.055 € 383.329 € 0,8% 2,9%

13.717.324 € 271.074 € -128.577 € 2,0% -0,9%

LIS 5.099.159 € 49.893 € 77.750 € 1,0% 1,5%
el 3.773.429€ 52.158 € 31.478€ 1.4% 0.8%
NOS 2.889.330 € 165.416 € 15.456 € 5,7% 0.5%
HEEE 2.819.669 € 30.727 € 99.280 € 1,1% 3,5%
12.020.395 € 564.895 € 243.825€ 47% 2,0%

5.061.349 € 67.801 € 73.956 € 1.3% 1,5%

4343614 € 84.698 € 338.290 € 1,9% 7.8%

5.476.538 € 123.160 € 121.006 € 2,2% 2,2%

2.783.506 € 188.514 € 52.603 € 6.8% 1,9%

116.489.411 € 2.234.284 € 2.107.696 € 1,9% 1,8%

2,81% 1,8%
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Anexo 6

EDP o

EFEITOS DOS IMPOSTOS Renovavei  GALP Impresa [Mota-Engil NOS Portucel Semapa SONAE TDe'Xe"a
uarte

DIFERIDOS S

ATIVO POR IMPOSTO

DIFERIDO 31166 103645 388813 111055 271074 1270 49893 52158 165416 30727 564895 67801 84698 123160 188514

PASSIVO POR IMPOSTO

DIFERIDO 17896 5482 775269 383329 -128577 473 77750 31478 15456 99280 243825 73956 338290 121096 52693

IMPOSTOS DIFERIDOS

(ID=AID-PID)

Saldo em 01.01.2013 16425 96488 -511238 -291214 382822 0 -29243 18731 44705 -143676 290010 -21582 -394348 87775 53933

Total de efeitos na

demonstracéo dos resultados -278 -1475 75899 36365 -13668 0 -4503 5242 -10285 75152 -5875 10721 135502 7371 104240

Total de efeitos em capitais

préprios (Reservas) -2878 3150 14266 -5784 36062 0 6803 -3496 -923 -38 34819 4704 -212 2983 -6836

Efeito da variagdo cambial e

Outros ajustamentos 0 0 34617 -11641 -5565 0 776 202 116463 10 2092 0 5653 -96066 1749

Saldo em 31.12.2013 13270 98163 -386456 -272274 399651 0 -26167 20680 149961 -68551 321046 -6156 -253404 2064 153087

IMPACTO LIQUIDO DOS
IMPOSTOS DIFERIDOS
(DR+CP)
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ALTRI SGPS

2012 2013 A%
ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Provisdes e perdas por i ndo aceites fi 2413 3.000 24,3%
Justo valor dos instrumentos derivados/financeiros/activos e passivos adquiridos 4.582 2.033 —55,6%‘
t izagdo de politicas ilisticas (Diferengas de politicas contabilisticas em outros p 8.192 8.973 9,5%
Prejuizos fiscais reportaveis e créditos fiscais (incentivos fiscais) 16.430 17.177 4,5%
Beneficios aos empregados - cuidados de salide, reforma e outros beneficios de longo prazo
M: lias (diferid i e intra-grupo)
Ajustamentos/Imparidades em inventarios

j de 0 - valor de dividas do pessoal
Ajustamentos em ativos fixos tangiveis e intangiveis (Pl/Depreciagdes)
i irosei i i iveis para venda (PI)

Reavaliagdo de ativos fixos
Desvio e défice tarifério
Bem de uso publico
Encargos financeiros ndo dedutiveis
Ajustamentos em acréscimos e diferimentos (Proveitos e custos diferidos)
Ajustamentos overlifting
Dupla tributagdo econémica
Proveitos permitidos
Diferencas de cambio potenciais Brasil
Créditos de cobranga duvidosa
Passivos registados no ambito da alocagdo do justo valor aos passivos adquiridos na operagdo de fusdo
Subsidios ao investimento
Justo valor dos activos bi (Valorizagdo das florestas em
AmortizagBes em activos sujeitos a IFRIC 4
Diferencas tempordrias resultantes da operagao de titularizagdo de créditos
Outras Dif. Tempordrias e compensagdo de AID e PID 1741 -100,0%

1336
88.102
3.897
157

146

CTT
2013

8.652

127

A%

82,1%
0,6%
-17,1%
-50,5%
-50,5%
211,0%

4482,2%

2012

582.386
78.243

991.377

194.407
41,904

33.592
31.688

-1612781

2013

584.705
59.192

991.573

180779
71.949
193.534
47.263
27.943

-1768125

A%

0,4%
-24,3%

0,0%

7,0%
71,7%

40,7%
-11,8%

9,6%

11.497
15.720

632.050

24,662

16.230

-610781

EDP Renovaveis
2013

21.399
11729

684.286

48.467

21113

-675939

A%

86,1%
-25,4%

8,3%

9,5%

30,1%

10,7%

2012

GALP Energia
2013

27.087
335

13.137
89.442

24.802

18.070
10.330

12171

7.807
51.513

15.790

A%

2012 2013 A% 2012
1377 919 -33,3% 18.961
2.095
905
7
5.011
313 344 10,0%
4.062
16.757
4.348

Jerénimo Martins
2013

22327

1105

-1.685

576
5.001

4.055

14.481

5.153

A%

17,8%
-47,3%
-286,2%

-0,2%

-0,2%

-13,6%

18,7%

Mata-Eng S R R
2012 2013 A% 2012 2013 A% 2012 2013 A%
22.657 25.455 12,3% 27.864 81.869 193,8% 800 83 -89,7%
397 175 -55,9% 1.616 693 -57,1%
14.200 13171 -7,2% 24.685‘
1.008 -100,0%
15.881 27.876 75,5% 5.249 5.654 7,7%
1.490 3.216 115,8%
2.250 2.932 30,3% 26.290 20.953 -20,3%
3.527 3.768 6,8%
5.342 16.073 200,9%
11.004
4.770 4,037 -15,4%
835 -100,0%
7.313 6.657 -9,0%

PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Justo valor dos instrumentos derivados/financeiros/activos e passivos adquiridos (ACE) 328 -

Al izagdo fiscal do goodwill/da diferenga de 40 para ef. Fiscais 16.430 17.177 4,5%
Excedentes de revalorizagdo antes IFRS

Mais-valias (diferid: i +MVF com d0 suspensa

(difer
M li

ilisticas diferidas intra-grup

Provisdes e perdas por imparidade ndo aceites fiscalmente
Ajustamentos em ativos fixos tangiveis e i is (JV/PI/D

i irose i i i iveis para venda (PI)

Extensdo vida util)

Proveitos diferidos

Propriedades de investimento

Reavaliagao de ativos fixos

Desvio e défice tarifério

Bem de uso publico

Proveitos de parcerias institucionais de parques edlicos nos EUA

Ajustamentos em acréscimos e diferimentos (Proveitos e custos diferidos)

Ajustamentos underlifting

Dividendos

Proveitos permitidos

b izagdo de politicas (Diferengas de politicas contabilisticas em outros paises; critério das amortizagdes)

Capitalizagao de custos de angariagdo de clientes

Revalorizagdes de ativos no mbito da alocagao do justo valor aos ativos adquiridos na operagdo de fusao

Beneficios aos empregados - cuidados de saude, reforma e outros beneficios de longo prazo

Justo valor dos activos bioldgicos (Valorizagdo das florestas em crescimento)

Prejuizos fiscais reportaveis e créditos fiscais (incentivos fiscais)

Outras Dif. Temporérias e compensagdo de AID e PID 502 391
16.932 17.896

22,1%

Movimentos ocorridos em 1D, nas Empresas Ndo Financeiras do PSI 20, em 2013

ALTRI SGPS

2012 2013

ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Saldo em 01.01.2013
Efeitos 4o d
Aumento/(Reducdo) de provisdes e perdas por imparidade ndo aceites 1317 587
Harmonizagdo de taxas de amortizagao 313 781
Prejuizos fiscais reportaveis e créditos fiscais 16.430
Amortizagdo fiscal do goodwill

Beneficios aos empregados - cuidados de satde, reforma e outros beneficios de longo prazo
Maic vl R .

13.699 33.357 143,5%

-55,4%
149,6%
-100,0%

(difer

Ajustamentos em ativos fixos tangiveis e intangiveis (Pl/Depreciagdes,Extensdo vida util)
Perdas por imparidade em ativos fixos tangiveis

Desreconhecimento de inventarios

Valor descontado de dividas

Reavaliagdo de ativos fixos (jv)

Justo valor de instrumentos derivados/cobertura/financeiros e para venda
Ajustamentos em acréscimos e diferimentos
b 4o de politicas (Diferengas de politicas contabilisticas em outros paises)

Créditos de cobranga duvidosa

Ajustamentos em inventarios

Passivos registados no ambito da alocagdo do justo valor aos passivos adquiridos na operagdo de fusdo

Justo valor dos activos bioldgicos ( 3o das florestas em

Subsidios ao investimento

Desvio e défice tarifério

Amortizagdes em activos sujeitos a IFRIC 4

Diferencas tempordrias resultantes da operagdo de titularizagdo de créditos

Efeito de alteragdo de taxa de imposto

Atividades descontinuadas

Outros efeitos temporarias -302 -1.010
Total de efeitos na demonstragdo dos resultados 17.758 358
Efeitos em capitais préprios:

Justo valor de instrumentos derivados/cobertura/financeiros

Beneficios aos empregados - cuidados de salide, reforma e outros beneficios de longo prazo
Aumento/(Redugdo) de provisdes e perdas por imparidade n3o aceites

Prejuizos fiscais reportaveis e créditos fiscais

Ativos financeiros disponiveis para venda

Outros efeitos temporarias

Total de ef s em capitais proprios (Reservas)

Efeito da variacio cambial

Aumento/(Redugdo) de provisdes e perdas por imparidade ndo aceites

Justo valor de instrumentos derivados/cobertura

Prejuizos fiscais reportéveis e créditos fiscais

Ajustamentos em acréscimos e diferimentos

t izagdo de politicas (Diferengas de politicas contabilisticas em outros paises)
Beneficios aos empregados - cuidados de saude, reforma e outros beneficios de longo prazo
Imparidades de inventarios

Ativos financeiros disponiveis para venda

Outros efeitos temporarias

Total de efeitos da variagdo cambial 0 0
]

234,6%
-98,0%

-2.550 -234,2%

1.900 -2.550 -234,2%

PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Saldo em 01.01.2013 444
Efeitos d

Aumento/(Redugdo) de provisdes e perdas por imparidade ndo aceites

Harmonizacido (de taxas de amortizacio)

16.932 3712,1%

4.529
1.097

114
5.740

102.468

4.831

854

1812

-7.037

-7.037

4.289
1.082

11
5.482

102.229

-105

1359

-2.598
-668.

-1.733

3.150

3.150

-5,3%
-1,3%

-3,2%

02%

-102,2%

59,2%

-243,3%
-102%

111,0%
2,3%
23%

-125,5%

-144,8%

867.860

7.837

5.714
437.631
17.235
287.656

113.375
425.327

16.946
251.786

-1.579.313
852.054

791925

1108
485.531
20.781
205.468

114.624
586.205

12.510
299.403

-1.750.140
775.269

-80,6%
10,9%
20,6%

-28,6%

1,1%
37,8%
-26,2%
18.9%

10,8%

418.795

4.896
315.013

251.786

-609.898
380.592

55.558,

27.257

8.621

-2.058

381.468

416.701

4.265
338.481

299.403

-675.521
383.329

89.378

40.236

-13.095

380.592

05%

12,9%
7,4%

10,8%

2012

-20.091

-3.076

-4.816
-61.070
-38.890

-369
-128.577

252.206

-12.073

36.062

404

473

473

A% N 2012 2013 A% 2012 2013 A% 2012 2013 A% 2013 A% 2012 2013 A%

31.800

30.156

12.857

6.563
81.376

2012

56.384

-1.009

-944

-20

1.012

-2.080
-1.956

-4.970

-772

=725

1.103
13

67
201

67.619

24.175

37.727

12699

3.149
77.750

Jerénimo Martins
2013

52.133

3.547

576

-412

-570

81.376

-24,0%

251%

-1,2%

-52,0%

7.711

4.656

6.868

31613

8.051

653

6.057

9.163

2.975

4.580
31.479

7%

61,5%

-33,3%

4.712

7.488

1415

13.134

907
15.456

66.390

96.151

-49,0% 4.098

-100,0%

476

25.220

192.368

226

735

94.556

99.280

Motz ngl S ™ R
A% 2012 2013 A% 2012 2013 A% 2012 2013 A%

50.632

2.550

-341

702

255

-330
2837

-1129

1222

93

-3.217

30303

50.345

2.789

-1.550

-222
241

619

-821
-193

150

31.614

54.801

-781

-818

-2.324

-3.541

933

933

52.193

-14.620

8316

-6.246

-432

-2.522

-14.456

-923

128.602

46.272

194

615

-7.046

-274

-274

193.237

38.952
36.479

-874.

738

-3.710

-782

-6.001

0
249

192.368
180.154



AID
Provis@es / imparidades
nao aceites fiscalmente

AID
Prejuizos fiscais e
créditos fiscais

EDP Renovaveis

2012

11.497

2012

1.336

2013

21.399

CTT

2013

2.433

A%

86,1%

2012

27.864

2013 A%

81.869 193,8%

Anexo 7

Teixeira Duarte

2012

635

2013

A%

3.617 469,6%

A%

82,1%

166

2012

13.566

2013 A%

48.227  255,5%

2012

22.557

2013

30.649

A%

35,9%
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POLITECNICO
DO PORTO

SARA MOTA <smota@eu.ipp.pt>

Entrevista para projecto de dissertacao
2 mensagens

SARA MOTA <smota@eu.ipp.pt> 12 de agosto de 2014 as 20:43
Para: dg-at@at.gov.pt

Exmo. Senhor Diretor Geral da Autoridade Tributdria e Aduaneira Dr.
Antdénio Briges Afonso,

Sirvo-me do presente email para solicitar o seu apoio na realizacéo
do Mestrado de Auditoria do 1Instituto Superior de Contabilidade e
Administragcdo do Porto (ISCAP), que visa analisar o impacto da
aplicacdo da Norma Internacional de Contabilidade 12 (NCRF 25), gquanto
ao reconhecimento, mensuragdo, apresentagdo e divulgagdo, efetuada
pelas Entidades que se encontram enquadradas pelo referencial
contabilistico IASB/UE, e que apresentam contas em Portugal.

Dado que, até a presente data muito pouco foil escrito e de facto
aplicadvel a préatica diéria, decidi enveredar por este longo percurso.
Conclui, a meio do caminho, que n&o serd possivel efetuar uma Tese de
Mestrado com Qualidade e da qual me orgulhe e que dé um contributo
para o Pais, se, ndo tiver ao meu dispor o pensamento da Direcédo
Tributédria, sobre esta temdtica. Estaria a conformar-me com uma Tese
onde o unico feedback seria dos "intervenientes" que elaboram os
relatdérios, os pareceres e a Certificacdo Legal das Contas, os
auditores/ROC que estdo empenhados no seu trabalho para com
as organizacdes/empresas e instituic¢des em geral.

Seria, para mim, um enorme prazer, ter o vosso lado, a vossa visédo
sobre esta temdtica para poder, entédo, contribuir, de alguma forma,
para alterar o estado das "coisas". H& quem pense que uma Tese de
Mestrado é para vaidades pessoails, para mim, é "atirar" uma "pedrinha"
no assunto e despoletar, algures, uma reagdo, gque leve a um pensamento
e quicd a uma acdo. Porque eu sou uma "critica apaixonada" por estas
temdticas que envolvam a fiscalidade.

Apresento desde ja as minhas desculpas por ter tomado a iniciativa de
o contactar.

Agradeco a sua atencdo para o assunto exposto e envio em anexo um
esbogco da entrevista que gostaria de ver respondida,

Com o0s meus mais sinceros cumprimentos,
Sara Mota

Contactos:

(...)

@ Entrevista - ID.doc
125K
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SARA MOTA <smota@eu.ipp.pt> 4 de setembro de 2014 as 13:19
Para: dg-at@at.gov.pt

Exmo. Senhor Diretor Geral da Autoridade Tributdria e Aduaneira Dr.
Antdénio Brigas Afonso,

Venho pelo presente email para solicitar o seu apoio indispensavel, na
realizacdo do Mestrado de Auditoria do Instituto Superior de
Contabilidade e Administracdo do Porto (ISCAP), que visa analisar o
impacto da aplicacdo da Norma Internacional de Contabilidade 12 (NCRF
25), quanto ao reconhecimento, mensuragao, apresentacgéo e
divulgagdo, efetuada pelas Entidades que se encontram enquadradas pelo
referencial contabilistico IASB/UE, e que apresentam contas em
Portugal.

Conforme j& referi anteriormente, gostaria muito de ter uma opinido da
vossa parte quanto ao assunto objeto de estudo.

Atendendo a que esta temdtica tem sofrido alteracgdes recentes,
pretendia conjugar todos os pensamentos e visdes quer dos
intervenientes no processo auditores/ROC, como da prdépria Direccdo
tributaria.

Apresento as minhas desculpas por ter voltado a insistir.

Agradeco toda a atencgdo que possa dispensar para O assunto e envio em
anexo a referida entrevista que gostaria de ver respondida,

Com os meus mais sinceros cumprimentos,
Sara Mota

Contactos:

(...)

@ Entrevista - ID.doc
125K
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Entrevista a Autoridade Tributaria
Este estudo realiza-se no d&mbito do Mestrado de Auditoria do Instituto Superior de Contabilidade e Administragdo do Porto, que
visa analisar o impacto da aplicagdo da Norma Internacional de Contabilidade 12 (NCRF 25), quanto ao reconhecimento,
mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo, efectuada pelas Entidades que se encontram enquadradas pelo referencial
contabilistico IASB/UE, e que apresentam contas em Portugal.
As respostas a esta entrevista sdo confidenciais e andnimas. Os dados seréo analisados com fins estatisticos e com o objectivo
acima indicado.

Identificagéo

Nome:

Idade: D Sexo: D Masculino D Feminino

Profissao: N° de anos de experiéncia:

Entrevista de resposta aberta sobre a posi¢édo da Autoridade Tributaria e Aduaneira quanto a tematica dos Impostos Diferidos (ID)

1. Atendendo a que os ID devem refletir as consequéncias fiscais que derivam da forma pela qual a entidade, a data
do balanco, espera recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus ativos e passivos, sera esta
contabilizacéo integral e tempestiva?

2.  No seguimento da acdo de inspecdo tributaria, prevenindo e combatendo a fraude e evasao fiscais, o sistema de
gestdo e controlo implementado pela AT é eficiente e eficaz?
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As altera¢Bes decorridas da Lei n° 2/2014, no tocante aos ajustamentos que concorrem ou ndo para a formagéo
do lucro tributario e consequentemente para o calculo dos impostos diferidos, v8o em que sentido? Na criagdo de

medidas promotoras do investimento e simplificacdo? Na obtencdo de uma maior receita tributaria ou na criagéo
de uma maior equidade entre sujeitos passivos?

Em termos gerais, a problemética dos ID é mais relevante em que tipo de empresas? As de maior ou menor
dimensdo? N&o seria de ponderar a aplicabilidade dos impostos diferidos, numa vertente mais simplificada, as

micro e pequenas empresas, uma vez que tal permitiria uma poupanca fiscal e uma correta periodizagdo do
imposto?
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5. No que concerne a dedutibilidade de gastos de financiamento, assiste-se a diminui¢éo dos limites, bem como a
definicdo de um conjunto de regras aplicaveis pelas entidades que adotam o RETGS. Este novo enquadramento
legislativo visa a internacionalizagdo das empresas portuguesas e a atra¢do de investimento estrangeiro? De que

forma?

6. O codigo de boas praticas de governo das sociedades, assumido pelas entidades traduz uma maior ética,
isencao, transparéncia e responsabilidade social para o mercado que se pretende sustentavel. Do ponto de vista
da AT quais séo os fatos mais importantes na divulgacdo do Relatério do Governo das Sociedades?
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7. Que relevancia tem a acao fiscalizadora dos Revisores Oficiais de Contas, definida tal como estipulado pelo art.°
262 do CSC, para AT? Esta acdo permite inferir uma maior credibilidade e responsabilidade na divulgagéo e
sustentabilidade das Entidades?

8. Com o atual nivel de divida publica, em termos de ID, quais as medidas futuras que estdo a ser planeadas pela
AT?

Apresente, as suas sugestdes, sobre aspetos aqui trabalhados mas, eventualmente, ndo mencionadas nesta
entrevista, da melhor forma, que julgue por pertinentes para o Enriquecimento deste Estudo.

A equipa de investigacdo agradece a sua colaboragéo.
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Dados SPSS verséao 22.0

v" Alfa Cronbach

Resumo de processamento do caso

N %
Casos Valido 60 100,0
Excluidos® 0 0
Total 60 100,0

a. Exclusdo de lista com base em todas as
variaveis do procedimento.

Estatisticas de
confiabilidade

Alfa de
Cronbach

N de itens

,836

14

v'Andlise as questbes do 1° enquadramento

Estatisticas

Referencial Requisitos divulgacéo da Demonstracdes
Contabilistico norma Financeiras

N Vaélido 60 60 60

Ausente 0 0 0
Média 3,30 3,87 3,88
Erro de média padréao ,180 ,102 114
Mediana 3,00 4,00 4,00
Moda 5 4 4
Desvio Padrdo 1,394 , 791 ,885
Variancia 1,942 ,626 , 783
Assimetria -,134 -,392 -,373
Erro de assimetria padrao ,309 ,309 ,309
Curtose -1,256 -,088 -,576
Erro de Curtose padrao ,608 ,608 ,608
Intervalo 4 3 3
Minimo 1 2 2
Maximo 5 5 5
Percentis 25 2,00 3,00 3,00

50 3,00 4,00 4,00

75 5,00 4,00 5,00
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Tabelas de Frequéncia

Referencial Contabilistico

Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Discordo 7 11,7 11,7 11,7
Totalmente
Nao Concordo 12 20,0 20,0 31,7
Ngo Concordo Nem 15 250 250 567
Discordo
Concordo 8 13,3 13,3 70,0
Concordo 18 30,0 30,0 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Requisitos divulgacdo da norma
Percentagem Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Na&o Concordo 3 5,0 5,0 5,0
Ngo Concordo Nem 14 23.3 23.3 28.3
Discordo
Concordo 31 51,7 51,7 80,0
Concordo 12 20,0 20,0 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Demonstracdes Financeiras
Percentagem Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Nao Concordo 4 6,7 6,7 6,7
Ngo Concordo Nem 15 25.0 250 317
Discordo
Concordo 25 41,7 41,7 73,3
Concordo 16 26,7 26,7 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
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Histogramas

Referencial Contabilistico
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Comparacédo de médias

Relatdrio
Referencial Requisitos divulgacéo Demonstracdes
Contabilistico da norma Financeiras
Média 3,30 3,87 3,88
Desvio Padréo 1,394 , 791 ,885
Aplicabilidade
Estatisticas
I Média
4 [ Desvic Padrio
3
i
<
2
S o
1
g Referencial Contahilistico Requisistos divulgacio da  Demonstracies Financelras
nAorma

Variaveis
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Variavel composta para o 1° Enquadramento

Tabela de Frequéncia

T
Nao Concordo

T
Mao Concordo Nem

T
Concordo

Discordo

179

T
Concordoe Totalmente

Aplicabilidade
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem vélida acumulativa
Vélido N&o Concordo 5 8,3 8,3 8,3
N&o Concordo Nem 22 36,7 36,7 45,0
Discordo
Concordo 25 41,7 41,7 86,7
Concordo 8 13,3 133 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Aplicabilidade
50
40
E
2, 30
g ]




Coeficiente de Pearson

Correlagdes

Requisitos
Referencial divulgacdo da | Demonstracfes
Contabilistico norma Financeiras
Referer_1cia_| Correlacéo de 1 283" 194
Contabilistico Pearson ' '
Sig. (2
ex?re(midades) 029 138
N 60 60 60
Requisitos Correlacéo de 283" 1 437"
divulgacéo da Pearson ' '
norma Sig. (2
ex?re(midades) 029 ,000
N 60 60 60
D'emons;.trag(”)es Correlagéo de 194 437" 1
Financeiras Pearson ' '
Sig. (2
exgt]re(midades) 138 ,000
N 60 60 60

*. A correlacgéo é significativa no nivel 0,05 (2 extremidades).
** A correlagdo é significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).
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Teste Kolmogorov

Descritivos
Estatistica | Erro Padréo
Aplicabilidade  Média 3,68 ,097
95% Intervalo de Limite inferior 3,49
Confianca para Limite superior 388
Média '
5% da média aparada 3,69
Mediana 3,67
Variancia ,563
Desvio Padrédo ,750
Minimo 2
Maximo 5
Intervalo 3
Intervalo interquartil 1
Assimetria ,056 ,309
Curtose -,693 ,608
Testes de Normalidade
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estatistica df Sig. Estatistica df Sig.
Aplicabilidade ,130 60 ,014 ,951 60 ,018
a. Correlacado de Significancia de Lilliefors
IC 99% sig=0,01
Teste de Kolmogorov-Smirnov de uma amostra
Aplicabilidade
N 60
Parémetros Média 3,68
normais®” Erro Desvio ,750
Diferencas Mais Absoluto ,130
Extremas Positivo ,130
Negativo -,097
Estatistica de teste ,130
Significancia Sig. (2 extremidades) ,014°

a. A distribuicdo do teste € Normal.
b. Calculado dos dados.

c. Correcéo de Significancia de Lilliefors.

Resumo de Teste de Hipotese

Hipodtese nula Teste Sig. Decisiao
I o e R Teste de
A distribuicio de Aplicabilidade Reter a
1 & normal com média 3,683 e E;Iinz%ruégv_ 014! hipdtese
desvio padrio 0,75, TR S nula.

Sao exibidas significdncias assintoticas. O nivel de significdncia € ,01.

LLilliefors Corrigido
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v'Andlise as questdes do 2° enquadramento

Estatisticas

Impostos
correntes e Diferencas Principios Mensuragéo
Diferidos Temporarias | Contabilisticos AID e PID
N Valido 60 60 60 60
Ausente 0 0 0 0
Média 4,27 3,90 4,25 4,02
Mediana 4,50 4,00 5,00 4,00
Modo 5 5 5 5
Desvio Padréo ,899 1,100 ,950 1,081
Variancia ,809 1,210 ,903 1,169
Assimetria -1,285 -, 744 -1,265 -, 783
Erro de assimetria padrao ,309 ,309 ,309 ,309
Curtose 1,778 -,121 1,325 -,350
Erro de Curtose padrao ,608 ,608 ,608 ,608
Minimo 1 1 1 1
Maximo 5 5 5 5
Percentis 25 4,00 3,00 4,00 3,00
50 4,50 4,00 5,00 4,00
75 5,00 5,00 5,00 5,00
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Tabelas de Frequéncia

Impostos correntes e Diferidos

Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Discordo 1 1,7 17 17
Totalmente
Nao Concordo 1 1,7 1,7 3,3
Nfao Concordo Nem 9 15.0 15.0 18.3
Discordo
Concordo 19 31,7 31,7 50,0
Concordo 30 50,0 50,0 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Diferencas Temporarias
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Discordo 5 33 33 33
Totalmente
Nao Concordo 4 6,7 6,7 10,0
Nf';\o Concordo Nem 15 25.0 250 35.0
Discordo
Concordo 16 26,7 26,7 61,7
Concordo 23 38,3 38,3 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Principios Contabilisticos
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Discordo 1 1,7 17 1,7
Totalmente
Nao Concordo 2 3,3 3.3 5,0
Nfao Concordo Nem 9 15.0 15.0 200
Discordo
Concordo 17 28,3 28,3 48,3
Concordo 31 51,7 51,7 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
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Mensuracdo AID e PID

Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Discordo 1 1.7 17 17
Totalmente
Nao Concordo 5 8,3 8,3 10,0
Ngo Concordo Nem 13 21,7 217 317
Discordo
Concordo 14 23,3 23,3 55,0
Concordo 27 450 45,0 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
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Histogramas

Impostos correntes e Diferidos
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Comparacédo de médias

Relatério
Impostos
correntes e Diferencas Principios Mensuragéo
Diferidos Temporarias | Contabilisticos AID e PID
Média 4,27 3,90 4,25 4,02
Desvio Padrao ,899 1,100 ,950 1,081
Relevancia
Estatisticas
M Média
5 [CDesvio Padrio
-
s
s
N
-
- Diferencas Principios Mensuragio AID e PID

Impnsms correntes @
Diferidos

Temporarias

Contabilisticos

Varidveis
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Variavel composta para o 2° Enquadramento

Tabela de Frequéncia

Relevancia
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Na&o Concordo 1 1,7 1,7 1,7
Ngo Concordo Nem 6 10,0 10,0 11,7
Discordo
Concordo 31 51,7 51,7 63,3
Concordo 22 367 36,7 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Relevdncia

40

Percentagem

T
Nao Concordo

T
Mao Concordo Nem
Discordo

T
Concordo
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Concorde Totalmente




Coeficiente de Pearson

Correlagdes

Impostos
correntes e Diferencas Principios Mensuracgéo
Diferidos Temporéarias | Contabilisticos AID e PID

Impostos correntes  Correlagéo de 1 267" 972" 204
e Diferidos Pearson ’ ' '

Sig. (2

extremidades) 039 000 117

N 60 60 60 60
Diferengas Correlacéo de 267" 1 084" 158
Temporarias Pearson ' ' '

Sig. (2

extremidades) ,039 028 227

N 60 60 60 60
Principios Correlagéo de 972" g4’ 1 194
Contabilisticos Pearson ' ' '

Sig. (2

extremidades) 000 028 138

N 60 60 60 60
Mensuragéo AID e  Correlagdo de 204 158 194 1
PID Pearson ’ ’ '

Sig. (2

extremidades) 117 227 138

N 60 60 60 60

*. A correlacao é significativa no nivel 0,05 (2 extremidades).
** A correlagdo é significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).
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Teste Kolmogorov

Descritivos
Estatistica | Erro Padrao
Relevancia Média 4,11 ,092
95% Intervalo de Limite inferior 3,93
Confianca para Limite superior 429
Média ’
5% da média aparada 4,16
Mediana 4,25
Variancia ,503
Desvio Padrédo , 709
Minimo 2
Maximo 5
Intervalo 4
Intervalo interquartil 1
Assimetria -,951 ,309
Curtose 1,730 ,608
Testes de Normalidade
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estatistica df Sig. Estatistica df Sig.
Relevancia ,106 60 ,091 ,921 60 ,001

a. Correlagéo de Significancia de Lilliefors

Teste de Kolmogorov-Smirnov de uma amostra

Relevancia

N 60
Parametros Média 4,11
normais®” Erro Desvio ,709
Diferencas Mais Absoluto ,106
Extremas Positivo , 104
Negativo -,106

Estatistica de teste , 106
Significancia Sig. (2 extremidades) ,091°

a. A distribuicéo do teste € Normal.
b. Calculado dos dados.

c. Correcéo de Significancia de Lilliefors.

Resumo de Teste de Hipotese

Hipdtese nula Teste Sig. Decisio
A distribuicio de Relevincia é Ei?;:udeurmr— Reter a
1 I'IEHIT!H' Lum__mél:lia 4108 e Smirnu%f da g1l hipdtese
desvio padrao 0,71. T e nula.

Sao exibidas significincias assintoticas. O nivel de significincia & 01,

illiefors Corrigida
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v' Andlise as questbes do 3° enquadramento

Estatisticas

Cddigo de
Boas Praticas
Viabilidade das Impacto das do Governo Relatério do
Evidéncia Testes Reconciliagdo | Estratégias e Jurisdi¢bes das Governo das
de Auditoria | Substantivos do Imposto Performance Fiscais Sociedades Sociedades
N Vaélido 60 60 60 60 60 60 60
Ausente 0 0 0 0 0 0 0
Média 4,62 4,18 4,17 3,92 4,27 3,85 4,13
Mediana 5,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
Modo 5 4 4 4 4 4 4
Desvio Padréo 524 , 701 ,693 ,996 ,660 ,840 747
Variancia 274 ,491 ,480 ,993 ,436 , 706 ,558
Assimetria -,856 -,270 -,550 -,892 -,348 -,238 -, 476
Erro de
assimetria ,309 ,309 ,309 ,309 ,309 ,309 ,309
padréo
Curtose -,493 -,905 437 , 796 -, 710 -,579 -,238
Erro de Curtose 608 608 608 608 608 608 608
padréo
Minimo 3 3 2 1 3 2 2
Maximo 5 5 5 5 5 5 5
Perce 25 4,00 4,00 4,00 3,00 4,00 3,00 4,00
ntis 50 5,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
75 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 4,00 5,00
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Tabelas de Frequéncia

Evidéncia de Auditoria

Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Ngo Concordo Nem 1 1,7 17 17
Discordo
Concordo 21 35,0 35,0 36,7
Concordo 38 63,3 63,3 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Testes Substantivos
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Ngo Concordo Nem 10 16,7 16,7 16,7
Discordo
Concordo 29 48,3 48,3 65,0
Concordo 21 35,0 35,0 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Reconciliagdo do Imposto
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Na&o Concordo 1 1,7 1,7 1,7
Ngo Concordo Nem 7 11,7 11,7 13,3
Discordo
Concordo 33 55,0 55,0 68,3
Concordo 19 31,7 31,7 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Viabilidade das Estratégias e Performance
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Discordo 5 33 33 33
Totalmente
Nao Concordo 2 3,3 3,3 6,7
Ngo Concordo Nem 14 233 23.3 30,0
Discordo
Concordo 23 38,3 38,3 68,3
Concordo 19 31,7 31,7 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
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Impacto das Jurisdi¢6es Fiscais

Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Vaélido Ngo Concordo Nem 7 11,7 11,7 11,7
Discordo
Concordo 30 50,0 50,0 61,7
Concordo 23 38,3 38,3 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Cdédigo de Boas Praticas do Governo das Sociedades
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Vélido N&o Concordo 3 5,0 5,0 5,0
Ngo Concordo Nem 17 28.3 28.3 333
Discordo
Concordo 26 43,3 43,3 76,7
Concordo 14 23,3 23,3 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Relatorio do Governo das Sociedades
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Véalido N&o Concordo 1 1,7 1,7 1,7
Nfao Concordo Nem 10 16,7 16,7 18.3
Discordo
Concordo 29 48,3 48,3 66,7
Concordo 20 33,3 33,3 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
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Histogramas

Evidéncia de Auditoria
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Viabilidade das Estratégias e Performance
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Relatério do Governo das Sociedades
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Comparacéo das médias

Relatério
Viabilidade Cdédigo de Boas | Relatério do
das Impacto das Praticas do Governo
Evidéncia Testes Reconciliagédo | Estratégias e | Jurisdigbes Governo das das

de Auditoria | Substantivos | do Imposto | Performance Fiscais Sociedades Sociedades

Média 4,62 4,18 4,17 3,92 4,27 3,85 4,13
Desvio Padréo 524 , 701 ,693 ,996 ,660 ,840 47

Auditoria
Estatisticas
W Média

Valores

O Desvio Padrio

Variaveis
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Variadvel composta para o 3° Enquadramento

T
Mo Concorde Mem Discordo

T
Concordo

198

T
Concordo Totalmente

Auditoria
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida acumulativa
Valido Ngo Concordo Nem 4 6.7 6.7 6.7
Discordo
Concordo 38 63,3 63,3 70,0
Concordo 18 30,0 30,0 100,0
Totalmente
Total 60 100,0 100,0
Auditoria
601
g
9 40
£
E {30,004}
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Coeficiente de Pearson

Correlagdes

Viabilidade Impacto | Cdédigo de Boas
das das Préaticas do Relatério do
Evidéncia de Testes Reconciliacéo | Estratégias e | Jurisdicdes | Governo das Governo das
Auditoria Substantivos do Imposto Performance Fiscais Sociedades Sociedades
Evidénciade  Correlacéo de 1 426" 366" 290" 154 259 393"
Auditoria Pearson ' ’ ! ’ ’ ’
Sig. (2. 001 004 000 241 052 002
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60
Testes Correlacdo de 426" 1 425" 289" 222 566" 956"
Substantivos  Pearson
Sig. (2. 001 001 025 088 000 000
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60
Reconciliagdo Correlacao de 366" 495" 1 192 198 393" 513"
do Imposto Pearson ’ ' ’ ! ’ !
Sig. (2. 004 001 141|130 002 000
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60
Viabilidade Correlagéo de 490" 289" 192 1 240 329° 311"
das Pearson ! ' ! ! ’ ’
Estratégias e  Sig. (2
Performance  extremidades) 000 025 141 064 ,010 ,016
N 60 60 60 60 60 60 60
Impacto das Correlacéo de 154 599 198 240 1 318" 202
Jurisdicdes Pearson ' ’ ! ! ’ ’
Fi i i
iscais Sig. (2. 241 088 130 064 013 123
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60
Codigode  Correlacgo de 252 566~ 303" 329° 318" 1 572"
Boas Praticas Pearson ' ’ ' ! ’ ’
do Governo Sig. (2
das extremidades) ,052 ,000 ,002 ,010 ,013 ,000
Sociedades N 60 60 60 60 60 60 60
Relatério do Correlacéo de 393" 956" 513" 311" 202 579" 1
Governo das  Pearson ’ ' ' ! ! ’
Sociedades i
Sig. (2. 002 000 000 016 123 000
extremidades)
N 60 60 60 60 60 60 60

** A correlacdo é significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).
*. A correlacgéo é significativa no nivel 0,05 (2 extremidades).
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Teste Kolmogorov

Descritivos
Estatistica | Erro Padréo
Auditoria  Média 4,16 ,065
95% Intervalo de Limite inferior 4,03
Confianca para Limite superior 429
Média '
5% da média aparada 4,18
Mediana 4,14
Variancia ,253
Desvio Padréo ,503
Minimo 3
Maximo )
Intervalo 2
Intervalo interquartil 1
Assimetria -,457 ,309
Curtose ,698 ,608
Testes de Normalidade
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estatistica df Sig. Estatistica df Sig.
Auditoria ,106 60 ,094 ,962 60 ,058

a. Correlacdo de Significancia de Lilliefors

Teste de Kolmogorov-Smirnov de uma

amostra
Auditoria
N 60
Parametros Média 4,16
normais®” Erro Desvio ,503
Diferencas Mais Absoluto ,106
Extremas Positivo ,082
Negativo -,106
Estatistica de teste , 106
Significancia Sig. (2 extremidades) ,094°

a. A distribuicéo do teste € Normal.
b. Calculado dos dados.
c. Correcéo de Significancia de Lilliefors.

Resumo de Teste de Hipdtese

Hipotese nula Teste Sig. Decisdo
gr o (et o= Teste de
A distribuicio de Auditoria é Reter a
; L - Kalmogorov- 1 Lfed
1 normal com média 4,162 S mlFReuHE 0945 hipdtese

desvio padriao 0,50. nula.

uma amostra

Sao exibidas significincias assintoticas. O nivel de significancia é ,
01,

Llilliefors Corrigido
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Testes de NPar

Estatisticas descritivas

Percentis
Média Erro Desvio | Minimo Méaximo 250. 50° (Mediana) 75°
Aplicabilidade 60 3,68 ,750 2 5 3,00 3,67 4,33
Relevancia 60 4,11 ,709 2 5 3,75 4,25 4,75
Auditoria 60 4,16 ,503 3 5 3,86 4,14 4,57
Teste de Kolmogorov-Smirnov de uma amostra
Aplicabilidade | Relevancia | Auditoria
N 60 60 60
Parametros Média 3,68 4,11 4,16
normais®° Erro Desvio , 750 ,709 ,503
Diferencas Mais Absoluto ,130 ,106 ,106
Extremas Positivo ,130 ,104 ,082
Negativo -,097 -,106 -,106
Estatistica de teste ,130 ,106 ,106
Significancia Sig. (2 extremidades) ,014° ,091° ,094°
Sig. Monte Carlo (2 Sig. 242° ,480° ,484°
extremidades) Intervalo de Limite inferior 231 467 AT71
Confianca 99% Limite superior 253 492 496
a. A distribuicdo do teste é Normal.
b. Calculado dos dados.
c. Correcéo de Significancia de Lilliefors.
d. Baseado em 10000 tabelas de amostra com o valor inicial 2074142735.
Coeficiente de Pearson (aplicabilidade/auditoria)
Correlacdes
Aplicabilidade | Auditoria
Aplicabili rrelaca *
plicabilidade ggari gr?ao de 1 567
Sig. (1
ex%re(midade) ,000
N 60 60
Auditori rrelaca -
uditoria ggare;ggao de 567 1
Sig. (1
exgtlre(midade) 000
N 60 60
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Coeficiente de Pearson (relevancia/governo das sociedades)

Correlagdes

Cddigo de
Boas Préticas
do Governo Relatorio do
das Governo das
Relevancia Sociedades Sociedades
Relevancia Correlacgédo de = *
& 1 350 264
Pearson
Sig. (1
g. (1 003 021
extremidade)
N 60 60 60
Cadigo de Boas Correlacdo de - -
9 & 350 1 572
Praticas do Pearson
Governo das Sig. (1
. A ,003 ,000
Sociedades extremidade)
N 60 60 60
Relatori rrelaca * -
elatério do Correlagdo de 264 572 1
Governo das Pearson
Sociedades Sia. (1
9. (1 021 ,000
extremidade)
N 60 60 60
** A correlagdo é significativa no nivel 0,01 (1 extremidade).
*. A correlacgéo é significativa no nivel 0,05 (1 extremidade).
Teste Qui-quadrado
Estatisticas de teste
Impostos Requisistos Vabidace Impacto das Bmcazdggt?ceas Relatério do
Referencial p[ Diferencas | Principios | Mensuragdo i ? y Demonstragdes| Evidénciade |  Testes  [Reconciliagio das BTD dctes | doG 5 p
Contabilistico corlren. e Tempordrias |Contabilisticos| ADe PD VUIGGE0 T pinanceiras | Auditoria | Substantives | do Imposto | Estratégias e ur|§ |gloes 0 50verno ovgrno s
Diferidos norma Fiscais das Sociedades
Performance )
Sociedades
qQE; dado 7,167° 52,0007 25,833 51,333 33,333 27,333 14,800" 34,300° 9,100° 40,000° 31,167 13,900° 18,000° 29467°
df 4 4 4 4 4 3 3 2 2 3 4 2 3 3
Significanci
S:g"' wanca 0127 0 0 0 0 0 0,002 0 0011 0 0 0,001 0 0

a. 0 células (0,0%) possuem frequéncias esperadas menores que 5. O minimo de frequéncia de célula esperado é 12,0.
b. 0 células (0,0%) possuem frequéncias esperadas menores que 5. O minimo de frequéncia de célula esperado é 15,0.
¢. 0 células (0,0%) possuem frequéncias esperadas menores que 5. O minimo de frequéncia de célula esperado é 20,0.
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QUADRO DO SETOR

Ana! 2012
Setor de Atividade Economics (CAE Rewv.3 ) Todas a5 Atividedes - Todss 25 Atividades
Clzzsse de Dimensio: Grandes empresas

B. INDICADORES DE SINTESE

Kédiado agragads hiddia do agragads
Ative |am aurad) 184519 753 195 176 244
Capital prépria (am aured) 59 151 204 G0 060814
Valuma da nagbeiod |am auned) 135918 379 133 259 04
Total da rendimantas liquided |am auned 147211 126 148 301 355
Valor acrescantado bruto - VAR [am aures) 30 488 745 30 706 144
Resultads liquido do pariode [am aunes | 6007 121 3727216
Vandas e sarvigos presiados a0 extarior [amaures) 38 448 183 38 191 621
Compris de bang & 32mvidad 80 extarion [am aurad) 44213 352 42382711
Nimars da paddon 8o 18M0IGO 7356 758
Randibilidade ded capithis prapried (%) 10,16 8,21

Violume de Negdcios (em euros) - Distribuicio por distrito de local

Médiado agragads Médis do agregads

Aveirg 7017 481 Porte 7330210
Beia 4975 700 Santarém 4770082
Brags 7020510 Setibal 8 560062
Br&ganch 3622 406 Wiana do Castels 9477613
Castelo Branoo 3353 166 Wila Real 2733433
Coimbra 7192 067 Viseu 73821316
Evors 3414327 Angrado Hersitme 3437133
Fara 2705 695 Horta 2251713
Guards 3338533 Ponta Delgada 5218 154
Leiria 4682314 Funchal 15 300 302
Liskoa 13041 277 Exterior [fora de Portugal) 18 604 306
Portal=gre 4601 278 LecalizacBo nBs identificads

2anoa de Portugal « 05 Pdg3dell

Apalizada em: 20140512
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QUADRO DO SETOR

Anot 2012
Setor de Atividade Econamica [CAE Rev.3 ) Todas a5 Atividades - Todas as Atividades
Clzz=e de Dimensio: Iedizs empreszas

B. INDICADORES DE SINTESE
. | =z

Kédia do agregade Kiddia do agragade
Ative |am aures| 15 857 410 17 612 705
Capital préprio (em ewros) 4 506 456 5139 859
Valume de negdeios [am eures) 11 857 066 11784311
Total de randimentes liguides |em eures) 12 660 253 12 556 576
W alor acrescantado bruto - VAR |em euned) 2 832 581 2 B0 268
Resultado liquido do pariads (am eures) 79 254 - 26 158
Venda e sarvigod prestados ao exterior am eures) 2337076 2784817
Camprat da band & 1anidod A0 axtarior |am aurst| 24833235 2441312
Nimars da padiond 55 18mis 8E 8E
Rendibilidade dod capithis prépried (%) 1,76 - 051

Volume de Negdcios (em euros) - Bistribuicio por distrito de localizaglo dos estabel

Média da agragads Média do agregads

Avains 52393473 Parts 4217 185
Esia 4352 107 Santardm 7719332
Eraga 4750370 Satibal 4763010
Eraganeh 2 485 108 Viana do Castelo 4314 157
Catels Branss 3288917 Wila Real 2942218
Caim bra 4581782 Vigeu 5554 950
Evara 4138 765 Angra de Harabms 3098 403
Fara 20193282 Harta E75 743
Guada 2 882 486 Panta Delgada 4827573
Leiria 52554388 Funchal 5665247
Lisboa 3741088 Exterior [fora de Partugall 2331040
Porta legre 3 256 082 Lecalizache nBa identiflicada 17 625 368
Sanca de Partugal « OE Pdgidell

Atualizada em: 2014a05 17
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QUADRO DO SETOR

Ano: 2012
Setor de Atividade Econdmica [CAE Rev.3 ) Tod=s 35 Atividades - Todas 25 Atividades
Clzzze de Dimensio: Pequenszs empresas

B. INDICADORES DE SINTESE

Médis da agragada Média do agragads
At |amaursd] 2308971 2 338 046
Capital propria (&m eursd) 847422 881 386
Walume de nagdeiod |am eurad) 1733437 1744 387
Tatal de rendimantad liguidas (em eurcd] 1813184 1829 381
WV akar eradsanthds brutd - VAR [em auned) 4124132 407 590
Rasultsds liquide do paricds |am aursd) - 20771 - 40435
Vendsle serviced predtedod o exteriar [em eunsd) 229 550 257 815
Compras de band & s2nicos 50 axterior [am surss| 232572 243 233
Nimats de pediosd o dervise 18 18
Rendibilidade dos capitais prépries (%] - 321 - 5393

Volume de Negdcios (em euros) - Distribuicio por distrito de localizacio dos estabelecimentos das empresas

Média do agregade Midia do agregado

Avaing 1481272 Parte 1359 258
Baja 1429098 Santardm 1523145
Eraga 1173872 Setiibal 1353307
Eraganca 1 365 564 Viana do Castelo 1153 634
Castelos Branco 1160343 Wila Real 1135107
Coimbra 1327083 Viseu 14381372
Evara 1277 148 Angra do HeroBmo 938 842
Fara 962 388 Horta 879502
Guarda 1417 168 Ponta Delgada 1084 488
Leiria 1627330 Funchal 1525353
Lishoa 1 685 000 Exterior [fora de Portugal) §22 389
Paortalegre 1396 137 LocslizacBo nBo identificads 1211151
Sano de Partugal - OE Pdg3de 12

Erugfizacs em: 2014405 17
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QUADRO DO SETOR \ D PORTUGAL

Ano: 2012
Setor de Atividade Econgémica (CAE Rev.3): Todas as Atividades - Todasz2s Atividades
Classe de Cimensio: IMicroemprasas

B. INDICADORES DE SINTESE

MEdia doagregado magdia do agregado
Ative [em suros) 524 802 451330
Capital préprio (em suras) 202 584 132348
Waolume de negdcios [em euros) 149 781 138 K81
Totalde rendimentos |iquidos (em suros) 171 204 152494
Waloracrescentado bruto - WAB [em euros] 33 1% 30004
Rezultado liguido do periodo [em euros) - 3280 - 10311
Wendas e servigos prestados ao exterior [em euros] 12 022 124286
Compras de bens € servigos 20 sxterior [em suros) 11384 10768
Momerode pessozs 20 senvigo 2 2
Rendibilidade dos capitaks proprios (%1 - 1,82 - 172

Volume de Negbdos (em euros) - Distribuicio por distrito de localizacio dos estabelecimentos das empresas

Média do agregado tédia do agregado
Aveira 162 851 Porto 140800
Beja 141 611 Santarém 151 J88
Braga 148 219 Setdbal 118553
Braganga 140 477 ‘Viana do Castelo 139016
Lastelo Branco 128 312 ‘Vila Real 147 284
Caoimbra 138 173 izeu 148187
Evora 125 505 Angra do Herolsmo 176 104
Faro 111 580 Horta 153 B0
Guarda 130 437 Ponta Delgada 153049
Lelria 180 551 Funchal 114 848
Lisbaoz 128 666 Exterior (fora de Portugal) 187457
Paortalegre 141 237 Localizagdo ndoident ficada B5819
Hanez de fartuga - Q2 Pigddelz Bualizada em: 20140512
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