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RESUMO:

Com os recentes progressos no mundo contabilistico e a aplicacdo de um novo
sistema de normalizagdo contabilistica em Portugal, tém emergido varias
mudangas. A (globalizacdo da economia tem influenciado os sistemas
contabilisticos nacionais, em virtude da necessidade de adaptacdo destes as
normas internacionais de contabilidade (NIC), como forma de garantir uma
maior coeréncia e comparabilidade da informacé&o a nivel internacional. Com a
introducdo destas normas o justo valor (Fair Value) ganha importancia na
valorizacdo de certos activos especificos, em detrimento da valorizacdo pelo
custo histérico.

O conjunto completo das Demonstracdes Financeiras das empresas, tem sido
utilizado como a principal fonte de recolha de dados para estudos empiricos,
gue analisam a divulgagcédo da informacdo sobre responsabilidade social, uma
vez que sao consideradas como 0 mais importante instrumento utilizado pelas
entidades para comunicar com os stakeholders.*

Os elementos que compdem a informacdo financeira tém sofrido
aperfeicoamento quanto ao modelo de valorimetria dos factos patrimoniais,
resultando em alteracbes das bases de mensuragédo dos elementos constantes
do Balanco, e da Demonstracdo dos Resultados, consoante esta seja a Custo
Historico ou a Justo Valor, dado que subsistem condicfes que fazem com que
estes dois modelos valorimétricos evidenciem realidades econdmicas
desiguais.

Pelas razdes supra citadas, propomo-nos nesta dissertacdo contribuir para
clarificar os factos econémicos que estdo na base desta divergéncia de valor, e
se € necessario modificar o referencial valorativo, de forma a transmitir uma
‘imagem fiel” desses elementos patrimoniais em momentos diferentes de
tempo.

1 ~ ™ . . . . . a
Expressdo Inglesa utilizada para referir parte interessada ou interveniente, que estd afecta as
actividades de uma Empresa, pode ser uma pessoa ou uma entidade.
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Abstract

With the recent advances in the world of accounting and the implementation of
a new system of accounting standard setters in Portugal, several changes have
emerged. The globalization of the economy has influenced national accounting
systems, in view of the need to adapt to international accounting standards
(IAS) as a way to ensure greater coherence and comparability of information at
international level. With the introduction of these standards the fair value (Fair
Value) gain importance in the valuation of certain specific assets, to the
detriment of the historical cost recovery.

The complete set of financial statements of companies has been used as the
primary source for collecting data for empirical studies that analyze the
dissemination of information about social responsibility, since they are
considered the most important instrument used to communicate with
stakeholders.

The elements that comprise the financial reporting have suffered improvement
regarding the valuation model of patrimonial facts, resulting in changes of
measurement bases the particulars appearing in the balance sheet and income
statement, as this is the Historical Cost or Fair Value, given that there are
conditions that cause these two valuation models showing unequal economic
realities.

For the reasons set out above, we propose in this dissertation help to clarify the
economic facts behind this divergence of value, and if you must modify the
referential value, so as to convey a " faithful image" of these assets in different
moments of time.
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1 Introducao

1.1 Enquadramento Geral

Ao longo dos tempos tem-se ventilado o papel da contabilidade e a localizacao
desta no plano global do conhecimento actual, mas independentemente desta
controversa, a contabilidade tera o seu desenvolvimento sempre que lhe seja
reconhecida utilidade, pelos que a ela recorrem na procura da satisfacdo de
necessidades informativas, para a tomada de decis6es econdémicas.

Na demanda da caracterizacdo desta ciéncia ndo podemos deixar de
evidenciar o facto de a contabilidade registar acontecimentos passados, e ter
que permitir uma visdo preditiva (a informacdo financeira deve permitir o
prognostico relativamente a capacidade da empresa para tirar vantagens das
oportunidades que Ihe surjam e da sua capacidade de reagir perante eventuais
situacOes adversas) do futuro numa permanente interacCdo com o presente e
ser constituida por factos patrimoniais qualificativos em unidades monetarias.

A contabilidade Nacional (domestica), esta presentemente em reciprocidade
com a Europa e o resto do Mundo, convergindo para a desejada harmonizacao
contabilistica internacional, isto porque o Plano Oficial de Contabilidade
(P.O.C.) e as Directrizes Contabilisticas (D.C.), foram revogados pelo Sistema
de Normalizacdo Contabilistica (S.N.C.), que constitui uma reforma estrutural e
de alcance horizontal em todo o sistema contabilistico nacional.

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), proposto pela Comissédo de
Normalizacdo Contabilistica, e que entrou em vigor em 1 de Janeiro de 2010,
cujo Decreto - Lei n°® 158/2009, de 13 de Julho, que o aprova, conjuntamente
com as normas adoptadas pela Unido Europeia, estas com a mesma matriz
das normas IAS/IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), muda o paradigma da contabilidade, que antes servia melhor (mais de
perto) o Estado e, agora, tenta servir (mais de perto) o investidor-accionista, e o
justo valor é aqui mais relevante do que o custo historico.

O SNC tem como objectivo politico, a integracdo e harmonizacédo do normativo
contabilistico nacional com o dos paises comunitarios e internacionais, sendo
que num mundo globalizado é fundamental a harmonizacdo das politicas,
conceitos e critérios contabilisticos.

1
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“...Esta nova realidade terd& um impacto muito significativo na economia
nacional, transportando para Portugal as melhores praticas mundiais ao nivel
da ciéncia da contabilidade...”.?

“...Torna-se desta forma, mais um factor integrador e potenciador de mais
investimento directo estrangeiro...”® e de maior facilidade e compreensdo na
leitura das Demonstra¢cdes Financeiras.

O conceito de Justo Valor (“Fair Value”) foi consagrado pela primeira vez, no
nosso normativo contabilistico, através da Directriz Contabilistica n°1 de 8 de
Agosto de 1991, sob o titulo “Tratamento Contabilistico de Concentracbes de
Actividades Empresariais” cujo item 3.2.3 determina:

“ Justo valor é a quantia pela qual um bem (ou servi¢co) poderia ser trocado,
entre um comprador conhecedor e interessado e um vendedor nas mesmas
condi¢gbes, numa transacgao ao seu alcance”.

Mais tarde em 1993 foi publicada a DC n°13 de 7 de Julho, com o titulo de
“Conceito de Justo Valor’, ai enumeram-se os activos e passivos que ja se
podiam avaliar pelo justo valor.

Em 1995 a DC n°16 relativa a reavaliacdo dos activos imobilizados tangiveis,
esta directriz prevé a derrogacdo do custo historico, e a avaliacdo dos activos
tangiveis a justo valor. Esta derrogacdo obriga a divulgacfes, nomeadamente
sobre a formula de célculo do justo valor.

Um outro normativo importante sobre o justo valor, é o Decreto-Lei n°® 88/2004,
de 20 de Abril, cujo art°4 determina as regras sobre a aplicacdo do justo valor,
como se transcreve:

1 — “O justo valor referido no artigo 2° do presente diploma é determinado por
referéncia:

a) A um valor de mercado, relativamente aos instrumentos financeiros para
0s quais possa ser facilmente identificado um mercado fiavel,

b) Aos componentes dos instrumentos financeiros ou a um instrumento
semelhante, quando o valor de mercado ndo puder ser identificado
facilmente;

c) A um valor resultante de modelos e técnicas de avaliacdo geralmente
aceites, para os instrumentos financeiros para 0s quais ndo possa ser
facilmente identificado um mercado fiavel, devendo esses modelos ou

2 23 De Abril de 2009, discurso do Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais, Carlos Lobo, na
apresentagdo do novo sistema de normaliza¢do contabilistica.

* Com esta reforma, permite-se que os investidores a nivel mundial conhecam melhor as nossas
empresas.

2
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técnicas de avaliacdo assegurar uma aproximacéao razoavel ao valor de
mercado.

2 — Os instrumentos financeiros que ndo podem ser mensurados de forma
fiavel por nenhum dos métodos descritos no n°l devem ser avaliados de
acordo com os critérios valorimétricos estabelecidos em instru¢ées do Banco
de Portugal ou pelo POC, conforme as entidades estejam sujeitas a supervisdo
do banco de Portugal ou adoptem o POC, respectivamente.”.

O justo valor aparece neste diploma, associado ao valor de mercado,
sublinhando-se a caracteristica qualitativa da fiabilidade.

O conceito de Justo Valor (JV), que aparece no SNC (sendo o SNC um modelo
gue tem como base o relato financeiro), com alguma projeccédo, embora seja
um método ja implementado na contabilidade internacional e preconizado pelas
Normas Internacionais de Relato Financeiro IAS/IFRS (IASB), assim como
pelos Principios de Contabilidade Geralmente Aceites nos Estados Unidos da
América (“United States of America Generally Accounting Principles” —
USGAAP), obriga a uma mudanca de paradigma na gestdo das empresas, ou
seja, relatos financeiros elaborados com rigor.

A Unido Europeia através da Directiva 2001/65/CE do Parlamento e do
Conselho Europeu de 27 de Setembro, acolheu o conceito de JV ao alterar, em
matéria de apresentacao de contas anuais e consolidadas, a Quarta e Sétima
Directivas Comunitarias.

O conceito do JV, traz uma maior carga de subjectividade, os critérios de
reconhecimento de activos e passivos, sdo detalhados e muito rigorosos e a
mensuragao tem de ser tomada com prudéncia e fundamento, e baseada em
documentos e estudos como suporte a escrituracao efectuada.

O JV defende que o activo deve estar registado ao seu valor actual, ou seja ao
seu valor de mercado ou ao seu custo de reposi¢do, (influéncia anglo-
saxonica).

O custo histérico (CH), como critério valorimétrico, surgiu numa etapa inicial em
que se verificou a necessidade de se valorizarem os diversos elementos que
compdem as demonstracbes financeiras., como tal, para satisfazer tal
necessidade, tornou-se 6bvio que o valor de aquisicdo ou de producédo, tem de
continuar a ser aplicado as varias rubricas que compdem as demonstracdes
financeiras, ou seja, 0s principios e normas contabilisticas tém estado ao
servico da fiabilidade e objectividade, requerida & informacéo financeira. E
neste contexto que a contabilidade adopta o custo histérico, de forma a evitar a
emissao de juizos de valor sobre as operacdes realizadas.

3
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O Custo Histérico (influéncia Continental), defende que um activo deve estar
registado na contabilidade pelo seu valor de custo, ou seja, pelo montante
efectivamente pago por ele. O apelidado tradicionalmente de “custo historico”
€, obviamente, o custo que primeiramente se apura, 0 critério de partida,
preceito a que na contabilidade das empresas se avaliam bens adquiridos ou
produzidos. E critério baseado na realidade, na documentacdo em que
assenta, é digamos, um critério objectivo, tdo objectivo que se designa também
por critério do “custo efectivo”.

Quer na tradicdo quer em novas regras ou normas, incluindo as internacionais
de contabilidade (NIC), o dito custo efectivo ainda € a regra. Quanto ao justo
valor anota-se que ele ja se utilizava, entre nds, em casos especiais em vez do
custo histoérico, ou seja quando este ndo estava apurado ou ndo era conhecido.
Assim acontecia, nos casos de bens doados ou oferecidos e também em casos
de activos agora chamados de biolégicos e produtos agricolas.

N&o pode deixar de notar-se que o critério do custo histérico (Portugal, usou-o
durante trés décadas), terd de continuar a utilizar-se, porque constitui a
primeira referéncia, o valor pelo qual cada coisa se adquire, valor que a coisa
terd ao entrar na titularidade de dado sujeito, nomeadamente determinada
empresa, no entanto o custo histérico, como realidade estatica, por natureza e
definicdo, deixa de ser referéncia para quem procura considerar mudancas
operadas e nao simplesmente confinar-se na valorimetria inicial.

1.2 Motivagdes e objectivos

O justo Valor (JV), em detrimento do custo histérico (CH), tem sido o conceito
que mais desacordo trouxe ao mundo do reporte financeiro, sendo este
desacordo, um bom ponto de partida para a dissertacao.

A utilizacdo do justo valor em prejuizo do custo historico tem suscitado
inUmeras discussdes, nomeadamente quanto ao impacto que a sua adopcao
tem na qualidade da informagdo contabilistica produzida, originando
interrogacdes por vezes repetitivas, tais como: mensuragdo ao custo histérico
ou justo valor? Quais as implica¢des fiscais se contabilizar ao custo historico, e
quais as implicagbes fiscais se contabilizar ao justo valor? Qual o reflexo nos
Resultados se utilizar o modelo do justo valor, e qual o reflexo nos Resultados
se usar o custo histérico?

O mercado regulamentado ndo promove controvérsia, 0 mesmo ja nao sucede
para aqueles activos em que tal ndo se verifica. Nao havendo um mercado
activo, a determinacdo do JV originara sempre juizos de valores, podendo
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deste modo agregar um elevado grau de subjectividade, sendo esta sempre
polémica, uma vez que nas demonstracBes financeiras, estd implicita uma
imagem verdadeira e apropriada, e para tal ndo deve existir subjectividade.

Os problemas que tém emergido a nivel internacional sobre o antagonismo
justo valor versus custo histérico, dando porventura, origem a ‘“crises
financeiras”, da motivacéo suficiente para fazer um trabalho de pesquisa, com
a finalidade de estudar reflectir e compreender estes modelos, e a0 mesmo
tempo procurar contribuir para a discussao, confrontando os critérios de
valorimetria em relacdo as suas aplicacoes, (um dos aspectos que maior realce
merece € o confronto entre os métodos do custo histérico e do justo valor como
base de mensuracdo de activos) no sentido de melhorar os aspectos e
problemas da sua consideracéo e conceptualizacéo.

Face a importancia da mensuracdo no processo contabilistico, e acatando a
realidade actual, onde os utilizadores da informacéo financeira sdo cada vez
mais pertinentes, 0s principais objectivos desta dissertacdo consistem em
realcar o papel da contabilidade como instrumento dotado de responsabilidade
social, suficientemente capaz de garantir, com elevada compreensibilidade,
relevancia, fiabilidade e comparabilidade, através da producdo de uma
informacédo sistematizada e homogénea, a posicao financeira o desempenho e
as alteracfes na posicao financeira das entidades, sendo mensurada quer pelo
modelo do custo historico ou pelo modelo do justo valor.

1.3 Estrutura da Dissertacao

A dissertagcdo € composta por seis capitulos, sendo aportado no primeiro
capitulo, o enquadramento geral, 0os objectivos e motivacdes que conduziram a
escolha do tema.

No segundo capitulo faz-se uma curta introducdo sobre o que é a
contabilidade, sobre as caracteristicas da informacao financeira (Relevancia, e
Fiabilidade), e a relacdo que o custo histérico e o justo valor tém com estas
caracteristicas da informacéo financeira.

No terceiro capitulo é realizado o conceito de custo histérico e o conceito de
justo valor, segundo o normativo Portugués, e segundo as normas do IASB e
do FASB, bem como as vantagens e desvantagens do custo histérico e do
justo valor; segue-se uma abordagem da determinacdo do justo valor, além de
se abordar algumas caracteristicas diferenciadoras, fechando este capitulo,
com uma analise sobre as implica¢des fiscais do justo valor, & luz do novo
SNC, e IRC, e a respectiva conclusao.
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No quarto capitulo, vai-se desenvolver, com exposi¢cao de alguns exemplos, 0s
modelos de valorizagdo de activos, (rubricas onde se situam grande parte do
cerne da questdo), ou seja, vai-se confrontar o custo histérico com o justo
valor, e tirar as respectivas conclusoes.

No quinto capitulo é efectuada uma abordagem a conexao entre o justo valor e
a actual crise financeira, estando implicito o critério do custo historico,
introduzindo algumas opinides de peritos em contabilidade.

E por fim no sexto capitulo apresentar-se-do as conclusdes finais, sobre o0s
critérios de mensuracgao custo histérico e do justo valor.

2 0 que é a contabilidade

A contabilidade depara-se constantemente em desenvolvimento, e este
estende-se a preocupacdo com a informacéao financeira, e sendo esta a base
para a tomada das decisdes econdémicas e financeiras, tem originado por parte
dos distintos organismos harmonizadores da contabilidade internacional, a
procura de opgles para a classica forma de registo dos activos e passivos,
baseada em principios como o do custo histérico.

Primeiro devemos compreender qual o conceito de contabilidade, para melhor
entendermos quais séo os objectivos da contabilidade.

A proposito, relembro a frase seguinte de um dos grandes mestres da
contabilidade, Jaime Lopes Amorim (Licbes de Contabilidade geral, Ed.
Empresas Industrial gréfica do Porto, Lda., Porto, 1929, p. 12):

“...para se simpatizar com a contabilidade, é necessario conhecé-la
primeiramente...”

2.1 Conceito

Vamos presentear varios conceitos de contabilidade, para se ter uma
percepcao mais abrangente sobre o que é a contabilidade.

Em nosso entender, a contabilidade é um sistema de informacéo (é uma
disciplina do campo das ciéncias de informacao), que auxilia 0s gestores e 0s
restantes utilizadores das demonstracdes financeiras (credores, socios,
clientes, Estado, trabalhadores e outros) a tomar decisfes econdémicas, e que
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possui regras proprias de registo, quantificacdo e divulgacdo dos factos
patrimoniais que condensam boa parte da vida das empresas, quer privadas
quer publicas.

Ja para o catedratico, Rogério Fernandes Ferreira®, a Contabilidade “é¢ uma
funcdo instrumental de natureza econdmica, financeira e juridica”, logo
predominante técnica e nao cientifica.

Passando agora de Portugal para o Brasil, que no seu primeiro congresso de
Contabilidade, realizado em Setembro de 1924, aprovou a primeira definicdo
oficial de contabilidade no Brasil, dispondo o seguinte:

“Contabilidade € a ciéncia que estuda e pratica as fungbes de orientacao,
controle e registo relativo aos actos e factos da administracdo econdémica”.

Francisco D’Auria®, que nasceu no Brasil, que entre outras actividades foi
professor da Faculdade de Economia, Administracdo e Contabilidade da
Universidade de S. Paulo, define contabilidade como:

““

. a ciéncia que estuda, regista e controla o patriménio e as mutacdes que
nele operam os actos e factos administrativos, demonstrando no final de cada
exercicio social o resultado obtido e a situacdo economico-financeira da
entidade”.

Ja de acordo com “A Statement of Basic Accounting Theory” emitida pelo
American Accounting Association (AAA), em 1966, a Contabilidade é:

‘o processo de identificar, medir e comunicar informacdo econémica que
permite aos utentes da informacdo efectuar julgamentos e tomar decisdes
informadas”.

2.2 Objectivos

O objecto da Contabilidade €, pois, o patrimoénio, e ela propria a ciéncia dos
fendmenos patrimoniais, ou seja, aprecia, avalia e regista o patrimonio.

A Contabilidade €, como todas as ciéncias uma ciéncia relativa — ndo so6
porque trata de conhecer um aspecto particular da realidade econdémica, que é

* Economista e Advogado; Professor catedratico jubilado do Instituto superior de Economia e Gestdo da
Universidade Técnica de Lisboa
> - D’AURIA Francisco. Contabilidade Nocdes Preliminares. Nacional, 1962.
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uma parte da realidade social, e esta da realidade humana, e esta ainda, da
realidade em geral, como, constituindo uma parte do conhecimento humano,
esta relacionada com, e interdependente de outras ciéncias particulares, afins
ou subsidiarias, como a matemética, a economia, o direito, a administracéo, a
estatistica, as financgas, as ciéncias tecnolégicas, etc.

7

A contabilidade é uma actividade de servico que tem como funcédo dar
informacdo quantitativa, primariamente financeira, sobre entidades econémicas
tidas como Uteis para tomar decisdes economicas e fazer escolhas entre linhas
de accao alternativas.

O objectivo principal da Contabilidade, é o de permitir, a avaliacdo da situacdo
econdémica e financeira da entidade, num sentido estatico, bem como tirar
ilacdes sobre suas tendéncias futuras.

Segundo Domingos Cravo® o “objectivo basico da Contabilidade implica que o
“produtor” da informacao tenha como funcao facultar ao destinatario o maior
namero possivel de informacdes, que este combinara da forma que julgar mais
apropriada face aos objectivos que pretenda atingir”.

A contabilidade facilita a apresentacdo das declaracdes de impostos, (IVA; IRS;
IRC; IMI; IMT; entre outros), alias ha quem defenda que, se nédo fosse a
fiscalidade, a contabilidade néo teria a importancia que tem nos dias de hoje.

2.3 Ainformacao financeira

A Informacdo Financeira tem como objectivo providenciar dados sobre a
posicdo financeira da entidade a que se refere, das alteracbes desta, e dos
resultados das operacdes, a variados utentes, tais como o estado, investidores,
credores, publico em geral, entre outros.

Figura 1 - objectivo da informacdo financeira

Operaghes € Sistema Demonstragnes

s Dedsoes da e Contabilistico - Financeiras - — — — |

Enddade

® Docente no ISCA - UA, TOC e ROC, participou em dezenas de conferéncias internacionais.
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A informacéo financeira é transmitida através das Demonstragdes Financeiras,
que sao na pratica as pecas contabilisticas que as empresas sdo obrigadas a
apresentar (de acordo com os modelos oficiais publicados), e séo:

\ N\

FLUXOS DE CAIXA

DEMONSTRAGAO
DOS RESULTADOS

DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES

NOS CAPITAIS PROPRIOS

Quanto aos destinatarios da informacéo financeira existem duas linhas de
andlise bastante distintas. De um flanco estdo os que compreendem que o
objectivo capital da informacédo financeira é o de servir de base para a
valorizacéo das entidades empresariais, noutro flanco estdo os que entendem
qgue os utilizadores da informacao financeira sdo constituidos por um vasto
conjunto de partes interessadas e que, por isso, a informac¢do ndo deve ser
preparada tendo em mente os objectivos de um grupo em detrimento dos
demais.

No contexto da andlise da problematica custo histérico versus justo valor,
existe uma relacdo especialmente relevante para duas caracteristicas da
informacédo financeira, que sao: a fiabilidade e a relevancia, que assumem
relevo fundamental no relato financeiro.

Os defensores do custo historico acreditam que este modelo de mensuracdo
proporciona informacao fiavel, enquanto que os seus opositores, e defensores
do justo valor, (apesar de muitas discussdes e criticas) creem que este ultimo
proporciona, uma informacéo mais relevante. Vejamos pois, em que medida &
que as caracteristicas qualitativas da informacéo financeira tém consequéncias
em matéria de mensuracgao.

9
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2.3.1 Caracteristicas qualitativas da informacao financeira

Os organismos de normalizacdo contabilistica (CNC; IASB; FASB), ao
procederem ao estabelecimento de normas de relato financeiro, tém de, em
primeira instancia estabelecerem quais 0s objectivos que consignam as
demonstracdes financeiras.

Quanto ao objectivo das demonstracdes financeiras o0s organismos de
normalizacdo contabilistica, sdo unanimes, convergindo todos para 0 mesmo
plano, estabelecendo que as demonstracdes financeiras devem proporcionar
informacdo util a tomada de decisbes econdmicas de um vasto leque de
utilizadores.

Para que a informacao financeira seja dotada de utilidade € necessario que a
mesma possua um conjunto de atributos que sado designados por
caracteristicas qualitativas da informagcao financeira’.

Quadro 1 - Caracteristicas qualitativas da informagdo financeira

Caracteristicas qualitativas _

Caracteristicas Qunalitativas
|
I I
Compreensibilidade Relevancia Fiabilidade Comparabilidade
Materialidade
[
Representacdo Substincia . B
. ] N rali ”
Fidedigna sobre 3 Forma Neuotralidade Prudéncia Plenimde
Constransimentos a informacio relevante ¢ fiavel: Tempestividade; Imagem verdadeira
Balanceamento entre beneficio e custo; Balanceamento entre apropriada ‘apresentacdo
caracteristicas qualitativas apropriada

Fonte: Adaptado de Caifiibano Calvo et. al. (2000). in Rua e Carvalho (2006), Contabilidade Publica — Estrutura

Concepiual, Publisher Team_ pg. 127

’Ver § 24 a 46 da Estrutura Conceptual do SNC
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Vamos entdo conhecer como €é que o0s organismos de normalizacao
contabilistica supra citados, definem e caracterizam, a Relevancia e a
Fiabilidade, para termos uma melhor percepcdo da forma como se relacionam
com os critérios de mensuracdo em analise.

Relevancia

A Estrutura Conceptual do SNC (8§ 26 a § 28), refere que a informag&o possui a
qualidade de relevancia “ quando influencia as decisdes econdémicas dos
utentes ao ajuda-los a avaliar os acontecimentos passados, presentes ou
futuros ou confirmar, ou corrigir, as suas avaliacfes passadas.” Esta definicao
ndo se afasta daquela que € apresentada pelo IASB, (alias esta Estrutura
Conceptual tem por base a Estrutura Conceptual elaborada pelo IASB), nem se
afasta da definicdo que é apresentada pelo FASB, como se torna 6bvio,
comeca a existir a tdo desejada harmonizacdo contabilistica, quer a nivel
europeu, quer a nivel mundial.

Podemos entdo afirmar que, a informacdo é relevante quando satisfaz os
seguintes requisitos:

- fornece aos diferentes utilizadores elementos que |hes permitam confirmar ou
corrigir avaliacbes passadas;

- auxilia os diferentes utilizadores a avaliar os acontecimentos passados,
presentes ou futuros;

- possui capacidade de fazer a diferenca na tomada de decisé&o.

Devemos de ter em consideracdo que a tempestividade € um constrangimento
a informacéo relevante e fiavel, constituindo por isso, um atributo acessorio da
Relevancia, ou seja, a informacéo deve estar disponivel em tempo util, que é
guando tem capacidade para influenciar os utilizadores na tomada de decisao,
caso contrario, pode ter pouca ou nenhuma utilidade, o que foi salvaguardado
pelos referidos organismos.

No entanto a tempestividade da informacéo, por si sé ndo a torna relevante,
mas a sua falta pode retirar a relevancia a informacao.

Fiabilidade

A informagé&o para ser util tem também de ser fiavel.
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Em termos da definicAo apresentada pelos diferentes organismos é muito
idéntica.

A Estrutura Conceptual do SNC (8§ 31), refere que:

“ a informagédo tem a qualidade da fiabilidade quando estiver isenta de erros
materiais e de preconceitos, e 0s utentes dela possam depender ao
representar fidedignamente o que ela ou pretende representar ou pode
razoavelmente esperar-se que represente”.

O IASB na sua Estrutra Conceptual (1989, § 31), diz textualmente a mesma
coisa, e o FASB preconiza a mesma definigdo.

Para além do conceito de fiabilidade da informac&o, o FASB estabelece ainda
um importante conceito relacionado com a problematica da fiabilidade. Trata-se
do conceito de fiabilidade de uma medida, que € descrita como estando
relacionada com “ a fidedignidade com a qual ela representa o que pretende
representar, juntamente com uma garantia para o utilizador, a qual vem através
da verificacdo, que tem aquela qualidade de representacao”.

Para ser fiavel a informacéo relatada tem também de estar livre de erros e
preconceitos intencionais que conduzam a resultados predeterminados, ou
seja, a informacéo deve ser neutra. A neutralidade da informacdo deve ter o
mesmo significado tanto para aqueles que definem as normas contabilisticas,
como para quem prepara as demonstracdes financeiras. Quer na elaboracao
quer na aplicacdo das normas, deve-se ter como preocupacao a relevancia e a
fiabilidade da informacdo e ndo o efeito que a norma ou o procedimento pode
ter nos interesses de um determinado utilizador.

Em sintese, a relevancia e a fiabilidade constituem caracteristicas basicas e
esséncias para que a informacao financeira seja Gtil a tomada de decisao.

N&o se pode determinar uma hierarquia entre as duas caracteristicas, o que
por vezes leva-nos a um conflito entre elas. O repto consiste em encontrar um
ponto de equilibrio entre ambas, tendo em atencdo o objectivo superior das
demonstracdes financeiras que é o de prestar informacdo 0til aos seus
utilizadores.

2.4 Bases de mensuracao e as caracteristicas qualitativas
da informacao financeira

Vamos contemplar como as bases de mensuracao se inter-relacionam com as
caracteristicas qualitativas da informacéo financeira, determinando a relagéo do
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custo histoérico e do justo valor com a Relevancia e a Fiabilidade da informacéo,
reconhecendo as principais vantagens e limitacées de cada um deles, alguns
dos seus proponentes e contestatarios, de modo a podermos aferir dos
principais contributos de cada uma daquelas bases de mensuragao para a
Relevancia e Fiabilidade da informacdo, e deste modo podermos arquitectar
trilhos vindouros no modelo de mensuracdo contabilistica que melhor
respondam as actuais necessidades dos utilizadores.

2.4.1 Custo historico, a fiabilidade e a relevancia

O modelo do custo histérico verte a oblacdo efectuada por uma empresa no
momento da aquisicdo de um activo, ou o0 montante do reembolso no momento
da assuncdo de um passivo. O custo histérico é caracterizado pela
objectividade®, e imparcialidade da informacdo que permite gerar, tendo por
base na maioria dos casos, documentos juridicamente importantes, que
comprovam o valor das transaccdes, fazendo com que os utilizadores da

informacéo financeira, sintam maior seguranca na informacéo concedida.

7

A fiabilidade de mensuracdo é assegurada com a utilizagdo deste modelo,
sempre que for suportada por precos de transacc¢des actuais e objectivamente
mensurados, atenuando desta forma o risco de conflitos de interesses aguando
da distribuicdo de resultados, o que ja ndo é verdade quando se faz a
mensuracdo com o critério do justo valor que origina grau de subjectividade,
este tende a criar situacdes de conflito.

A mensuracdo ao custo historico pode considerar-se uma base simples e
econdémica para o relato financeiro, nos casos em que ndo exista grande
oscilacédo na unidade de medida.

Quando a unidade de medida ndo sofre grandes oscilagdes é inquestionavel
que a utilizacdo do custo historico pode ser associada a realizacdo de
informacédo fiavel, e por isso, pode também ser conhecida como base
preferencial de relato por todos aqueles que véem a fiabilidade como
caracteristica capital da informacéo financeira.

A adopcédo do custo historico estd associada a diminuicdo da relevancia da
informacdo gerada com suporte neste critério®, por exemplo, Bart (2007) que,

® Existem areas de subjectividade quando se efectua a aplicagdo estrita do custo histérico, por exemplo,
quando se estima a depreciagdo ou se determina o custo de um activo produzido pela prépria empresa.
Este custo historico é muitas vezes ajustado pela aplicacdo de regras, convencoes e decisdes.

° Tem de se ter em consideracdo que, no momento da aquisicdo de um bem, a informacdo que é
disponibilizada garante as duas caracteristicas, fiabilidade e relevancia.
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apesar de reconhecer que a mensuragao a custo histérico pode ser fiavel, vem
depois salientar que a mesma pode ndo ser economicamente relevante para os
utilizadores agquando da tomada de decisfes.

Ja Cooper (2007), refere que apesar do custo histérico ndo ser provavelmente
relevante aquando da tomada de decisdo econdmica em relacdo a um activo
especifico, uma vez que nem todas as decisfes econdmicas sao tomadas
individualmente, activo a activo, mas apoiadas na rendibilidade global do
negdécio, a “mensuracao a custo historico e o foco sobre as transac¢des podem
muito bem ser o melhor meio de medir o desempenho e, consequentemente,
de tomar decisbes econdmicas relacionadas com esse negécio” (Cooper 2007,
p. 18).

Algumas criticas ao custo histérico:

- A mensuracdo com base neste critério feita aos activos intangiveis gerados
internamente, que sdo cada vez mais criticos para as empresas, bem como
dos instrumentos financeiros que tém custo nulo ou quase nulo, face as actuais
regras de reconhecimento, expressa uma quantia sem qualquer significado
econoémico;

- Face a propria definicdo de custo historico, a informacao produzida naquela
base é por regra, irrelevante para a tomada de decis6es actuais, uma vez que
fornece informagéo “fora do prazo”, que pode ja nao reflectir a actual situagéo
econOmica e financeira da organizacao;

- A ndo contemplacdo dos ganhos ndo realizados pode menosprezar
significativamente tanto os activos liquidos como os rendimentos, ou afectar
rendimentos a determinados anos com base em pressupostos que deveriam
ser irrelevantes para a mensuragao;

- Tem limitagbes, que impedem na maioria das situagbes, a producdo de
informacdao util para a tomada de decisdes dos diferentes utilizadores; e,

- Falta de relevancia.

2.4.2 Justo valor, a fiabilidade e a releviancia

A mensuragdo a justo valor, visa produzir uma informagéo mais actualizada,
uma vez que € baseada em valores de mercado.

Segundo Barth (2006) o justo valor cumpre com varios dos tributos da
informacédo financeira, como sejam a relevancia, a comparabilidade, a
consisténcia e a tempestividade. Considera-o relevante porque reflecte as
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actuais condi¢cdes economicas, ou seja, as condicbes em que os diversos
utilizadores vao tomar as suas decisfes; comparavel, porque o justo valor de
qualquer activo e passivo depende das caracteristicas desse mesmo activo ou
passivo e ndo das caracteristicas da entidade que o detém ou quando o
mesmo foi adquirido; consistente, porque o justo valor reflecte 0 mesmo tipo de
informacdo em cada periodo de analise; e tempestivo porque espelha
mudancas nas condi¢cdes econémicas.

No mesmo seguimento, o CFA Institute for Financial Market Integrity (2007, p.
8) para além de consolidar que “a informacédo ao justo valor é informacao mais
relevante para a tomada de decisdes financeiras”, refere ainda que os
investidores, que nao tém acesso a informacdo ao justo valor, fazem um
esforco suplementar para tentar recompor para aquela base as informacdes
que consideram relevantes (normalmente mensuradas a custo historico) para
lhes permitir tomar decis6es economicas.

Conclusbes analogas podem deduzir-se do relatério desenvolvido pela
Securities and Exchange Commission (SEC) (2008)'°. Apés ter examinado os
comentarios, a SEC manifestou que a maioria dos investidores e muitos dos
utilizadores referem que a contabilidade ao justo valor € mais transparente e
reproduz, nas condicdes econdémicas actuais, o valor dos activos e passivos
das empresas nas quais eles investem. E adicionam que a suspensdo da
contabilidade a justo valor implicard uma perda ndo s6 de informacdo mas
também de confianca por parte dos mesmos (SEC 2008).

Algumas criticas ao justo valor:

- Uma das criticas que é usualmente feita ao justo valor é que este introduz
subjectividade as demonstracdes financeiras, sendo que a elaboracdo das
demonstracdes financeiras numa base de justo valor exige, nao
frequentemente, avaliacbes complexas e subjectivas das quais resultam
informacBes que ndo sdo comparaveis entre diferentes periodos de tempo e
mesmo entre diferentes entidades.

- Barth (2007), considera util o facto das estimativas do justo valor reflectirem
informacdes da gestdo que ndo estdo necessariamente disponiveis para todos
os utilizadores. Refere ainda que o facto das demonstracdes financeiras
reflectirem esta informacdo enfraguece a necessidade dos restantes
utilizadores em desenvolverem estimativas torcidas, baseadas apenas em
informacé&o publica.

10 . . . . ™ ~ . .
A SEC solicitou aos investidores e outros utilizadores das demonstragdes financeiras que

exteriorizassem opinido acerca do papel da contabilidade ao justo valor e se julgavam que a utilizacdo
dessa contabilidade melhorava ou prejudicava a sua compreensao da informacgao financeira.
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- Na opinido de Jo&o Antunes, consultor da OTOC™, “a mensuragdo com base
no justo valor s6 deve ser utilizada, ndo sendo obrigatoria, se puder ser muito
bem fundamentada e baseada em documentos e estudos como suporte a
escrituracao efectuada’.

- Ernest & Young (2005) refere que mensuracao ao justo valor é feita tendo por
base uma alternativa rejeitada, uma vez que apresenta os valores que teriam
sido realizados se os activos fossem vendidos e os passivos liquidados a data
do Balanco. Ora como esses elementos constam do Balanco, significa que a
opcao de vender os activos ou liquidar os passivos foi rejeitada nessa data.
Face ao exposto, questionam se esta base de mensuracdo sera a mais
relevante para a divulgacdo ou a mais adequada para mensurar o desempenho
de uma empresa.

Podemos concluir que o justo valor pode ser considerado uma base de
mensuracao verificavel e objectiva sempre que seja determinado tendo por
base um mercado activo. Contudo, uma vez que este mercado nem sempre
existe, importa avaliar as consequéncias desta situacdo para o relato
financeiro.

Na auséncia de mercado torna-se necessario recorrer a técnicas e modelos de
avaliacdo para auxiliar a determinacdo da melhor estimativa do preco de
mercado corrente. Desta forma, a objectividade, fiabilidade e neutralidade
conferida a informacgéo produzida pela mensuracdo a justo valor sera menor
com o aumento da subjectividade, e maior a propensao para a manipulacédo da
informac&o.

O justo valor surge, como uma proposta discutivel e que nao resolve os
problemas sem resposta por parte do custo histérico. Impde-se uma alternativa
a utilizacao do justo valor em “sentido lato”, como critério valorimétrico utilizavel
para obstar as insuficiéncias do custo histérico.

3 Do custo historico ao justo valor

Nos anos noventa assistiu-se a um contiguo de fenébmenos que estremeceram
decisivamente um dos pilares fundamentais da contabilidade até entéo: o custo
histérico ou o principio do preco de aquisicdo, grandemente adoptado até um
passado recente, pela sua objectividade que encerra, e com uma digna
aceitacdo pelos normativos contabilisticos da maioria dos paises

! Artigo publicado “o justo valor” no jornal vida econémica de 30-10-2009.
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internacionais. No entanto, a definicho do objectivo das demonstracbes
financeiras (informacdao til para a tomada de decisdes econdmicas), coloca em
causa 0 uso absoluto da valorizagéo ao custo histérico.

Este modelo do custo historico apesar de afiancar uma maior fiabilidade, pela
sua objectividade, imparcialidade e verificabilidade, pode demonstrar falta de
relevancia, na medida em que agrega informacdo respeitante a momentos
histéricos, (em numerosos casos de varios anos) e como consequéncia fica a
informacé&o desvirtuada da presente realidade econdmica.

A informacéo financeira produzida com base no custo histérico perde utilidade
para os investidores, em consequéncia da sua escassa habilitacdo para
suportar a infinidade de decisdes de natureza econdémica para as quais deve
ser util.

O processo de globalizacdo e o consequente aumento da eficiéncia dos
mercados financeiros, forca a uma valorizacdo baseada em precos de
mercado, e sendo o justo valor o montante pelo qual se troca um activo ou se
liquida um passivo, huma operacao realizada em condicGes de mercado entre
partes informadas que actuam de forma voluntéaria, entédo, poder-se-a dizer que
este critério acompanha a dindmica dos mercados, 0 mesmo ja nao acontece
com o custo historico.

3.1 O conceito de custo historico

O conceito do custo histérico, como critério valorimétrico, surgiu num periodo
inicial em que se verificou a necessidade de se valorizarem os diversos
elementos que compdem as demonstracdes financeiras. Logo, e face a essa
necessidade, tornou-se evidente que o valor de aquisicdo ou de producao,
hoje, continua a ser aplicavel as varias situacdes, ou seja, 0S principios e
normas contabilisticas tém estado ao servico da fiabilidade e,
consequentemente, da objectividade requerida & informacao financeira. E neste
contexto que, a contabilidade adopta o principio do custo historico, de forma a
evitar a emisséo de juizos de valor sobre as operacoes realizadas.

Contudo, no dia-a-dia, emergem variadas e numerosas transformagdes nos
elementos patrimoniais existentes nas empresas, pelo que o custo historico,
como realidade, por natureza e definicdo, deixa de ser critério de referéncia
para quem procura projectar o futuro, baseando-se em informacdes presentes
e ndo passadas.
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De acordo com o POC, o custo histdrico consubstancia-se na mensuracao
contabilistica por exceléncia, por ser uma base de valorizagdo objectiva,
definida e verificavel e, porque 0s custos que concorrem para a sua obtencéo
estdo intimamente ligados ao conceito de realizacéo.

Na verdade, o préprio critério de avaliacdo ao custo histérico € um principio
harmonioso com o0s demais: prudéncia, uniformidade (consisténcia),
continuidade (da gestdo), especializacdo dos exercicios sob o0 primado de
incluséo s6 de ganhos realizados.

3.1.1 Segundo o Sistema de Normalizacdo Contabilistica

Em Portugal, adoptou-se recentemente o Sistema de Normalizacdo
Contabilistica (SNC), que foi publicado através do Decreto de Lei 158/2009 e
vem revogar o Plano Oficial de Contabilidade. O SNC é de aplicacéo
obrigatoria no primeiro exercicio que se incide em ou apés 1 de Janeiro de
2010, com a intuicdo de harmonizar as regras contabilisticas das empresas
portuguesas com as das suas congeneres europeias.

Segundo a Estrutura Conceptual, na mensuracdo dos elementos das
demonstracdes financeiras 8§ 98, a), temos como custo historico:

Os activos séo registados pela quantia de caixa, ou equivalentes de caixa paga
pelo justo valor na retribuicAo dada para os adquirir no momento da sua
aquisicao.

Os passivos sdo pela quantia dos proventos recebidos em troca da obrigacao,
ou em algumas circunstancias (por exemplo, impostos sobre o rendimento),
pelas quantias de caixa, que se espera que venham a ser pagas para
satisfazer o passivo no decurso normal dos negdcios.

A base de mensuracao geralmente adoptada pelas entidades ao preparar as
suas demonstracdes financeiras é o custo histérico (introducdo do 899 da
Estrutura Conceptual). Todavia as restantes pecas da estrutura normativa
(designadamente as NCRF) introduzem o justo valor em inUmeras
circunstancias, o que retira boa parte da natureza referencial do custo histérico
gue consta da estrutura conceptual.

O critério do custo histérico era “critério — regra” até 31 de Dezembro de 2009,
utilizado para melhor expressar o valor patrimonial dos activos da empresa.

18
Lusto Histdrico versus Justo Valor




% INSTITUTD SUPERIOR DE CONTABILIDADE E ADMINISTRACAQ DO PORTD

3.1.2 Segundo o International Accounting Standards Board

O International Accounting Standards Board (IASB) € um organismo
normalizador privado, independente, que sofreu uma reestruturacdo em 2001,
tendo assumido a partir dessa data a responsabilidade pela normalizacéo
contabilistica que anteriormente era da responsabilidade do IASC*2.

As normas IAS/IFRS, que o IASB cria raramente séo originais e resultam, com
muita frequéncia, da utilizacdo das melhores solugbes contidas em normas
idénticas existentes nos diversos paises.

As IAS/IFRS, emanadas pelo IASB, privilegiam visdes optimistas em confronto
com o0s principios contabilisticos tradicionais que assentam em especial na
prudéncia, no custo histérico, na base da realizacdo para ganhos e na
prudéncia para perdas estimadas em ocorréncias provaveis de valores
provaveis.

Os activos sao registados pelo montante em dinheiro ou equivalente pago ou o
justo valor do montante entregue para o adquirir na data de compra e os
passivos pelo montante recebido na troca pela obrigacdo ou, em determinadas
circunstancias, pelo montante em dinheiro ou equivalente que se espera vir a
pagar para satisfazer a obrigacdo no decurso normal do negaocio.

3.1.3 Segundo o Financial Accounting Standards Board

Desde 1973 que o Financial Accounting Standards Board (FASB) é o
organismo responsavel pela emissdo de normas contabilisticas e de relato
financeiro para o sector privado americano. Estas normas séo oficialmente
reconhecidas pela Securities and Exchange Commission (SEC) e pelo
American Institute of Certified Public Accountants (AICPA).

Como as normas desta organizacdo tendem a convergir com as normas do
IASB, para uma futura harmonizagéo internacional das normas contabilisticas,
0 conceito de custo histérico estd muito proximo da definicdo dada pelo IASB.

2 0 1ASC foi criado em 1973, em Londres pelos profissionais da contabilidade de dezasseis organismos
profissionais de nove paises, e desenvolveu um conjunto de normas contabilisticas internacionais, que
ndo sendo juridicamente vinculativas, foram utilizadas por diversas empresas de grande dimens&o e por
multinacionais em todo o mundo. Actualmente estdo representados no IASB mais de cento e cinquenta
organismos de mais de cem paises.
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3.2 Vantagens do custo historico

As principais vantagens sao a fiabilidade, a objectividade, e a neutralidade,
uma vez que ndo depende de critérios de valorizagdo pessoais (é uma medida
impessoal, ou seja, ndo depende de quem esti a avaliar os activos), ndo se
baseia em valores estimados, e garante prudéncia na sua valorizacao.

Segundo Anténio Macedo (2008)*3, a imagem da contabilidade tradicional foi
sendo associada a contabilidade a custo histérico, sendo por isso considerado
vulgar serem varios os autores a defenderem que o custo histérico é a base de
medida e valorizagdo que melhor serve os objectivos da contabilidade.

O custo histérico apraz uma caracteristica essencial na contabilidade, a
fiabilidade, sendo que é objectivo, imparcial e verificAvel na mensuracdo, uma
vez que o Vvalor contabilizado encontra-se baseado em acontecimentos
registados em documentos que podem ser, a qualquer instante, aferidos e
confirmados.

Quando os utilizadores da informacéo financeira, tém necessidade de tomar
decisfes futuras, é fundamental que tenham acesso a informacgéo passada, na
qual se possam basear, sendo o custo histérico a forma de medir os factos
passados com fiabilidade.

Um dos defensores do custo histérico Rogério Ferreira (2009)** menciona que
“(...) o critério do custo histérico tera de continuar a utilizar-se. Constitui a
primeira referéncia, o valor pelo qual cada coisa se adquire (...)".

Este critério € compreendido por todos os utilizadores da informacéo financeira,
ou seja € de simples aplicacdo, estd mundialmente divulgado e praticado, e
nao concebe dificuldades nem controvérsia.

Permite a estabilidade dos lucros, e mede a forma como foram aplicados os
resultados, com base em movimentos financeiros reais.

3.3 Desvantagens do custo historico

O método do custo histérico, ao longo de um periodo de tempo tem sido
objecto de muitas criticas, especialmente em relacdo ao custo de aquisicao de
um activo que néo reconhece o valor actual do mercado. Os custos historicos
s6 estdo interessados na alocagcdo de custos e ndo no valor de um activo.

B Macedo, A. (2008). Em Torno do Justo Valor. Jornal de Contabilidade n2 376, p. 216.
" Ferreira. R. (2009). Contabilidade — Critérios Valorimétricos. Revista TOC n2 110 p. 45
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Este método da informacé@o aos utilizadores das demonstragfes financeiras,
sobre o custo de aquisicAo de um activo e a sua amortizagdo nos anos
seguintes, ignorando a possibilidade de que o valor corrente do activo no
mercado pode ser maior ou menor do que ele sugere.

O custo historico assenta no pressuposto de que a moeda na qual as
transaccdes sdo registadas permanece estavel, ou seja, o seu poder de
compra continua a ser a mesmo durante um periodo de tempo.

Este critério valorimétrico ndo tem em conta a obsolescéncia dos elementos
activos, ou seja, as inovagfes de mercados e as variagdes tecnoldgicas, e em
periodos de inflagdo as variacdes do poder de compra da moeda.

Actualmente existem alteracdes em custos e precos de tal grandeza que as
demonstracdes financeiras apresentando elementos a custos histéricos, que
nada tém a ver com o0s actuais valores de mercado, conduzem a que estas ja
nao evidenciem a tdo desejada imagem verdadeira e apropriada do patrimonio.

Quando valorizados ao custo historico, os custos relativos as amortizacbes e
reintegracbes, ao serem calculados sobre valores que ndo tém em
consideracéo a variacdo da moeda, ndo aparecem correctamente mensurados,
pondo em risco a capacidade renovadora que |lhe esta associada e ndo permite
a manutencao do potencial produtivo da organizacao.

Permite manipular os resultados, e prejudica a comparabilidade, pois dois
activos com montante, risco e fluxos de caixa idénticos, podem ser reportados
por valores diferentes, se foram adquiridos em tempos diferentes.

3.4 Impacto das vantagens e desvantagens nos diferentes
utilizadores

Quem prepara as demonstragdes financeiras sai beneficiado pela objectividade
do custo historico, ao simplificar e facilitar o seu trabalho.

A gestéo sai prejudicada por nao ter acesso a uma informacéao téo relevante,
mas, podera beneficiar com a simplicidade de analise.

O investidor € prejudicado com a utilizacdo do custo histérico porque nao
fornece uma informacao suficientemente completa para a tomada de decisdes,
nao reflecte o valor actual dos elementos das demonstracdes financeiras e os
riscos associados.
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O investidor que participa na entidade e, por ter acesso a outras informagdes
sai beneficiado face aquele que se limita a investir e a analisar a informacao
que é disponibilizada.

A administragéo fiscal, considerada como um dos principais utilizadores, sai
beneficiada com a objectividade do custo historico.

Quanto aos credores, existem aqueles que consideram que fornece informagéo
atil uma vez que permite saber que o patriménio da empresa vale no minimo
aguele valor.

Em suma o custo historico afecta de forma desigual os diferentes utilizadores
da informacéao financeira, conforme o tipo de necessidades de cada utilizador.

3.5 O conceito de justo valor

O justo valor tem o proposito de ser um preco legitimo e equitativo.

No entanto a possibilidade da sua utilizagdo ampla, ndo obtém o consenso ou a
recomendacdo de importantes doutrinados, como sendo um avanco ou
evolucdo, todavia sdo cada vez mais as normas emitidas por organismos
harmonizadores de projeccao internacional que apresentam referéncias ao
conceito em analise, defendendo-se, cada vez mais, a sua aplicacdo as mais
diversas areas e ramos de actividade.

Por muito que o justo valor esteja errado, ele ser4 seguramente mais justo e
mais proximo do certo do que os valores historicos que se registam em
balanco™.

Entenda-se, que “justo valor” nao corresponde, por si s, a uma base
especifica de valorizacdo, sendo antes o resultado de uma combinacdo de
bases. Nesta questdo consideramos residir uma das primeiras dificuldades na
apreenséao do conceito.

A figura 2, apresenta os diferentes tipos de conceito que justificam a utilizacéo
do conceito de justo valor, em concreto:

> Duque, J. (2008). Em defesa do justo valor. Revista TOC n? 105, de Dezembro de 2008, pagina 35
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Figura 2 - Diferentes conceitos de justo valor
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Fonte: adaptado de RICS (2008: 15).

Custo corrente; valor realizavel liquido; valor de uso; valor recuperavel; custo
de substituicdo; custo de producéo; ou pelo deprival value (RICS, 2008).

Custo Corrente corresponde, genericamente, a quantia de caixa ou seus
equivalentes paga ou justo valor de outra retribuicdo dada para adquirir um
activo no momento da sua aquisi¢cao ou construcdo NCRF 7.

Valor Realizavel Liquido, segundo a NCRF 18 corresponde ao “prego de venda
estimado no decurso ordinario da actividade empresarial menos 0s custos
estimados de acabamento e os custos estimados necessarios para efectuar a
venda.”

Valor de Uso, em conformidade com NCRF 8 corresponde ao “ valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados, que se espere que surjam do uso
continuado de um activo ou unidade geradora de caixa e da sua alienagéo no
fim da sua vida util.”

Valor Recuperavel, que corresponde ao mais alto do “Valor Realizavel Liquido”
ou do “Valor de Uso para a entidade”, é definido na NCRF 8 como “a quantia
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mais alta entre o justo valor de um activo menos os custos de vender e 0 seu
valor de uso, (custos de vender, entendem-se como custos incrementais

directamente atribuiveis a alienacdo de um activo (...), excluindo custos de
financiamento e gastos de impostos sobre o rendimento).

Custo de substituicdo, definido na NCRF 11, corresponde & quantia pela qual
um activo é reconhecido no balanco, ap6s a deducdo de qualquer
depreciacdo/amortizagdo acumulada e de perdas por imparidade acumuladas

inerentes.

Custo de reproducéo pode ser entendido como o custo de duplicagdo exacta
de um activo, numa data determinada. O custo de reproducao difere do custo
de substituicdo, na medida em exige a mesma utilidade funcional em relacao
ao bem/servico inicial, dado ser uma reproducao exacta de um activo.

Deprival Value (perda de valor) corresponde ao valor mais pequeno entre o
“Valor Recuperavel”, e o “Custo de Substituicdo”. A utilizacdo deste valor pode
resolver um problema que se coloca na aplicacdo do (JV), que € a escolha do
mercado e em especial, se é conveniente que essa escolha recaia sobre o
mercado de aquisicdo (entrada) ou de escoamento (saida). Este conceito é
ainda objecto de extenso debate, pela complexidade que comporta
(Whittington, 2008).

Inerente ao processo de mensuragdo encontra-se, um dos maiores dilemas da
contabilidade: objectividade versus relevancia. Obviamente, entre dois valores
igualmente objectivos optar-se-a pelo mais relevante: entre dois valores
igualmente relevantes, optar-se-4 pelo mais objectivo. Contudo, o que fazer
guando se tem um valor mais relevante e menos objectivo e outro valor menos
relevante e mais objectivo?

O que é preferivel: o custo histdrico ou o justo valor?

Para responder a esta questdo é necessario em primeiro lugar definir justo
valor, muitas vezes de célculo dificil, A 0 mesmo ndo ocorre com o0 custo
histérico.

3.5.1 Segundo o Sistema de Normaliza¢dao Contabilistica

O justo valor ganha importancia com o SNC, incluindo-se na contabilidade
elementos que poderdo empolar ou reduzir activos, resultados e capitais
préprios.
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Das 28 normas do SNC séo tratadas 14 normas, que contém como critério de
mensuracao o Justo valor, sendo a sua disposicdo numérica a seguinte. NCRF
6,7,8,9, 11,12, 14, 16, 17, 18, 20, 26, 27, e 28.

Segundo a Estrutura Conceptual do SNC, na mensuragéo dos elementos das
demonstracdes financeiras, paragrafo 98, e):

Justo valor: Quantia pela qual um activo poderia ser trocada ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, nhuma transac¢ao em
gue néo exista relacionamento entre elas.

3.5.2 Segundo o International Accounting Standards Board

O termo justo valor (“fair value”) foi aplicado pela primeira vez pelo IASB em
1982, na primeira versdo da IAS 16 — “Accounting for Property, Plant and
Equipment”, e surgiu como alternativa ao critério do custo historico para a
mensuracao dos activos fixos tangiveis adquiridos por troca de outro activo.

Esta norma definia o justo valor como “ a quantia pelo qual um activo poderia
ser trocado entre um comprador disposto e bem informado e um vendedor
disposto e bem informado, numa transacc¢ao ao seu alcance”.

Em 1988, aguando do inicio da elaboracdo do projecto de norma sobre os
instrumentos financeiros (E40 — “Financial Instruments” in Cairns (2006), o
IASB alargou a definicdo de justo valor. Por um lado quando se quer fazer
referéncia a “comprador” e “vendedor” passou a utilizar um termo mais
genérico, ou seja, “partes”, por outro lado deixou de fazer-se referéncia s6 aos
activos, passando a constar na propria definicdo também os passivos. Desta
forma as normas que ja tinham sido emitidas e que faziam referéncia ao justo
valor foram revistas e passaram a contemplar a nova definicdo contida na E40
(8 4) (in Cairns (2006)) que estabelece que o justo value “é a quantia pela qual
um activo pode ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes
conhecedoras e dispostas a isso, numa transaccdo em que nao existe
relacionamento entre elas”.

Com o objectivo de tratar matérias que compreendem uma transaccdo de
pagamento com base em accoes, tornou a reajustar a definicdo do justo valor,
a qual consta na IFRS 2,'° - “Share-based Payment” (IASB 2004, apéndice A),
com a seguinte definigdo: “a quantia pela qual um activo pode ser trocado, um
passivo liquidado, ou um instrumento de capital concedido trocado, entre partes

'® As normas emitidas pelo IASB até 2001 eram denominadas de IAS e SIC, apds 2001 passaram-se a
designar de IFRS e IFRIC respectivamente.
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conhecedoras e dispostas a isso, numa transaccdo em que nao existe
relacionamento entre as partes”.

Resumindo, o justo valor pode ser aplicado tanto a activos, passivos, ou a
instrumentos de capital préprio.

3.5.3 Segundo o Financial Accounting Standards Board

O FASB em seu pronunciamento no SFAS 133 (1998), estabelece que o justo
valor € o preco pelo qual um activo ou um passivo poderia ser negociado entre
partes interessadas de forma espontanea.

No SFAC 7 (Statement of Financial Accounting Concepts) (FASB 2000) sao
efectuadas referéncias explicitas ao conceito de justo valor, sendo a defini¢cdo
agui adoptada a seguinte:

“‘Quantia pela qual um activo (ou passivo) poderia ser comprada (ou incorrido)
ou vendida (ou liquidado), numa transac¢do corrente entre partes
conhecedoras, isto €, para além de uma venda for¢ada ou liquidagéo”.

Em Junho de 2004, o FASB emitiu uma proposta, para audiéncia publica, de
uma norma para mensuracdo de activos e passivos a justo valor (Exposure
Draft'” — Proposed SFAS — Fair Value measurements — FVM ED”), que entrou
em vigor em 2005. O objectivo da proposta era desenvolver um
pronunciamento que defina justo valor e estabeleca uma estrutura para
mensuracdes a justo valor.

A definicdo de justo valor apresentada pelo paragrafo 4° do FVM ED é:

“O preco pelo qual um activo ou passivo poderia ser trocado através de uma
transaccao corrente entre partes voluntarias, informadas e nao realizadas”.

Mais recentemente, em Setembro de 2006, o justo valor foi definido no SFAS
157 (Statement of Financial Accounting Standards) como “o pre¢o que seria
recebido na venda de um activo ou pago para transferir um passivo numa
transaccao ordenada entre participantes no mercado na data de mensuragao”.
(FASB 2006).

Antes da emissdo do SFAS 157 (FASB 2006), os principios para a mensuracao
ao justo valor ndo apareciam definidos de forma consistente numa Unica
norma, o que permitia a utilizagdo de distintas praticas de mensuracdo
contabilisticas conforme a norma aplicada.

Y Documento técnico que precede a publicagdao de uma norma do FASB ou do IASB.
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Com a emissdo do SFAS 157 pretendeu-se consolidar uma estrutura para a
mensuracdo ao justo valor que até entdo estavam espalhados em diversas
normas, pronunciamentos, posicionamentos e boletins técnicos.

3.5.4 Na Unido Europeia

A Unido Europeia é um espago comunitario, que tem grande peso e dinamismo
econdmico, politico e social a nivel mundial.

A sua realidade econOmica actual mudou, e necessita de ser historiada
contabilisticamente de uma forma adequada, para ajudar os utilizadores da
informacéo financeira na tomada de decis6es econdmicas.

As Directivas emitidas pela Unido Europeia (UE) sao o principal instrumento de
harmonizacao contabilistica.

Das diversas Directivas Contabilisticas destacam-se a Quarta Directiva do
Conselho (78/660/CEE), de 25 de Julho de 1978, e a Sétima Directiva do
Conselho (83/349/CEE), de 13 de Junho de 1983, sobre o direito das
sociedades, que vieram a revelar-se importantes instrumentos de
harmonizacéao.

As normas para serem usadas na UE, devem ser aprovadas pelo Comité de
Regulamentacdo Contabilistica (ARC), que inclui representantes dos Governos
dos Estados membros e é aconselhado por um grupo de peritos em
contabilidade conhecido como o European Financial Reporting Advisory Group
(EFRAG), sendo que as IFRS aplicadas na UE podem ser diferentes das
usadas em outros lugares.

Com a implementacdo das Directivas, foi possivel introduzir conceitos de
natureza anglo-saxonica nos paises de influéncia continental, como o da
imagem verdadeira e apropriada (true and fair view), permitindo também inserir
formatos harmonizados de demonstragfes financeiras, nos paises anglo —
saxonicos, formatos esses ndo habituais até entéo.

Com a emissdo destas Directivas procurou-se incrementar a qualidade das
normas contabilisticas, contribuindo para o aumento da comparabilidade das
demonstracdes financeiras das empresas da Unido Europeia.

A comissdo Europeia com o intuito de permitir a viabilidade da adopc¢éo das
normas emitidas pelo IASB, por parte de todas as empresas cotadas em
mercados europeus, aprovou em 2001 mediante a publicacdo da Directiva
2001/65/CE, também conhecida como directiva do “justo valor”, alteracdes as
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42 e 72 directivas, (ambas as directivas apontavam o custo histérico como o
critério valorimétrico basilar) no sentido de acolherem o justo valor como critério
valorimétrico, ou seja, esta directiva apontava a obrigacdo aos Estados-
Membros de autorizarem ou obrigarem as empresas cotadas em bolsa e outras
empresas, a valorizarem pelo justo valor todos os instrumentos financeiros,
nomeadamente os derivados, a excepcao de alguns especificados no diploma
legal.

Esta directiva entrava em divergéncia com o POC, cujo primado da valorimetria
€ 0 custo histérico, ja em relacdo as Directrizes Contabilisticas em certos casos
permitiam a utilizacao do justo valor.

Com todas as criticas que podem ser feitas a Directiva do justo valor, ha que
Ihe reconhecer a importancia de ter introduzido no acervo juridico comunitario
aguele conceito e de ter possibilitado a aprovacdo do Regulamento (CE) n°
1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, que veio
permitir a algumas empresas comunitarias a adopcdo da IAS (International
Accounting Standards).

Actualmente o normativo do IASB esta presente no normativo nacional,
especialmente nas empresas cotadas num mercado regulamentado, que
passaram a elaborar, o mais tarde a partir de 2005, as suas contas
consolidadas de acordo com um Unico referencial contabilistico, as IAS.

O normativo da Unido Europeia em que a sua fonte de inspiragdo sao as
normas emanadas do IASB, confere maior énfase a adopcéo do justo valor.

N&o se conjecturam, posicfes que sejam susceptiveis de no curto prazo se
passar a adoptar o critério de full fair value, pelo que ainda havera a caréncia,
de em matéria contabilistica consolidar conceitos nesta area para que
contemplemos a sua aplicacdo nas empresas.

3.6 Adeterminacdo do justo valor

“...0 valor é a pedra angular da contabilidade...”,'® e tem sido ao longo dos

tempos uma variavel de grande interesse em contabilidade ou néo visasse esta
ciéncia a transmissdo de uma imagem verdadeira e apropriada da situagao
patrimonial e do desempenho das entidades economicas e financeiras, quer
privadas quer publicas.

'® Jean Dumarchey, Teoria Positiva da Contabilidade, capitulo segundo, “Teoria do valor”, traduc3o de
Guilherme Rosa, Ed. Revista de contabilidade e Comercio, Porto, 1943, p. 56
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A necessidade de uma maior coeréncia (harmonizacdo contabilistica), das
normas contabilisticas nacionais face as internacionais, tem levado a
introducdo de critérios de valoracdo distintos do tradicional custo historico,
nomeadamente o justo valor, sendo usado h& décadas pela contabilidade
principalmente para activos financeiros, mas que actualmente € muito mais
abrangente, assim obrigam as caracteristicas do mercado, e a dinamica da
economia global.

A determinacdo do justo valor constitui uma das maiores discussdes da
contabilidade actual, uma vez que muitos profissionais da contabilidade e
outras areas, como por exemplo 0s gestores e 0s economistas, entre outros,
estdo em desentendimento quanto a utilizacdo deste conceito, pelas razdes de
este modelo de mensuracdo ser de caracter subjectivo, como por exemplo,
quando se recorre a técnicas de avaliacao dos activos baseados em pareceres
técnicos de peritos, como € o caso das reservas de reavaliacao livres ou
extraordindrias, originando desde logo, uma certa desconfianca para os mais
conservadores em questdes de critérios valorimétricos, questionando se este
critério proporciona uma melhor imagem verdadeira e apropriada da situacao
da empresa, e uma melhor decisdo aos utentes/utilizadores das
Demonstracfes Financeiras.

Estes que ndo alinham por tal critério, sdo 0s mesmos que exigem
objectividade na mensuracao contabilistica, sendo portanto a favor do custo
histérico.

Provavelmente faz sentido, que sempre que se use o justo valor na valorimetria
de um activo ou passivo, se divulgue o seu valor a custo histérico.

Na Directriz Contabilistica n°® 13 de 1993 relativa ao conceito de justo valor,
tentou-se clarificar a forma de determinacdo deste conceito de maneira a
demonstrar que o grau de subjectividade que lhe é atribuido sera grandemente
minimizado; no ponto 6 faz referéncia ao que se deve ter em conta na
determinacao do justo valor para determinados activos e passivos, de feicdo a
clarificar melhor a forma de actuacéo do conceito justo valor.

O quadro seguinte mostra como se determina o justo valor para as seguintes
rubricas da contabilidade.
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Quadro 2 — Determinacdo do justo valor

Titulos Negociaveis e de
Investimento

Valor corrente de mercado ou valor estimado ou de
avaliacao

Dividas a Receber

Valor presente das quantias a receber deduzido das
provisdes para cobranc¢a duvidosa e dos custos de cobranca

Matérias - Primas

Custo de reposicao

Obras e Trabalhos em Curso

Preco de venda estimado dos bens acabados deduzido dos
custos a incorrer para o acabamento e para venda

Produtos Acabados e
Mercadorias

Preco de venda estimado deduzido da soma dos custos a
incorrer para avenda

Terrenos e Edificios

Valores de avaliagdo usualmente estabelecidos com
referéncia aos valores correntes de mercado

Equipamentos e Instalagbes

Se para uso continuado: Custo de reposicao de
equipamentos e instalagdes com capacidade semelhante;
Se para uso temporario: Custo de reposicdo para
capacidade semelhante ou quantia recuperavel, dos dois o

mais baixo. Se para venda: Valores estimados ou avaliados

Activo Intangiveis

Valores estimados ou avaliados

Outros Activo, incluindo
afectos a pensoes

Valor de mercado deduzido dos custos de transacgao para
vender o activo

Activos e Passivos por efeito
de impostos

Valor presente dos beneficios de impostos proveniente de
prejuizos fiscais ou dos impostos a pagar

Dividas a pagar e Acréscimos

Valor presente

Passivos Contingentes

Valor presente das quantias a serem desembolsadas para
satisfazer a obrigacdo

Fonte: Elaboracgéo prépria
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3.7 Vantagens do justo valor

Embora o conceito do custo historico ainda seja o mais utilizado na
contabilidade, o justo valor apesar de algumas das suas desvantagens,
comeca a ganhar importancia. Influenciado pela sua caracteristica principal, a
relevancia, o justo valor permite atribuir aos activos valores actuais de
mercado, ultrapassando uma das desvantagens do custo historico.

Atraves da utilizacdo do justo valor € possivel informar da capacidade de cada
entidade obter recursos financeiros através da alienacdo dos seus activos, uma
vez que este método apresenta valores mais actuais face a realidade.

Maior transparéncia, o0s investidores e outros utilizadores tém maior
conhecimento sobre a gestao.

Sendo que o justo valor atribui valores mais ajustados a realidade de cada
empresa, torna-se mais facil determinar a capacidade da entidade para fazer
face as suas obrigacdes.

O justo valor beneficia a comparabilidade, porque o0s activos estéo
representados por valores econdémicos actuais.

A informacgao do justo valor permite comparacgdes de instrumentos financeiros
que tenham substancialmente as mesmas caracteristicas econdmicas,
independentemente das suas finalidades, e de quando e por quem foram
emitidos ou adquiridos.

3.8 Desvantagens do justo valor

Como ¢é sabido a determinacéo do justo valor tem que atender a um conjunto
de critérios que poderdo ndo estar presentes na realidade das empresas
portuguesas quando estas incluirem o justo valor na sua contabilidade, podera
transformar-se numa dificuldade acrescida a adopgéo do novo SNC.

Para a aplicacéo do justo valor é necessario recorrer a mercados de referéncia
para um activo especifico, ou no caso de estes ndo existirem, € necessario
recorrer a regras e técnicas de valorizacdo que permitam a determinacédo de
valores estimados, muitas vezes, a fiabilidade da adopc¢é&o deste conceito é
posta em causa.

Para os bens que ndo exista mercado activo, este conceito torna-se de dificil

aplicagcédo, sendo o custo da determinagdo do justo valor de certos activos
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demasiado elevado, em virtude da escassez de informacdo acerca dos
mesmos.

O facto do tecido empresarial estar em constante desenvolvimento e as
flutuacdes dos precos de mercado serem uma realidade, torna dificil a
aplicacdo deste método, uma vez que altera conforme o momento de tempo
considerado.

A existéncia de activos que funcionem em conjunto com outros activos, dificulta
a utilizacao deste critério, por ser dificil atribuir um valor individualizado.

bY

Quanto a compra e venda de artigos de grande rotacdo, parece 6bvio ser
desvantajoso substituir o custo historico pelo justo valor, ou outro critério.

A introducdo do justo valor estd longe de ser exacta. Além disso, arrasta
consigo um aumento, inevitavel e significativo, de custos para se desenvolver
tal informagao.

Os resultados ndo realizados ao justo valor, transitam para a demonstracao
dos resultados.

E por fim argumenta-se que o uso do justo valor prejudicara a flexibilidade do
timing das transacgoes.

3.9 Impacto das vantagens e desvantagens nos diferentes
utilizadores

Quem prepara as demonstragcdes financeiras e conhece 0s pressupostos que
estdo na base da determinacdo do justo valor sai favorecido, mas se nao tem
tais conhecimentos pode ter problemas para determinar o justo valor.

Os investidores/utilizadores, ao terem uma informacdo mais actualizada sé&o
priveligiados em relacdo aos que ndo possuem a mesma actualizacao.

Os gestores, ao terem o conhecimento dos riscos de aplicagdo do justo valor
num determinado investimento ajuda-los-a a avaliar se avancam ou ndo com
esse investimento, ou se é melhor esperar por uma janela de oportunidade
mais favoravel.

Quanto aos credores, depende da realidade de cada um, uns podem ser
prejudicados outros nao.

Se, por um lado permite o0 acesso a informacgéao util a tomada de decisdo, que
até entdo poderia estar privada a alguns utilizadores, por outro, também podera
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dificultar a sua andlise, caso ndo estejam divulgados claramente o0s
pressupostos que estiveram na base para a sua determinagéo.

Administracéo fiscal podera sair prejudicada com a utilizacad deste critério.

3.10 O justo valor como critério valorimétrico de referéncia

Afastarmo-nos do principio contabilistico do custo histérico implica a utilizagéo
de um critério alternativo, aplicavel quer no momento da incorporacdo dos
activos e passivos no balanco, quer em momento posterior, que se possa
considerar valido.

O progressivo debate sobre o tratamento da informacé&o financeira, tanto ao
nivel do imobilizado como de outros activos, tem vindo a desenvolver
argumentos favoraveis a aplicacdo de critérios alternativos, como o valor de
realizacdo, o custo de reposicdo, ou outros, que na perspectiva actual podem
entender-se como um conjunto de bases que compdem o conceito de justo
valor, o qual tem vindo a conquistar um progressivo destaque como critério de
valorizacéo.

A determinagdo do valor patrimonial de uma empresa, com base nos
elementos que integram o0 seu patriménio, adoptando como modelo
valorimétrico de referéncia o custo histérico, levara a distorcbes entre o valor
patrimonial e o seu valor real. Este diferencial compreende, frequentemente,
grandeza elevada, o que presumivelmente, incitara a um desnivelamento da
informacédo financeira relativamente as expectativas depositadas pelos seus
utentes.

Muitos sdo aqueles que defendem o abandono do custo histérico, sobre o
pretexto de este estar a perder terreno para o justo valor uma vez que a
dindmica dos mercados fez emergir instrumentos financeiros relativamente
complexos e estratégias de gestdo de risco que podem tornar obsoletos os
precos de ontem, decorrentes de flutuacdes que o critério valorimétrico do
custo histérico se vem revelando impossibilitado de informar, contribuindo o
justo valor para uma informacgé&o financeira mais precisa.

Refira-se que a utilizacdo do justo valor como critério valorimétrico ndo é de
forma alguma pacifica, verificando-se divergéncias sobre a sua aplicacdo, aos
diversos tipos de activos e passivos de uma empresa, encontrando-se, no
entanto, um consenso mais alargado quanto a sua aplicacdo a instrumentos
financeiros, principalmente no que respeita aqueles transaccionados em
mercados organizados liquidos.
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Divergéncias de politicas contabilisticas das empresas do PSI 20 (Portuguese Stock Index 20)*°

Intangiveis Tangiveis Inst. Financeiros
Tratamento Geral: Modelo  Geral: Modelo Ge':gé ?rlnjaSttSr;lda;g;;aﬁ\i,\?ssd:;:os
de referéncia do custo do custo cotados: Modelo do cuetié
Altri
BCP
BES
Banco BPI
Brisa
Cimpor
EDP
EDP Renovaveis
Galp Energia
Jerénimo Martins
Mota-Engll re\t;?gr?;gg%?)(”
P Telecom rex?gs;gg%im
Excepto
Portucel direitos
emissao CO2
REN
Excepto
Semapa direitos
emissao CO2

Sonae IndUstria
Sonae SGPS
Sonaecom
Teixeira Duarte

Zon Multimedia

Notas: Tabela de construgdo propria, a partir dos relatorios anuais consolidados de 2008;

(1) modelo usado no “imobilizado de uso prdprio” e “terrenos de exploracdo de pedreiras”,
Nos restantes elementos do activo fixo tangivel é usado o modelo do custo;

(2) este modelo foi usado a partir do ano de 2008, para os imdveis e redes de condutas. Até

entdo fora usado o modelo do custo.

Verifica-se que existe uma (quase) uniformidade de tratamento.

' Tabela extraida do livro “jornadas de contabilidade e fiscalidade p, 171” coordenador José Campos
Amorim, editora Vida Econdmica
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O comportamento dos grupos do PSI 20, quanto as respectivas escolhas
contabilisticas no que ao justo valor refere, mostra que ha uma deliberada
opcao pelas solugcbes gerais propostas pelas normas internacionais de
contabilidade (NIC) e, sempre que possivel pela ndo adopg¢édo do justo valor,
isto porque ndo havendo para activos fixos tangiveis e intangiveis, em geral,
um mercado dinamico onde seja facil obter estimativas do justo valor, a
mensuracao segundo este método implicariam custos ndo despreziveis para as
empresas.

3.11 Algumas caracteristicas diferenciadoras

O paréagrafo 43 da Estrutura Conceptual, refere que, a informacéo para ser (util
tem que ser relevante, estando aqui presente o conceito de justo valor.

No entanto se houver demora indevida no relato da informacéo ela pode perder
a sua relevancia, tendo o 6rgéo de gestdo que balancear os méritos do relato
tempestivo com o fornecimento de informacéao fiavel, estando aqui presente o
conceito de custo historico.

Pelo contrario se a divulgacao da informacgéo for morosa até que se conhecam
todos os factos, a informacédo pode ser muito fidvel, mas néo é relevante, uma
vez que tem pouca utilidade para os utentes que tenham de tomar decisoes.
Para conseguir um equilibrio entre relevancia e fiabilidade, deve ter-se em
consideracdo qual é a melhor configuracdo para satisfazer as necessidades
dos utilizadores da informacéo financeira.

Estes requisitos, relevancia e fiabilidade, condicionam a selec¢cdo do método de
valorizacdo aplicavel aos elementos das demonstracfes financeiras.

Neste contexto, algumas questdes podem-se colocar ao nivel da mensuracao:
Qual é o justo valor a ser objecto do reconhecimento?
Como se mede o justo valor em unidades monetarias?

Como determinar as quantias que irdo afectar os activos e passivos expressos
no balanco e os rendimentos e gastos mostrados pela demonstracdo dos
resultados, para as realidades que neles se devem reflectir?
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Quadro 3 - algumas caracteristicas diferenciadoras

CUSTO HISTORICO

JUSTO VALOR

Origem

Resulta da propria realidade
documental

Resulta de aproximacoes
sucessivas e graduais a
realidade

Temporalidade

Corresponde a uma informacgao

do passado

Corresponde a uma
informacao do presente

Determinacdo do valor

E efectivo

E provisério (e afecto a uma
data)

Documento de suporte

E justificado numa factura ou
outro documento

E justificado num parecer
(global ou parcial)

Risco

Envolve maior nivel de certeza e

perfeicdo, logo menor risco

Envolve maior nivel de
incerteza e imperfeicao, logo

maior risco

Fonte: Extraido da Revista TOC n° 111 de Junho de 2009 p. 35

3.12 Implicacgoes fiscais do justo valor no Sistema de
Normaliza¢do Contabilistico

A administragéo Fiscal, restringe a aceitacdo das normas, de forma a conseguir
controlar (por condi¢des ou regulacao), a aplicacdo do critério de mensuracao
ao justo valor.

s

O sistema de Normalizagcdo Contabilistica, € composto por 28 normas, 14
(quatorze), admitem como critério de mensuracao o Justo Valor.

A saber: NCRF 6, 7, 8,9, 11, 12, 14, 16, 17, 18, 20, 26, 27 e 28.

Vamos agora analisar as implicacdes fiscais de cada uma das normas,
finalizando com uma concluséo as respectivas.

NCRF 6 — Activos Intangiveis

Para efeitos fiscais 0 modelo do justo valor ndo é aceitavel, s6 é aceite a
mensuracao pelo modelo do custo, deduzido das amortizagcbes acumuladas
aceites para efeitos fiscais, e de eventuais perdas por imparidade que
consistam em desvalorizagdes excepcionais.

Art.° 29 do Codigo do Imposto sobre o Rendimento Colectivo (CIRC) na
redaccéo dada pelo Decreto - Lei n° 159/2009, de 13 de Julho
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As despesas de investigagdo e instalacdo, seguem as normas contabilisticas, e
sao tratadas nos art.® 29 e 32, n°1 do CIRC e art’°s 16 e 17, n°1 do DR n°
25/2009, de 14 de Setembro, que deixou de prever taxas de amortizagédo, uma
vez que estas ndo reinem os requisitos de activos intangiveis.

O DR n° 25/2009, de 14 de Setembro, é o novo diploma regulador das
depreciagbes e amortizagdes, substituindo o DR n° 2/90, de 12 de Janeiro, e
mantém inalteradas quase todas as taxas de amortizacdo nele previstas.

Os encargos com projeccdo econdmica plurianual, sdo obrigatoriamente
diferidos por trés anos, e sdo reconhecidos como gastos do periodo em que
sdo incorridos, a luz do art® 29 do CIRC e art® 16 do DR n° 25/2009, de 14 de
Setembro.

As perdas por imparidade que n&o sejam desvalorizacbes excepcionais, aplica-
se 0 mesmo regime contabilistico dos activos Fixos Tangiveis, nos termos dos
art®s 29 e 34 do CIRC.

Pensamos que s6 é aceite o modelo do custo porque, € dificil e por vezes
impossivel encontrar o preco de mercado dos varios tipos de activos
intangiveis, e estes ndo se transaccionam com a mesma intensidade, e
guantidade, que os activos do mercado financeiro. O legislador perante tais
dificuldades afasta o modelo da revalorizacdo, ou seja, o justo valor nao
garante controlo inequivoco e objectividade.

NCRF 7 — Activos Fixos Tangiveis

Para efeitos fiscais apenas € aceite o0 modelo do custo, sendo reconhecidos
nos resultados as depreciagdes e as perdas por imparidade.

Existe dificuldade em controlar o justo valor, e esta dificuldade pode resultar de
varios factores, como por exemplo: inexisténcia dos precos correntes de
mercado de activos; uso de precos correntes de mercado de activos
semelhantes, apenas realizando as respectivas adaptacdes; problema
contabilistico no que se refere a independéncia dos avaliadores, e respectivos
problemas fiscal.

Estas dificuldades serdo em nosso entender, a explicacao para que seja aceite
apenas o modelo do custo.

E se fosse aceite 0 modelo do justo valor que dificuldades se equacionavam?

Com o diploma legal anterior ao SNC, quando se reconheciam reservas de
reavaliacdo a luz do art.°® 21 do C.I.LR.C. as correspondentes variacbes
patrimoniais positivas ndo eram tributadas por constituirem ganhos potenciais.

37
Lusto Histdrico versus Justo Valor




% INSTITUTD SUPERIOR DE CONTABILIDADE E ADMINISTRACAQ DO PORTD

Mas por outro lado, no calculo das mais ou menos valias fiscais também era
ignorada a reserva de reavaliacdo. Quanto as amortizacdes, eram aceites 60%
do aumento das amortizacoes.

Concluindo, havia sempre um beneficio fiscal correspondente ao aumento das
amortizacoes, resultante da reavaliagcado por ter sido aceite como custo 60%
desse aumento. Este beneficio durava enquanto o bem estava a ser
amortizado ao longo dos periodos até a alienagéo.

Se aplicassemos o justo valor, manter-se-iam 0os mesmos critérios aplicados as
reservas de reavaliagéo?

Ao aplicar estes critérios na aceitagdo para efeitos fiscais do modelo do justo
valor, existiriam beneficios fiscais sem qualquer controlo.

O legislador tendo problemas e dificuldades em encontrar solugdes
equilibradas, e para prevenir possiveis fraudes e evasdes fiscais, opta por
aceitar para efeitos fiscais, apenas o modelo do custo.

NCRF 8 - Activos néo correntes detidos para venda e unidades
operacionais descontinuadas

Esta classe de activos foi criada com o novo diploma legal SNC, portanto nao
estava prevista no C.I.R.C.

Com as alteracdes ao C.I.R.C., introduzidas pelo Decreto — Lei 159/de 13 de
Julho 2009, temos:

a) Contabilisticamente e fiscalmente ndo sdo consideradas amortizagdes e
depreciacoes.

b) A data de venda do activo continua a apurar-se a mais valia fiscal como
se apuraria se eles néo tivessem sofrido a reclassificacdo. No entanto,
no célculo da mais ou menos valia fiscal ndo se considera a quota
minima de depreciacdo, uma vaz que ndo esta previsto no art. 30 n° 7.

c) No diploma que regula as depreciagbes, DR n° 25/2009, de 14 de
Setembro, art. 18, e de acordo com C.I.LR.C. art. 30 n°7, 46 e 48,
estabelece-se que o regime das quotas minimas nao é aplicado aos
activos nao correntes detidos para venda.
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Assim o regime fiscal das amortizagcbes e depreciagbes, seguem o
tratamento contabilistico (ndo s&o considerados), o que é coerente com a
regra geral da dedutibilidade dos gastos previstos no art. 23 do C.I.R.C. (s6
sdo considerados gastos que comprovadamente sejam necessarios a
obtencéo dos rendimentos e a manutencéo do processo produtivo.

Pela dificuldade do controlo, as diferengcas do justo valor ndo s&o
consideradas fiscalmente

NCRF 9 — Locacgobes

Para efeitos fiscais, segue as normas de onde o activo foi classificado (NCRF 6
e 7), adoptando os efeitos ou implicacdes fiscais que essas normas tém com a
politica de mensuracdo da entidade relativos as amortizacdes/depreciacdes e
perdas por imparidade.

As mais ou menos valias ndo sao consideradas nos resultados obtidos em
consequéncia da entrega pelo locatario ao locador do bem objecto de locagéo
financeira, em conformidade com o art. 46 n°6 a) do C.I.R.C.

NCRF 11 — Propriedades de investimento

No modelo do justo valor temos duas situacdes,

- As variacfes do justo valor ndo sédo consideradas;
- N&o séo consideradas as depreciacoes.

Ver Art. 29 do C.I.R.C.

Passa a ser aplicavel a estas propriedades de investimento o regime de
reinvestimento que consta no art. 48 do C.I.R.C..

As dificuldades com a afericéo da fiabilidade da mensuracg&o ao justo valor dos
activos deriva de varios factores tais como: diversidade de fontes de
informacdo (que podem conduzir a varios justos valores, mesmo que facamos
ajustamentos para a realidade do activo), independéncia do avaliador e a
existéncia de um mercado pouco activo ou mesmo a sua auséncia. Isto resulta
em ndo aceitar fiscalmente o justo valor como critério de mensuragao.

Nesta norma ndo sao reconhecidas contabilisticamente nem fiscalmente, as
depreciagbes quando € adoptado o critério do justo valor, a luz do art. 29 n°1
do C.I.LR.C.edoart. 1 n°1 do DR n° 25/2009, de 14 de Setembro.

39
Lusto Histdrico versus Justo Valor




% INSTITUTD SUPERIOR DE CONTABILIDADE E ADMINISTRACAQ DO PORTD

S840 apenas aceites depreciagdes ou amortizagbes para 0S activos
pertencentes aos activos fixos tangiveis, aos activos intangiveis, e as
propriedades de investimento quando contabilizadas ao custo historico, de
maneira sistematica.

NCRF 12 — Imparidade de activos

Nem todas as imparidades sdo aceites fiscalmente, sendo apenas dedutiveis
as perdas por imparidade que resultam de desvalorizacbes excepcionais
verificadas nos activos fixos tangiveis, activos intangiveis, activos bioldgicos
ndo consumiveis e propriedades de investimento, sendo contabilizados no
mesmo periodo de tributacdo ou mesmo em periodos de tributacdo anteriores,
art® 35 do C.I.R.C..

O art.® 38 do C.ILR.C., passa a tratar das desvalorizagbes excepcionais,
embora conservando as regras antecedentes, deixando de constar no DR n° 25
de 14 de Setembro 2009, das depreciacdes e amortizacoes.

NCRF 14 — Concentragcdo das actividades empresariais

Quanto a esta norma em termos fiscais mantém-se o regime da neutralidade,
mas com algumas alteracoes.

0 C.ILR.C. no art. 68 n°3 previa que a aplicacdo do regime especial fiscal
aplicavel as fusdes, cisbes e entrada de activos, estava sujeita a observancia
pela sociedade beneficiaria, das seguintes condi¢cdes:

- Os elementos patrimoniais objecto de transferéncia fossem inscritos na
respectiva contabilidade com os mesmos valores que tinham na contabilidade
das sociedades fundidas, cindidas ou da sociedade contribuidora;

- Os valores supra citados, fossem o0s que resultavam da aplicacdo das
disposicdes deste cddigo ou de reavaliactes feitas ao abrigo de leis de caracter
fiscal.

A luz dos art®s 74 e 130 do C.LR.C. é substituida a imposicdo do
reconhecimento contabilistico (prevista no n°3 do art. 68, antes das alteracbes
do respectivo codigo), pela integracdo no dossier fiscal dos elementos
necessarios para salvaguardar a tributacdo posterior no momento da respectiva
realizacdo, ou seja, a norma fiscal deixa de estabelecer regras contabilisticas
nesta area.
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NCRF 16 — Exploragéo e avaliagc&o de recursos minerais

Os gastos devem ser reconhecidos, para efeitos de regras fiscais, no exercicio
onde ocorrem, considerando-se aceitavel a capitalizacdo daqueles gastos
numa base consistente, se tiver sido essa a escolha do tributario.

Se o C.ILR.C. for omisso, sobre estas matérias, mantém-se a utilizacdo das
normas contabilisticas.

NCRF 17 — Agricultura
Também nesta norma apenas é aceite para efeitos fiscais 0 modelo do custo.

Os activos biologicos (de producdo) ndo consumiveis sdo mensurados pelo
custo de aquisicao.

Os ganhos ou perdas resultantes do justo valor ndo concorrem para a
formacgé&o do lucro tributavel e o resultado fiscal, das mais ou menos valias, €
apurado com base no custo historico, e ndo na quantia escriturada ao justo
valor no balanco, aplicando-se o regime do reinvestimento, nos tramites dos
art.°s 18, 20, 23, 46, e 48 do C.I.R.C. e DR n° 25/2009 de 14 de Setembro.

Na vertente dos produtos agricolas colhidos de activos bioldgicos (inventarios),
para a determinacdo do lucro tributavel a sua mensuracdo serd apurada com
base nos precos de venda no momento da colheita, deduzidos dos custos
estimados no ponto de venda, excluindo os de transporte e outros necessarios
para colocar os produtos no mercado (art. 26 n°1 e 28 C.I.R.C.)

No que respeita aos activos biol6gicos consumiveis, o art. 18 n°7 do C.I.R.C.
prevé, que os ganhos e perdas resultantes do justo valor, concorrem para a
formacdo do lucro tributavel, com excepcdo das exploracbes silvicolas
plurianuais, que mantém o tratamento fiscal.

E aceitavel por parte da administracéo fiscal, a aplicacdo do justo valor, nos
activos bioldgicos consumiveis, porque determinar o seu custo (custo de
aquisicdo ou de producao) é muito complicado e ao mesmo tempo muito
dispendioso, sendo o0 justo valor mais simples de estimar, e através do
mercado controlar.

NCRF 18 - Inventéarios

Com esta nova norma, a formula de custeio LIFO é definitivamente
abandonada.
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No calculo do ajustamento, segundo os art®s 26 e 28 do C.I.R.C., passa a ser
deduzido ao custo, o valor realizavel liquido, o que significa aceitar a deducéo
dos gastos previsiveis de acabamento e venda.

O preco de venda constante na definicdo de valor realizavel, é regulado no art.
26 n°4 do C.I.LR.C., em que neste preco tem de constar elementos oficiais ou
ser preco corrente no mercado, desde que sejam considerados idoneos ou de
controlo inequivoco.

Sao aceites as dedugbes no apuramento do lucro tributdvel dos ajustamentos
em inventarios reconhecidos no periodo de tributacdo, até ao limite da
diferenca entre o custo de aquisicdo ou de producdo dos inventarios e o
respectivo valor realizavel liquido referido a data do balanco, quando este for
inferior aquele.

No caso dos inventarios requererem um periodo superior a um ano para
atingirem a condicao de uso ou de venda, admite-se que no custo de aquisicédo
ou de producédo sejam incluidos, os custos de empréstimos obtidos que |he
sejam directamente atribuiveis de acordo com a normalizacdo contabilistica a
aplicar, (art® 26 n°2 C.1.R.C.).

NCRF 20 — Rédito

Fiscalmente ndo é aceite a aplicacdo de parte da norma, ou seja, aquela que
permite o diferimento do rédito, quando o justo valor € menor que a quantia
nominal do dinheiro recebido ou a receber, no termos do art® 18 n°5 e art® 20
do C.I.R.C.

SO é aceite fiscalmente a perda associada ao risco de incobrabilidade do
crédito, desde que observadas as condi¢cdes e os limites previstos no art. 36
do C.I.R.C.

NCRF 26 — Matérias ambientais
Temos dois casos em que o tratamento fiscal coincide com o contabilistico:

a) A transmissdo das licencas € a titulo oneroso, deve-se reconhecer um
activo intangivel ao justo valor, que neste caso é o custo de aquisicéo.

Depois deve-se depreciar o valor com a emissao de gases; e
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7

b) A transmissdo das licencas € a titulo gratuito, deve-se valorizar pelo
justo valor e a0 mesmo tempo reconhecer como subsidio. A medida que
deprecia o valor da licenca, deve reconhecer-se nos resultados o valor
do subsidio. Isto d4 um resultado nulo, ndo causando qualquer problema

fiscal.

NCRF 27 — Instrumentos financeiros

Nesta norma o critério do justo valor é aceite fiscalmente, assim como 0s seus
gastos ou rendimentos relativamente aos instrumentos financeiros
reconhecidos por este critério através de resultados, desde que:

O seu preco seja formado num mercado regulamentado, e o0 sujeito passivo
nao detenha uma participagdo no capital social superior a 5%, caso nao
cumpram estes requisitos, ndo podem ser mensurados pelo justo valor.

Para estas situacfes continua-se a aplicar o principio da realizacdo, ou seja,
0S ajustamentos decorrentes da aplicagéo do justo valor ndo concorrem para a
formacao do lucro tributdvel e o activo fica sujeito ao regime das mais ou
menos valias, aplicando-se também este principio aos instrumentos financeiros
gue sdo mensurados ao justo valor, cuja contrapartida seja reconhecida em
capitais proprios, isto €, os activos sao classificados como activos financeiros
detidos para venda, art. 18 n°9 e art. 20 n°1 f) e g) do C.I.R.C.

NCRF 28 — Beneficios dos empregados

Os beneficios que se encontravam previstos no antigo art. 40 do C.I.LR.C,,
passam agora a estar previstos no art. 43 do novo diploma legal, e mantem o
regime fiscal ai estabelecido.

Concluséo

A maioria das normas do SNC em que se trata do justo valor como
mensuracao, para efeitos fiscais ndo é aceite, visto que tem dificuldades na
afericdo da mensuracao ao justo valor, carece de controlo e pode levantar
problemas quando se tributa resultados potenciais.

1. Se tributdssemos ganhos potenciais em activos nao correntes,

essencialmente as NCRF 6, 7, e 11, estariamos a tributar ganhos
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potenciais muito antes da sua realizacdo. Assim correndo Sérios riscos
de tesouraria por parte da entidade, devido a este desfasamento
temporal entre a tributacéo e a sua realizacao.

2. Tributando ganhos potenciais em activos correntes, essencialmente as
NCRF 17, 18, 27, o desfacamento temporal, ndo é tdo grande, correndo-
se um risco menor, podendo-se aceitar a aplicacdo do justo valor para
efeitos fiscais.

3. Se tributAssemos perdas potenciais, neste caso os problemas recairiam

sobre o Estado, prejudicando-o nas receitas fiscais.

Algumas das normas em que efectivamente é aceite, para efeitos fiscais sao
essencialmente:

NCRF 17 — Agricultura, NCRF 18 — Inventarios, e a NCRF 27 — Instrumentos
Financeiros

Os vérios casos em que apenas € aceite 0 modelo do custo ou restringindo a
aplicacdo do modelo do justo valor, para efeitos fiscais, significa que o
legislador pretendeu precaver-se dos problemas anteriormente mencionados e
evitar as fraudes e evasoes fiscais.

4 Modelos de valoriza¢ao dos activos: o cerne da questao

A introducao do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), veio aproximar
0 normativo Portugués do figurino Internacional. Um dos aspectos que maior
realce merece é o confronto entre os métodos do custo historico e do justo
valor com base da mensuracéo de activos.

Tal confronto assume particular relevo nos activos fixos tangiveis e intangiveis.

Numa configuracdo simples, os dois modelos basicos de apresentacdo dos
elementos patrimoniais de uma empresa (que assentando em pressupostos
completamente dispares, levardo a interpretacdoes diversas da informacao)
seriam 0s seguintes:
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Figura 3 - o valor contabilistico. Duas visoes

Quanto custou o bem? Valor contabilistico

Qual o valor actual dos

Valor contabilistico -
«—— | beneficios futuros

gerados pelo bem?

2

Fonte: Extraido do livro, “justo valor e imparidade em activos fixos tangiveis e intangiveis’
pag.18, de Anténio Martins

Teriamos entdo, num dos opostos 0s elementos patrimoniais avaliados a custo
histérico, e no outro, avaliados por quantias que representariam o valor actual
dos beneficios esperados.

De notar que o registo dos activos e passivos sao registados desde os
primérdios da contabilidade ao custo historico.

4.1 Como mensurar os activos biologicos

“As Demonstragbes Financeiras... devem reflectir os efeitos da transformacéo
biolégica, representados pelas altera¢des do justo valor dos activos bioldgicos.
O modelo do custo histérico nao reflecte os efeitos da transformacéo biolégica
devido a diferenca entre a fase inicial e a fase da colheita”.?°

A NCRF 17 contempla a contabilizacdo de activos biol6gicos durante o periodo
de crescimento, degeneracao, producéo e procriacdo: da mensuracéo inicial do
produto agricola (no ponto de colheita) (8 11 a 34); a contabilizacdo de
subsidios governamentais relacionados com activos biolégicos (8 35 a 39); e as
divulgacdes que deverdo constar das demonstracdes financeiras (8 44 a 47).
Esta norma caracteriza-se por estabelecer um método preferencial e primordial
para o reconhecimento e mensuracdo dos activos biologicos e dos produtos
agricolas (no ponto de colheita) o0 método do justo valor, deduzido dos custos
no ponto de venda.

A NCRF 17 estabelece, como “regra geral’, que a mensuracdo dos activos
biolégicos e produtos agricolas, tanto no seu reconhecimento inicial como
posteriormente, devera ser efectuada pelo justo valor deduzido dos custos
estimados no ponto de venda (§ 13).

% Mihular (2001), chairman of IASC’s Steering Commite on Agriculture
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No entanto quando néo existir a possibilidade de mensura-los com fiabilidade
ao justo valor, a norma refere um tratamento de excepc¢ao, apenas para 0S
activos biol6gicos, aquando do seu reconhecimento inicial, podendo estes
serem mensurados pelo seu valor de custo, deduzido da depreciagéo
acumulada e das perdas de imparidade acumuladas?’. Assim nao sera possivel
mensurar um activo biolégico pelo justo valor, no reconhecimento inicial e
posteriormente pelo valor de custo.

Se o0 activo biologico foi reconhecido inicialmente pelo valor do custo, devera
ser reconhecido posteriormente pelo justo valor, quando a empresa o consiga
fazer com fiabilidade (8§ 31 e 32).

A mensuracdo, no reconhecimento inicial, dos activos biologicos ao valor do
custo podera ser semelhante ao justo valor, se a sua transformacédo biolégica
nao tiver sido significativa desde a data em que os custos foram incorridos ou
se a transformacdo biolégica ja ocorrida nao tiver impacto materialmente
relevante nos pregos de mercado (8 25).

Quanto aos produtos agricolas, a norma nao permite a mensuracdo destes
activos pelo valor de custo, perfilhando terminantemente que o justo valor dos
produtos agricolas € sempre possivel de ser determinado com fiabilidade (8§
33).

As variacdes ocorridas no justo valor dos activos biolégicos e produtos
agricolas, incluindo os ganhos ou perdas, por via do seu reconhecimento inicial
ou na consequéncia da colheita, sdo reconhecidos como perda ou ganho no
exercicio em que ocorrem.

Os activos biolégicos (consumiveis ou de producao):

- Devem ser mensurados no reconhecimento inicial e em cada data de balanco
pelo seu justo valor menos custos estimados no ponto de venda

Os produtos agricolas colhidos de activos biolégicos:

- Séo tratados como inventarios, sendo mensurados pelo preco de venda,
menos custos estimados no ponto de venda, excepto custos de transporte e
outros necessarios para os colocar no mercado.

O reconhecimento ao justo valor para a valoriza¢ao dos activos biolégicos:

*! §34 — “Ao determinar o custo, depreciagdo acumulada e perdas por imparidade acumuladas, uma
entidade toma em consideracdo a NCRF 18 — Inventarios, a NCRF 7 — Activos Fixos Tangiveis e a NCRF 12
—Imparidade de Activos.” Na NCRF 18 estabelece quais os encargos a considerar no apuramento do
valor a constar do balango - § 10 e 11 da referida norma
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Vantagens — maior relevancia, fiabilidade, comparabilidade e
compreensibilidade, na mensuragdo dos beneficios econdémicos futuros, de
activos biologicos negociados em mercados activos.

A mensuracao na data das demonstragdes financeiras de ciclos de producgéo
longos, com volatilidade na producéo e no mercado, € uma melhor medida de
avaliacdo de desempenho.

O efeito da transformacao bioldgica reflecte-se melhor com as alteragdes no
justo valor.

Desvantagens — justo valor baseado em suposi¢cdes subjectivas; precos de
mercado volateis e sua obtencdo onerosa; inexisténcia de mercados activos
em alguns paises; especialmente durante o periodo de crescimento;
reconhecimento de ganhos e perdas nédo realizados; inexisténcia de relacao
entre os precos de mercado e o preco de venda, podem ndo ser activos
bioldgicos detidos para venda (ex: producéo).

Figura 4 - Aplicacdo NCRF 17

Activos biologicos e

produtos agricolas (no Aplicar NCRF 17

ponto de colheita)

¥

; : NAO
Con;?;tlg;s:;two - N&o reconhecer como activo

siM 34

Reconhecimento inicial
Mensuragao

¥

“Identificacdo” do
activo

NAO E FIAVEL

Produto Activo ‘ Mensuragao ao Mensura¢do:
agricola biologico Justovalor? H Valor de custo

\ E FIAVEL @
Depreciagdo e perdas
de imparidade

Fonte: Adoptado, DE MEDEIROS, Rogério Manuel Patricio Semedo Garcia

47
Lusto Histdrico versus Justo Valor




% INSTITUTD SUPERIOR DE CONTABILIDADE E ADMINISTRACAQ DO PORTD

4.2 Propriedades de Investimento

A NCRF 11 — Propriedades de Investimento, € baseada na IAS 40, e adoptada
pela Unido Europeia, pelo Regulamento (CE) n°® 1126/2008 da Comissé&o.

Importa em primeiro lugar distinguir 0 que sao propriedades de investimento,
de activos fixos tangiveis, posteriormente analisados, com o0s quais poderiam
ser confundidas.

Uma propriedade de investimento € a propriedade (terrenos, edificios ou
ambos) detida para obter rendas ou para valorizar o capital ou para ambas as
finalidades e n&do para uso na producao, fornecimento de bens ou servigos ou
fins administrativos; nem para venda no curso ordinario da actividade.

Ou seja, estamos na presenca de propriedades de investimento desde que o
terreno ou edificio por si s6, gerem fluxos de caixa de forma independente, ndo
necessitando de qualquer outro elemento para gerar rendimento para a
entidade.

Como exemplos de propriedades de investimento temos terrenos detidos para
valorizacéo a longo prazo e nao para venda a curto prazo no desenvolvimento
da actividade corrente da entidade e edificios que sejam propriedade (juridica
ou nao) da entidade e que sejam locados segundo uma ou mais locacdes
operacionais.

A constatacdo de que, com o suceder dos anos, muitos dos bens imoéveis
afectos ao patriménio de uma empresa, e dentro destes as propriedades de
investimento, ostentam valores contabilisticos divergentes do seu valor real
(valor de mercado) ndo € novo, e vem sustentando a discusséo sob a validade
e proficuidade em se continuar a fazer assentar o reconhecimento dos
elementos do patriménio em principios contabilisticos excessivamente
conservadores.

Este afastamento do valor contabilistico decorre de um conjunto de
circunstancias, como por exemplo o desenvolvimento econémico, a construcao
de infra-estruturas e ampliacdo de perimetros urbanos que originam melhorias
registadas ao nivel da localizacdo, o célculo errado do periodo vida econémica
uatil desses activos por ma ponderacdo de algumas das suas caracteristicas
(qualidade, tipo de construcdo, finalidade, utilizacdo), desgaste do valor
contabilistico dos bens por forca de fendbmenos monetarios (deflacéo/inflacéo),
entre outras.
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Daqui resultam distorgbes materialmente relevantes ao nivel da informagéo
financeira, que por forca da aplicacdo do modelo conceptual, encontra-se
fundamentada nos principios contabilisticos do custo histérico e prudéncia.

A Estrutura Conceptual no seu capitulo alusivo a mensuracéo (899), refere que
“a base de mensuracdo geralmente adoptada pelas entidades ao preparar as
suas demonstragdes financeiras € o custo histérico” e admite que “este é
geralmente combinado com outras bases de mensuracdo”, a NCRF n°11 no
seu 832, incentiva as entidades a determinarem o justo valor das suas
propriedades de investimento, admitindo mesmo, no seu §55, que “ha uma
presuncao refutavel de que uma entidade pode fielmente determinar o justo
valor de uma propriedade de investimento numa base continuada” e a
reconhecer, nessa concordancia, que o justo valor de uma propriedade de
investimento nao é determindvel com fiabilidade numa base continuada apenas
em casos excepcionais. No entanto acrescenta no 879 e), para estes casos de
excepgcao em que a entidade utiliza o modelo do custo, que deve ser
determinado o justo valor para efeitos de divulgacéao.

4.2.1 - Mensuracao inicial

A NCRF 11 refere que as propriedades de investimento devem ser valorizadas
inicialmente pelo seu custo

As propriedades de Investimento podem ser:

- Adquiridas;

- Construidas pelo proprio;

- Adquiridas no ambito de uma concentracao de actividades empresariais;
- Recebida em troca de outros activos.

Caso a propriedade de investimento seja adquirida numa concentracdo de
actividades empresariais, 0 seu custo inicial correspondera ao justo valor na
data da concentracdo empresarial.

Se a propriedade de investimento recebida em troca de outros activos, 0 seu
valor inicial serd o seu justo valor na data da troca, a menos que:

a) A transaccao de troca careca de substancia comercial; ou
b) Nem o justo valor do activo recebido nem o justo valor do activo cedido
sejam fiavelmente mensuraveis.

49
Lusto Histdrico versus Justo Valor




% INSTITUTD SUPERIOR DE CONTABILIDADE E ADMINISTRACAQ DO PORTD

Verificando-se as condicdes de excepc¢ao supra citadas, o valor inicial da
propriedade de investimento recebida ser4 o valor contabilistico do activo
cedido.

4.2.2 - Mensuracdo subsequente

Subsequentemente pode-se escolher por o modelo do justo valor ou o0 modelo
do custo.

No modelo do justo valor, o imoével é valorizado pelo justo valor (valor de
mercado), determinado com base em avaliagbes de entidades especializadas.
As variacdes no justo valor séo levadas a resultados do periodo. Neste método
nao ha depreciacoes.

O justo valor deve reflectir o estado actual do mercado e as circunstancias a
data de balanco, e ndo numa data passada ou posterior.

Este método deve ser usado até a alienacdo, mesmo que transacc¢les
comparaveis de mercado se tornem menos frequentes ou que 0s precos de
mercado se tornem demoradamente disponiveis.

Com o modelo do custo, o imével é valorizado pelo seu custo, deduzido das
depreciacdes acumuladas e de perdas acumuladas por imparidade.

A escolha entre o0 modelo do custo e 0 modelo do justo valor tem efeitos
significativos nas demonstracdes financeiras.

Modelo do custo:
- Capitais proprios subavaliados

- Encargos periodicos com depreciacdes, logo, menores resultados. Os gastos
com depreciacdes sao gasto fiscal.

Modelo do justo valor:
- Capitais proprios mais préximos do seu valor real
- N&o ha depreciacdes, pelo que os resultados serdo afectados positivamente

- Como néo existem depreciacdes para deduzir ao lucro contabilistico, logo
pagard mais impostos sobre os lucros, ou seja fiscalmente a entidade é
penalizada.

A variacgdo entre o justo valor no inicio e no fim do periodo é levada a resultado
do periodo, podendo dar origem a um ganho ou uma perda.
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A mensuracdo dos activos pelo seu valor actualizado tem como efeitos mais
imediatos gerar resultados ficticios, a distribuicdo de dividendos em demasia,
um nivel de auto financiamento enganoso, risco de descapitalizacdo e uma
excessiva pressao fiscal, argumentos que vém sendo recorrentemente
utilizados por todos aqueles que defendem e sustentam valorizacdes assentes
em critérios de que resulte uma mensuracdo que tenha como referencia o
mercado.

Exemplo de contabilizag&o?

Tomemos como exemplo uma propriedade de investimento com um custo de
900 000€ no inicio do ano N, vida util estimada de 40 anos e justo valor no final
do ano N de 1250 000€. A contabilizagao a efectuar sera:

Modelo do custo

D — 641 — Gastos de depreciagéo e de amortizacdo — Propriedades de investimento
C- 428 — Propriedades de investimento — Deprecia¢cdes acumuladas 22 500

(900 000 x 1/40 = 22 500)

Modelo do justo valor
D - 42 — Propriedades de investimento (segregar pelas subcontas apropriadas)
C — 77 — Ganhos por aumento de justo valor 350 000

(1 250 000 — 900 000) = 350 000)

Como consequéncia desta contabilizacdo, o activo e 0s resultados seriam
assim apresentados:

2 Exemplo extraido integralmente do Sistema de Normalizagdo Contabilistica. Autor Jodo Rodrigues.
Edicdo Porto Editora.
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Activo Resultados
Modelo do custo 900 000 - 22 500
Modelo do justo valor 1250 000 + 350 000

Concluséo: Ao usarmos o modelo do custo temos um resultado negativo, (0
custo histérico por forca do principio contabilistico da prudéncia, apenas
permite reconhecer variagbes negativas), mas se usarmos o modelo do justo
valor temos um resultado positivo, (a utilizacdo do justo valor conduz ao
reconhecimento de ganhos e perdas por cada variacdo no justo valor do activo
concorrendo, assim, para a formacdo do resultado), com impacto no lucro
tributavel, para ambos os casos, por isso, antes de usarmos qualquer um dos
critérios temos de saber qual dos dois se ajusta melhor a politica da empresa.

O SNC traz um aumento da importancia do justo valor, passando a estar em
igualdade com o modelo do custo histérico. Mesmo que as empresas queiram
evitar incorrer em custo de avaliagcdo, optando pelo modelo do custo, a
existéncia de evidéncia de que algum activo fixo tangivel possa estar em
imparidade vai implicar uma estimativa do seu justo valor, tomando este tipo de
avaliacdo mais frequente.

4.2.3 - Transferéncias

Segundo a NCRF 11, as transferéncias para, ou de, propriedades de
investimento, sdo efectuadas s6 quando houver uma alteracdo do seu uso.

Para as entidades que optaram pelo modelo do justo valor e tenha sido
efectuada uma transferéncia de propriedade de investimento, 0 custo
considerado para subsequente registo, deve ser o seu justo valor a data de
alteracdo de uso.Para as entidades que optaram pelo modelo do custo no
reconhecimento das suas propriedades de investimento e tenham ocorrido
transferéncias de activos fixos ocupados pelo proprietario ou inventarios para
propriedade de investimento, estas transferéncias nao alteram a quantia
escriturada da propriedade transferida e ndo alteram o custo dessa propriedade
para finalidades de mensuragéo ou divulgagéo.
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4.2.4 - Alienacoes

Devem ser desreconhecidas do balan¢o aquando da sua alienacédo ou quando
for permanentemente retirada de uso e nenhuns beneficios econémicos futuros
forem esperados da sua alienacdo.Quaisquer ganhos ou perdas decorrentes
da retirada de uso ou da alienacao da propriedade de investimento devem ser
determinados com a diferencga entre o produto liquido da alienacdo e a quantia
escriturada do activo e devem ser reconhecidos nos resultados no periodo da
retirada ou da alienacao, a ndo ser que a NCRF 9 — locagbes, no caso de uma
venda e relocacéo, o exija de outra forma.

Através do seguinte quadro temos todo 0 processo pertencente as
propriedades de investimento e a norma contabilistica que Ihe esta subjacente.

Quadro 4 - aplicacdo pratica da NCRF 11 Propriedades de Investimento

A propriedade é Sim Usar a NCRF 18 - Inventirios
detida para venda no

decorrer ordinario
dos negdcios?
Sim
Usar a NCRF 7 — Activos
Fixos Tangiveis
Sim
Est4 a ser construfd Usar a NCRF 7 — Activos
ou desenvolvida? Fixos Tangiveis

\J

\j

Y

E uma propriedade
de investimento.

Usar a NCRF 7 — Activos
Modelo do Custo

Fixos Tangiveis, com as
/ divulgacdes da NCRF 11 —

Propriedades de Investimento

Qual o modelo
escolhido? Medelo do Justo Valor

\ Usar a NCRF 11 —
Propriedades de Investimento

Fonte: Verlag Dashofer — Aplicagiio Pritica das NCRF em Portugal
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4.3 Activos Fixos Tangiveis

Com a introducao do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), os activos
imobilizados corporeos passam a denominar-se de Activos Fixos Tangiveis.

A grande novidade € que, apds o reconhecimento inicial deste tipo de bens, a
sua contabilizacdo podera ser feita ao justo valor - desde que tal valor possa
ser mensurado com fiabilidade. Até aqui, e de acordo com o POC, os activos
imobilizados corpodreos teriam de ser registados ao custo historico, sendo
posteriormente depreciados em fungéo da sua vida util.

A NCRF 7, que se baseia na IAS 16 — Activos Fixos Tangiveis (AFT), adopta
dois modelos de mensuragdo: o modelo do custo (o activo é escriturado pelo
custo historico menos depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas) e o
modelo de revalorizacdo (em que o bem é periodicamente revalorizado). Neste
Gltimo caso, a revalorizacéo é feita com base no justo valor.?®

Ainda neste segundo caso, determina a norma que, ndo havendo provas com
base no mercado para calcular o justo valor, 0 modelo de revalorizagdo nao
deve ser usado.

Esta norma tem como objectivo prescrever o tratamento contabilistico para
Activos Fixos Tangiveis, para que os utentes das demonstracdes financeiras
possam discernir a informacéo acerca do investimento de uma entidade nos
seus Activos Fixos Tangiveis, bem como as alteracdes nesse investimento.
Como se pode constatar, o0 SNC designa os Activos Fixos Tangiveis por
investimento, enquanto no POC, estes eram tratados como imobilizacGes
corporeas.

Os principais aspectos a considerar na contabilizacdo destes activos sdo o
reconhecimento e mensuracéao.

Segundo a NCRF 7, Activos Fixos Tangiveis: séo itens tangiveis que:

- Sejam detidos para uso na producdo ou fornecimento de bens ou servicos,
para arrendamento a outros, ou para fins administrativos; e

- Se espera que sejam usados durante mais que um periodo.

> A NCRF 7 n3o coloca o modelo de revalorizagdo como totalmente alternativo ao do custo histérico.
Atenda-se que os §§ 74 e segs. Desta norma obrigam a que o reconhecimento inicial se faga pelo custo.
Sé a mensuracgdo subsequente se podera efectuar pelo modelo da revalorizacdo, se os pressupostos
para a sua aplicagdo se verifiguem. A mesma ldgica se pode observar na NCRF 11 — Propriedades de
investimento, §§ 20 e 35 e segs.
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4.3.1 - Mensuracao inicial

Os bens do Activo Fixo Tangivel séo inicialmente valorizados pelo seu custo.

O reconhecimento inicial deste tipo de activo deve ser inicialmente valorizado
atendendo ao principio do custo histérico, ou seja, devem ser registados ou ao
custo de aquisicdo ou de producdo, consoante o caso, tendo em atencdo os
varios componentes que o custo compreende.

O custo deve incluir segundo a NCRF 7:

- O preco de compra, incluindo direitos de importacdo e impostos nao
reembolsaveis e excluindo descontos comerciais e abatimentos;

- Custos necessérios para colocar o activo na localizacdo e condicdo de
funcionamento;

- Estimativa do custo de desmantelamento e remocéo do bem e de restauracéo
do local.

Assim que o activo entre em funcionamento normal nenhum custo deve ser
adicionado aos custos registados inicialmente, sendo todos o0s custos
posteriormente incorridos, reconhecidos como gastos do periodo.

Quando um Activo Fixo Tangivel é adquirido por troca com outros activos, e se
se tratar de uma transaccao efectuada com base num mercado activo, o0 custo
desse activo € mensurado ao justo valor. Se ndo estivermos na presenca de
um mercado activo, o bem adquirido ndo podera ser mensurado pelo justo
valor, mas sim pela quantia escriturada do activo cedido.

Figura 5 - requisitos para que um activo seja reconhecido

Recurso controlado pela empresa

Resultado de acontecimentos

A 4

Activo

passados

Espera-se que fluam para a entidade

beneficios econdmicos futuros

Fonte: Elaboragéo propria
Que a quantia seja mensurada com

fiabilidade
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4.3.2 - Mensuracdo subsequente

Apds a mensuracéao inicial, a empresa deve escolher o método a aplicar nos
registos contabilisticos do activo, e deve aplicar esse método a uma classe
inteira de Activos Fixos Tangiveis (AFT). Para o efeito existem dois métodos:

Modelo do custo (baseado no custo historico): apds o reconhecimento como
activo o item do AFT deve ser registado pelo custo deduzido de qualquer
depreciacdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas;

Modelo de revalorizacdo (baseado no justo valor): apdés o reconhecimento
como um activo, um item do AFT cujo justo valor possa ser mensurado
fiavelmente deve ser registado por uma quantia revalorizada, designada pelo

justo valor a data da revalorizacdo deduzido de qualquer depreciagéo
acumulada e de perdas por imparidade subsequentes.

O modelo de revalorizacdo permite substituir o custo historico pelo justo valor
nessa data, desde que este possa ser determinado de forma fidvel. Neste
sentido, pode-se admitir que se contabilizam ganhos ou perdas nao realizados
efectivamente.

O justo valor no caso de terrenos deve ser determinado com base em
pareceres de peritos profissionais. No caso das instalagdes e de equipamentos,
0 justo valor pode ser o valor de mercado determinado por avaliacdo (ex:
revistas da especialidade).

No caso de elementos especificos do AFT excepcionalmente vendidos e para
0s quais é dificil encontrar um mercado activo que forneca um justo valor fiavel,
a entidade pode estimar o justo valor empregando uma estimativa do
rendimento ou através do custo de reposi¢cdo depreciado. A frequéncia com
gue se deve proceder as revalorizacbes depende da volatilidade do justo valor,
gue presumivelmente varia em cada tipo de bem.

Como exemplos de activos para os quais pode ndo haver valor de mercado
temos as refinarias e siderurgias e as propriedades em locais isolados, remotos
ou afastados dos centros urbanos.

Uma vez que a aplicacédo do justo valor é novidade nesta rubrica AFT, vamos
dar um exemplo simples mas pratico par ter uma melhor percepcdo da
aplicacao deste método.

Exemplo de contabilizacdo (ndo se levou em conta o efeito dos impostos):2*

4 Exemplo extraido integralmente do Sistema de Normalizagdo Contabilistica. Autor Jodo Rodrigues.
Edicdo Porto Editora
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12 Situac&o — aumento inicial do justo valor seguido de uma reducédo do justo
valor

Bem com custo de 100€ e justo valor no final do primeiro ano de
130€

D — 43 — activos fixos tangiveis 30

C — 5891 — Excedente de revalorizacdo de activos fixos tangiveis — outros excedentes 30

No final do segundo ano o justo valor reduz-se para 90€

D — 5891 — Excedente de revalorizagdo de activos fixos tangiveis — outros excedentes 30
D — 655 — Perdas por imparidade — Em activos fixos tangiveis 10
C — 43 — activos fixos tangiveis 40

No final do terceiro ano o justo valor passa para 110€

D — 43 — activos fixos tangiveis 20
C — 7625 — Reversfes de perdas por imparidade — Em activos fixos tangiveis 10
C — 5891 — Excedente de revalorizacéo de activos fixos tangiveis — outros excedentes 30

22 Situacdo — reducdao inicial do justo valor seguida de um aumento do justo
valor

Bem com custo de 100€ e justo valor no final do primeiro ano de 80€

D — 655 — Perdas por imparidade — Em activos fixos tangiveis 20

C — 43 — activos fixos tangiveis 20

No final do segundo ano o justo valor passa para 120€

D — 43 — activos fixos tangiveis 40

C — 7625 — Reversodes de perdas por imparidade — Em activos fixos tangiveis 20

C — 5891 — Excedente de revalorizacdo de activos fixos tangiveis — outros excedentes 20
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O bem foi gerando resultados, ou variacdes do capital préprio ao longo dos
anos em analise, como nao foi vendido, trata-se de resultados potenciais,
considerdmos por isto, que o bem se ndo for alienado deve manter-se ao custo
histérico, com registo das depreciacdes, verificadas todos os anos, tendo como
objectivo, gerar resultados reais, e ndo empolar balancos e resultados,
valorizando os activos em funcdo de expectativas de beneficios econémicos
futuros.

Apresentacdo no balanco dos dois tratamentos permitidos

No modelo do custo histérico, o valor liquido dos bens compreendera.
- Custo;

- Menos depreciacoes;

- Menos perdas por imparidade (se existirem).

No modelo do justo valor, o valor liquido dos bens compreendera:

- Justo valor (valor de mercado);

- Depreciacgdes sobre o justo valor;

- Perdas por imparidade subsequentes (se existirem).

Efeitos da opcéo

A opcdo entre o modelo do custo e o modelo do justo valor implica
significativos efeitos nas demonstracdes financeiras. Esses efeitos sé&o
resumidos abaixo.

Modelo do custo
* Capitais proprios subavaliados
* Menores encargos com depreciacoes
Modelo do justo valor
+ Capitais proprios mais proximos do seu valor real

* Encargos com deprecia¢gdes mais elevados
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Em jeito de conclusdo, podemos dizer que, em relacdo a bens que
permanecem numa empresa, ao longo de sucessivos exercicios, ndo se
deveria pretender sair do critério do custo histérico para o justo valor. Admite-
se que hajam Activos Fixos Tangiveis que convenham testar por tais critérios,
mas, tais critérios s6 devem colocar-se para Activos Fixos Tangiveis com grau
de autonomia na geracéo de custos e proveitos.

4.4 Activos Intangiveis

Os elementos intangiveis acabam por constituir, nos dias de hoje, uma
primazia competitiva. E necessario quantifica-los, divulga-los correctamente e
de forma homogénea, para que a informacdo financeira seja correcta e
actualizada, e assim permitir saber qual o justo valor da empresa, para
decisbes de gestao.

Mas o ciclo econdmico exprimido pelo predominio do conhecimento e dos
chamados Activos Intangiveis, repeliu a contabilidade do rigor valorimétrico do
reconhecimento e da mensuracao, que teve ao longo de todo o processo de
evolucdo, da historia da contabilidade.

O tratamento contabilistico dos Activos Intangiveis constitui uma das mais
complexas areas da contabilidade. Nem os investigadores estdo de acordo
relativamente a um método uniforme de reconhecimento de Activos Intangiveis,
nem as situacfes praticas se prestam a fornecer solu¢des que possam originar
uma consisténcia de tratamento que se va consolidando e dé lugar a um
modelo aceite generalizadamente.

A norma NCRF 6, que se baseia na IAS 38- Activos intangiveis, que foi
adoptada pela Unido Europeia, pelo Regulamento (CE) n°1126/2008 da
Comisséo, e tem como objectivo descrever as regras de reconhecimento e
mensuracao do valor contabilistico de um Activo Intangivel. Este tipo de activo
€, segundo o § 8 desta norma “um activo monetario identificavel sem
substancia fisica.”

Alguns exemplos de activo intangiveis:

e Marcas e nomes de produtos
e Goodwill;

e Direitos de autor;

e Licencas e franquias;

e Patentes; e

e Nomes de dominio na internet.

59
Lusto Histdrico versus Justo Valor




% INSTITUTD SUPERIOR DE CONTABILIDADE E ADMINISTRACAQ DO PORTD

A aplicagdo desta norma destina-se a Activos Intangiveis que cumprem um
conjunto de critérios especificos:

Identificabilidade;
Controlo sobre um recurso;
Existéncia de beneficios econémicos futuros.

Um activo € identifichAvel quando for capaz de ser separado ou dividido da
entidade e vendido, transferido licenciado, alugado ou trocado, seja
individualmente ou em conjunto, ou quando resultar de direitos contratuais ou
outros direitos legais. Esta caracteristica existe para os ditinguir do trespasse
(goodwill), uma vez que este representa um pagamento feito pelo adquirente
em antecipacao de feneficios econémicos futuros de activos que ndo sejam
facilmente identificados e separadamente reconhecidos.

O controlo implica o poder de obtencéo, por parte do activo, de beneficios
econdémicos futuros, assim como a restricdo de acesso por outras entidades a
esses mesmos beneficios. Por exemplo, uma patente d4 ao seu detentor o
direito exclusivo do produto ou servico associado, sem interferéncia de outras
entidades.

Y

Relativamente a existéncia de beneficios econdmicos futuros, estes podem
tomar a forma de rédito na venda de bens e prestacao de servigcos, poupanca
em custos ou outros beneficios na utilizagao deste tipo de activos.

4.4.1 - Mensuracao inicial

Para que um item seja reconhecido como um activo intangivel tem que
satisfazer dois critérios:

A definicdo de um activo intangivel;
Os critérios de reconhecimento.

Os critérios de reconhecimento a aplicar sdo diferentes de acordo com o tipo
de aquisicdo do bem. O bem pode ser adquirido separadamente, ou numa
concentracdo de actividades empresariais ou por meio de subsidio
governamental, ou através de troca, ou ainda através de trespasse gerado
internamente.

Aquisicdo separada: a mensuracao inicial é feita pelo preco do custo (custo

historico).
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Aquisicao através de uma concentracdo de actividades empresariais: 0 custo
desse activo € o seu justo valor a data de aquisicdo (NCRF 14), porque o activo
pode ser mensurado com fiabilidade suficiente para ser reconhecido
separadamente do trespasse (Goodwill).

Se ndo existir comercializacdo do activo, num mercado activo, mas este é
passivel de ter mensuracao fiavel, o justo valor é a quantia que a entidade teria
de pagar, & data de aquisicdo, pelo activo numa transac¢do entre partes
conhecedoras nédo relacionadas e dispostas a isso, com base na melhor
informacéao disponivel. Caso ndo exista mercado activo e seja impossivel a sua
mensuracao fiavel, o activo ndo € reconhecido e € incluido no Goodwill.

Aquisicdo por meio de um subsidio do governo: uma entidade pode
inicialmente optar por reconhecer o justo valor tanto do activo como do subsidio
(NCRF 22). Se desejar escolher ndo reconhecer o activo inicialmente pelo justo
valor, a entidade reconhece-0 nessa data por uma quantia nominal, acrescido
de qualquer dispéndio que seja directamente atribuivel para preparar o activo
para o seu uso pretendido.

Troca de activos: numa troca de activos, a mensuracao do activo recebido é
feita ao justo valor, excepto quando a transaccao de troca careca de substancia
comercial ou quando nem o justo valor do activo recebido nem o justo valor do
activo cedido séo fielmente mensuraveis.

Nestes casos, se o0 activo ndo for mensurado pelo seu justo valor, o seu custo e
mensurado pela quantia escriturada do activo cedido.

Trespasse gerado internamente (Goodwill): o trespasse gerado internamente
nao deve ser reconhecido como um activo, por este ndo ser um recurso
identificavel, controlado pela identidade e que possa ser fiavelmente
mensurado pelo seu custo.

Activos intangiveis gerados internamente: a mensuragéo do custo deste tipo de
activo é dificil, no entanto se forem cumpridos certos requisitos, podem ser
capitalizados e depreciados durante o periodo de vida util.

Nenhum activo intangivel resultante da fase de pesquisa deve ser reconhecido,
sendo considerado como um gasto quando incorrido, assim como um activo
intangivel derivado da fase de desenvolvimento sé pode ser capitalizado se
cumprir determinados critérios de reconhecimento.
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Figura 6 - reconhecimento de activos intangiveis
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Fonte: Extraido da Revista TOC n° 112 de Julho de 2009. P. 34

4.4.2 - Mensuracdo subsequente

Apds o reconhecimento inicial, uma entidade deve escolher o modelo de custo
ou 0 modelo de revalorizacao (justo valor), como sua politica contabilistica.

No modelo do custo, (custo historico), o activo deve ser escriturado pelo valor
do seu custo deduzido de qualquer depreciacdo acumulada e quaisquer perdas
por imparidade acumuladas.

Apesar de ser uma metodologia facil de usar, o problema mais sério deste
método reside no facto de ndo atender directamente aos beneficios futuros
associados ao activo intangivel.

A questdo € que os beneficios futuros existem e que, porque existe perfeito
conhecimento do mercado, eles sdo exactamente iguais ao custo. O valor de
um activo intangivel bem sucedido vai geralmente muito além do custo histérico
de aquisicao.
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De facto existem componentes do activo que geram valor e nao sao
consideradas neste método; por exemplo, a procura esperada para o produto
ou tecnologia ou risco associado a propriedade, ou seja, é fortemente provavel
que activos intangiveis com semelhante custo, e portanto com o mesmo valor
segundo este método, tenham efectivamente valor distinto.

O modelo de revalorizacdo permite substituir o custo historico pelo justo valor.
O justo valor dever ser determinado com referéncia a um mercado activo,
sendo que, as revalorizacbes devem ser feitas com suficiente regularidade,
para que, na data do balanco, a quantia escriturada do activo nao difira
materialmente do seu justo valor.

Tal como o procedimento adoptado na NCRF n°7, quando um item do activo
intangivel é revalorizado, existe duas possibilidades de contabilizacdo das
respectivas depreciacdes acumuladas. A primeira possibilidade determina que
qualquer depreciacdo acumulada a data da revalorizacdo € reexpressa
proporcionalmente com a alteragcdo na quantia escriturada bruta do activo para
que a quantia escriturada do activo ap0s a revalorizacdo iguala a quantia
revalorizada. Na segunda opcao, qualquer depreciacdo acumulada é eliminada
contra a quantia bruta escriturada do activo e a quantia liquida reexpressa
como a quantia revalorizada do activo.

Esta norma iguala o tratamento dado pela NCRF n°7, no caso das
revalorizacbes. Neste sentido, sempre que um aumento de revalorizacao
reverter um decréscimo de revalorizagdo, esse aumento € reconhecido como
um ganho até ao ponto em que o anterior decréscimo foi reconhecido como
gasto e restante valor de aumento deve ser acrescido ao excedente de
revalorizacéo do capital proprio.

Se pelo contrario, um decréscimo de revalorizacdo reverter um anterior
aumento, este deve ser debitado ao excedente de revalorizacdo até ao ponto
em que qualquer saldo de crédito existente no excedente de revalorizacdo seja
anulado, sendo o restante valor reconhecido em resultados.

De salientar que a contabilizacdo de um activo intangivel € efectuada com base
na sua vida atil. A norma afirma que um activo intangivel com uma vida util
finita deve ser amortizado e um activo intangivel com uma vida indefinida néo é
amortizado.

A NCRF 6 identifica com clareza os activos intangiveis e o seu tratamento, 0
gue se revela de extrema utilidade, dado que esta é uma matéria de grandes
diferencas face ao anterior normativo portugués e os intangiveis tém-se vindo a
assumir como factores decisivos de criacao de valor.
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Exemplo Pratico

1. Em 31 de Dezembro de 201x foi reavaliado com base na metodologia do
justo valor a patente K, tendo-lhe sido definido um valor de mercado de 14000.

2. A gquantia bruta escriturada era de 20 000 e as amortizac6es acumuladas de

8000.

3. Em 31 de Dezembro de 201x, pela reavaliacéo:

Primeiro método

Conta

Descricao

Débito

Crédito

58

Excedentes de revalorizacdo de activos fixos tangiveis e
intangiveis

20 000

44 Activos intangiveis

444  |Propriedade industrial 20 000
Anulacdo da quantia escriturada

Conta|Descricao Débito|Crédito

44 Activos intangiveis

4484 |Propriedade industrial 8000

58 ili);;:ﬁgie\z/r:iess de revalorizacao de activos fixos tangiveis e 8000
Anulacéo das amortizacdes acumuladas

Conta|Descricao Débito|Crédito

44 Activos intangiveis

444  |Propriedade industrial 14000

53 Excedentes de revalorizagdo de activos fixos tangiveis e 14000

intangiveis

Justo valor do activo intangiveis
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Segundo método

Justo valor 14 000
Quantia escriturada liquida - 12 000 (20 000 — 8 000)

=2 000

indice de revalorizacdo pela relagéo entre o justo valor e a quantia escriturada
obtém-se:

14 000/12 000 = 1,1666....7

Quantia escriturada reexpressa seria de:

20 000 x 1,1666...7 = 23 333,33

Reexpressao das deprecia¢des acumuladas:
8000 x 1,166 =9 333,33

Alteracdo da quantia liquida viria:

3 333,33 — 1333,33 = 2000 montante do excedente de revalorizacdo a
considerar; que é idéntico a diferenca entre o justo valor e quantia escriturada
(14 000 — 12 000).

O reconhecimento a efectuar seria:
Débito 444 Propriedade industrial 3 333,33
Crédito: 4484 Propriedade industrial 1 333,33

5891 Excedentes de revalorizagdo 2 000

Nota — o custo histérico ndo reflecte os beneficios futuros associados ao activo
intangivel
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Por ultimo, dizemos que a valorizagdo dos intangiveis é uma area que se tem
vindo a desenvolver fortemente ao longo dos tempos e a captar cada vez mais
a atencao das organizagOes empresariais.

4.5 Imparidade de activos

O conceito de perda por imparidade “Impairment’® passou a fazer parte do

quotidiano contabilistico a nivel nacional, a partir do passado dia 1 de Janeiro
de 2010, decorrente da entrada em vigor do novo Sistema de Normalizagéo
Contabilistica (SNC), contudo o conceito ndo € novo e ja constava na Directriz
Contabilistica n°9- Matérias Ambientais, aprovada em 5 de Junho de 2002, com
a definicdo seguinte:

Perda por imparidade, é o excedente da quantia escriturada de um activo em
relacdo a sua quantia recuperavel.

As perdas por imparidade em activos tangiveis e intangiveis®®, constituindo-se
como um dos aspectos inovadores no normativo contabilistico Portugués,
sobretudo se atendermos ao grupo de empresas que ndo adoptam, ainda as
IAS/IFRS.

E com este pano de fundo que entendemos a imparidade de activos e 0s seus
reflexos na contabilidade das empresas, como um aspecto importante a ter em
consideracdo pelos responsaveis da contabilidade nas empresas
(nomeadamente os Técnicos Oficiais de Contas), a qual pode vir a repercutir-
se na tomada de decisao.

As normas que regulam esta matéria sdo, de acordo com o SNC, para
determinar se um item do activo estd com imparidade, deve ser aplicada a
NCRF 12 - Imparidade de Activos, utilizando as regras estabelecidas; de
acordo com o IASB, temos a IAS 36 —Impairment of Assets; e de acordo com o
FASB o SFAS 144 — Accounting for the Impairment or Disposal of Long- Lived
assets.

A imparidade de activos, tem como objectivo indicar os procedimentos que uma
entidade deve aplicar para assegurar que 0s seus activos sejam avaliados por
nao mais do que a sua quantia recuperavel. Considera-se avaliado por mais
que a sua guantia recuperavel, quando essa avaliagcdo exceder o valor obtido

» Expressdo Inglesa que teve a sua origem nas normas internacionais de contabilidade (IAS/IFRS)

*® Ja no POC se poderiam registar fendmenos semelhantes as perdas por imparidade tais como as
desvalorizacGes excepcionais (ponto 5.4.4 dos critérios de valorimetria do POC). Mesmo as perdas por
imparidade eram expressamente previstas em certas normas, por exemplo a directriz contabilistica n2
29 sobre matérias ambientais, nos pontos 36 a 38.
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com o seu uso ou venda. Se tal se verificar, 0 activo € descrito como estando
com imparidade e a Norma exige que a entidade reconhega uma perda por
imparidade.

Existe imparidade quando o activo deixa de proporcionar beneficios
econoémicos futuros, total ou parcialmente. A imparidade pode ocorrer ao nivel
de um activo individual, de um conjunto de activos ou do Goodwill.

As imparidades resultam da eventual diferenca entre quantias registadas (valor
contabilistico do activo) e quantias recuperdveis dos activos (valor
recuperavel), as quais traduzem estimativas de reducdo de valor, que se
traduzem em gastos e que afectam os resultados, o desempenho, a posicéo
financeira e, consequentemente, a imagem patrimonial das entidades.

7

Simplificando, uma perda por imparidade € a quantia pela qual o valor
escriturado de um activo excede a sua quantia recuperavel.

Quando o critério do justo valor esta a ser aplicado em activos, a imparidade
ndo é usada, atendendo a ineficiéncia da mesma. Ou seja, 0 registo de uma
imparidade tem o objectivo de proceder ao “ajustamento” do valor do activo,
para valores realizaveis, ou seja valores aproximados de mercado, e logo,
aproximados do justo valor. A utilizacdo do critério do justo valor tem ja
subjacente o ajustamento constante para o valor préximo de mercado, e
portanto a imparidade a verificar-se faz-se directamente através deste.

No quadro abaixo podemos ver quando se verifica uma perda por imparidade
de um activo:

Quadro 5 - quando se verifica uma perda por imparidade de um activo

[ Valor de balango }

\ 4

[ Menor dos valores ]
L ) 3
Valor liquido Valor recuperavel

contabilistico

Maior dos valores

Fonte — Elaboragéo prépria / \4

Valor realizavel Valor de uso

~

liauido
J
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Quadro 6 - Exemplo de imparidade de activos

IMPARIDADE DE ACTIVOS

CUSTO 2000 CUSTO 2000

AMORTIZAGOES ACUMULADAS 800 AMORTIZAGOES ACUMULADAS 800

VALOR CONTABILISTICO 1200 VALOR CONTABILISTICO 1200

VALOR RECUPERAVEL 1800 VALOR RECUPERAVEL 800

0 ACTIVO NAO ESTA EM 0 ACTIVO ESTA EM 400
IMPARIDADE IMPARIDADE

Fonte: Elaboragéo propria

O conjunto de activos que compdem uma empresa, tém de ser expressos em
unidades monetarias de acordo com principios contabilisticos geralmente
aceites, bem como critérios de valorimetria apropriados para saber, qual o
exacto valor desses activos. Tudo isto representa a problematica da

mensuragao.

A decisdo quanto ao critério de mensuracgao a utilizar pela organizacéo, tem por
objectivo que este evidencie da melhor forma possivel o beneficio gerado pelo

activo.

A Estrutura Conceptual do SNC anuncia diferentes bases de mensuracao, a

saber:
- Custo Historico

- Custo corrente

Reduzir o valor contabilistico

- Valor realizavel (de liquidacao)
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- Valor presente
- Justo valor

E da responsabilidade das empresas examinarem o0s seus activos fixos
tangiveis e intangiveis de forma a terem a percepc¢éao se o valor pelo qual estdo
registados corresponde ao seu valor recuperavel a data

A empresa deve contabilizar perdas por imparidade quando a quantia
escriturada de um activo excede a sua quantia recuperavel. O valor
recuperavel de um activo é o maior dos seguintes valores:

- Valor realizavel liquido
- Valor de uso
O valor realizavel liquido € o valor que se obtém com a venda do bem

O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa estimados futuros em
consequéncia do uso continuado do activo e da sua venda no final da sua vida
atil.

Pensamos que o detalhe do cddigo de contas do SNC, constante na tabela
seguinte, pode funcionar como orientacdo na identificacdo das varias rubricas
do activo sujeitas a perdas por imparidade, ao qual anotdmos as NCRF
correspondentes:

Conta Designacao NCRF
65 PERDAS POR IMPARIDADE

651 Em dividas a receber

6511 Clientes 27
6512 Outros devedores 19, 27 e 28
652 Em inventarios 18
653 Em investimentos financeiros 27
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654 Em propriedades de investimento 12

655 Em activos fixos tangiveis 12

656 Em activos intangiveis 12

657 Em investimentos em curso 12 e 27
658 Em activos ndo correntes detidos para venda 8

Testes de imparidade

Os testes de imparidade dos activos terdo de ser efectuados anualmente para
determinados activos, ou apenas quando existirem indicacées de imparidade
para os demais.

Os activos que obrigatoriamente, terdo de ser sujeitos a teste anuais de
imparidade sao:

- Activos intangiveis com vida util indefinida;
- Activo intangiveis ainda nao disponiveis para uso;

- Trespasse (Goodwill) adquirido numa concentracdo de actividades
empresariais.

Para os demais activos apenas se efectua testes de imparidade quando
existirem indicagdes de imparidade.

Assim, deve apreciar-se em cada data de relato, se existe alguma indicacdo de
gue um activo possa estar com imparidade. Se existir alguma indicacdo nesse
sentido, a entidade deve estimar o valor recuperavel do activo.

Devemos ter em atencdo que imparidade € um conceito abrangente e néo
confinado a activos fixos tangiveis, activos intangiveis, e propriedades de
investimento.
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Quadro 7 - Indicadores de imparidade

Diminuicdo do valor de mercado Obsolescéncia ou danos fisicos
Alteracdao no ambiente tecnoldgico,
de mercado, econdmico ou legal Alteracdo no uso do activo
Aumentos das taxas de juro Custo superior ao custo orcamentado
Activos liquidos superiores a Fluxos de caixa inferiores ao
capitalizagdo bolsista or¢gamento

Célculos anteriores

Fonte: elaboracao prépria

Conforme se pode verificar pela descricdo desta norma, existe uma clara
tendéncia para a utilizacdo do justo valor. De facto, embora defenda o registo
pelo custo historico, introduz posteriormente a op¢édo pelo conceito de justo
valor.

4.6 Concentragoes de actividades empresariais

A NCRF 14, tem por base a IFRS 3, adoptada pela Unido Europeia.

Uma actividade empresarial é definida, segundo o 89 desta norma como sendo
“um conjunto integrado de actividades conduzidas e de activos geridos com a
finalidade de proporcionar um retorno aos investidores ou custos mais baixos
ou outros beneficios econémicos directa e proporcionalmente aos
participantes.”

Uma concentracdo de actividades empresariais pode ser estruturada numa
variedade de formas por razdes legais, fiscais ou outras. Contudo, a operacao
mais frequente é verificada através da aquisicdo por uma entidade, o
adquirente, do capital préprio, no todo ou em parte, de outra entidade, a

adquirida.
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O §10 refere “que todas as concentragbes de actividades empresariais devem
ser contabilizadas pela aplicacdo do método de compra,” sendo abolido o
método de comunh&o de interesses.

7

Para o estudo desta norma é necessario compreender que a aquisicdo tem
subjacente o método da compra que permite a utilizacdo do justo valor, é o
mesmo que dizer, que a aquisicao deve ser contabilizada pelo seu custo, ou
seja, pelo justo valor dos activos e passivos identificaveis na data de aquisicéo.

A aplicagdo do método de compra implica o cumprimento dos seguintes
passos:

A adquirente deve ser sempre identificada, apesar de, por vezes, ndo ser facil
identifica-la, usualmente existem indicios da sua existéncia, como por exemplo:

- A entidade com o justo valor mais elevado é, presumivelmente a adquirente;
- A entidade que cede caixa ou outros activos €, provavelmente adquirente;

- A entidade cuja aptiddo de gestdo permita dominar a escolha da equipa de
direccdo da entidade concentrada resultante, essa € naturalmente a
adquirente.

Em termos de mensurar o custo das actividades empresariais:

E determinado como a soma dos justos valores, a data da troca, dos activos
cedidos, dos passivos incorridos ou assumidos, e dos instrumentos de capital
préprio emitidos pela adquirente, em troca do controlo sobre a adquirida,

acrescido de quaisquer custos directamente associados a concentracdo de
actividades empresariais.

~

Imputar & data de aquisicdo o custo da concentracdo das actividades
empresariais aos activos adquiridos e passivos e passivos contingentes
assumidos:

A data de aquisicdo a adquirente deve reconhecer os activos, passivos e
passivos contingentes identificaveis da adquirida que satisfacam os critérios de
reconhecimento pelos justos valores.

Quanto ao Goodwill, das concentracdes das actividades empresariais:

Entende-se por Goodwill qualquer diferenca positiva (se negativa deve ser
reconhecida como rendimento do periodo) entre o custo da concentracdo de
actividades empresariais e o interesse da adquirente no justo valor liquido dos
activos, passivos e passivos contingentes identificaveis, e, da qual se esperam
beneficios economicos futuros, ou seja, o Goodwill representa um pagamento
feito pela adquirente em antecipacdo de beneficios econdmicos futuros.
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Por exemplo, se uma empresa incorpora outra num processo de fuséo,
estamos perante uma concentracdo de actividades empresariais, neste caso 0s
activos e passivos e passivos contingentes devem ser registados na entidade
incorporante pelo justo valor.

Se a aquisi¢ao ocorrer por um valor de 500 000€ e o justo valor dos activos e
passivos adquiridos for 488 000€, resulta num excesso no valor pago de 12
000€. Este pagamento em excesso representa uma antecipagao de beneficios
econdmicos futuros expectaveis, que deverao ser registado como um Goodwill.

Principais aspectos a ter em conta em relacdo ao Goodwill:
- Reconhecimento (NCRF14 8§23 e 32 a 36)

- Mensuracgédo (NCRF14 8§32 a 36)

- Imparidade (NCRF14 834 e 35 e NCRF 12 840 a 50)

- Divulgacédo (NCRF14 842 alinea h) e 847 a 49)

- Aspectos fiscais (CIRC)

Mensuracao inicial:

A data de aquisicdo, a adquirente deve reconhecer o Goodwill como um activo,
e mensura-lo inicialmente como um custo.

Custo = excesso do custo da concentracdo acima do interesse da adquirente
no justo valor liquido dos activos, passivos e passivos contingentes.

Mensuragao subsequente:
Pelo custo menos qualquer perda por imparidade acumulada.

Nota. O Goodwill deixou de ser amortizado para ser sujeito a testes de
imparidade anualmente, isto porque, o Goodwill € um activo com vida
econOmica indefinida.

Aplicacao pratica na NCRF 14 — sugestdes sobre registos contabilisticos
relacionados com Goodwill.
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Pelo registo de uma aquisicdo de um conjunto de activos e passivos:

Conta a debito

Conta a
credito

Valor (u.m.)

Valor

433 - Activos fixos
tangiveis -Equipamento
basico

31-Compras

441- Goodw il

12-Depdsitos
bancéarios ou

Pelo registo dos activos fixos
tangiveis

271-
Fornecedores
de

Pela compra de inventarios

investimento

Pela diferenca entre o valor pago e
0 justo valor dos activos

Moites SMC 2010 1.2 Sessdo

Pelo registo de uma imparidade:

Paula Franco - OTOG

Conta a Conta a
debito credito

Valor (u.m.)

Valor

449 -Perdas por
imparidades
acumuladas

441 -
Goodw il

Pela imparidade apurada

Moites SNC 2010 — 1.2 Sesséo

Paula Franco - OTOC

O Goodwill, consta no balanco pelo valor liquido = custo — imparidades
acumuladas. A analise do Goodwil é revestida de grande complexidade, porque
nao depende sO da localizacdo da empresa e da clientela, mas também de
varios aspectos, tais como da postura da administracdo, dos processos

administrativos, das tecnologias aplicadas, etc.
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4.7 O justo valor e a contabilizacdao dos instrumentos
financeiros

Ao longo das Ultimas décadas, o reconhecimento, a mensuracdo, e a
divulgacdo da informacédo acerca dos instrumentos financeiros constituem uma
area de enorme complexidade na contabilidade. A cada dia sdo criados novos
instrumentos financeiros ou variantes de instrumentos conhecidos. Os técnicos
da contabilidade tém muita dificuldade em acompanhar esse progresso, porque
nao sabem muito bem, como funcionam os instrumentos financeiros, poderéo
nao lhes dar o apropriado tratamento contabilistico, tornando-se numa fonte de
controversia.

Com a entrada em vigor do SNC, as empresas portuguesas passaram a dispor
de uma norma nacional especifica sobre contabilizacdo de instrumentos
financeiros, prevendo-se um aumento na quantidade e qualidade de
informacé&o divulgada sobre operacdes com instrumentos derivados.

A norma NCRF 27- Instrumentos financeiros, € aplicada no reconhecimento,
mensuracao e divulgacdo de instrumentos financeiros, e incorpora as principais
orientacdes técnicas das IAS 32, IAS 39, IFRS 7, e IFRS 9, algumas das IFRS
mais complexas e debatidas por empresas, investidores, reguladores e
analistas de todo o mundo.

A NCRF 27 introduz o justo valor por contrapartida dos resultados como
método de registo de um vasto conjunto de instrumentos financeiros. Esta
norma poderd ter impactos muito significativos em empresas que detenham
investimentos em accdes, unidades de participacdo, obrigacbes e em outros
instrumentos. Desta forma os resultados das empresas estardo mais expostos
a volatilidade dos mercados financeiros.

O §5 da NCRF 27 define um instrumento financeiro como “um contrato que da
origem a um activo financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou
instrumento de capital préprio noutra entidade.”

Como exemplos de activos e passivos financeiros temos os depdsitos
bancarios, os leasings financeiros e os produtos derivados.

Um activo financeiro ou um passivo financeiro deve ser reconhecido no
momento em que a entidade se assume como parte nas clausulas contratuais,
independentemente da existéncia de fluxos monetarios.
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Na mensuracao inicial de activos ou passivos financeiros mensurados ao justo
valor com contrapartida em resultados, ndo sdo incluidos os custos de
transaccgao.

Todos os activos e passivos financeiros sdo mensurados, em cada data de
relato, pelo:

- Custo ou custo amortizado menos perdas por imparidade: ou

- Justo valor com as alteracdes de justo valor a serem reconhecidas em
resultados.

Critério de mensuracao: Custo amortizado

O activo financeiro detido é gerido segundo o modelo de negdcio da entidade
de colectar todos os fluxos de caixa a que o activo (contrato) dd direito?

: IM

Os fluxos de caixa do activo (contrato) sdo apenas compostos de capital e
juros?

I K

Activo financeiro ao custo amortizado

[ Foi invocada a opgdo do justo valor pela entidade?
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Critério de mensuragdo: justo valor

O activo financeiro detido é gerido segundo o modelo de negdcio da entidade
de colectar todos os fluxos de caixa a que o activo (contrato) dd direito?

l

Os fluxos de caixa do activo (contrato) sGo apenas compostos de capital e
juros?

Activo financeiro ao justo valor através de resultados

[ Foi invocada a opgdo do justo valor pela entidade?

Critério de mensuragdo: justo valor

O activo financeiro detido é um instrumento de capital (por ex: uma acgdo)?

O instrumento de capital estd detido para negociagéo?

Activo financeiro ao justo valor através de resultados
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Uma empresa também pode optar por aplicar integralmente as IAS 32 —
instrumentos financeiros: Apresentagdo, IAS 39 — instumentos financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo e pode optar por ndo aplicar a IFRS 7 —
instrumentos financeiros: Divulgagao de informacdes.

A introducédo do justo valor para contabilizagdo dos instrumentos financeiros
apresenta dois problemas centrais:

A determinacdo do justo valor e a forma de reflectir nas demonstracdes
financeiras a alteracdo no valor dos seus elementos com a passagem do custo
histérico para justo valor.

Determinacéo do justo valor:

De acordo com a directriz contabilistica n°17, entende-se “produto financeiro”
como qualquer contrato que dé origem tanto a um activo financeiro de uma
empresa como a um passivo financeiro ou a um instrumento de capital préprio,
de outra empresa. Esta definicdo pode-se considerar similar & apresentada na
IAS 32 — instrumentos financeiros: divulgagcao e apresentacao.

Ora ao falar de justo valor em mercados, partimos de algumas diferencas, na
sua determinacao, em func¢éo do tipo de mercado.

O que caracteriza um mercado organizado de capitais € a existéncia de uma
identidade intermediaria, que gere o mercado e que se impdem entre as
diferentes partes interessadas em intervir, colocando-as em contacto, de forma
indirecta, e assegurando a transparéncia dos negdcios realizados. Ao nivel dos
instrumentos financeiros primarios, os mercados de capitais podem subdividir-
se, em mercados primarios, onde tém lugar as emissdes de novos titulos, e em
secundarios, onde ocorrem as posteriores transaccdoes de recompra e de
revenda, desses mesmos titulos, que se designam por bolsas de valores.

Nos mercados fora de bolsa (ndo organizados), as transac¢des sdo acordadas
directamente entre as partes, correspondendo, de forma mais concreta, as
especificidades e necessidades dos intervenientes, ja que, hdo se submetem a
regras especiais.

Em termos gerais recorrendo as normas da CNC, e do IASB, cujas
disposicfes sdo aplicaveis em Portugal, a determinacdo do justo valor dos
instrumentos financeiros € determinada em fungcéo do mercado (Fig.7)
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Figura 7 - determinacdo do justo valor em fungdo do tipo de mercado

Preco formado

Justo | O mercado € organizado neste mercado

Valor | A ] Modelos e técnicas

O mercado ndo € orgamizado de valorizacéo

Fonte: Adoptado PIRES, José Filipe

A determinacao do justo valor, no caso de existir mercado activo, parece nao
oferecer grandes dificuldades. Assim da andlise da directriz contabilistica 13
conclui-se que, o valor corrente de um instrumento financeiro sera o resultante
de um mercado organizado e liquido.

Porém em situacdes em que o valor do mercado ndo se encontre disponivel
pode ser utilizado o prec¢o de transacc¢do mais recente. (Fig.8)

Figura 8 - O justo valor dos instrumentos financeiros

Futuros Ultimo prego referéncia

LV

Accdes 7 Ultima cotacio
Mercado Justo valor /: Obrigacoes 2 Ultima cotacio
organizado =
g prego de Divisas ~ Ultima taxa de cambio
liquido mercado \J

Ultimo preco referéncia

Opcoes

Fonte: Adaptado PIRES, José Filipe

Mas caso ndo exista mercado, ou este ndo se apresente liquido, deveremos
optar pela determinagéo do justo valor estimado ou de avaliacao, recorrendo ao
racio preco - ganhos (PER), a dividendos e outros rendimentos e a taxas de
crescimento esperadas de titulos comparaveis de empresas com
caracteristicas semelhantes. Para estas situacfes, e face a insuficiente
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informacdo disponivel, a subjectividade do justo valor aumenta, colocando,
claramente em causa a sua determinagéo por este caminho.

Os instrumentos financeiros, deveriam considerar-se especulativos, pois séo
uma espécie de jogo ou lotaria, e que ndo devem ser pratica das vulgares
empresas comerciais, industriais, agricolas e de prestacbes de servicos,
porque a natureza de tais empresas ndo se enquadra com a prética de jogos,
sendo estes negdécios de especialistas (instituicdes financeiras) e jogadores.

Estamos de acordo que os instrumentos financeiros sejam registados pela
cotacdo do dia (se houver), ou pelo seu valor estimado a data do balanco.

5 O justo valor e a actual crise financeira

A presente crise financeira afigura-se como uma das principais causas da falta
de optimismo generalizado na populagcdo mundial.

Diariamente os 6rgdos de comunicacdo social exaltam o péssimo panorama
econdémico e financeiro em que se encontram muitas economias internacionais,
originando na populacdo uma espécie de psicose geradora de alguma
debilidade perante os efeitos da crise.

E preciso ndo desanimar, injectando um espirito de combate a crise,
encontrando as melhores solucdes para conseguir sair triunfador de tal
situacao.

A crise teve 0 seu epicentro nos EUA com o crescimento do mercado de
imoveis, em meados de 2001.

Os efeitos da crise comecaram a emergir em 2007, quando o banco francés
BNP Paribas anunciou que uma das suas divisées — BNP paribas Investiment

Partners — congelou cerca de dois bilibes de euros em fundos, prevendo
problemas com os titulos subprime?’.

A faléncia do banco Lehman Brothers foi o0 boom dos efeitos da crise mundial.

Como nao houve injeccédo de dinheiro por parte do governo americano para
evitar este declive, os investidores internacionais passaram a desconfiar do
crescimento econdmico americano. Ora como a economia dos EUA é
impulsionada pelo consumismo, o mercado tornou-se instavel.

27 s . T . . . ez e .
Utilizado para designar uma forma de crédito hipotecario para o sector imobiliario e destinado a
empréstimos que representam risco elevado.
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Esta crise financeira tem sido abordada sob diversas perspectivas, uma das
quais é a sua ligacao a contabilidade, com especial énfase para a utilizacdo do
justo valor, sendo que este critério de valorimetria optimista e irrealista de
vendas futuras a bons precos, foi utilizado pelas instituicoes financeiras norte-
americanas, ndo obstante os cenarios se estarem a revelar desfavoraveis e
com a crise ja instalada.

Temos que, justo valor ou Fair Value, € um valor de saida, representado por
um valor de mercado ou uma estimativa deste. Contabilizar activos e passivos
pelo justo valor, significa abandonar a objectividade do custo histérico em favor
de uma informacdo teoricamente mais relevante, porém, com maior risco de
subjectividade.

O justo valor esta no centro das atengbes “é o bombo da festa”, existindo
obviamente variadissimas opiniées, onde se invoca o justo valor como um dos
principais culpados pela crise financeira.

Segundo Anténio Lopes de S&,%® “se houvesse fidelidade contabilistica os
factos estariam claramente evidenciados, sendo irracional admitir que alguém,
conscientemente, pudesse investir em titulos com tamanhos riscos, a menos
que, em vez de empreendedor fosse aventureiro”.

Também a revista The Economist, no seu artigo denominado “The Crisis and
the Fair Value Accounting”®® diz que, ” os problemas econémicos estéo
associados a mensuracao contabilistica através do justo valor”.

De facto este modelo de valorizacdo assenta em critérios subjectivos,
baseados em expectativas optimistas, que artificialmente inflacionaram os
activos, os capitais proprios e os resultados das empresas, fruto de lucros a
realizar no futuro, lucros que haveriam de vir, concluindo tardiamente que nao
vieram; e consequentemente empolaram as accdoes e o mercado de capitais
através da aplicacao do justo valor aos instrumentos financeiros derivados

Antonio Domingues de Azevedo actual bastonario da OTOC, num artigo de
opinido*, aponta na direccéo da nao utilizacdo do justo valor.

“ As empresas vitimas de colapso financeiro, segundo informacdes dos meios
de comunicacédo social, tinham as suas contabilidades organizadas de acordo
com as NIC. A ser verdade aquela afirmagao (...) aquelas normas, pela
indefinicAo que corporizam, acabam por ser pau para toda a obra. (...) podem
ser usadas de forma correcta, aproximando o mais possivel a informacéo
financeira da realidade patrimonial das empresas, mas podem também, (...)

*® De S4, A. L. (2009). Contabilidade e crise financeira. Revista TOC n2 109 de Abril de 2009. p. 47-48
% Consultado no site: http://www.economist.com/finance/displaystory.cfm?story_id=12274096.
O As fragilidades das normas internacionais de contabilidade. Revista TOC n2103 p. 29
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encobrir a realidade patrimonial das empresas, maquilhando-as ao bel-prazer
dos intentos dos respectivos agentes”.

Opinido diferente tem Duque, J. (2008)*, quando afirma:

“...0 justo valor é a forma mais llcida e transparente de divulgar o que temos e
0 que valemos... por muito que o justo valor esteja errado, ele sera
seguramente mais justo e mais préoximo do certo que os valores historicos, que
se registam em balanco”.

Joao Duque acérrimo defensor da utlilizacdo do justo valor, afirma que este
conceito tornou mais transparente a situacdo das empresas, e nos aditamos
gue a mensuracao ao justo valor gerou optimismo e oportunismo.

Como se pode verificar, existem forcas opostas quanto a aceitacdo deste
critério de mensuragdo, por ser um conceito subjectivo, e pode resultar em
ganhos estimados que n&o foram efectivamente realizados, influenciando os
resultados das empresas.

Sem duvida que a contabilidade ao justo valor representa uma ruptura do
paradigma do custo histérico como base de valor, ainda defendido por alguns
teodricos da contabilidade. Nesse sentido, em tempos de crise, parece natural
que tal mensuracdo seja questionada, devido a sua inerente subjectividade.
Contudo, a contabilidade ao justo valor d4 maior transparéncia ao processo de
evidenciacao, e tende a agilizar a descoberta de focos de crise.

A contabilidade ao justo valor, fez com que a crise tivesse sido descoberta mais
cedo, e caso nao tivesse sido utilizada, o efeito da crise sobre os pre¢os seria o
mesmo. Nesse sentido, pode-se dizer que a percepc¢ao dos especialistas € de
gue a contabilidade a justo valor ndo deflagrou a crise financeira mundial.

A publicidade que nos entra pela casa através dos “média” sobre bens e
servigos, alguns completamente fora das nossas necessidades, e as diversas
ofertas de crédito das instituicdes bancérias, induzem-nos ao consumismo, e
ao descontrolo do orcamental familiar.

A facilidade com que se obtem crédito, para adquirir aquilo que tanto nos
apraz, faz com que as pessoas se endividem e tenham sérias dificuldades
para cumprir com as suas obrigacdes, ou seja, o que devemos hoje ficara mais

*' Duque, J. (2008). Em defesa do justo valor. Revista TOC n2 105, de Dezembro de 2008, pp 34-35
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caro no futuro devido a dindmica dos mercados e as flutuacbes dos precos,
estando aqui implicito o conceito de justo valor.

Com tanto crédito o consumo torna-se desmesurado e a poupanca desprovida.

Tendo em consideracdo 0 excessivo endividamento que as instituicoes
financeiras suportam, e as penhoras judiciais, em que o valor da propriedade
desvaloriza substancialmente, as instituicbes acabam por n&o receberem o que
efectivamente esperariam, levando-as a faléncia, e provocando um efeito
negativo em todo o sistema financeiro.

A soma de todos estes factores dao origem em escassez de crédito, taxas de
juro mais altas, aumento da inflacdo, aumento do desemprego, diminui¢cdo de
exportacdes, reducdo do consumo das familias, entre outras variaveis, levando
a recessao econdémica.

De acordo com os especialistas em economia e financas, os principais factores
gue ocasionaram a crise financeira mundial foram:

- Alavancagem® excessiva por parte dos bancos, a utilizagdo de instrumentos
financeiros modernos, e a politica monetéaria frouxa por parte do governo Norte
- Americano.

Em nossa opinido esta crise nada tem a ver com qualquer um dos critérios de
mensuracdo em andlise, mas sim com a desregulacdo e a “ganancia’ de
algumas instituicdes bancarias e financeiras que, com base na especulacao,
operavam no sentido de maximizar os lucros, para posteriormente os distribuir
através de dividendos, (esvaziando as empresas, e levando-as a faléncia), e
assim satisfazer os seus investidores/accionistas, sem se preocuparem, com
valores éticos e deontologicos.

O exercicio da profissdo de técnico de contas, com rigor e de uma forma séria,
€ muito importante, nomeadamente na divulgacdo adequada e correcta sobre
os valores que sdo calculados, mostrando os pressupostos subjacentes aos
calculos, para que o utilizador da informacdo possa ver se sdo razoaveis ou
nao.

32 ;. P . . T o ,

Palavra genérica para qualquer técnica aplicada para multiplicar a rentabilidade através de
endividamento. O incremento proporcionado através da alavancagem também aumenta os riscos da
operacdo e a exposicdo a insolvéncia.

83
Lusto Histdrico versus Justo Valor




% INSTITUTD SUPERIOR DE CONTABILIDADE E ADMINISTRACAQ DO PORTD

6 Conclusao

A escolha e a aplicacdo de um critério de valoracédo dos activos, que garanta a
fiabilidade e a relevancia da informacdo, € uma das preocupacles, dos
organismos nacionais e internacionais da contabilidade (EU; IASB; FASB;
CNC, entre outros), em que aumentam as responsabilidades dos técnicos da
contabilidade, e beneficiam os investidores/accionistas, e todos os demais
utilizadores das demonstragdes financeiras.

A responsabilidade de quem produz a informacao financeira, é efectivamente
importantissima, pois espera-se que tenha conhecimentos para interpretar e
divulgar um conjunto de factos econdmicos de forma a transmitir de maneira
segura e integra, os elementos que o utilizador da informacéo financeira espera
encontrar.

O registo contabilistico do custo histérico ou do justo valor, ndo pode ser feito
sem atendermos a informacdo que € veiculada e a consisténcia que se exige
nas praticas contabilisticas, de forma a permitir a comparabilidade da
informacé&o no tempo.

O principio do custo histérico segue a qualidade da contabilidade de fiabilidade
uma vez que todos podem concordar com o preco de compra inicial de um
activo. No entanto, o custo histérico ndo € necessariamente de informacéao
relevante, porque por exemplo, um terreno que foi comprado ha 20 anos pode
valer muito mais que o seu valor escriturado, porque ao estar registado no
balanco pelo seu custo original ndo reflecte o preco de mercado actual,
(beneficios futuros), para este caso, o justo valor torna-se um critério mais
adequado, reflectindo melhor o valor actual daquele activo, sendo um método
gue reflecte o presente e estima o futuro.

Evidentemente que as decisdbes econOmicas baseadas nos valores
contabilisticos a custo histérico, sdo mais frageis, porque este modelo sé
reflecte o passado, e este j4 ndo nos interessa.

A adopcdo do método do custo histérico constitui uma limitagdo a
contabilidade, uma vez que coloca dificuldades na interpretacéo da informacéao,
ou seja, imaginemos que estamos a comparar as demonstracdes financeiras
de duas cimenteiras constituidas no mesmo ano e com egquipamentos
similares, tendo uma delas optado pela mensuragédo dos seus activos pelo
custo historico, enquanto a outra os calcula com base no justo valor. Os valores
dos activos e, consequentemente dos capitais proprios ndo sdo comparaveis, 0
mesmo sucedendo com os resultados do periodo, uma vez que uma delas
calcula as suas depreciacbes com base no custo histérico, enquanto a outra
calcula com base nos valores reavaliados. A Unica peca contabilistica que
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neste caso, nos da informacdo comparavel é a demonstracdo dos fluxos de
caixa.

Quanto ao justo valor, num plano puramente conceptual, afigura-se como um
modelo valorimétrico susceptivel de garantir uma maior relevancia as
Demonstragdes Financeiras.

Todavia se queremos que a informacéo financeira tenha como caracteristicas
subjacentes a objectividade e fiabilidade, devera ser indispensavel uma revisdo
ao modelo valorimétrico, designadamente quando se esta em presenca de
produtos e instrumentos financeiros transaccionados em mercados
organizados e de elevada complexidade.

As normas aplicaveis em Portugal (NCRF, IAS, IFRS) definem que, justo valor
apenas € equivalente a valor de mercado, quando estamos perante mercados
organizados e liquidos. Esta demarcacdo tem por base as caracteristicas
desiguais dos dois mercados. Se o mercado ndo se apresentar liquido ou ndo
for organizado, o justo valor serd determinado recorrendo a modelos ou
técnicas de valorizacédo feitas por peritos, s6 que estes modelos e técnicas,
como produzem um valor baseado em alguns pressupostos, tendem para a
subjectividade, por isso o resultado final (reavaliagdo do bem), ndo colhe a
unanimidade, e pode ser gerador de conflitos de interesses.

Nos activos fixos tangiveis, e nos activos intangiveis, o justo valor veio dar
maior evidéncia e visibilidade ao fendmeno das reavalia¢cdes de activos, e do
reconhecimento destes no balanco por cifras que se podem afastar
significativamente do custo histdrico.

Portugal ndo dispbe de mercados activos suficientemente competitivos que
permitam a utilizacao do justo valor como critério valorimétrico de referéncia, tal
significa tdo simplesmente, que a base de mensuracdo geralmente adoptada
pelas empresas portuguesas para a preparacao das suas demonstracdes
financeiras continua a ser o custo historico, o justo valor aparece apenas como
critério de valoracdo quando se recorre a valores de mercado, ou quando se
recorre a reavaliacfes de activos, em situacdes excepcionais, ou seja, apenas
um conjunto restrito de empresas usa o justo valor como critério de referéncia.
A base de mensuracao a justo valor pode ser encarada como uma forma de
complementar as insuficiéncias da base de mensuragéo a custo histérico mas a
elevada subjectividade inerente ndo a constitui como verdadeira alternativa,
pelo menos para todos os elementos das demonstracdes financeiras.

Para finalizar temos que, a aplicacdo do modelo do justo valor, em prejuizo do
custo historico, incorre em custos administrativos mais elevados, por causa da
revisdo do justo valor dos activos, verificando a reavaliacdo ou a deterioracao
do valor, e tende a proporcionar praticas variadas de manipulagdo das
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demonstracdes financeiras, (em algumas situagdes, as variacdes de valor em
vez de serem reflectidas nos capitais préprios, passam a ser reflectidas em
contas de resultados, o que pode levar a alguma manipulagéo), de maneira a
que estas reflictam mais-valias potenciais (duvidosas), e a antecipacdo de
lucros futuros (controversos), reportando assim resultados ainda nédo realizados
(ficticios), que possibilitam a distribuicdo de dividendos aos accionistas, bem
como o empolamento de bonus atribuidos aos gestores, além do pagamento
de impostos sobre lucros artificiais,

Em contrapartida, no modelo do custo histérico ndo se produzem
empolamentos de activos e de capital proprio, nem se aplicam resultados
virtuais, nem se pagam impostos sobre lucros dissimulados.

E bom ter presente que as condutas humanas em geral ndo seguem ideais
mas sim interesses e conveniéncias, € talvez por isto, que existem tantas
divergéncias sobre o custo histérico e o justo valor.
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8 Anexos

Critérios de mensuracéao das normas emitidas pelo IASB

Directiva 2001/65/CE do Parlamento europeu e do Conselho de 27 de
Setembro de 2001 que altera as Directivas 78/660/CEE e 86/635/CEE
relativamente as regras de valorimetria aplicaveis as contas anuais e
consolidadas de certas formas de sociedade, bem como dos bancos e outras
instituicdes financeiras, também conhecida por a Directriz do justo valor.

Historico da IAS 16 — Activos fixos tangiveis

Historico da IAS 32 — Instrumentos financeiros: Apresentacao

Historico da IAS 36 — Imparidade de activos

Historico da IAS 38 — Activos intangiveis

Historico da IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao
Historico da IAS 40 — Propriedades de investimento

Historico da IAS 41 — Agricultura

International Accounting Standards Board

IFRS 7 — Instrumentos financeiros: Divulgacfes

IFRS 9 — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracéo

IFRS 13 — Mensuragéao do justo valor

Resumo da IAS 16 — Activos fixos tangiveis

Resumo da IAS 32 — Instrumentos financeiros: Apresentacao

Resumo da IAS 36 — Imparidade de activos

Resumo da IAS 38 — Activos intangiveis

Resumo da IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao
Resumo da IAS 40 — Propriedades de investimento

Resumo da IAS 41 — Agricultura
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