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Resumo:

O Goodwill continua, no decorrer dos anos, a ser um tema controverso para a
auditoria, nomeadamente na dificuldade que existe nos auditores em procederem aos
testes e andlises as rubricas das demonstragdes financeiras. Mesmo para as entidades
auditadas ¢ sempre um desafio justificar que o Goodwill ndo perde valor desde a sua
constitui¢do, sendo este um ativo intangivel/imaterial/ndo palpavel. Assim, o desafio no
decorrer deste trabalho ¢ a abordagem ao Goodwill e perceber melhor o processo
realizado aquando de uma auditoria financeira a este ativo na dtica da empresa auditada,
nomeadamente entender o grau de subjetividade deste e os problemas inerentes a sua

mensuracio subsequente e também ao teste de imparidade realizado ao Goodwill.

Para isso, ird ser analisado no caso pratico especifico que registava nas suas
demonstragdes financieras, valores associados ao Goodwill em aquisi¢cdes de outras

entidades e também em participagdes financeiras.

Através da Certificacdo Legal de Contas desta entidade, abordada no estudo de

caso, entender os pontos criticos de auditoria neste estudo de caso.

Para além disso, foram realizadas duas entrevistas, uma ao Diretor da
Contabilidade da empresa e outra ao Chief Financial Officer (CFO) da empresa em
analise. Isto com o objetivo de entender qual o processo de auditoria a rubrica do

Goodwill e respetivo teste de imparidade realizado pela entidade estudada.

Por fim podemos chegar as conclusdes do estudo em causa, através das respostas

as questdes de investigagao.

Palavras chave: Auditoria Externa; Goodwill, Teste de Imparidade; Ceticismo

Profissional; Imparidade; Mensuragdo Subsequente.
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Abstract:

Goodwill continues to be a controversial topic for auditing over the years,
particularly in terms of the difficulty auditors have in testing and analysing the items in
the financial statements. Even for audited organisations, it is always a challenge to justify
that goodwill has not lost value since it was created, as it is an intangible/immaterial/non-
tangible asset. Thus, the challenge throughout this work is to approach Goodwill and
better understand the process carried out during a financial audit of this asset, namely
understanding the degree of subjectivity and the problems inherent in its subsequent

measurement and also in the impairment test carried out on Goodwill.

In order to do this, a specific case will be analysed in practice, which recorded in
its financial statements amounts associated with goodwill on acquisitions of other entities

and also on financial holdings.

Through the Legal Certification of Accounts of this organisation, discussed in the
case study, we can see that it is complicated and difficult for auditors to proceed and

justify a different perspective from that of the organisation.

In addition, two interviews were conducted, one with the company's Accounting
Director and the other with the company's Chief Financial Officer (CFO). The objetive
was to understand the auditing process for the Goodwill rubric and the respective

impairment test carried out.

Finally, we can reach the conclusions of the study in question, through the answers

to the research questions.

Key words: External Audit; Goodwill; Impairment Test; Professional Skepticism;

Impairment; Subsequent measurement.
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CAPITULO I - INTRODUCAO




O tema acerca do Goodwill sempre foi um assunto bastante controverso, subjetivo
e delicado a nivel da profissdo de auditoria financeira, devido a dificuldade em justificar
a permanéncia do valor do Goodwill no decorrer dos exercicios. E por esse motivo escolhi
abordar o tema do Goodwill de forma a tornar o meu trabalho um pouco mais interessante
e critico e também de forma a obrigar-me a perceber um pouco mais deste ativo intangivel
que € o Goodwill e que varias empresas portuguesas apresentam nas suas demonstracdes

financeiras.

Sendo que a parte pratica deste trabalho ird focar-se na analise do Goodwill da
empresa Alfa e consequentemente no teste de imparidade a este, que ¢ realizado todos os

anos incluindo a andlise dos auditores a este teste.

Sendo o teste de imparidade um assunto bastante delicado e pouco desenvolvido
a nivel institucional, considerei um tema interessante para desenvolver neste trabalho de

final de percurso académico.

Assim, primeiramente, ird ser abordado na Revisdo da Literatura a parte tedrica e
consequente investigacdo a varios artigos de autores que falam sobre o tema do Goodwill
de maneira a perceber as principais questdes levantadas com o tema e também uma

abordagem as normas com impacto neste tema.

Com base no ponto anterior foram formuladas as questdes de investigacao, pondo
em causa a manipulagdo dos resultados por parte das empresas, se deveria o Goodwill ser
sujeito a mais algum método de avaliagdo anual para além do teste de imparidade e se os
auditores envolventes no processo de auditoria ao Goodwill conseguirdo ser criticos o

suficiente neste tema.

Por fim, sera realizada a analise pratica a empresa Alfa, e ao respetivo relatorio de
contas do ano de 2023 que explica a origem do valor do Goodwill nas demonstragdes
financeiras da empresa. Para formalizar esta parte pratica, termino este trabalho com duas
entrevistas, ao diretor financeiro da empresa Alfa e ao diretor da contabilidade, de forma

a obter as respostas as questdes de investigacao e consequente formulacao das conclusoes.

Assim a dissertacdo encontra-se dividida em nove capitulos: introdugdo, revisao de
literatura, enquadramento normativo, questdes de investigacdo, metodologia, estudo de

Caso - A Empresa Alfa, resultados das entrevistas, discussdo dos resultados e conclusao.

2



CAPITULO I - REVISAO DA LITERATURA




2.1 Auditoria

Nos dias que correm o conceito de auditoria pode ser aplicado em diversas areas,
tendo em cada uma delas objetivos distintos. Como exemplo, a auditoria em contexto
fabril tem como objetivo a analise e o controlo do material utilizado. Outro exemplo sera
a auditoria de processos, que tem como principal objetivo a analise dos processos
executados em determinada empresa para perceber se existem pontos possiveis de
melhoria, ou apenas se o0s processos estabelecidos estdo a ser corretamente
implementados pela parte operacional. Para além destas, existe a auditoria financeira, que

sera a que iremos abordar mais profundamente neste trabalho.

A auditoria financeira pode dividir-se essencialmente entre auditoria interna e
auditoria externa em que, de forma geral, a auditoria interna ¢ implementada pela
organizagdo com o objetivo de maximizar os recursos, evitar potenciais desvios e erros e
tendo assim maior controlo das acdes realizadas, este tipo de auditoria destina-se a
deteg¢do de erros e ¢ essencialmente preventiva. Por outro lado, a auditoria externa tem
carater detetor, esta variante de auditoria ¢ conhecida pelo mundo empresarial como a
“policia financeira”, pois ¢ nesta auditoria que se analisa a veracidade das demonstracdes
financeiras (DF) das organizacdes e onde o objetivo principal ¢ a certificacdo das
empresas como crediveis, isto como seguranga para os seus stakeholders. E de ter em
conta que, estdo obrigadas a certificagdo legal de contas (CLC) as sociedades com as

seguintes caracteristicas:

e Sociedades anonimas de qualquer dimensdo (art. 413.° Codigo das
Sociedades Comerciais - CSC);

e Sociedades Gestoras de Participacdes Sociais — SGPS (art. 10.° do Decreto-
Lei n.° 495/88)

e Sociedades por quotas, cujo contrato determine que a sociedade tenha um
conselho fiscal (art. 262.°, n° 1 do CSC);

e As Sociedades por quotas, que ndo tiverem um conselho fiscal devem de
designar um Revisor Oficial de Contas (ROC), se durante dois anos
consecutivos ultrapassarem dois dos trés limites seguintes (art. 262.°, n° 2 do
CSO);

o Total do balango: 1.500.000€;
o Total de vendas liquidas e outros proveitos: 3.000.000€;



o Numero total de trabalhadores empregados em média durante o
exercicio: 50.

e As entidades do setor ndo lucrativo também devem ficar sujeitas a
certificacdo legal de contas se ultrapassarem os limites descritos acima (igual
as sociedades por quotas), no entanto as Instituicdes particulares de
solidariedade social e equiparadas abrangidas pelo Protocolo de Cooperacao
celebrado pela Confederagao Nacional das Instituicdes de Solidariedade, pela
Unido das Misericordias Portuguesas e pela Unido das Mutualidades
Portuguesas com o Ministério da Solidariedade e da Seguranga Social, apenas
devem ficar sujeitas a certificacdo legal de contas quando, durante dois anos
consecutivos, ultrapassem dois dos trés limites estabelecidos no artigo 262.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais multiplicados por um factor de 1,70.
(Decreto-Lei n.° 64/2013 de 13 de maio).

e Asentidades que sejam obrigadas a apresentar contas consolidadas (Decreto-

Lei n.° 158/2009 de 13 de julho).

2.2 Ativos Intangiveis

Com a evolugdo da area financeira das organizagdes, passamos a trabalhar em
programas de software e habituamo-nos a trabalhar em formato digital. Isto fez com que,
hé uns anos, a relevancia dada aos ativos intangiveis fosse muito inferior a que damos nos
dias de hoje. Pois hoje, o facto de utilizarmos praticamente tudo em formato digital, faz
com que seja reconhecido nas contas de uma organizagdo esses bens intangiveis, tais
como programas de software para produgdo, para a area financeira, para a logistica e todas
as outras areas. Todos os custos de aquisi¢do destes programas devem de ser reconhecidos
como um ativo que, precisamente por ndo ser palpavel e visivel, ¢ considerado um ativo

intangivel.

Podemos também, para além dos exemplos mencionados acima, considerar ativos
intangiveis aquilo que representa um bem da empresa, sendo algo imaterial. Isto ¢, tudo
aquilo que acrescenta valor a uma organizagdo, como a marca, as patentes ou o know-
how, estes tornam-se dificeis de serem copiados, pois sdo protegidos pela lei do direito

de propriedade e para além disso, contém caracteristicas Unicas que torna dificil a compra



de artigos iguais no mercado. Estes ativos, podem elevar consideravelmente a valorizagdo

de uma empresa no mercado e o seu desempenho financeiro.

Segundo a NCRF 6, ¢ frequente as empresas obterem gastos pela aquisi¢do,
melhoria, manutencdo ou desenvolvimento de recursos intangiveis tais como,
implementagdo de novos processos, licencas, propriedade intelectual e marcas. Exemplos
mais conhecidos destes ativos sdo precisamente os sofiwares de computadores, patentes,
filmes, relacionamento com clientes e fornecedores, fidelidade destes e a quota de

mercado.

Se por motivo valido, algum dos itens descritos no paradgrafo anterior ndo for
considerado ativo intangivel, este devera ser considerado como gastos e ndo ativo. Sendo
que a norma refere que, se o item for adquirido numa concentracdo de atividades
empresariais, faz parte do trespasse (Goodwill), reconhecido a data de aquisi¢do (NCRF

6).

A norma em causa refere que, um ativo intangivel para ser reconhecido como tal, é
necessario que seja suficientemente identificavel para que seja possivel distinguir este

ativo do valor do Goodwill.
Para um ativo ser identificavel como ativo intangivel, devera ser:

e Separavel: Capaz de ser separado/dividido da entidade e vendido, transferido,
alugado ou trocado, seja individualmente ou em conjunto com um contrato;
e Resultar de direitos contratuais ou de outros direitos legais, quer esses direitos

sejam transferiveis quer sejam separaveis da entidade.

Para a entidade reconhecer um ativo como intangivel, ¢ necessario que a organizagao
demonstre que o item satisfaz a definicdo de ativo intangivel (defini¢do anteriormente
descrita), para além disso que satisfaca também os critérios de reconhecimento,

mencionados de seguida (NCRF 6).
Para um ativo intangivel apenas podera ser reconhecido se:

e “For provavel que beneficios econdmicos futuros esperados que sejam atribuiveis
ao ativo fluam para a entidade”;

e “O custo do ativo possa ser fiavelmente mensurado”.



A norma refere que, quando existem beneficios econdmicos esperados, normalmente
o(s) ativo(s) intangivel(eis) s@o adquiridos separadamente, assim os pressupostos para a
probabilidade de reconhecimento serdo sempre considerados como cumpridos. Para além
disso, um ativo intangivel adquirido separadamente permite, normalmente, que este seja

medido com fiabilidade.

Para além disso, no que diz respeito as aquisicdes como parte de uma concentragao
de atividades empresariais, ¢ mencionado também que se um ativo intangivel for
adquirido num destes casos, o custo desse ativo intangivel é o seu JV a data de aquisi¢ao.
“O JV de um ativo intangivel reflete as expectativas do mercado relativas a probabilidade
de que os beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo fluam para a entidade.”,
ou seja, o efeito probabilidade ¢ refletido na mensuragdo do JV do ativo intangivel, o que
faz com que o critério de reconhecimento mencionado seja sempre considerado como

satisfeito.

Assim, podemos concluir que de acordo com a NCRF 14 (Concentragdes de
atividades empresariais), um adquirente reconhece a data da aquisi¢cao, o Goodwill e um
ativo intangivel da adquirida se o JV do ativo puder ser fiavelmente mensurado,
independentemente de o ativo ter sido reconhecido pela adquirida antes da concentragdo

de atividades empresariais.

2.3 Goodwill

De forma simples, o Goodwill trata-se do excedente entre o prego pago no processo

de aquisicao de uma entidade comparativamente ao JV dos ativos dessa entidade.

Contudo, este ativo ¢ considerado um dos ativos mais controversos devido a sua
propria defini¢do e também no que diz respeito a sua quantificagdo e consequente

tratamento contabilistico.

Nos ultimos anos antes da pandemia (2020), ocorria uma discussdo entre
contabilistas, a qual abordava precisamente a mensuracdo dos ativos intangiveis, e apds
a pandemia observava-se um aumento significativo destes ativos nas contas das

organizagdes (Souza & Matias, 2024).



Em vastos casos, era notdvel que os ativos intangiveis poderiam mesmo ter um valor
substancialmente mais elevado ao dos ativos tangiveis, facto que, se recuarmos um pouco

nos anos, era muito improvavel de acontecer (Souza & Matias, 2024).

O autor Mendes (2023) diferencia o Goodwill Financeiro do Goodwill Juridico. O
primeiro ¢ considerado um ativo da empresa, e assim sendo, deverd ser registado no
Balango. Na perspetiva juridica, sendo um bem ndo material, ndo pode ser transmitido

autonomamente.

Focando-nos na perspetiva financeira, Catlett e Olson (1968) afirmam que o termo
Goodwill trata-se de um termo inglés, que significa o excesso de valor pago numa
aquisi¢do de uma entidade sobre o JV do seu patrimonio liquido. Este valor excessivo ¢é

justificado por fatores, dos quais sdo apresentados abaixo alguns exemplos:

¢ Administragdo superior;

e Organizacao de vendas elevado;

e Fragilidade administrativa dos concorrentes;

e Processos de fabricagao diferenciados;

¢ Bom relacionamento com empregados;

® Marketing eficaz;

e Disponibilidades junto das institui¢des de crédito;
e (Colaboradores devidamente formados;

e Boas associagdes com outras entidades;

e Localizagdo estratégica;

e Descoberta de talentos ou recursos;

Martins (1972) cita que o conceito de Goodwill engloba os seguintes fatores, de forma
a que para que a entidade atinja os lucros futuros em excesso, em rela¢do a soma dos seus

ativos liquidos:

o Know-how;

o Marketing eficiente;

e Localizagdo geografica;

e Habilidade administrativa diferenciadora;
e Empregados eficientemente formados;

e Relagdes publicas favoraveis;



e Legislacdo favoravel;

e Condi¢des monopolisticas.

Como podemos verificar, ambos os autores citam principios para obter lucros futuros

em excesso que coincidem.
Segundo ITudicibus (1997), o Goodwill ¢ analisado segundo as seguintes perspetivas:

e Excesso de pre¢o pago na compra de uma empresa sobre o valor de mercado dos
seus ativos liquidos;

e Nas consolidagdes, ¢ o excesso de valor pago pela investidora pela sua
participag@o sobre os ativos da subsidiaria;

e Valor atual dos lucros futuros esperados, atualizados pelos seus custos de

oportunidade (Goodwill subjetivo).

E importante salientar que, as IAS e as United States Generally Accepted Accounting
Principles (US GAAP) utilizam maioritariamente o conceito de JV. Este conceito
resultou da tradugdo da expressdo inglesa “fair value”, conceito utilizado para mensurar

o valor de ativos e passivos, que pode apresentar ou nao, o valor de mercado.

O JV trata-se de um conceito norte-americano que representa um valor pelo qual um
ativo ou passivo pode ser vendido numa transacdo entre duas partes dispostas a negociar,

exceto se se tratar de uma venda forgada ou liquidagao.

2.3.1 Goodwill Subjetivo

Segundo Indicibus (1997), o Goodwill subjetivo pode ser definido como a diferenca
entre o valor subjetivo da empresa e o valor de custo (valor de aquisi¢do) dos ativos, ou
em alternativa, a capacidade da empresa gerar lucros que superem o custo de

oportunidade no investimento inicial.
Podemos afirmar que, os principais desafios na avaliagdo do Goodwill subjetivo sdo:

e A previsao do lucro ou do fluxo de caixa futuro;
e A definicdo da taxa de atualizacdo (ou taxa de desconto) a ser utilizada;

e A defini¢do do horizonte temporal.



Precisamente por estas razdes mencionadas acima, o Goodwill criado, ou construido,
(subjetivo) ndo ¢ registado contabilisticamente, enquanto o goodwill adquirido ¢

registado.
2.3.2 Core-Goodwill

Numa concentragdo de atividades empresariais (como fusdo ou aquisi¢do de partes de
capital), a entidade adquirente pretende obter controlo sobre uma entidade (ou atividade)
adquirida. Nos termos da NCRF 14 (Concentracio de Atividades Empresariais) a
contabiliza¢dao de uma Concentracao de Atividades Empresariais (CAE) deve ser efetuada
através do método da compra, a aplicagdo deste método implica que sejam identificados,
separados e reconhecidos de forma autonoma todos os ativos e passivos da entidade
adquirida pelos respetivos JV, a data da concentra¢do, de forma a que o valor atribuido

ao Goodwill seja o menor possivel (de forma a representar apenas o core-goodwill).

De acordo com a andlise realizada as normas do [ASB, o core-goodwill representa o
somatorio dos JV do elemento “continuidade” (going concern Goodwill) e das respetivas
sinergias esperadas e outros beneficios da concentragdo (Combination goodwill) (Coelho,
2019). Assim, quando o valor da operacdo excede o core-goodwill, o mais provavel é que
estejam a ser adquiridos outros recursos nao identificaveis com valor econdmico para o
adquirente, neste caso, podemos afirmar que o Goodwill representa um prémio.
Considerando esta perspetiva, o ideal seria, quando e se possivel, separar e quantificar as
varias componentes do Goodwill, o que permitiria tratamentos contabilisticos distintos
para cada componente, que consequentemente seriam sujeitos a tratamos contabilisticos

distintos, como podemos verificar na imagem abaixo (Coelho, 2019):
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Tratamento contabilistico

Componente Comentarios mais apropriado
(conceptualmente)
Nio representa um ativo em si Reconhecimento como parte do

Diferenga entre o justo valor e o

e . mesmo, antes representa um valor de outros ativos, sujeito a
1 valor contabilistico dos ativos ~ p . o
Lo . . ganho nio refletido no ativo depreciagiao de acordo com as
liquidos identificados . .. . . L
liquido da adquirida respetivas vidas tteis
Justo valor de outros ativos Reconhecimento como um ou
L L - Conceptualmente representa S . -
liquidos que a adquirida nao tenha - : L . mais ativos intangiveis
: . . P ativos intangiveis que deveriam . DA .
2 reconhecido (ex. ativos intangiveis (identificaveis), sujeito a

N X L. ter sido reconhecidos N
que n3o cumpriam os critérios de L amortizagio de acordo com as
individualmente como tal

reconhecimento) respetivas vidas tteis

Justo valor do elemento
“continuidade” (maior taxa retorno

3 pela concentragio do que através Going-concern goodwill Core-goodwill
da aquisi¢do dos ativos Reconhecimento como goodwill
individualmente) separado e sujeito a amortizagao
o ’ anual e/ou testes de imparidade
Justo valor das sinergias esperadas anuais
4 e outros beneficios da Combination goodwill
concentragao

Sobrevalorizagio do prego a pagar
resultante de erros de avaliagao do
justo valor dos ativos liquidos da
adquirida

Perda reportada a data da

Erro(s) de mensuragio ~
concentragiao

Teoricamente nenhum

investidor paga em excesso

voluntariamente, todavia pode Perda reportada a data da
ocorrer em situagoes em que concentragao

existem varios interessados na

concentragao

6 Pagamento em excesso

Figura I - Goodwill e Core-Goodwill (Fonte: Coelho, 2019)

As componentes 1 e 2 da imagem acima, ndo fazem parte do core-goodwill, pois
correspondem a ativos e responsabilidades que ndo se encontram mensurados no balango
da entidade adquirida ao seu JV, incluindo todos os ativos intangiveis identificaveis e ndo
reconhecidos pela adquirida a data da concentragdo. Por norma, estes ativos tornam-se
obsoletos rapidamente devido a evolugdo tecnoldgica, devendo assim, ser amortizados

em fungdo das respetivas vidas uteis esperadas.

As componentes 5 e 6 representam pagamentos excessivos devido a erros de
mensurac¢ao ou a prémios, ndo cumprindo os critérios de reconhecimento como um ativo,

assim deverdo ser separados e reconhecidos imediatamente como perdas.

As componentes 3 e 4 representam o core-goodwill, o que ¢ designado por excess

earning power (ganhos futuros).
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Assim, Coelho (2019), afirma que o Goodwill diz respeito ao excedente pago pela
entidade adquirente com o objetivo de exercer controlo sobre a entidade adquirida, sendo
que representa a expectativa do valor atual dos fluxos de caixa esperados com relagdo as
sinergias geradas pela concentragdo. Em conclusdo, o Goodwill é apurado apods todos os
ativos, passivos e passivos contingentes serem reconhecidos e valorizados. E de ter em
conta a importancia da aferi¢ao correta do valor do Goodwill, de acordo com as normas
contabilisticas, pois serd esse valor a ser considerado para efeito do teste de imparidade

anual.

2.3.3 Goodwill Negativo

Segundo o mesmo autor (Coelho, 2019), no caso de o valor pago pela entidade
adquirente ser inferior ao JV dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis
da entidade adquirida, o goodwill apurado € negativo (“Badwill”). Esta situagdo pode
ocorrer ocasionalmente, em casos de “venda forcada”. Podemos também atribuir o

goodwill negativo as seguintes situagoes:

¢ Quando sdo esperadas perdas operacionais futuras ou outras perdas decorrentes
de reestruturacgdes no investimento (como rescisdes de contratos);

¢ Quando existe previsdo de resultados futuros inferiores ao normal.

O goodwill negativo deve ser reconhecido como um ganho na 6tica da entidade
adquirente. Contudo, antes de reconhecer este ganho, sendo o valor abaixo do preco, a
entidade adquirente deve reavaliar se foram identificados corretamente todos os ativos
adquiridos e passivos assumidos, reconhecendo quais ativos ou passivos adicionais

identificados nessa revisao.

No que diz respeito ao tratamento contabilistico do Badwill: Segundo a NCRF 14, a

entidade adquirente deve reconhecer o ganho nos resultados a data da sua realizagao.

Mas, ja quanto a IFRS 3, esta defende que a entidade adquirente devera reconhecer a

diferenca negativa como um ganho a data da concentragao.
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2.3.4 Goodwill Interno

O goodwill gerado internamente numa entidade, diz respeito a expectativa de
acréscimos relativamente a rentabilidade futura da empresa, mas que o mesmo nao pode
ser reconhecido como ativo por ndo possuir as caracteristicas de “recurso identificavel,

controlado pela entidade e que possa ser mensurado com fiabilidade” (Coelho, 2019).

Segundo Coelho (2019), a proibicdo do reconhecimento do goodwill gerado
internamente poderd ser o unico aspeto que reine consensos no que diz respeito a
contabilizacdo do Goodwill. A proibicdo da contabilizagdo do Goodwill gerado
internamente, baseia-se no principio da prudéncia, no facto de haver um grau de
precaugdo no que diz respeito a realizagdo das estimativas necessarias em condi¢des de
incerteza, com o objetivo de os ativos e os rendimentos ndo serem sobrevalorizados e 0s

passivos e gastos ndo serem subavaliados.

A sobrevalorizacdo dos ativos da empresa, permitiria a criagdo de um ambiente
consideravelmente manipulavel, no que diz respeito a resultados e outros indicadores das

DF.

Sendo que, ¢ bastante provavel que os resultados dos testes de imparidade ao
Goodwill adquirido através de uma CAE sejam influenciados pelo Goodwill gerado
internamente. Pois, ¢ impossivel distinguir quais componentes resultam de uma possivel

“renovacdo” do Goodwill subsequente a CAE. (Coelho, 2019).
2.3.5 Mensuraciao do Goodwill

Uma das principais limitagdes contabilisticas caracteriza-se pelo facto de que, até ao
momento, a contabilidade apenas tem sido capaz de captar e registar eventos mensuraveis,
sendo que em inimeras situagdes existem elementos ndo quantitativos que deveriam ser

considerados para possibilitar uma melhor decisdo. (Cunha, 2001)

Existem varios critérios de mensuragao de um ativo, sendo, custo historico, custo
histérico corrigido pelo poder de aquisicdo da moeda, custo correntes, valores de saida e

valores descontados. Sendo o método do custo historico o mais utilizado.

Segundo Martins (1972), a utilizagdo deste e outros métodos, tem restringido a
aceitacdo de varios “bens” como elementos corporativos da classe de ativos de uma

entidade. Sendo que esta restri¢do se sente mais no grupo de ativos intangiveis.
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Este exemplo de situacdes, faz com que este género de ativos apenas seja valorizado
no processo de venda de uma entidade. Um exemplo dado pelo autor Martins (1972) sera
o reconhecimento entre uma patente adquirida e uma patente desenvolvida, sendo que
logicamente a patente adquirida tera mais facilidade de mensuragao, tendo em conta o
custo de aquisi¢do, enquanto a patente desenvolvida internamente, face a dificuldade de
mensuracao, pode correr o risco de ndo ser possivel atribuir um valor monetario a este

ativo.

O Goodwill, segundo a IFRS 3, ¢ reconhecido quando uma empresa adquire outra e
paga um preco superior ao JV dos ativos liquidos adquiridos. Esse valor extra ¢ registado

como Goodwill no balango patrimonial da empresa adquirente.

Segundo a mesma norma, o Goodwill ¢ avaliado como a diferenga entre o prego de
compra e o JV dos ativos liquidos adquiridos. O célculo ¢ realizado na data da aquisi¢do

e deve incluir todos os custos diretamente atribuiveis a transagao.

A mensuracao de um ativo intangivel trata-se de um dos aspetos contabilisticos mais
dificeis de tratar, devido a dificuldade de definicdo desse tipo de ativos, a dificuldade de
atribui¢do de vida util e, principalmente, na incerteza associada a atribuicao de valor a

este género de ativos.

Sendo o0 Goodwill o ativo intangivel mais importante (com mais peso nesta categoria
de ativos), pode ser mensurado de acordo com duas bases distintas: o Goodwill objetivo

e 0 Goodwill subjetivo.

O Goodwill objetivo, ¢ o obtido pela diferenca entre o valor da aquisicdo de uma
entidade (valor de aquisicdo ¢ um valor certo, que ndo depende de célculos ou outros

fatores) e o valor de mercado dos ativos e passivos adquiridos dessa entidade.

O Goodwill subjetivo ¢ a diferenga entre o valor presente dos futuros fluxos de caixa
(valor mais complexo, pois depende de célculos e de valores futuros estimados) menos o
valor de mercado dos ativos e passivos. Este Goodwill ¢ obtido pela diferenca entre o
valor da empresa, utilizando o método do fluxo de caixa descontado, e cada ativo
contribuindo de forma individual, esta diferenca ¢ considerada Goodwill seja ela positiva

ou negativa.

O fluxo de caixa descontado ou atualizado, ¢ um método que tem em conta a

identificagdo do fluxo de caixa da empresa para um periodo futuro, atualizado ou
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descontado a uma taxa de desconto, taxa esta que representa o custo de oportunidade. O
método de calculo ¢ simples, consiste em descontar todos os fluxos de caixa futuros
esperados para o presente, a uma taxa de juro, em que essa taxa deve refletir o valor da
moeda no tempo e o risco do investimento. A dificuldade deste procedimento consiste na

fixacdo e previsao do tempo futuro a utilizar e da taxa de desconto a considerar.
No que diz respeito a mensuragdo do Goodwill, podemos considerar trés abordagens:

e Avaliacdo de atitudes favoraveis face a entidade: Neste caso, o Goodwill
resulta de relagdes negociais favoraveis/vantajosas, sejam estas boas relagdes
com funcionarios ou atitudes relativas a clientes, sendo estas relagdes obtidas
devido a boa localizagdo geografica, reconhecimento da marca (reputagdo) e
entre outros. Ou seja, nesta abordagem, consideramos o excedente pago por
um ativo face ao seu valor de mercado.

e Valor presente de lucros superiores: Neste caso, 0 Goodwill representa o valor
presente de lucros futuros esperados, acima do valor esperado como retorno
normal, também conhecido como superlucros (Hendriksen & Breda, 1999).

e Conta geral de avaliacdo: Nesta abordagem, todos os ativos possuem valor
para a organizagao em func¢ao dos fluxos futuros esperados. Ou seja, caso haja
um aumento da expectativa quanto aos fluxos futuros esperados de
determinado ativo face ao inicialmente previsto, esse excedente ¢ registado

como Goodwill.
2.4 Testes de Imparidade ao Goodwill

A NCRF 12, expressa-se pela negativa, ou seja, refere precisamente os ativos aos
quais a norma ndo se aplica, ndo estando presente nesta lista de ativos o Goodwill, que

significa que a norma referida aplica-se também ao Goodwill.

O ponto que difere o Goodwill dos restantes ativos € no que refere que as perdas

por imparidade registadas ndo podem ser revertidas.

A norma referida indica também que, uma entidade deve a data de cada relato
verificar se existem indicios de que um ativo estd com imparidade. Assim, deve de ser

avaliada a informagao disponivel para perceber se o ativo perdeu valor em relagdo a sua

QE.
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Ja a NCRF 14 afirma que, quando uma entidade adquire uma concentracdo de
atividades empresariais, estas devem ser reconhecidas/contabilizadas pelo método da
compra. Assim, a adquirente reconhece os ativos, passivos e passivos contingentes da
adquirida pelos seus JVs a data de aquisi¢do, reconhecendo também o valor do
Goodwilll, sendo este amortizado durante a sua vida Util, ou em 10 anos se a vida Util ndo
for fiavelmente estimada, estando ainda sujeito a testes de imparidade no caso de haver

indicios de perdas por imparidade..
2.5 Mensuracao Subsequente do Goodwill

Como ja referido, uma perda por imparidade ¢ o excedente entre a QE e a quantia
recuperavel de um ativo. Enquanto, a quantia recuperavel serd o mais alto dos valores

entre o JV de um ativo menos os seus custos de alienacao e o seu valor de uso.

De acordo com o estudo efetuado por Filip, Jeanjean e Paugam (2015), este estudo
demonstra precisamente a possibilidade das empresas realizarem o calculo do JV de
acordo com os seus interesses, sendo que, no estudo destes autores, as empresas tendem
a efetuar manipulacdo dos fluxos de caixa atuais de forma a conseguirem suspender o

reconhecimento de perdas por imparidade no Goodwill.

Também outros autores, como Carvalho (2015), Nwogugu (2004), Qasim (2013) e
Watts (2003), a aplicacdo da pratica dos testes de imparidade ao Goodwill depara-se com
algumas dificuldades. As dificuldades e a subjetividade associadas aos testes de
imparidade, vieram de certa forma facilitar a utilizagdo das perdas por imparidade de
forma conveniente nos resultados das empresas, reconhecendo-as apenas quando

pretendido e pelo valor oportuno.

Ha varios estudos, como Capkun, Collins e Jeanjean (2016), Carvalho (2015); Giner
e Pardo (2015), Souza (2015) e Zang (2008), que evidenciam a existéncia de manipulagdo
dos resultados quando o Goodwill é apenas sujeito a testes de imparidade. Segundo
Carvalho (2015) “(...) a sujeicao exclusiva do Goodwill a testes de imparidade parece
contribuir para gerir o reconhecimento inicial do Goodwill (...)”, ou seja, o facto de o
Goodwill ser apenas sujeito a testes de imparidade, permite que o valor inicial pelo qual
¢ reconhecido, seja também manipulado, de forma que com base no expectavel nos anos
seguintes, este valor seja registado de forma prudente para salvaguardar os anos futuros.
Esta opinido ¢ partilhada também pelos autores Detzen e Ziilch (2012) e Shalev, Zhang
e Zhang (2013).
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No caso do estudo efetuado por Hassine e Jilani (2017), ¢ evidenciado que nas
empresas francesas, o reconhecimento de perdas por imparidade esta ligado a mudanca
do Chief Executive Officer (CEQO), a crise financeira e/ou a obtencdo de melhores

condi¢des de renegociag¢do do financiamento.

Caruso, Ferrari e Pisano (2016), demonstram que a possibilidade de decidir se podem
reconhecer perdas por imparidade do Goodwill e porque valores, ¢ bastante usada pelos

gestores das empresas com valores em bolsa italiana.

Ja num estudo efetuado em Portugal sobre mensuragdo subsequente do Goodwill,
Carvalho (2015) concluiu que quanto maior for o ratio (valor de mercado sobre valor
contabilistico), maior a probabilidade de se reconhecerem perdas por imparidade do
Goodwill. Contudo, como no caso de estudo das empresas francesas, parece existir
ligacdo entre mudangca de CEO e o reconhecimento de perdas por imparidade do
Goodwill. Para além disso, esta pratica ¢ consistente com a pratica do big bath, que
consiste no aproveitamento dos resultados negativos de uma empresa, num determinado
exercicio, para reconhecer também uma perda por imparidade do Goodwill, protegendo
assim a empresa de futuras perdas por imparidade ao nivel do Goodwill e potencializando

os anos seguintes, de forma a obter melhores resultados em anos futuros.

Face aos resultados empiricos que tém sido publicados, sendo um dos principais
objetivos da IFRS 3 o de contribuir para a qualidade e fiabilidade das DF, esta norma tem
sofrido varias a criticas a nivel mundial, j& que a sua aplicagdo implica um certo nivel de
subjetividade, essencialmente no reconhecimento das perdas por imparidade do
Goodwill, o que podera incentivar ainda mais a manipulacdo dos resultados (Capkun et

al., 2016; Carvalho, 2015; Giner e Pardo, 2015; Hassine ¢ Jilani, 2017).

Assim, o unico fator que podera realmente prevenir esta manipulagao dos resultados
por parte das empresas, ¢ o facto de serem auditados, e assim sendo, terem de justificar

todos os valores registados nesta rubrica aos auditores que analisam as DF.
2.6 Ceticismo Profissional

2.6.1 Ceticismo Profissional — ISA 200

O ceticismo ¢ uma caracteristica bastante relevante no papel de um auditor,
essencialmente na detegdo e prevengdo de fraude. E importante o auditor ser cético quanto

a contabilidade de uma organizagdo auditada de forma a duvidar da informacdo
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demonstrada e apresentada, pois isso da-lhe um poder analitico superior. A pergunta do
“porqué” de ser de certa forma e ndo de outra, ¢ uma das perguntas mais frequentes num
auditor. Vérios oOrgdos reguladores como o American Institute of Certified Public
Accountants (AICPA), o Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) e entre
outros, definem o ceticismo profissional como como uma mente que questiona e alerta

para situagdes que poderdo indicar fraude ou erro.

Segundo Nelson (2009), o ceticismo profissional define-se como uma duvida
presuntiva sobre as evidéncias encontradas, estas duvidas tém o objetivo de prevenir

quaisquer distor¢des nas DF, ou detetar controlos internos ineficientes.

Um julgamento cético acontece quando um auditor deteta algum possivel problema,
quando existe a oportunidade de ocorréncia de algo, e de acordo com isto serd necessario
um esforco adicional. Assim, uma agdo cética acontece quando o auditor muda o seu
comportamento com base no julgamento cético. Tanto o julgamento cético como a
consequente a¢do cética, sdo necessarios e indispensaveis para a auditoria (Hurtt et al.,

2013).

O autor Hurtt (2010), desenvolveu um modelo no qual consta seis caracteristicas

presentes num individuo cético. Sendo as caracteristicas as seguintes:

Caracteristica Descrigao

. Nivel de davida /questionamento das informacdes analisadas, para formac&o das prérpias crencas, durante o

Mente questionadora L
trabalho de auditoria.

Grau de julgamento detido pelo auditor, até a existéncia de evidéncias suficientes que corroborem as

Suspensdo do julgamento
P 1u8 conclusdes detidas.

Busca do conhecimento Intensidade da procura de novos conhecimentos ou informagdes.
Conhecimento interpessoal Conhecimento interpessoal detido pelo auditor, como por exemplo, o comportamento das pessoas.
. Autoconfianga do auditor em relagdo ao que estd a analisar, nomeadamente a valorizagdo das suas proprias
Autoestima ~
percegdes.
Autonomia Grau de autonomia do auditor na tomada de decisdo sobre as evidéncias encontradas.

Tabela 1 - Caracteristicas do Ceticismo Profissional, segundo Hurtt (2010)

As primeiras trés caracteristicas referem-se a busca de evidéncias antes de qualquer
tomada de decisdo, ou seja, acontece no periodo que o auditor aguarda por deter as
evidéncias suficientes para exercer qualquer julgamento. Quanto ao conhecimento
interpessoal, trata-se das experiéncias passadas a nivel pessoal e que podem ser uteis na

vida profissional do auditor. Por ultimo, a quinta e sexta caracteristicas, sdo caracteristicas
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pessoais do

auditor, mas que sdo imprescindiveis ao papel do auditor, pois traga o perfil

cético do profissional.

A empr

profissional

esa KPMG, disponibiliza diretrizes com a finalidade de promover o ceticismo

(Kwock, Ho, & James, 2016). Contudo, os autores afirmam que este treino

para aumentar o ceticismo profissional, ndo ¢ suficiente, pois serd necessario observar

outras caracteristicas pessoais, como os tracos de personalidade do individuo. (Hurtt et

al., 2013).

De acordo com o International Federation of Accountants (IFAC) e Arens (2012):

Os aspetos principais do ceticismo profissional incluem:

Questionamento e Analise Critica: O profissional cético ndo aceita
informagdes e evidéncias de forma passiva. Em vez disso, ele questiona e
analisa criticamente todos os dados apresentados, buscando inconsisténcias e
avaliando a adequag¢do das evidéncias.

Independéncia de julgamento: O ceticismo profissional exige que os
contabilistas e auditores mantenham uma independéncia de julgamento,
evitando que seus proprios preconceitos ou interesses pessoais influenciem
suas decisdes e avaliagoes.

Reconhecimento de Risco: Profissionais com ceticismo devem estar atentos
a sinais de risco, como praticas contabilisticas suspeitas ou padrdes
financeiros incomuns, e investigar esses sinais de forma adequada.
Documentacio e Evidéncias: O ceticismo profissional também envolve a
coleta e a documentagao de evidéncias suficientes e apropriadas para suportar

as conclusoes e os relatorios emitidos.

Segundo as mesmas fontes, o Ceticismo Profissional tem como finalidades:

1.

Detecdo de Fraude e Erros: Um ceticismo profissional adequado ajuda a
detetar fraudes e erros que poderiam passar despercebidos se o profissional

aceitasse as informagdes sem uma analise critica.

2. Confiabilidade das Demonstracées Financeiras: Promove a confianca

publica nas DF ao assegurar que foram revisadas com uma abordagem

critica e independente.
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3. Manutencio da Integridade Profissional: Mantém os padrdes éticos e
profissionais, assegurando que as praticas contabilisticas e de auditoria

sejam conduzidas de maneira justa e transparente.
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CAPITULO III - ENQUADRAMENTO NORMATIVO
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3.1 Enquadramento Normativo

Em 2004 foram introduzidas novas regras de contabilizagdo do Goodwill pelas
International Accounting Standards (1AS) 36: Impairment of Assets (revised). Com isto,
ocorreu a substituicdo da amortizacdo sistematica pelos testes anuais de imparidade. O
objetivo com esta alteragdo seria melhorar a qualidade da informacgdo financeira, e para

além disso procurar maior harmonizacao contabilistica internacional (IASB, 2015).

Segundo Xu et al. (2011), a imparidade do Goodwill ¢ vista como uma informagao
relevante e existem beneficios em examinar e divulgar informacdo acerca da imparidade
do Goodwill. Para além disso, alguns autores consideram que os testes de imparidade do
Goodwill ajudariam a satisfazer necessidades de informacdo de analistas financeiros

(Donnelly e Keys, 2002).

Contudo, existem varios autores que discutem sobre a possibilidade das perdas

por imparidade do Goodwill, poderem levar a comportamentos de carater oportunista.
Segundo Ramanna e Watts (2009):

“A discricionariedade na determinacdo das perdas por imparidade tem sido
utilizada para evitar, a tempo oportuno, o reconhecimento das perdas por imparidade do

Goodwill.”
E Hayn e Hughes (2006):

“Em média, o reconhecimento das perdas por imparidade do Goodwill realiza-se
entre 3 a 4 anos apds a sua imparidade econdmica. Para os mesmos, os gestores utilizam
o momento do reconhecimento das imparidades do Goodwill para servirem os seus

objetivos.”

Assim, em 2004 a IAS 36 introduziu um maior nivel de complexidade quanto a
realizacdo dos testes de imparidade e as divulgagdes exigidas relativamente ao Goodwill,

obrigando assim a tornar o processo mais dispendioso (Carlin et al.,2007)
3.1.1 IAS 36 — Impairment of Assets

Nos anos subsequentes ao da aquisicdo do Goodwill, segundo a IAS 36, o teste de
imparidade tem o objetivo de verificar se 0 Goodwill perde valor, em comparagao ao justo
valor (JV) ou valor de uso dos ativos e passivos, face ao valor inicialmente registado (§1,

IAS 36).
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Sendo o JV considerado o valor que reflete estimativas € o conhecimento de
compradores e vendedores. Enquanto o valor de uso reflete as estimativas da entidade

tendo em conta efeitos de fatores especificos de negocio.

Esta norma (IAS 36), tem como objetivo evidenciar os procedimentos que uma
organizagdo devera aplicar de forma a garantir que os ativos dessa entidade sejam

escriturados por um montante ndo superior a sua quantia recuperavel (§1, IAS 36).

A TAS 36, explica no § 80, a necessidade de alocar o Goodwill a uma unidade

geradora de caixa (UGC), para efeitos da realizacdo de testes de imparidade.

De acordo com a IAS 36 (§ 6), “uma Unidade Geradora de Caixa ¢ o mais pequeno
grupo identificavel de ativos que seja gerador de influxos de caixa e que seja em larga

medida independente dos influxos de caixa de outros ativos ou grupo de ativos.”

A realizagdo do teste de imparidade consiste na comparacdo entre o valor

escriturado da UGC (incluindo o Goodwill) com a sua quantia recuperavel (QR).

A norma define Quantia recuperavel como o valor mais alto entre o JV de um ativo
menos os custos de vender e o seu valor de uso, mais especificamente sendo definida na
IAS 36 (§ 18) como “o justo valor mais alto de um ativo ou de uma unidade geradora de

caixa menos os custos de vender € o seu valor de uso”.

Sendo que o JV menos os custos de vender (ou valor de venda liquido), ¢ definido
como o valor obtido na venda de um ativo ou de uma UGC, ap6s deduzidos os custos
suportados com a venda. Ja o valor de uso, ¢ definido como a estimativa de fluxos de
caixa futuros descontados ao valor presente derivados de um ativo ou de uma UGC com

o seu valor residual.
Apos obtida a QR da UGC existem dois possiveis cendrios:

e A QR da UGC > Valor Escriturado (VE), neste caso ndo existe imparidade,
por isso ndo hé ajustamento a realizar;

e A QR da UGC < VE, neste caso ja existe imparidade, e assim sendo ¢
necessario realizar o reconhecimento da perda. De acordo com a IAS 36,
primeiramente, esta perda ¢ imputada ao Goodwill, sendo posteriormente,
caso necessario, imputados a outros ativos caso essa perda seja superior ao

montante do Goodwill.
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Segundo o § 124 da IAS 36, uma vez reconhecido uma perda por imparidade para

o Goodwill, ndo deve ser revertida num periodo posterior.

A partir da sua aquisicdo e respetiva data, o Goodwill deve ser imputado a cada uma
das UGC, ou conjunto de UGC da adquirente, das quais se espera o efeito benéfico das

sinergias da concentracdo de atividades empresariais.

Caso 0 Goodwill esteja imputado a uma UGC alienada, deve entdo, aquando da
alienagdo, ser incluido na quantia escriturada (QE) da unidade operacional, no momento
da apuracdo do ganho ou perda. Para além disso, deve ser mensurado com base nos

valores relativos da atividade alienada e proporcionalmente a UGC retida (§86, IAS 36).

Caso seja alterada a composi¢ao de uma ou mais UGC, as quais tenha sido imputado

Goodwill, entdo este devera ser reimputado as unidades afetadas (§87, IAS 36).
3.1.1.1 Teste de Imparidade de UGC com Goodwill

A UGC a qual tenha sido imputado o Goodwill, devera ser testada quanto a
imparidade anualmente, ou sempre que exista algum indicio de que essa UGC possa estar
em imparidade. A perda por imparidade deve de ser reconhecida pelo diferencial
relativamente a QE face a sua QR. Tendo em conta que, a QR deverd ser o maior entre

JV menos os custos de alienagao e o seu valor de uso (§18, IAS 36).

Quando as empresas se deparam com a necessidade de calcular o valor de uso de
uma UGC, segundo Vincent et al. (2011), podem ser aplicados varios modelos de

avaliagdo:

3 Dividend Discount Model (DDM) — Neste modelo, o valor de uma empresa ¢ obtido
pelo valor atual dos dividendos futuros esperados, descontados a taxa de custo do
capital proprio da empresa, taxa esta que ¢ considerada constante ao longo do tempo;

4  Discounted Cash-Flow Model (DCF) — De acordo com este modelo, o valor da
empresa ¢ dado pelo valor atual dos cash-flows futuros esperados descontados a taxa
de custo médio ponderado de capital.

5 Residual Income Model (RIM) — Neste ultimo método, o valor de mercado de uma
empresa ¢ a soma do valor contabilistico dos respetivos capitais proprios com o valor
atual dos resultados residuais futuros esperados, descontados a taxa de custo do
capital proprio da empresa. O resultado residual ¢ o resultado liquido contabilistico,

apos deduzido do custo de capital.
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O método mais utilizado para o célculo do valor de uso, ¢ o modelo de DCF, sendo

este calculado da seguinte forma:

CFriq

CF; k—g
V“S"_Z(1+k)i+(1+k)n

n
=1

Vuso — Valor de Uso;
CFi - Cash-Flow da UGC no periodo i,
k — Taxa de custo do capital (refletindo valor temporal do dinheiro e risco especifico;

g — Taxa de crescimento na perpetuidade.

O somatorio dos cash-flows futuros, tendo em conta o valor residual estimado
atualizado, correspondera ao valor da UGC. O valor da UGC pode ser decomposto em

duas componentes:

1. Valor atualizado dos cash-flows tendo em considera¢cdo o niimero de exercicios
econodmicos;

2. Valor residual.

No Apéndice A da IAS 36, estdo incluidas técnicas e orientagdes para determinagdo
do valor de uso. Sendo que, as probabilidades utilizadas para estimacdo deste modelo,

sendo um elemento essencial, pode também tornar este modelo de carater subjetivo.
3.1.1.2 Tempestividade dos Testes de Imparidade

O teste de imparidade anual de uma UGC a qual tenha sido imputado o Goodwill
pode ser realizado a qualquer época do ano, desde que seja realizado todos os anos no
mesmo momento. As diferentes UGC podem ser testadas em diferentes momentos (§96,

IAS 36).
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3.1.1.3 Perda por Imparidade de uma UGC

Deve ser reconhecida uma perda por imparidade de uma UGC a que tenha sido
imputado o Goodwill, se a QR da unidade for de valor inferior a respetiva QE. Assim,

deve de ser imputada pela seguinte ordem:

e Em primeiro lugar, deve de ser deduzida a QE de qualquer Goodwill
imputado a UGC;
e Depois, aos outros ativos da unidade (§104, IAS 36).

Ao imputar uma perda por imparidade, a entidade nao deve reduzir a QE de um

ativo para uma quantia menor que o maior dos seguintes valores (§105, IAS 36):

e JV menos os custos de alienagdo (se forem mensuraveis);
e Valor de uso (caso determinavel);

e Zero.

3.1.14  Reversido de uma perda por imparidade do Goodwill

As perdas por imparidade do Goodwill ndo podem ser revertidas num periodo
subsequente (§124, IAS 36). Qualquer aumento na quantia recuperavel do Goodwill nos
periodos posteriores ao periodo do reconhecimento da perda por imparidade ¢é,
provavelmente, um aumento no Goodwill gerado internamente, € ndo uma reversao de

uma perda por imparidade relativamente ao Goodwill adquirido.

3.1.2 IFRS 3 — Combinacdes de Negocio

Em 2004, surgiu nas normas relativas ao International Accountings Standards
Board (IASB), a norma IFRS 3 — Business Combination, com o objetivo de substituir a
IAS 22 e com adogdo obrigatéria a partir de 1 de Janeiro de 2005. As principais

caracteristicas da IFRS 3, de acordo com o autor Carvalho et al.(2010), sdo:

e A aboli¢do do método da comunhio de interesses, passando o método da compra
a ser o unico utilizado, quanto a contabiliza¢do de concentragdes de atividades
empresariais;

e Passa a ser obrigatdrio a identificacdo do adquirente;
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e Aplica-se o método do JV a empresa adquirida, incluindo aos custos de aquisi¢ao;

e Obrigatoriedade de reconhecimento dos ativos e passivos separadamente da
empresa adquirida, mesmo que estes nao tenham sido previamente reconhecidos
nas contas da empresa adquirida;

e Mensuragdo do Goodwill como a diferenca entre o pregco pago e o JV dos ativos
liquidos adquiridos;

e Defini¢do da vida util do Goodwill como sendo vida util indefinida, ndo sendo
amortizado sistematicamente, mas sim sujeitos a testes de imparidades anuais (de
acordo com a IAS 36 — Impairment of Asset), ou caso necessario os testes poderao
ser realizados em periodos inferiores, quando existam evidéncias para tal;

¢ Quando exista Goodwill negativo, este devera ser reconhecido diretamente na
Demonstracdo de Resultados, originando a obrigatoriedade de reavaliagdo dos
ativos e passivos antes do reconhecimento deste;

e Complexidade da contabiliza¢do e divulgacdo do Goodwill, no que respeita a
técnicas exigidas na mensuragdo subsequente e também no que respeita a natureza

e quantidade de divulgacdes exigidas.

Em 2008 a IFRS 3 foi revista, e foi atribuida as empresas a opgao de escolha entre
dois métodos para a mensuracao dos interesses que ndo controlam, a mensuragao através
do JV ou através de uma propor¢ao dos ativos liquidos da empresa adquirida. De acordo
com o autor Feleaga et al. (2011), esta alteragdo a norma obriga a que o Goodwill seja
avaliado no momento em que o adquirente toma o controlo da empresa adquirida, e assim
consequentemente, representa uma melhoria face a redagao anterior da IFRS 3, na qual o
Goodwill deveria ser reconhecido em cada aquisicdo de agdes, através da comparacao
entre o preco da acdo e o JV dos ativos liquidos que sejam identificdveis em cada

transagao.
3.1.3 NCRF 6 —1AS 38

A Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 6 — Ativos intangiveis
refere as caracteristicas que um ativo necessita de conter para ser considerado ativo
intangivel. Esta norma, baseada na IAS 38, tem como objetivo prescrever o tratamento
de ativos intangiveis nao regulamentados por outra norma. Esta norma exige que uma

entidade reconheca um ativo intangivel apenas se forem cumpridos critérios especificos
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descritos na mesma norma. Esta também especifica como mensurar a QE de ativos

intangiveis.

3.2 Tratamento Contabilistico do Goodwill

Conseguimos perceber que o Goodwill subjetivo torna-se ainda mais dificil de
quantificar de forma verdadeira face ao Goodwill adquirido, sendo que este ultimo tem
um “valor de aquisicdo” que facilita bastante o processo de contabilizagdo, pois podemos
considerar que este tem “preco de custo”. Contudo, o Goodwill adquirido, apenas pode

ser alienado juntamente com o negdcio e nao de forma isolada.
3.2.1 International Accounting Standards Board

De acordo com a cronologia, e tendo em conta o tema Goodwill, a IAS 22 emitida
em 1983 determinava que o Goodwill fosse reconhecido como ativo e amortizado tendo
em conta a sua vida Util. A norma definia que a vida util do Goodwill nao deveria exceder
os 20 anos. Contudo, caso o Goodwill estivesse associado a algum ativo com uma vida
util superior ao determinado, o Goodwill poderia ser amortizado no mesmo tempo de vida
util desse mesmo ativo. Tendo em conta que, se esta situacao se verificasse, 0 Goodwill

teria de ser sujeito a testes de imparidade anuais.

Em 2004, com a publica¢do da IFRS 3 - Business Combinations, foi proibida a

amortizacdo ao Goodwill, sendo este apenas sujeito a testes de imparidade.
3.2.2 Finantial Accounting Standards Board (FASB)

Segundo as normas de contabilidade dos Estados Unidos (EUA), at¢ 1996 o
goodwill sofria amortizagdes linearmente com uma vida util até 40 anos. Apds 1996 e até
2001 o goodwill continuou a ser amortizado, mas para além disso era sujeito a testes de
imparidade. Por ultimo, a partir de 2002, ap6s a publicagdo da Statement Financial
Accounting Standards 121, deixaram de ser efetuadas as amortizagdes do goodwill e para
além disso foi adotado o método de mensuragdo subsequente com base no JV e a

realizacdo de testes de imparidade de periodicidade (no minimo) anual.

Em 2014, o FASB emitiu a Accounting Standards Updates (ASU) n° 2014-02, estas

vieram permitir as empresas que ndo tenham valores mobilidrios em mercado regulado,
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que amortizem o Goodwill, em método de amortizacdo de linha reta, num periodo de dez

anos, ou menos, caso a entidade o justifique que outra vida util ¢ mais apropriada.

E de facil argumentagdo que, para entidades de reduzida dimensio, o custo-
beneficio da realizacdo de testes de imparidade ¢ desfavoravel a estas entidades. Para
além da relacdo custo-beneficio devido ao tamanho da entidade, nestes exemplos temos
como principio que o negodcio terd também um valor substancialmente menor, sendo que

o valor do Goodwill & partida sera bastante reduzido face as empresas de maior dimensao.

Tendo por base todas as normas ja evidenciadas, ¢ de ter em conta que, ao longo do
tempo foram aplicados varios modelos, sendo apenas amortizagdes, amortizagdes e testes

de imparidade e apenas testes de imparidade (Mendes, 2017).

Como ja referido, a mensura¢do do Goodwill ¢ um tema bastante sensivel devido
ao facto que, mesmo com o passar dos anos e a evolucdo das normas e procedimentos
contabilisticos, a mensuragdo deste ativo continua um tema incerto € mesmo quando
mensurado ndo ¢ possivel afirmar com toda a certeza que o valor seja exato, isto €, ndo ¢

possivel medir com exatidao.

Assim sendo, segundo Chalmers, Godfrey e Webster (2011) € possivel perceber
que as organizagdes poderdo utilizar este fator como a favor das suas necessidades, e
mesmo quando obrigadas a realizagdo dos testes de imparidade, estes também sdo faceis

de manipular para atingir os valores desejados e mais convenientes.
3.2.3 Concentracio de Atividades Empresariais

Neste tema, temos como base a NCRF 14 — Concentragoes de Atividades
Empresariais, esta norma ¢ baseada na IFRS 3. Esta norma refere que, atividade
empresarial ¢ um conjunto integrado de atividades conduzidas de ativos geridos com a

finalidade de proporcionar:

e Um retorno aos investidores; ou
e Custos mais baixos ou outros beneficios econémicos direta e proporcionalmente

aos participantes.

A maioria das atividades empresariais ocorrem quando uma entidade, a adquirente,

obtém o controlo sobre uma ou mais entidades, que desenvolvam atividades empresariais.
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Relativamente ao controlo, ¢ necessario que sejam obtidos de forma direta ou indireta
mais de metade dos direitos de voto, ou em alternativa a entidade obtenha o direito de
nomear a maioria dos quadros integrantes dos 6rgaos de gestdo. Ou seja, tem de ser obtida
a capacidade de influenciar total ou, pelo menos, significativamente a gestdo da entidade

adquirida (Mendes, 2017).

Desde 1986 que Portugal pertence a Unido Europeia (EU), esta tem também
negociado e estabelecido acordos com paises terceiros, este facto faz com que aumente a
necessidade das empresas adquirirem uma dimensdo significativa para conseguir fazer

frente a mercados de grande dimensdo e mercados alargados.

Para as empresas portuguesas e mesmo a nivel internacional, devido a pequena
dimensdo do mercado interno, a forma mais rapida de uma organizacdo alcancar esta

dimensdo serd através de fusdes ou aquisi¢cdes de outras entidades.
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CAPITULO IV — QUESTOES DE INVESTIGACAO
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Baseado na revisdo da literatura, segundo o estudo realizado por Filip, Jeanjean e
Paugam (2015), as empresas tendem a realizar o calculo do JV de acordo com os seus
interesses, ou seja, podem manipular o valor do JV de maneira como lhes ¢ mais
conveniente, e geralmente de forma a atrasar o reconhecimento de perdas por imparidade

ao Goodwill.

Assim, com base nestes autores, surge a questdo: Sera o calculo do teste de

imparidade do Goodwill de facil manipulacio?
Desta questdo de investigagdo surgem as seguintes subquestoes:

1. Quem realiza o teste de imparidade ao Goodwill ¢ alguém interno a esta ou
externo?
2. Como ¢ definida a taxa de desconto utilizada no teste de imparidade ao

Goodwill?

Para além disso, existem outros autores como, Capkun, Collins e Jeanjean (2016),
Carvalho (2015); Giner e Pardo (2015), Souza (2015) e Zang (2018), que defendem que
deveria existir outro método de avaliacdo do Goodwill, pois o facto deste ser apenas
sujeito a testes de imparidade pode influenciar o valor inicial pelo qual é reconhecido.
Sendo que, ¢ legitima a questdo: Deveria o Goodwill ser sujeito a mais algum tipo de

teste de forma a minimizar o risco associado a sua subjetividade?
Assim, derivam duas subquestdes:

1. Quais os principais riscos associados a subjetividade na realizacdo do teste de
imparidade ao Goodwill?

2. Os auditores analisam os célculos realizados do teste de imparidade ao
Goodwill?

3. Serd o Goodwill um tema sensivel e com um grau de subjetividade elevado?

J& o estudo segundo o autor Carvalho (2015), determina que a mudanga de CEO pode
estar diretamente ligada ao reconhecimento de perdas por imparidade do Goodwill.
Também ¢ bastante usual o uso da pratica do big bath, o aproveitamento de anos menos
lucrativos (ou mesmo de prejuizo) para constituir a perda por imparidade, assim garante
a protecdo da empresa em anos seguintes, anos este que poderdo ser positivos € assim ndo
prejudicar o resultado. Pelo contrario, existe também a possibilidade do resultado de um

exercicio ser excecionalmente bom e ser aproveitado para a contabilizagdo da perda por
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imparidade ao Goodwill, de forma também a proteger anos seguintes. Assim, gurge a
questdo: As empresas registam perdas por imparidade do Goodwill de acordo com a

sua conveniéncia?

Segundo autores como Nelson (2009) e (Hurtt et al., 2013), ceticismo profissional é
quando um auditor, no decorrer de uma andlise, cria dividas sobre evidéncias
encontradas, estas duvidas tem o objetivo de prevenir quaisquer tipos de distor¢ao nas
DF. Um julgamento cético acontece quando o auditor deteta um possivel problema e por
isso, cria procedimentos para tentar esclarecer a divida, sendo que o auditor muda o seu

comportamento com base no julgamento cético.

Sendo os principais aspetos do ceticismo profissional , de acordo com o IFAC e Arens
(2012) e como referido na revisdo da literatura, a analise critica, a independéncia de
julgamento, o reconhecimento de risco e a documentacdo e evidéncia, serdo os auditores
capazes de uma analise critica o suficiente para analisar o calculo do teste de

imparidade? Inclusive o porqué da taxa de desconto utilizada?

Com esta questdo de investigagdo surgem as seguintes subquestdes acerca da

auditoria realizada:

1. Quem acompanha/audita o tema do teste de imparidade do Goodwill ¢ um auditor
Jjunior, manager ou senior?

2. Os auditores comparam os testes de imparidade realizados nos anos anteriores
com o0 ano em questao?

3. Quais as evidéncias que os auditores utilizam para fundamentar e considerar
correto o teste de imparidade ao Goodwill?

4. Os auditores realizam sempre o mesmo método de avaliacdo ao teste de
imparidade do Goodwill?

5. Que tipo de perguntas criticas colocam os auditores sobre o teste de imparidade

ao Goodwill realizado pela empresa?

As subquestdes que derivaram das questdes de investigagdo, irdo ser utilizadas nas

entrevistas.
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CAPITULO V — METODOLOGIA
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Este capitulo ¢ destinado a explicacdo da escolha da metodologia adotada com
finalidade de responder as questdes de investigacdo identificadas no capitulo anterior, de

forma a alcangar conclusdes ao estudo.

Para responder ao ambito da dissertagdo foi realizado um enquadramento tedrico
e também uma revisdo da literatura. Tendo o enquadramento tedrico o objetivo de
enquadrar o tema quantos as normas contabilisticas aplicaveis ao tema da dissertagdo e a
revisdo da literatura, o objetivo de identificar as principais controvérsias que os varios
autores identificam neste tema que ¢ a subjetividade inerente ao Goodwill e ao respetivo

teste de imparidade.
5.1 Fundamentac¢io da escolha da metodologia

A metodologia ¢, de forma resumida, o caminho para o estudo de forma a alcancar
obten¢do de resultados, sendo que podemos recolher e abordar/analisar os dados de trés

formas, sendo estas questionarios, entrevistas ou inquéritos.

Sendo que cada método de recolha de dados mencionado acima, conduz a um tipo de

metodologia qualitativa, quantitativa ou mista.

Os autores Gelo, Braakmann e Benetka (2008), definem os trés tipos de metodologias

COmo S¢€ seguc:

Metodologia qualitativa, ¢ utilizada quando o objetivo ¢ a interacdo entre
individuos, de forma a permitir o tratamento de dados. Nesta metodologia enquadram-se

enquadra-se os métodos de questionarios, entrevistas e observagoes.

Metodologia quantitativa, tem como objetivo analisar a ocorréncia de modo a
averiguar a veracidade dos dados e da informagdo em analise, sendo esta analise com base
matematica. Consequentemente, necessita de um elevado ntimero de participantes de

forma a produzir dados estatisticos crediveis e significativos para o estudo.

Metodologia mista, ¢ uma combina¢do das duas metodologias anteriores, pois
apesar de as metodologias qualitativa e quantitativa serem antagonicas (tém finalidades
opostas), a metodologia mista ¢ uma forma de conjugar as duas metodologias respeitando

o trabalho uma da outra.

Como refere o autor Augusto (2004), a escolha da metodologia ndo pode ser por

acaso, pois tem de ter em conta o tipo de dados a analisar e o objetivo deste.

35



5.2 Escolha da metodologia de investigacio qualitativa

Segundo o autor Minayo (2007), refere que a pesquisa qualitativa “[...] trabalha com
o universo dos significados, dos motivos, das aspiragdes, das crengas, dos valores e das
atitudes” e através dessas interagdes humanas, procura compreender e interpretar a

realidade.

A investigagdo neste trabalho baseia-se numa metodologia qualitativa, pois trata-
se da andlise de um estudo de caso, mais concretamente na recolha, andlise e interpretagao

de um conjunto de dados.

Este tipo de metodologia qualitativo foi escolhido por ser um método mais
detalhado, que investiga mais profundamente um tema, e sendo a recolha de dados
efetuada através de um estudo de caso. Os dados de analise sdo relativos a um caso so,
por isso o principal objetivo ¢ investigar e analisar o mais profundo possivel. Ja o método

quantitativo baseia-se na recolha de dados de forma geral e abrangente.

Sendo a metodologia quantitativa apropriada para analise de dados objetivos e
bases numéricas, a metodologia qualitativa enquadra-se numa anélise de dados subjetiva,
sendo opinides e/ou discussdes. Tendo em conta a natureza subjetiva do tema abordado,
e para o facto da recolha de dados escolhida ser um estudo de caso, apenas o método

qualitativo se enquadra, de forma a realizar uma correta andlise dos dados.

O Goodwill sempre foi um tema bastante delicado nas auditorias financeiras, o
que o torna um tema interessante de investigagdo. E um tema que as entidades tentam nao

dar muito énfase precisamente por ser delicado e dificil de justificar.

Mesmo no decorrer dos tempos, com as mudancas legislativas e toda a
investigacdo ja feita, o Goodwill continua a ser alvo de vérias opinides e criticas, tanto
quanto a sua mensuracdo e reconhecimento contabilistico, nomeadamente ao tempo que
permanece nas demonstragdes de uma entidade com valor inalterado, tanto quanto aquilo

que ¢ considerado indicio de perda por imparidade deste.

Como ja referido, a técnica de investigacao utilizada nesta pesquisa e trabalho foi
a analise de conteudos das DF de uma empresa, para corroborar a informagdo obtida nas

entrevistas, sendo como referido, um método qualitativo.
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Assim, foi realizada uma analise ao relatério de contas da entidade em estudo,
quanto a sua estrutura como empresa, quais os normativos utilizados e qual o ramo de
operagdo. Para além disso, analisamos também a CLC emitida pelos auditores nas
auditorias financeiras realizadas a dois periodos diferentes (exercicios de 2022 e 2023,

comparativamente).

A escolha da empresa Alfa para investigacdo, foi devido a que no exercicio de
2023 surgirem acontecimentos interessantes e relevantes para a investigagdo, como seja
a contabilizacdo da perda por imparidade total do goodwill afeto a uma determinada

participagdo financeira.

Com o objetivo de responder as questdes de investigacdo, foi realizada uma
entrevista ao Chief Financial Officer (CFO) da entidade em estudo e também ao Diretor
do departamento de contabilidade (dois membros envolvidos no tema que aborda esta

investigacdo) de forma a alcangar conclusdes sobre o tema.

Por fim, sdo apresentadas as conclusdes obtidas com este método de investigagao

e analisadas as respostas dadas através da entrevista referida acima.
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CAPITULO VI-ESTUDO DE CASO — EMPRESA ALFA
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6.1 Enquadramento Pratico - Empresa Alfa

6.1.1 Apresentacio da Empresa

A empresa Alfa opera no ramo automovel, e prepara as suas DF com base na IFRS,
emitidas pelo IASB. O estudo em aprego debrugar-se-4 sobre as DF individuais desta

entidade e respetiva CLC.

A entidade em causa apresenta nas suas DF dois tipos de Goodwill. O primeiro tipo,
apresentado no balango como Goodwill refere-se a aquisi¢ao (fusdo) com duas entidades,
uma no ramo da fabrica¢do de méquinas de armazém (empresa D) e a outra cujo negdcio
¢ essencialmente importacao, distribui¢do e assisténcia das maquinas industriais (empresa

F).

O segundo tipo de Goodwill, estd incluido na rubrica das participagdes financeiras.
Este valor refere-se as participagdes que a empresa Alfa detém nas empresas X (detida a

49%) ¢ Y (detida a 61,94%).

As DF da entidade em estudo, foram construidas tendo em conta o pressuposto da
continuidade das opera¢des com base no principio do custo historico, e no caso de alguns
instrumentos financeiros com base no principio do JV, a partir dos livros e registos

contabilisticos da Empresa.

Foi realizada, pelo Conselho de Administragdo, uma avaliacdo a capacidade de
continuidade da empresa, tendo como base toda a informagdo considerada relevante,
sendo esta informacao financeira, comercial ou outra. Como resultado a esta avaliagdo, o
Conselho de Administragdo concluiu que a empresa possui recursos para manter as suas
atividades, sendo que com isto, ndo existe qualquer intencdo de cessar atividades no curto
prazo. Assim, foi considerado adequado o uso do principio da continuidade na elaboracdo

das DF.

Para efeito de relato financeira, a mensuragdo do JV ¢é categorizada em nivel 1, 2 e 3
de acordo com o grau de possibilidade de observagdo dos pressupostos e a respetiva
significancia, ao nivel da valorizagdo do JV utilizada na mensuragdo dos ativos e/ou

passivos ou na divulgacdo dos mesmos, conforme se segue:

Nivel 1 — O JV ¢ determinado com base em precos de mercado para ativos e/ou

passivos idénticos;
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Nivel 2 — O JV ¢ determinado com base em outros dados que ndo os pregos de

marcado, mas ainda assim observaveis no mercado;

Nivel 3 — O JV ¢ determinado com base em modelos de avaliacdo, modelos estes que

nao possuam pressupostos observaveis no mercado.

E referido no relatorio de contas individuais da empresa Alfa que, a preparacao das
DF tendo por base as IFRS, requer o uso de “estimativas, pressupostos e julgamentos
criticos”, isto tem um impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos

da organizagdo, assim como nos rendimentos e gastos do periodo.

Apesar destas estimativas utilizadas serem baseadas na melhor experiéncia da
Administragdo e nas suas melhores expectativas, os resultados atuais e futuros poderao

variar destas estimativas.

Entre as estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas DF do periodo,
a empresa Alfa destaca os testes de imparidade realizados ao Goodwill, bem como
andlises de imparidade relativamente aos investimentos financeiros em empreendimentos

conjuntos e associadas.

A administragdo da empresa Alfa refere que as estimativas e os pressupostos
subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento existente a data de
aprovacdo das DF dos eventos e transagdes em curso, assim como na experiéncia de

eventos passados e/ou correntes.

Salientando, contudo, que poderdo ocorrer situagdes em periodos subsequentes que,
ndo sendo previsiveis a data de aprovacdo das DF, ndo foram consideradas nessas

estimativas.

E ainda destacado pela empresa Alfa que os pressupostos com maior impacto nas
estimativas referidas acima sdo os da taxa de desconto, para efeitos de céalculo de

imparidade do Goodwill e investimentos financeiros.

Destaca-se assim a relevancia deste ativo nas DF da empresa Alfa bem como a
possibilidade de os resultados poderem diferir caso a taxa de desconto utilizada fosse
outra, o que por si so € revelador de algum grau de subjetividade na mensuracdo deste

ativo.
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6.1.2 Principais Critérios Valorimétricos

Conforme consta das notas as contas, os principais critérios valorimétricos associados ao

Goodwill apresentam-se como se segue:

Participacdes financeiras em subsididrias, empreendimentos conjuntos e
associadas: Segundo o relatorio de contas da Empresa Alfa, os investimentos financeiros
em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas sdo registados pelo método da
equivaléncia patrimonial. De acordo com este método, as participagdes financeiras sdo
registadas inicialmente pelo custo de aquisi¢do e ajustadas anualmente pelo valor
corresponde a participagdo da Empresa nas variacdes dos capitais proprios das
participadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio, assim como pelos
dividendos recebidos e outras variagdes € outras variagdes patrimoniais ocorridas nas

participagdes.

As diferengas entre o custo de aquisicdo e 0 JV dos ativos e passivos identificaveis
da participada na data de aquisicdo desta, se forem diferencas positivas, sdo reconhecidas
como Goodwill e consideradas juntamente com o valor das participagdes financeiras na
rubrica “Participagdes Financeiras em Subsidiarias, Empreendimentos Conjuntos e
Associadas”. Caso sejam diferencas negativas, sdo registadas como um ganho do periodo
na rubrica da demonstragdo de resultados “Resultados relativos a investimentos em

subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas”.

E realizada uma avaliagdo dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas caso existam indicios de que o ativo se encontra em imparidade.
Caso se confirme a existéncia de imparidade, ¢ registado como gasto em perdas por
imparidade. Quando perdas por imparidade de periodos anteriores deixem de existir, sao

objeto de reversao.

Quando a propor¢do da Empresa nos prejuizos acumulados da participada excede o
valor pelo qual o investimento financeiro se encontra registado, este investimento ¢é
reportado por valor nulo até o capital proprio da participada ser positivo. Com excegdo
de a Empresa ter assumido compromissos para com a participada, nesses casos ¢ registada

uma provisdo para fazer face a essas obrigagdes.

Os ganhos ndo realizados em transagdes com participadas sdo eliminados

proporcionalmente ao interesse da empresa na participada, por contrapartida do
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investimento financeiro na participada. As perdas ndo realizadas sdo similarmente
eliminadas, mas apenas até ao ponto que ndo evidencie que o ativo transferido se encontre

em imparidade.

Imparidade de Ativos - Goodwill: O valor referente ao Goodwill (este Goodwill
refere-se ao valor das aquisi¢des das empresas D e F) ndo ¢ amortizado, sendo sujeito a
teste de imparidade anualmente, no final de cada exercicio com o objetivo de verificar a
possibilidade de existirem perdas por imparidade, por outras palavras, para verificar que
o Goodwill ndo se encontra registado por um valor superior a sua quantia recuperavel. A
quantia recuperavel ¢ determinada com base no valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados que se prevé que resultem do uso continuo do ativo. As perdas por imparidade
do Goodwill sdo registadas na demonstracdo de resultados do exercicio na rubrica de
“Perdas por imparidade”. Porém, no caso dos empreendimentos conjuntos ou das
associadas, as perdas por imparidade do Goodwill sdo consideradas na rubrica
“Resultados relativos a empresas associadas e empreendimentos conjuntos”. E de ter em

conta que, as perdas por imparidade do Goodwill nao podem ser revertidas.
6.1.3 Goodwill resultante da fusdo — Empresa Alfa

De acordo com o relatdrio de contas individuais de 2023 da empresa Alfa, durante os
exercicios de 2022 e 2023 ndo ocorreram quaisquer alteragdes na rubrica do Goodwill
relativo a fusdo (empresa D e empresa F, como explicado no ponto “6.1.1. Apresentagdo

da Empresa”).

De acordo com o enquadramento teorico, o0 Goodwill ndo ¢ amortizado, e de acordo
com o relatorio de contas sdo realizados testes de imparidade ao Goodwill com

periodicidade anual, como j4 referido também.

Segundo a empresa Alfa, “Para efeitos da analise de imparidade, a quantia recuperavel
foi determinada com base no valor de uso, de acordo com o método dos fluxos de caixa
descontados, tendo por base business plans desenvolvidos pelos responsaveis da Empresa
e devidamente aprovados pelo Conselho de Administracdo e utilizando taxas de desconto
que refletem os riscos inerentes do negocio”, isto €, a quantia recuperavel foi calculada
com base no valor de uso e utilizando o método dos fluxos de caixa descontados. Isto,
tendo em conta também a avaliacdo do departamento de negocio, a qual utiliza as taxas

de desconto de acordo com os riscos inerentes a area de negdcio da empresa em questao.
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Nos finais dos exercicios de 2022 e 2023, o método utilizado para afericdo da

possibilidade de existéncia de imparidade foram:

2023 2022

Periodos de projecdo (anos) 5 5
Taxa de crescimento das vendas no periodo de projegao 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento (g) (1) 0% 0%
Taxa de desconto utilizada (2) 7,94% 8,14%

1 Taxa de crescimento usada para extrapolar os cash flows para além do periodo considerado no business plan

2 Taxa de desconto aplicada aos cash flows projetados

Figura 2 - Pressupostos utilizados na aferi¢do de existéncia de Imparidade - Relatorio contas
empresa Alfa

Segundo o relatorio de contas individuais da empresa Alfa, o Conselho de
Administragdo concluiu que no final de 2023, o valor contabilistico dos ativos liquidos,

incluindo o Goodwill no valor de 612 mil euros, ndo excede o seu valor recuperavel.

E de salientar que, as projecdes dos fluxos de caixa basearam-se no desempenho
historico e nas expectativas de melhoria de eficiéncia. Os responsaveis pela analise do
negocio, realizaram teste de sensibilidade e com isto, acreditam que uma possivel
alteracdo (dentro do considerado normal) nos principais pressupostos utilizados no

calculo do valor recuperavel ndo originara perdas por imparidade.

E importante mencionar que nunca ocorreu o registo de perdas por imparidade na

rubrica Goodwill (resultante da fusdo) da Empresa Alfa.

6.1.4 Investimentos Financeiros em Associadas e Empreendimentos

Conjuntos que incluem Goodwill

A empresa Alfa adquiriu participagdes em duas entidades, das quais surgiu um

valor referente a Goodwill destas participagdes:

1. Empresa X (adquirida em 2020, Goodwill apenas constituido em 2021).
2. Empresa Y (adquirida em 2020).

E importante referir que, os valores apresentados na analise que se segue sio

valores alterados, de forma a preservar a identidade da empresa Alfa.
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Assim, exercicios findos em 2022 e 2023, a rubrica de investimentos financeiros
em associadas e empreendimentos conjuntos detalha-se como se segue (a nivel do

consolidado):

%

Detencao
. _ 0,
Associada - Empresa X 49% 338 605 461 290 986 716
Empreendimento Conjunto - Empresa Y 62%

Tabela 2 - Percentagem de detengdo das empresas associadas e empreendimentos conjuntos.

E referido nas notas as contas que em relagdo a empresa Y, apesar da percentagem de
capital detido ser 62%, existe um acordado com o outro acionista que estabelece que
qualquer decisdo relevante devera ser tomada em unanimidade dos dois acionistas (Como

refere a nota 10 referente as DF). Sao consideradas decisdes relevantes as que se seguem:

e Alteragdes a escritura de constituicdo, aos estatutos ou a qualquer outro
documento constituinte da sociedade;

e Qualquer alteragdo ao tipo societdrio, como fusdo, consolidacdo com outra
entidade, alienacdo ou transferéncia de parte ou na totalidade dos ativos ou
negocio, bem como a sua liquidagdo ou dissolucao;

e Emissdo ou resgate de acdes da sociedade ou qualquer aumento, diminui¢ao ou
alteragdo ao capital social da empresa;

e Alteragdes a politica de dividendos, ou alteracdes a distribuicao de lucros ou bens;

e Constituicdo de uma participada ou a aquisi¢do de outra entidade;

¢ Qualquer oferta publica ou cotacdo em bolsa de quaisquer a¢des da sociedade;

e Adogdo ou modificagdo das compensagdes dos administradores, chefias e mesmo
dos colaboradores da entidade;

e Concessao de garantias de valor igual ou superior a 500.000 Euros para garantir
as obrigagoes das participadas da sociedade;

e Alteracdo e aprovacdo do Plano de Negdcios Anual da sociedade, incluindo o
novo plano de negocios;

e Designacdo ou remogao de qualquer diretor executivo, financeiro, operacional, ou

diretor geral ou qualquer posi¢do similar a este tltimo.

Em sede de Conselho de Administracao, foi acordado que as decisdes sobre atividades
relevantes carecem de voto favoravel de pelo menos trés administradores nomeados pela

Empresa Alfa e do voto favoravel de dois administradores nomeados pelo outro socio. As
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atividades e/ou decisdes consideradas relevantes que carecem de unanimidade sdo como

SC seguc:

e Quaisquer transagdes entre a sociedade e as suas participadas, com excecao de
transacdes ordinarias da atividade;

e Qualquer venda de qualquer bem, transferéncia, alienacdo ou concessdo de
qualquer garantia ou outro encargo sobre quaisquer ativos da sociedade, desde
que ndo estejam incluidos ou previstos num Plano de Negdcios ou com valor
superior a 100.000 euros numa transa¢do ou conjunto de transa¢des no mesmo
ano;

¢ Inicio de qualquer processo legal que exceda 10.000 euros;

e Qualquer tipo de financiamento por parte da empresa Alfa a qualquer pessoa, ou
qualquer garantia a prestar pela sociedade para garantir obriga¢des de qualquer
entidade que ndo a propria sociedade as suas participadas. Nao se aplica a
empréstimos até ao montante de 100.000 euros;

¢ Qualquer empréstimo, ou acontecimento que dé origem a divida pela sociedade
que exceda o valor de 1.500.000 euros numa transagdo ou conjunto de transagdes
Nno mesmo ano;

e Qualquer compra ou locagdo de bens ou investimentos nao incluidas no Plano de
Negocios, no valor superior a 500.000 euros, num conjunto de transa¢des num
ano;

e Qualquer locacdo no decurso normal do negocio da entidade que ndo esteja
incluida no Plano de Negodcios, ou caso esta locagdo envolva um montante
superior a 1.000.000 euros numa transacao ou conjunto de transagdes num ano;

e A celebragdo, alteragdo ou termo de qualquer contrato da sociedade com as suas
participadas, que indique compromisso de recompra dos produtos vendidos pelas
participadas;

e (Garantias da sociedade de qualquer das suas participadas ou terceiros, caso valor
seja inferior a 500.000 euros;

e Celebrar, alterar ou terminar contrato com acionistas ou as participadas destes;

e Desenvolvimentos de novos produtos ou linhas produtivas, caso o valor para este
desenvolvimento seja superior a 500.000 euros (se nao estiver incluido no Plano

de Negdcios);
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e Celebrar, alterar ou terminar qualquer contrato com prazo superior a um ano ou
que envolva um valor superior a 10 milhdes de euros, ou de qualquer contrato que

conceda exclusividade a qualquer pessoa ou entidade.

Por fim, foi determinado que, em caso de impasse uma eventual decisdo nunca
decorrera por maioria simples de direitos de voto e qualquer um dos acionistas tem direito

(em ultima instancia) de adquirir a participag@o ao outro acionista.

Sendo estes pontos a base de avaliacdo do Conselho de Administracdo da Empresa
Alfa para considerar este investimento como um empreendimento conjunto e apesar do
capital detido na empresa Y ser maior que 50%, sendo que as decisdes deverdo ser
tomadas em unanimidade, este empreendimento conjunto ¢ contabilizado conforme o

método da equivaléncia patrimonial (como descrito nas notas as DF).

As projecdes dos fluxos de caixa basearam-se no desempenho histérico e nas
expectativas de melhoria de eficiéncia. Os responsaveis por esta andlise acreditam que
uma possivel alteracdo (dentro do considerado normal) nos principais pressupostos

utilizados no calculo do valor recuperavel ndo ira originar perdas por imparidade.

Informacao financeira resumida das participadas:

Tabela 3 - Informagdo Financeiras Resumida de 2023
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2023 Empresa Y Empresa X
Ativos

Corrente 277 402 776 101 822 943

Nao Corrente 98 090 229 697 504 518
Passivos

Corrente 262 302 678 230205 789

Nao Corrente 33019 842 507 889 824
Capital Préprio 80170485 61231 848
Volume de Negdcios 405 579 186 325134798
Resultado Operacional -23 540 259 33364 026
Resultados Financeiros -10 006 080 -14 456 058
Resultado Liquido -33493 491 13723 647



2022 Empresa Y Empresa X
Ativos

Corrente 231907 227 55 456 563

Nao Corrente 99 861 264 520063 578
Passivos

Corrente 241 474 017 223950912

Nao Corrente 14 394 555 294 390 240
Capital Préprio 75899919 57 178 989
Volume de Negdcios 192 826 695 292 281 567
Resultado Operacional -37 460 394 26 769 267
Resultados Financeiros -4 471 032 -9138918
Resultado Liquido -39 196 944 9269 670

Tabela 4 - Informagdo Financeiras Resumida de 2022

De acordo com o relatério de contas da Empresa Alfa, o volume de negdcios e os
resultados operacionais do empreendimento conjunto da Empresa Y, foi negativamente
impactada no exercicio de 2020 pela Pandemia Covid-19, tendo até mesmo chegado a
afetar até ao inicio do exercicio de 2022, com interferéncia na cadeia de abastecimento
de componentes eletronicos e atrasos na disponibilizag¢do de subsidios, conduzindo assim

a novos adiantamentos de concursos nacionais € internacionais.

Em 2022, aquando de uma perspetiva de recuperagao da atividade, iniciou-se a
invasdo a Ucrania pela Russia, afetando também negativamente o negdcio,
nomeadamente no aumento dos custos energéticos e elevadas tensdes inflacionistas que,
consequentemente, conduziu a aumentos das taxas de juro de referéncia. Estes
acontecimentos descritos, levaram a resultados operacionais e resultados liquidos
negativos em 2023 e 2022, tendo contribuido para uma deteriora¢do tanto da situagdo

financeira como operacional do empreendimento conjunto.

Face o sucedido, foi injetado capital (aumentos de capital e suprimentos) entre 31
de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2023 nos montantes que totalizam,
respetivamente, 30.000.000 euros e 60.000.000 euros, destes valores foram efetuados pela

Empresa Alfa investimentos de cerca de 18 Milhdes euros e 36 Milhdes de euros.
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Investimento financeiro em empreendimento
conjunto 43 601 763 -15388 941 28 212 822
Goodwill 1427100 -1427 100 0
Ativos fixos tangiveis e intangiveis 29913414 5855 154 35768 568
Ativos por impostos diferidos 6749 781 6749 781
Inventarios 119 141 919 6 891 240 126 033 159
Clientes 30983 793 30983 793
Outros Ativos Correntes 8456 370 8456 370
Caixa e equivalentes a caixa 1168 029 1168 029
Financiamentos obtidos -77 431 854 -77 431 854
Responsabilidades por planos de beneficios
definidos -9329 529 -9329529
Passivos por impostos diferidos 0 -2542 053 -2 542 053
Passivos por locagao -6 323910 -6 323910
Fornecedores -50 011 164 -50 011 164
Imposto sobre o rendimento -842 961 -842 961
Outros passivos correntes -38290413 -38290413

59 212 338 -6 611 700 52 600 638
% de detengao 62%
Ativos liquidos proporcionalizados por percentagem de detencao 32580835
Custo de aquisicao 48 960 000
Goodwill 16 379 165
Anulacdo do Goodwill - Empresa A -10 760 898
Anulacdo do Goodwill - Empresa B -883 947
Goodwill liquido 4734 320

Tabela 5 - Resumo aquisi¢do empresa Y - Relatorio contas 2023 empresa Alfa

No caso da empresa Y, a qual a aquisi¢ao foi também em 2020:

E de ter em conta que, a empresa Y detém duas subsidiarias, a empresa A e a

empresa B.

E necessario esclarecer que, os valores referentes a “Anulagdo do Goodwill” das

empresas A e B” ndo foram perdas por imparidade constituidas em anos anteriores, mas

sim a anulacdo do Goodwill que a Empresa Y detinha das subsidiarias A e B. Sendo o

valor corresponde ao Goodwill registado e ajustado acima, referente a outros

investimentos de menos valor e de outras empresas detidas pela Empresa Y, sendo que

estas eram investimentos bastante antigos.




De acordo com o relatério de contas, os ajustamentos de JV apresentados

correspondem ao seguinte:

e Desconsideracdo do Goodwill gerado na aquisi¢do de uma entidade pela
empresa Y, em exercicios anteriores;

e Reconhecimento a JV dos ativos imobiliarios detidos pela empresa Y,
tendo em conta avaliacdo efetuada por entidade especializada e
independente;

e Reconhecimento a JV dos inventarios da participada da empresa Y, tendo
em consideracdo a estimativa do valor de venda desses mesmos ativos;

e Reconhecimentos dos passivos por impostos diferidos associados aos

referidos ajustamentos.

Para além disso, foi do entendimento do Conselho de Administracdo que o JV dos
restantes ativos ndo tinha uma variacdo significativa face a QE dos mesmos nas DF

consolidadas da empresa Y.
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Ajustamentos de

Ativos liquidos a

31/12/2020
Justo Valor (Juéto</a|or)

Ativos fixos tangiveis 455 624 079 41929410 497 553 489
Ativos intangiveis 262 884 10 368 606 10631490
Outros ativos financeiros 58 305 58 305
Inventarios 21490797 21490797
Clientes 26125017 26125017
Outros ativos correntes 50735091 50735091
Caixa e equivalentes a caixa 6 675 336 6 675 336
Financiamentos obtidos -448 218 420 -448 218 420
Provisdes -3403 194 -3403 194
Passivos por impostos diferidos 0 -11 767 053 -11 767 053
Fornecedores -40 417 599 -40 417 599
Imposto sobre o rendimento -360 921 -360 921
Outros passivos correntes -19 489 560 -19 489 560

49 081 815 40 530963 89612 778
% de detengao 49%
Ativos liquidos proporcionalizados 43910 261
Custo de aquisicao 68 355 000
Goodwill 24 444 739

Tabela 6 - Resumo aquisi¢do empresa X - Relatorio contas 2023 empresa Alfa

Ja no caso da Empresa X, a aquisi¢do foi realizada no exercicio de 2020, mas foi

no exercicio de 2021 que foi registado o JV dos ativos e passivos da adquirida e respetivo

Goodwill, pois a empresa tinha um ano para poder registar o valor do Goodwill.

Segundo o relatorio de contas da adquirente:

Os ajustamentos de JV evidenciados acima, correspondem ao que se segue:

e Reconhecimento a JV das viaturas registadas em ativos fixos tangiveis,

tendo em conta a estimativa de valor de venda das referidas viaturas,

atendendo ao histérico de transacdes efetuadas relativamente a ativos

semelhantes;

e Reconhecimento, como ativo intangivel, da relacdo com clientes

estabelecida a 31 de dezembro de 2020, tendo por base a metodologia de

Income approach, considerando os contratos estabelecidos aquela data.
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Nota: O “Income Approach” ¢ um método utilizado para avaliar o valor de ativos,
empresas ou investimentos com base na renda ou fluxo de caixa que esses ativos ou
empresas sdo capazes de gerar no futuro. E amplamente utilizado em avaliagdo de
empresas, imdveis e outros ativos intangiveis. O principio fundamental por tras dessa
abordagem ¢ que o valor de um ativo € equivalente ao valor presente dos fluxos de caixa

futuros esperados que ele pode gerar.

Assim, de acordo com a analise referida acima, foram reconhecidos passivos por
impostos diferidos associados ajustamentos em causa. Sendo que o Conselho de
Administragdo entendeu que o JV dos restantes ativos liquidos ndo diferia

significativamente da QE dos mesmos nas DF da empresa X.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 a reconciliacdo do capital proprio das

participadas com o valor registado como participagdo financeira, detalha-se como na

Empresa Y Empresa X
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

imagem abaixo:

Capital proprio sem interesses que ndo controlam 43 006 485 75899 919 61 231 848 57 178 989

% de detencgao 62% 62% 49% 49%
26638217 47012410 30 003 606 28 017 705

Prestacdes Suplementares 37 164 000

Valorizacdo a justo valor de imédveis 4 097 046 4373631

Valorizacdo a justo valor de viaturas - Ativos fixos 8218 167 12 327 249

Carteira de clientes 2032248 3048369

Valorizagdo a justo valor de inventarios 38490

Passivos por impostos diferidos -906 327 -983 070 -2 306 343 -3459513

Goodwill 4734321 24 444 738 24 444 738
66992936 55175782 62 392 416 64 378 548

Tabela 7 - Valor das participagoes financeiras a 31 de dezembro nos exercicios de 2022 e 2023.

De acordo com o relatdrio de contas da empresa Alfa, no final dos exercicios de
2022 e 2023, foram identificados indicios de imparidade relativamente a participagdo
financeira na empresa Y. Tendo, por isso, o Conselho de Administragao decidido analisar

formalmente a imparidade sobre a participacdo financeira referida.
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Existem trés pressupostos na base do teste de imparidade:

e As perspetivas associadas a retoma de atividade no periodo pés-pandemia;

e Alteragdo estrutural no segmento da atividade que consiste na
subcontratacao de parte significativa da producdo e montagem no produto
da empresa Y;

e Materializagdo do crescimento projetado pelo 6rgdo de gestdo daquele

empreendimento conjunto para o respetivo mercado-alvo,

Como resultado da andlise e tendo em consideragdo a incerteza quanto a
expectativa de continuagdo da retoma de atividade e recuperagdo da rentabilidade do
empreendimento conjunto (relacionado com a parceria com a empresa Y), € também
tendo em conta a conjuntura macroecondmica global impactada pelos conflitos armados
da Ucrania e Médio Oriente que poderdo continuar a produzir efeitos adversos nas
principais economias de destinos das vendas da empresa Y, a empresa Alfa registou nas
suas DF, no exercicio findo a 31 de Dezembro de 2023, uma perda por imparidade no
valor total de 4.734.320 Euros, que corresponde a totalidade do Goodwill, associado a

aquisicao do empreendimento conjunto em causa.

E de relevante mencionar que até ao exercicio de 2023, nunca tinha sido registado
perdas por imparidade no Goodwill referente as participagdes financeiras. Para além
disso, o Goodwill associados as participagdes financeiras, ¢ testado anualmente de igual

forma que a rubrica Goodwill.

Neste teste incide sobre as perspetivas de negocio futuras e taxas de desconto, de

forma a atualizar esses volumes de negodcio expectavel a atualidade.
6.1.5 Calculo da Taxa de Desconto - WACC

Como referido, para o célculo do teste de imparidade ¢ utilizado uma taxa de
desconto, de forma a atualizar os Cash Flows esperados no futuro para a atualidade. Esta
taxa de desconto tem uma formula que ¢ utilizada pela Empresa Alfa (detalhe facultado

pela Empresa Alfa):

WACC=<1— )xKe+ X Kd

D+E D+E
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Sendo a legenda da formula referida a seguinte:

Ke = Custo do capital aos acionistas

Kd = Custo da divida

E = Total do patrimoénio liquido (equity)

D = Total da divida (debr)

Sendo que destas variaveis, o Ke e o0 Kd também sao obtidos através de formulas:

Ke = Taxa juro semrisco + Beta alavancado X Prémio risco de mercado

+ prémio risco do pais
Kd = Custo financiamento corporativo X (1 — Taxa Imposto)
Para determinacdo destas taxas ¢ utilizado os seguintes pressupostos:
O beta alavancado' ¢ obtido com base na fonte Reuters, uma fonte fidedigna.

O prémio de risco de mercado? e prémio de risco do pais®, sdo taxas obtidas com base

na fonte Damodaran, também considerada uma fonte fidedigna.

J& a taxa do custo de financiamento corporativo ¢ obtida com base na informagao do

Banco Central Europeu, que ¢ obviamente uma fonte credivel.

Como podemos verificar, a Empresa Alda utiliza critérios com o objetivo de mitigar
o risco associado a este procedimento que ¢ o célculo do teste de imparidade. Contudo,
ndo podemos deixar de considerar um tema subjetivo, porque o facto de ser utilizado
informagdo credivel ndo implica que os anos seguintes ndo possam ser diferentes ao
estimado. Ainda por cima, quando sdo calculados os cash flows futuros, estes sdo com
base nos negdcios que a Empresa Y sabe que ira ter, pois visto trabalhar (como ja referido)
apenas com encomendas faz com que a empresa saiba, a partida, os negdcios que ir4 ter,

de forma aproximada.

! Indicador de sensibilidade da empresa face & tendéncia de mercado.

2 Indicador que se move quando o grau de incerteza relativamente aos resultados futuros se altera ou quando
o grau de aversdo ao risco dos investidores varia.

3 Suplemento adicional que investidores pretendem obter pelo investimento em agdes para compensar o
risco acrescido que estas acarretam.
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6.2 Auditoria as Demonstracdes Financeiras - Empresa Alfa

De acordo com a CLC, proveniente da auditoria financeira realizada ao exercicio
de 2023, na opinido expressa na CLC as DF apresentam de forma verdadeira e apropriada
a posi¢ao da empresa Alfa a 31 de dezembro de 2023 e respetivo desempenho financeiro

e fluxos de caixa relativos do periodo em causa encontram-se de acordo com as IFRS.

De acordo com as bases para a opinido da CLC, a auditoria foi realizada de acordo
com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e orientacdes técnicas

e éticas da ordem dos ROC.

De acordo com o paragrafo da CLC referente as Matérias Relevantes de Auditoria,
podemos constatar que os riscos associados a Imparidade de investimentos financeiros
em empreendimentos conjuntos, ¢ referido precisamente o investimento financeiro da
empresa Y, cujo valor contabilistico, de acordo com a CLC ¢ de 66,9 milhdes de euros,
sendo que esta entidade ¢ mensurada de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial, deduzido de perdas por imparidade. E reconhecida uma perda por
imparidade quando se determina que o valor de recuperagdo de um ativo ¢ inferior ao seu

valor contabilistico.

Assim, importa referir que, este empreendimento conjunto registou desde o ano
de aquisicdo (2020) até ao exercicio em analise (2023) resultados operacionais liquidos
negativos, sendo este facto considerado indicio de imparidade relativamente ao

empreendimento conjunto da Empresa Y.

Os testes de imparidade t€ém por base julgamentos complexos, fundamentos em
planos de negdcio, os quais tém associadas taxas de desconto, margens perspetivas, taxas
de crescimento a curto e longo prazo, planos de investimento e comportamentos da

procura. Assim, estes pressupostos referidos consideram:

e A perspetiva da retoma da atividade no periodo p6s pandemia;

e Alteracdo estrutural no segmento da atividade, a qual consiste na fabricagdo e
montagem de autocarros urbanos. Esta alteracdo modificou no sentido de uma
parceria que envolve a subcontratacdo de grande parte da produ¢do e montagem
dos referidos autocarros;

e Materializacdo do crescimento projetado pelo 6rgao de gestdo para respetivos

mercados-alvo, relativamente a autocarros ambientalmente mais sustentaveis. E
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relevante para a analise que, os conflitos da atualidade em curso (na Ucrania e
Meédio Oriente) poderdo ter um impacto consideravel nas principais economias

de destino da Empresa Y.

Devido aos factos j& descritos e tendo em consideracdo alguma incerteza quanto a
expectativa de continuagdo da retoma de atividade e recuperagdo da rentabilidade quanto
ao empreendimento conjunto da Empresa Y, a Empresa Alfa registou nas DF do exercicio
findo em 2023, uma perda por imparidade no montante de 4,7 milhdes de euros

relativamente ao empreendimento conjunto.

Devido a relevancia do facto referido acima nas DF da Empresa Alfa, considerando a
complexidade do tema e sendo os valores desta andlise sustentados em estimativas e
pressupostos baseados em previsdes econdmicas e de mercado, esta area foi considerada

uma matéria relevante de auditoria, como se constata na CLC.

Perante os riscos referidos, os auditores apresentaram, na CLC, a sintese da resposta

dada aos riscos de distor¢ao material como se segue:

Procederam a avaliacdo dos controlos considerados relevantes relacionados com a
identificacdo de indicios de imparidade, a nivel dos investimentos financeiros e
empreendimentos conjuntos detidos pela empresa Alfa e andlise do exercicio de avaliagdo

de perdas por imparidade nas situacdes que sejam identificados indicios de imparidade.

Considerando que no ano 2023 as DF da empresa Y foram auditadas por outros ROC,

realizaram os seguintes procedimentos:

e Envio de instrugdes de auditoria para os ROC da componente, conforme previsto
na ISA 600 — Consideragdes Especiais — Auditorias de DF de Grupos;

e Avaliacdo das competéncias dos ROC em questdo, através do envolvimento no
processo de planeamento da auditoria em questdo, revisdo dos papéis de trabalho
dos ROC com a finalidade de verificar que os riscos significativos identificados
pelos auditores da Empresa Alfa tinham sido corretamente enderecados e
avaliacdo das conclusdes dos procedimentos efetuados para mitigagcdo dos riscos
referidos;

e Analise dos reportes de auditoria emitidos pelos ROC da Empresa Y e debatendo

com os seus representantes as conclusdes alcangadas.
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Ja no que diz respeito a avaliagdo realizada ao valor de recuperacdo usado pela

entidade, na andlise de imparidade, os procedimentos dos auditores foram os seguintes:

e Obtiveram o modelo de avaliacdo utilizado para a determinacdo da quantia
recuperavel do investimento financeiro e teste a correcdo aritmético desse
modelo;

e Avaliacdo do método utilizado pela Entidade no processo de determinagdo do
valor de uso, face aos requisitos dos normativos contabilisticos aplicaveis;

e Avaliacdo da razoabilidade dos pressupostos utilizados no modelo, sendo esses
pressupostos as taxas de desconto utilizadas e taxas de crescimento a longo prazo;

e Avaliacdo dos testes de sensibilidade realizados;

e Realizaram discussdes com o 6rgdo de gestdo da Entidade;

e Verificaram a conformidade e consisténcia da analise de imparidade que lhes foi
disponibilizada com a andlise de imparidade disponibilizada aos ROC da
Empresa Y;

e Avaliaram a adequacdo das divulgagdes nas DF.

Por fim, podemos fazer uma breve comparag¢do com a CLC emitido aquando da

auditoria financeira ao exercicio de 2022.

Ao analisar os riscos presentes na CLC referente as DF de 2022, podemos verificar
tal como evidenciado na CLC de 2023, a empresa Alfa reconhece perdas por imparidade
em investimentos financeiros quando se determina que o valor de recuperagdo de um
ativo ¢ inferior ao seu valor contabilistico. J4 constava na CLC de 2022 que o mesmo
empreendimento conjunto registou desde o ano de aquisi¢do (2020) a 2022 resultados
operacionais e liquidos negativos, sendo considerado este facto um indicio de imparidade
relativamente ao investimento financeiro. Também ja constava que, o conflito armado
entre a Ucrania e a Bielorrussia poderiam ter um impacto significativo nas economias

europeias, sendo esta area o principal destino de vendas da Empresa Y.

Contudo, apesar de até aqui ser tudo bastante semelhante, a CLC de 2022 refere
ndo ter sido constituida uma perda por imparidade nas DF pois era expectavel uma retoma
de atividade e recuperagdo da rentabilidade do empreendimento conjunto devido ao

aumento e carteira de negocios no final de 2022 e inicio de 2023.
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Quanto as respostas aos riscos de distor¢do material presentes na CLC de 2022,
podemos verificar que os procedimentos executados foram exatamente os mesmos

praticados na auditoria ao exercicio de 2023.
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CAPITULO VII - RESULTADOS DAS ENTREVISTAS
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No seguimento de toda a andlise realizada as contas da Empresa Alfa, foram

realizadas entrevistas a dois elementos que constituem o departamento financeiro da

Empresa Alfa.

Assim, ¢ apresentado a abaixo as entrevistas realizadas e respetivas respostas:

7.1 Entrevista 1

7.1.1 Realizacao do teste de imparidade ao Goodwill

1

Quem realiza o teste de imparidade ao Goodwill da empresa ¢ alguém interno a
esta ou externo?

R: As projecdes sao preparadas pelas empresas cujo Goodwill esté a ser testado;
sdo estas empresas que conhecem a sua atividade e, por tal, sdo responsaveis
pelo exercicio de preparagdo das projecdes para este estudo.

Estas proje¢des sdo depois revistas pela area financeira da Empresa Alfa e pelas
empresas em questao.

A avaliacdo ¢ efetuada por um departamento especialista corporativo de uma

empresa parceira & Empresa Alfa.

Acha o Goodwill um tema sensivel e com um grau de subjetividade elevado? Se
sim, porqué?

R: Nao, o apuramento do Goodwill nao tem grandes subjetividades.

J& o teste ao Goodwill, por incorporar projegoes de atividade, e pressupostos
complexos, pode gerar alguma subjetividade que ¢ minimizada com diversas
camadas de analise e testes, bem como com recurso a entidades credenciadas

para a utilizacdo de pressupostos de elevada complexidade.

Como ¢ definida a taxa de desconto utilizada no teste de imparidade ao
Goodwill?

R: A taxa de desconto ¢ definida de acordo com a metodologia definida para o
efeito:

. cost of equity (e respetivas componentes: taxa de juro sem risco, Beta
alavancado, prémio de risco de mercado, prémio de risco do pais)

. cost of debt (e respetivas componentes: custo do financiamento corporativo,

taxa de imposto)
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7.1.2

. estrutura de capital observada
. sdo utilizadas fontes crediveis para determinar quais os pressupostos a utilizar

(REUTERS, DAMODARAN, BCE...)

Relativamente aos dois tipos de Goodwill presentes nas contas, ¢ realizado teste
de imparidade anual ao Goodwill relativo as fusdes (nota 8 do relatorio de
contas) e ao Goodwill relativo as participagdes financeiras (nota 10 do relatério
de contas)?

R: Sim, tratando-se os dois valores referentes a Goodwill, a empresa Alfa ¢

obrigada a realizacdo do teste de imparidade do Goodwill para ambos.

Quais sdo os principais riscos associados a subjetividade na realizagdo do teste
de imparidade ao Goodwill?

R: Como referido ja acima, os principais riscos associados a subjetividade do
teste de imparidade ao Goodwill sdo os pressupostos utilizados, que a empresa
Alfa tenta minimizar ao basear-se em taxas ¢ informag¢ao de fontes crediveis,
como REUTERS, DAMODARAN e Banco Central Europeu (BCE), e também
as projecdes que tém de ser realizadas para este teste de imparidade, que por
muito estdvel que seja o negdcio serdo sempre projecdes € o grau de incerteza

nunca € nulo.

Os auditores analisam os célculos realizados do teste de imparidade ao
Goodwill?
R: Sim.

Auditoria ao Goodwill

Quem acompanha/audita o tema do teste de imparidade do Goodwill ¢ um auditor
Jjunior, manager ou senior?

R: Quem acompanha o tema do Goodwill sao auditores senior e partner.

Os auditores comparam os testes de imparidade realizados nos anos anteriores

com o ano em questao?
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10

11

R: Sim, todos os anos os auditores comparam o ano em analise com diferentes
periodos anteriores (num ano comparam com O ano anterior, noutro ano sao

capazes de comparar com dois anos anteriores).

Quais as evidéncias que os auditores utilizam para fundamentar e considerar
correto o teste de imparidade ao Goodwill?

R: Os auditores tém os seus procedimentos de auditoria que, naturalmente, ndo
partilham connosco.

Geralmente, da andlise que fazem, colocam-nos questdes sobre as projegdes e
sobre os pressupostos assumidos.

Sendo essas questdes:

- A evolugdo das vendas passadas e perspetivas destas para o futuro, em que nestas
ultimas pedem-nos fundamentos para os valores estimados;

- Percentagem do EBITDA sob as vendas;

- Work in capital do passado sobre o work in capital do presente;

- Prazos médios de pagamento e recebimento.

Os auditores realizam sempre o mesmo método de avaliagdo ao teste de
imparidade do Goodwill?

R: Como ja referido, os auditores ndo partilham com a Empresa Alfa os testes e
métodos que utilizam, fazem a sua analise e colocam questdes que sdo por nds

respondias.

Que tipo de perguntas criticas colocam os auditores sobre o teste de imparidade
ao Goodwill realizado pela empresa?

R: Questionam sobre as projecdes sempre que existe alguma variacao ou quando
algum valor em si lhes levanta dividas, estas questdes sdo respondidas pela
Empresa Alfa e pela empresa parceira, a qual ¢ responsavel pela elaboragdo do
teste de imparidade.

Sempre que necessario (quando ha alteragdes de estratégia ou desenvolvimentos
que o justifiquem, héd reunides entre os auditores ¢ a empresa parceira, sempre

com a presenca da Empresa Alfa).
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12 Que tipo de questdes sdo realizadas pelos auditores para mitigar os riscos

associados a subjetividade do Goodwill?

R: Os auditores questionam os principios que levam a Empresa Alfa a acreditar
na continuidade e crescimento esperado da empresa. Para além disso, questionam
também os célculos realizados pela empresa parceira e pedem para demonstrar o

processo realizado até chegar a taxa de desconto utilizada.

(Processo do célculo da taxa de desconto mencionado ja acima).

7.2 Entrevista 2

7.2.1

Realizacio do teste de imparidade ao Goodwill

Quem realiza o teste de imparidade ao Goodwill da empresa ¢ alguém interno a
esta ou externo?
R: Nao ¢ a Empresa Alfa que realiza o teste de imparidade, mas sim uma

empresa parceira.

Acha o Goodwill um tema sensivel e com um grau de subjetividade elevado? Se
sim, porqué?

R: Sim, porque entre o valor pago e valor que vale o investimento existem
critérios de valorizagdo subjetivos, por exemplo a carteira de clientes, a marca,

uma propriedade intelectual, etc..

Como ¢ definida a taxa de desconto utilizada no teste de imparidade ao
Goodwill?
R: (Sem resposta).

Relativamente aos dois tipos de Goodwill presentes nas contas, ¢ realizado teste
de imparidade anual ao Goodwill relativo as fusdes (nota 8 do relatorio de
contas) e ao Goodwill relativo as participagdes financeiras (nota 10 do relatério
de contas)?

R: E realizado testes de imparidade aos dois Goodwill, ambos tem o mesmo
critério de avaliagdo de imparidade. Tendo em conta que o Goodwill da
aquisi¢do foi constituido antes do SNC e antes da aplicagdo das I[FRS, e o outro

Goodwill foi constituido mais recentemente (2020 e 2021).
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5

7.2.2

10

Quais sdo os principais riscos associados a subjetividade na realizagdo do teste
de imparidade ao Goodwill?

R: A subjetividade associada ao teste de imparidade ¢ precisamente a defini¢ao
da taxa de desconto (maioritariamente), sendo as proje¢des de negocio futuro

também subjetivas.

Os auditores analisam os célculos realizados do teste de imparidade ao
Goodwill?
R: Sim, eles fazem os célculos deles e posteriormente comparam com 0s

realizados pela empresa Alfa.

Auditoria ao Goodwill

Quem acompanha/audita o tema do teste de imparidade do Goodwill ¢ um auditor
Jjunior, manager ou senior?
R: O que nos acompanha mais ¢ um auditor junior, na recolha de informagao

principalmente, mas quem analisa ¢ um auditor senior.

Os auditores comparam os testes de imparidade realizados nos anos anteriores
com 0 ano em questao?

R: Sim, tém sempre em atencao o histdrico.

Quais as evidéncias que os auditores utilizam para fundamentar e considerar
correto o teste de imparidade ao Goodwill?

R: Um dos critérios para ser considerado correto o teste de imparidade é ndo haver
diferengas significativas entre os célculos realizados pelos auditores e os calculos

realizados pela empresa.

Os auditores realizam sempre o mesmo método de avaliagdo ao teste de
imparidade do Goodwill?
R: Os auditores avaliam sempre o teste de imparidade ao Goodwill com base nos

critérios utilizados nos pressupostos de origem do Goodwill. Por exemplo, se este

63



11

12

tiver tido origem numa carteira de clientes, todos os anos os auditores verificam

se os clientes se mantiveram.

Que tipo de perguntas criticas colocam os auditores sobre o teste de imparidade
ao Goodwill realizado pela empresa?

R: Questionam os pressupostos utilizados nos célculos do teste de imparidade. No
caso da Empresa Y, ¢ uma empresa que trabalha apenas sob encomendas, por isso
os auditores questionam pelo nimero de encomenda, se ¢ crescente, se se mantém,

ou pelo contrario se tem diminuido.

Que tipo de questdes sdo realizadas pelos auditores para mitigar os riscos
associados a subjetividade do Goodwill?

R: Eles ndo mitigam, em func¢ao do nosso calculo do Goodwill eles validam ou
ndo o teste de imparidade ao Goodwill, ou propdem uma nova taxa, caso
necessario. As perguntas que realizam sdo acerca da evolugdo esperada do
negécio, e no fundo da expectativa da empresa ser capaz de cobrir perdas

potenciais.
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CAPIiTULO VIII- DISCUSSAO DOS RESULTADOS
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Através do estudo de caso acima descrito e respostas obtidas as respetivas
questdes, podemos fazer uma andlise, comparando a informag¢ao descrita no estudo com

as questdes de investigagao.

De acordo com os autores Filip, Jeanjean e Paugam (2015), verificamos que o
calculo realizado ao teste de imparidade, tem o seu grau de incerteza no que diz respeito,
principalmente, na componente de célculos dos fluxos de caixa futuros, pois logicamente
que ¢ a componente em que o auditor consegue ter menos controlo da precisdo, sendo
este elemento do calculo aquele que pudesse sofrer de algum tipo de manipulagao, pois

os restantes elementos sdo fundamentados e baseados em fonte crediveis.

Neste caso o que diminui o risco associado € o facto de as proje¢des e calculos do
teste de imparidade ao Goodwill nao serem realizados pela empresa Alfa, mas sim por
outra empresa, mesmo sendo uma empresa parceira, torna mais dificil qualquer distor¢ao

intencional por parte da empresa Alfa.

Como ja referido, os autores Capkun, Collins e Jeanjean (2016), Carvalho (2015);
Giner e Pardo (2015), Souza (2015) e Zang (2018), defendem que deveria de existir outro
método de avaliagdo do Goodwill, pois ser apenas sujeito a testes de imparidade pode
influenciar o valor inicial pelo qual ¢ reconhecido, manipulando este valor de
reconhecimento de acordo com os planos para o futuro ou mesmo porque podera ser
benéfico a alteracdo do valor no exercicio em que ¢ reconhecido o Goodwill. Sendo que,
neste caso, mesmo que exista a inten¢do de criar outro método de avaliagdo para este
ativo, a dificuldade seria de igual forma determinar um método que medisse com precisdo
o valor associado ao Goodwill, pois de qualquer das formas por mais métodos que
criassem, 0 Goodwill serd sempre um ativo intangivel de dificil determinacdo do valor
concreto, pois estd dependente de vérios fatores. Como referido por Catlett e Olson
(1968), 0 Goodwill é o excesso pago na aquisicdo de uma entidade sobre o JV do seu

patrimonio, sendo este valor excessivo justificado por fatores como:

e Administragdo superior;

e Organizacao de vendas elevado;

e Fragilidade administrativa dos concorrentes;
e Processos de fabricacao diferenciados;

¢ Bom relacionamento com os empregados;

e Marketing eficaz;
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e Disponibilidade junto de institui¢des de crédito;
e (Colaboradores devidamente formados;

e Boas associa¢des com outras entidades;

e Localizagdo estratégica; e

e Descoberta de talentos ou recursos.

Sendo outros fatores (para além dos fatores descritos acima) evidenciados por Martins

(1972):

o  Know-how;
e Relacdes publicas favoraveis;
e Legislacdo favoravel; e

e Condi¢des monopolistas.

O autor Carvalho (2015), defende que as empresas determinam as perdas por
imparidade do Goodwill de acordo com a conveniéncia, sendo bastante utilizado a pratica
do big bath (descrito na revisdo da literatura). Sendo que, quem realiza os célculos das
perdas por imparidade da empresa Alfa ¢ uma empresa parceira, a possibilidade de os
calculos apresentarem uma perda por imparidade porque ¢ conveniente para a empresa ¢
menor do que se fosse a empresa Alfa a realizar esses calculos. Contudo, visto que antes
de os calculos chegarem aos auditores passa sempre pela “valida¢dao” do CFO da empresa,
a possibilidade de ser conveniente o registo de uma perda por imparidade num
determinado periodo também existe. Sendo que verificamos que os critérios utilizados da
CLC de 2022 face a CLC de 2023 eram praticamente os mesmos, ou seja, eventualmente
J4 existiria perda por imparidade no exercicio de 2022. Assim, existe a possibilidade de

se verificar a teoria de Carvalho (2015).

Relativamente ao ceticismo profissional, de acordo com os autores Nelson (2009) e
(Hurtt et al., 2013), existe ceticismo profissional quando no decorrer de uma andlise
criam-se duvidas sobre evidéncias encontradas, ou seja, neste caso em concreto o
ceticismo profissional existe quando os auditores questionam todo o tipo de informagao
que lhes ¢ facultado. Sendo que, de acordo com as entrevistas, os auditores comparam o
teste de imparidade do exercicio em andlise com os testes realizados no ano anterior ou
no segundo ano anterior, para verificar se os fluxos de caixa estimados em exercicios
anteriores estdo alinhados com os resultados reais obtidos, € assim verificar se os fluxos

de caixa esperados sdo estimados adequadamente.
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Como conclusdes ao estudo, podemos verificar que existe subjetividade na
realizacdo do teste de imparidade, por mais que as empresas tentem minimizar o risco
associado a este procedimento, fazendo como a Empresa Alfa e calculando a taxa de
desconto utilizada com base em fontes crediveis como REUTERS, DAMODARAN ¢
BCE, ird sempre existir subjetividade, este procedimento podera diminuir um pouco a
subjetividade e o risco. Contudo o que representa maior risco e subjetividade serd a

estimativa dos fluxos de caixa futuros, pela dificuldade que ¢ a previsdo do negocio.

Se verificarmos, através da analise realizada acima na CLC de 2022 e de 2023, as
respostas dadas pelos auditores aos riscos evidenciados em 2023 e 2022 sdo praticamente
as mesmas, sendo que a empresa Y, a qual foi constituida em 2023 uma perda por
imparidade nas contas da empresa Alfa pela totalidade do Goodwill associado a esta
participagdo financeira, ja evidenciava no fecho de contas de 2022 possiveis indicios de

perda por imparidade, contudo, esta perda apenas foi reconhecida no periodo de 2023.

Este tema caracteriza-se um tema dificil para os auditores devido ao facto de estes
ndo estarem integrados no negodcio das empresas. Sendo facil para as empresas justificar
o porqué do dever de ndo reconhecer perdas por imparidade, ou o porqué de as constituir.
Sendo negocios especificos, cabe a gestdo das empresas determinar os motivos para
reconhecimento das perdas por imparidade em determinada altura, sendo que o auditor
(por muita que seja a experiéncia profissional) ndo tem a sensibilidade do negécio como
terdo os membros de gestdo da empresa, sendo dificil para os auditores argumentarem ou
mesmo discordarem em temas tao subjetivos como € o tema do Goodwill e respetivo teste

anual de imparidade.

E possivel também, verificar que as questdes e riscos identificados pelos auditores
na CLC quanto as participagdes financeiras, sdo os mesmo de 2022 e 2023 o que
demonstra que os auditores ndo tém muito por onde alargar as “buscas” neste tema

delicado.

Assim, e apos todas as evidéncias referidas acima, conclui-se que apds toda a
evolucdo que teve a contabilidade nas ultimas décadas, e apesar de todas as obrigacdes
implementadas as entidades a nivel contabilistico, seja de facil manobra contabilistica, o
registo de perdas por imparidade ou ndo do Goodwill, isto ¢, conforme a conveniéncia
sdo registadas perdas por imparidade do Goodwill, possivelmente quando os resultados

sdo bons o suficiente para justificar este valor negativo nas contas € a0 mesmo tempo
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“livrarem-se” de nos anos seguintes passarem por todo o trabalho de justificar novamente
o valor do Goodwill, ndo tendo de realizar os teste de imparidade nem de debater com os

auditores o porqué de aquele Goodwill ainda fazer sentido.

Podemos concluir que, o tema do Goodwill e respetivo teste de imparidade, ¢ dos
temas mais subjetivos e dificeis de auditar e improvavelmente sera de outra forma, porque
sera sempre algo imaterial e para além disso baseado sempre em perspetivas futuras, o
que com o Covid-19 em 2020, nos mostrou que previsdes sao apenas previsdes por mais

que tentemos “adivinhar” o futuro.
9.1 Limitacoes do estudo

Face ao método utilizado para investigacao ser um estudo de caso, ¢ de ter em conta
que esta investigacdo baseia-se apenas num caso em concreto, sendo que ¢ dificil aplicar

as conclusdes alcangadas a generalidade das empresas.

Contudo, com base nos estudos dos autores ja citados na revisdo da literatura,
conseguimos fazer a comparacdo das conclusdes obtidas neste estudo de caso com as

teorias defendidas pelos diversos autores.

Sendo, uma vez mais, importante salientar que este estudo trata-se apenas de uma

analise a uma das vastas empresas que existem, das quais registam Goodwill nas suas DF.
9.2 Sugestdo para pesquisas futuras

Tendo em conta que a investigacdo desta dissertacdo ¢ sobre uma empresa do ramo
automovel, seria de certa forma interessante realizar uma anélise a varias empresas do
mesmo setor, de forma a perceber a tendéncia de registo de valores referentes ao Goodwill
e respetiva tendéncia de registo de perdas por imparidade. Isto €, se eventualmente quando
se registam perdas por imparidade, estas perdas sdo registadas em anos muito favoraveis
a empresa ou bastante desfavoraveis, percebendo se as empresas possam utilizar anos de
grandes resultados para “aproveitar” e registar perdas por imparidade do Goodwill, ou se
aproveitam anos ja consideravelmente com resultados negativos para registar essas
mesmas perdas por imparidade, de forma a proteger futuros anos em que obtenham bons

resultados.

Assim, seria interessante comparar as DF de varias empresas do mesmo ramo.
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