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Instrumentos financeiros:

divulgacao e apresentacao

liduardo Manuel Lopes de Sa e Silva ™

OBJECTIVO

O objectivo desta Norma é o de aumentar a compre-
ensio do utente das demonstracoes financeiras acerca da
importincia dos instrumentos financeiros no balango e
fora do balango para a posicio financeira, o seu desem-
penho e os fluxos de caiza de uma empresa

DEerINICOES

° Instrumento financeiro € qualquer contrato que
dé origem quer a um activo financeiro de uma empresa
quer a um passivo financeiro ou a um instrumento de
capital prdprio de uma outra empresa

* Activo financeiro é qualquer activo que seja:

- dinheito;

- um direito contratual de receber de uma outra em-
presa dinheiro ou outro activo financeiro;

- um diteito contratual de trocar instrumentos finan-
ceitos com outra emptesa, segundo condigdes que
sejam potencialmente favoraveis;

- um instrumento de capital préprio de uma outra
empresa.

e Passivo financeiro: é qualquer passivo que seja uma

obrigagio contratual de:

- entregar dinheiro ou outro activo financeiro a uma
outra empresa, ou 4

- de trocar instrumentos financeiros com uma outra
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empresa em condigdes que sejam potencialmente
desfavoraveis.

e Instrumento de capital proprio: é qualquer contrato
que evidencie um interesse residual nos activos de uma
empresa apos dedugdo de todos os seus passivos.

e Activos financeiros e passivos financeiros moneta-
rios sio activos e passivos financeiros a serem recebidos
ou a serem pagos em quantias fixadas ou determindveis
de dinheiro.

¢ Instrumentos financeiros primarios sio os que com-
preendem, entre outros, o dinheiro, as dividas a receber
e a pagar ¢ as aplicagoes e investimentos financeiros.

* Instrumentos financeiros derivados: sio os que
compreendem, entre outros, os futuros, forwards, op-
coes e swaps que tenham o efeito de transferir um ou
mais dos riscos financeiros inerentes a um instrumen-
to financeiros primario subjacente e em que o justo
valor do contrato reflicta normalmente as alteracoes
no justo valor do instrumento financeiros primario
subjacente.

e Justo valor é a quantia pela qual um activo poderia
ser trocado, ou liquidado um passivo, entre partes co-
nhecedoras e dispostas a isso, numa transacgio em que
nio exista relacionamento entre elas.

* Valor de mercado ¢ a quantia a obter da venda, ou
a pagar na aquisi¢io, de um instrumento financeiro num
metcado activo.

DisTINCAO ENTRE PAssIvo
E CAPITAL PROPRIO

O emitente de um instrumento financeiro deve clas-
sificar o instrumento, ou as suas partes componentes,
como um passivo ou como capital préprio de acordo
com a substincia do acordo contratual no reconheci-
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mento ¢ com as definicdes de um passivo financeiro ¢
deum instrumento de capital proprio.

Exemplo: Uma accio preferencial sujeita a remicdo
obrigatdria € classificada como passivo financeiro.

O emitente de um instrumento financeiro que con-
tenha quer um passivo quer um elemento de capital
proprio deve classificat separadamente as pattes com-
ponentes do instrumento.

O custo incorrido por um empresa de comprar um
direito para readquitir os seus proprios instrumentos de
capital proprio de uma terceira parte ¢ uma dedugao do
seu capital proprio, ndo um activo financeiro.

EXEMPLO DE DISTINCAO

Uma obrigacido ou um instrumento semelhante con-
vertivel pelo detentor em acgdes comuns do emitente
compreende duas componentes:

e um passivo financeiro (um acordo contratual para
entregar dinheiro ou outros activos financeiros);

° um instrumento de capital proprio (uma e/ option
concedendo aos detentores o direito, por um petiodo
especifico de tempo, de o converter em acgdes comuns
do emitente).

O efeito econdémico de emitit tal instrumento é subs-
tancialmente 0 mesmo que emitir simultaneamente um
instrumento de débito com uma cldusula de liquidagio
prévia e garantias de compra de acgdes ordindtias, ou
emitir um instrumento de divida com warrants destaca-
veis de compra de acgdes. Por conseguinte , em todos os
casos, 0 emitente apresenta os elementos de passivo e de

capital proprio separadamente no seu balanco.

Juros, DiviDENDOS, PERDAS E GANHOS

Juros, dividendos, perdas e ganhos relacionados com
um instrumento financeiro ou com uma parte compo-
nente, classificada como um passivo financeiro, devem
ser relatados na demonstracio dos resultados como gas-
tos ou como rendimentos. As distribuicio aos detento-
res de um instrumento financeiro classificado como um
instrumento de capital devem ser debitadas pelo emiten-

te directamente ao capital proprio

CoMPENSACAO DE UM AcTIvO FINANCEIRO
coMm UM Passivo FINANCEIRO

Um passivo financeiro ¢ um activo financeiro devem
ser compensados e a quantia liquida relatada no balango
quando uma empresa:

* tenha um direito legalmente imposto para com-
pensar as quantias reconhecidas; e

* pretenda, ou liquidar numa base liquida, ou realizar
o activo e liquidar simultaneamente o passivo.

Concordantemente, a realizacdo de um activo finan-
ceiro e a liquidacio de um passivo financeiro somente
sao consideradas simultanemente quando as transac-

¢OEsS 0COoLram No Mesmno momento,

SITUACOES EM QUE A COMPENSACAO
E INAPROPRIADA

* virios instrumentos financeiros diferentes sejam
usados pata emular (simular) as caracteristicas de um
instrumentos financeiro Unico (isto é, um “instrumento
sintético”);

* 0s activos financeiros e passivos financeiros prove-
nham de instrumentos financeiros que tenham a mes-
ma exposicdo a riscos primdrios (por exemplo, activos e
passivos dentro de uma carteira de contratos forward ou
de outros instrumentos derivados) mas envolvam dife-
rentes contrapartes;

° os activos financeiros ou outros sejam dados de
penhor como caugio de passivos financeiros em recur-
S0; '

° 0s activos financeiros sejam postos de lado com
custodia de outrem (#rusf) por um devedor com o fim
de cumprir uma obrigacio sem que aqueles activos te-
nham sido aceites pelo credor em liquidagio da obri-
gacdo (por exemplo, a constituicio de um fundo con-
solidado); ou

» as obriga¢des incorridas como resultado de acon-
tecimentos déem origem a perdas que se espera que se-
jam recuperadas de um terceiro participante em virtude
de uma reclamacio feita sob uma apdlice de seguro.

D1vuLcacOESs Das PoLiticas DE GESTAO
DE Risco

Uma empresa deve descrever os seus objectivos e
politicas de gestio dos riscos financeiros, incluindo a
sua politica de cobertura de cada tipo importante de
transaccdo prevista para que se use a contabilidade de
cobertura,

Cuidados a ter: é necessirio fazer com que haja
um equilibrio entre demonstracdes financeiras sobre-
carregadas com excessivos pormenores que podem
nio ajudar os utentes das demonstracdes financeiras
informacio obscura como resultado de demasiada

agregacao.
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TeErRMOS, CoNDICOES E POLITICAS
CONTABILISTICAS

Uma emptesa deve divulgar por cada classe de
activos financeiros, de passivos financciros e de ins-
trumentos de capital préprio, quer reconhecidos ou
nao:

* informacio acerca da extensido e natureza dos
instrumentos financeiros, incluindo termos e con-
dicoes significativos que possam afectar a quantia,
tempestividade ¢ certeza de fluxos de caixa futuros;
e

° as politicas contabilisticas ¢ métodos adoptados,
incluindo os critérios de reconhecimento ¢ as bases de

mensuracao aplicadas.

Risco DE TAxA DE JURO

Para cada classe de activos financeiros e passivos
financeiros, quer reconhecidos ou ndo, uma empresa
deve divulgar informacao acerca da sua exposigio a ris-
co de taxa de jure, incluindo:

* data de renovagio da taxa de juro ou de maturida-
de, das duas a que seja mais proxima; e

* taxa efectiva de juro, quando aplicivel.

Uma empresa indicard quais dos seus activos finan-
ceiros e passivos financeiros estejam:

® expostos a tisco de preco de taxa de juro, tais como
activos financeiros e passivos financeiros monetrios
com uma taxa de juro fixada;

° expostos ao risco de fluxos de caixa de taxas de
juro, tais como activos e passivos financeiros monetarios
com uma taxa de juro flutuante que seja revista a medida
que as taxas de mercado se alteram; e

° nio expostas ao fisco de taxa de juro, tais como
alguns investimentos em titulos de capital proprio.

Taxa DE Juro EFECTIVA

A taxa de juro efectiva (rendimento efectivo) de um
instrumento financeiro monetirio é a taxa que, quando
usada no cdlculo do valor presente, resulte na quantia
escriturada do instrumento.

Cotresponde 4 taxa interna de rendibilidade (TTR)
ou Yield.

Aplica-se a obrigacoes, a livrangas e a instrumentos
financeiros monetirios similares que envolvam paga-
mentos futuros que criem um retorno ao detentor e

um custo ao emitente, que reflicta o valor temporal do

dinheitro.

AGRUPAMENTO POR PrAZOS

As quantias escrituradas de instrumentos expostos
ao risco de preco da taxa de juro podem ser apresenta-
das de forma tabulat, agrupados por aqueles que este-
jam contratados por vencimentos ou estejam para ser
renovados:

* dentro de um ano da data do balanco, com a se-
guinte decomposicao:

° dentro de um més a partir da data de balanco;

° mais do que um e menos do que trés meses a partir
da data de balango; e

e mais do que trés ¢ menos do que doze meses a
partir da data do balango;

° mais do que um ano e menos do que cinco anos da
data de balanco;

° cinco ou mais anos da data do balanco.

SENSIBILIDADE A TAXA DE JURO

Um empresa pode ser capaz de proporcionar infor-
magio util acerca da sua exposicido a risco de taxa de
juto ao indicar o efeito de um alteragdo hipotética no
nivel prevalecente das taxas de juro do mercado no jus-
to valor dos seus instrumentos financeiros e dos ganhos
e dos fluxos de caixa futuros. Tal informacio de sensi-
bilidade 4 taxa de juro pode ser baseada numa presumi-
da alteracdo de 1% nas taxas de juro do mercado que
ocorram 4 data de balanco. Os efeitos de uma alteragao
das taxas de juros incluem alteracoes nos rendimentos
e ganhos de juros relacionados com os instrumentos
financeiros de taxa flutuante e de ganhos e perdas re-
sultantes de alteracdes no justo valor de instrumentos
de taxa fixada.

Risco pE CrEDITO

Por cada classe de activos financeiros, quer reconhe-
cidos quer nio, uma empresa deve divulgar informagao
acerca da sua exposi¢io a risco de crédito, incluindo:

° a quantia que melhor represente a exposi¢do maxi-
ma do seu risco de crédito a data do balanco, sem tomar
em conta o justo valor de qualquer bem penhorado, no
caso de outros participantes falharem o cumprimento
das suas obrigacdes abrangidas por instrumentos finan-
ceiros; e

° concentracées significativas de risco de crédito.

JusTo VaLoRr

Uma empresa deve divulgar, para cada classe de ac-
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tivo financeiro e de passivo financeiro, quer reconheci-

dos ou nio reconhecidos, informacdo acerca do justo
valot, Quando nZo seja praticivel, adentro de restrigdes
de tempestividade ou custo, determinar o justo valor
de um activo financeito ou de um passivo financeito
com suficiente fiabilidade, esse facto deve ser divulgado
juntamente com informagio acerca das caracteristicas
principais do instrumento financeiro subjacente que se-
jam pertinentes ao seu justo valot.

A JUSTIFICAGAO PARA O JUSTO VALOR

A informacao do justo valor permite comparagbes
de instrumentos financeiros que tenham substancial-
mente as mesmas caractetristicas econdémicas, indepen-
dentemente das suas finalidades, e de quando e por
que forma emitidos ou adquirides. Os justos valores
proporcionam uma base neutral de avaliagio da con-
ducio da gestdo ao indicar os efeitos das suas decisdes
de comprar, vender ou deter activos financeiros e de
incorrer um activo financeiro ou passivo financeiro
pelo seu justo valor. Quando uma empresa nio registe
um activo financeiro ou um passivo financeiro no seu
balang¢o pelo seu justo valor, ela proporcionara infor-
magio do justo valor por intermédio de divulgacoes
suplementares.

METODOLOGIAS PARA DETERMINAR O JUSTO
VaLor

O justo valor de um activo financeiro ou de um pas-
sivo financeiro pode ser determinado por um de varios
métodos geralmente aceites

Quando um instrumento seja negociado num mer-
cado activo e liquido, o seu preco de mercado cotado
proporciona a melhor prova de justo valor.

No entanto, o justo valor ndo é a quantia que uma
emptesa recebetia ou pagaria numa transacgio forga-
da, numa liquidacio involuntiria ou numa venda de-
sesperada. Porém, uma empresa terd em conta as suas
circunstincias correntes na determinacio dos justos
valores dos scus activos financeiros e passivos finan-

ceiros.

ExcEPCAO A0 JusTO VALOR PELO MERCADO
AcTIvo

Quando nio haja frequente actividade num merca-
do, o mercado nio esteja bem estabelecido (por exem-

plo, nalguns mercados de balcdo) ou sejam negocia-
dos pequenos valores relativamente 4 quantidade de
unidades negocidveis de um instrumentos financeiros
a ser valorizado, os pregos cotados de mercado po-
dem nio ser indicativos do justo valor do instrumen-
to. Nestas circunstincias, assim como quando um
prego cotado nio esteja disponivel, podem ser usadas
técnicas de estimativa para determinar o justo valor
com suficiente fiabilidade para satisfazer os requisitos
desta Norma. As técnicas que estio bem estabelecidas
nos mercados financeiros incluem referéncia ao valor
cotrente de mercado de um outro instrumento que
seja substancialmente o mesmo, a analise do fluxo de
caixa descontado e modelos de apregamento de op-
coes.

A quantia escriturada a custo histérico das dividas a
receber e a pagar sujeitos a termos de crédito normais
aproxima-se geralmente do justo valor. Semelhantemen-
te, o justo valor de um passivo por depdsito sem uma
maturidade especificada é a quantia a pagar 4 ordem na
data do relato.

Em 2005, o autor do livto Norwas Internacionais de
Contabilidade considerou oportuno divulgar uma sepa-
rata com as principais alteragdes entretanto ocorridas,
consubstanciadas nos seguintes aspectos: introdugio
de quatto novas normas (IFRS) desenvolvidas pelo
TASB (IFRS 2 — pagamentos baseados em acgdes; IFRS
3 — concentracOes empresariais; IFRS 4 — contratos de
seguros; IFRS 5 — activos disponiveis para venda e ope-
racdes descontinuas) e revisido de quinze NIC/IAS (In-
ternational Accounting Standards).

Como salienta o autot, os objectivos da revisao das
NIC/IAS tiveram pot base reduzir ou eliminar alter-
nativas, redundincias e conflitos com outras normas,
bem como encetat convergéncias com outras normas,
nomeadamente, as americanas (US GAAP).

No tocante 2 NIC 32 — Instrumentos Financeiros

MENSURACAO

* Nova designacio de justo valor.

° Permitido mensurar qualquer activo e passivo fi-
nanceiro no momento de reconhecimento inicial ao
justo valor, com as alteracBes nesse justo valor reco-
nhecidas na demonstracio dos resultados.
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° Nio é permitido reclassificar activos/passivos
para dentro ou para fora desta categoria.

* Beneficios de utilizar a opgao:

- Elimina a necessidade de contabilizacio da cober-
tura do justo valor e dos custos telacionados com a
designagio, acompanhamento e anilise da efectividade
da cobertura;

- Elimina os custos de separar derivados embuti-
dos;

- BElimina os efeitos de anomalias de mensuracdo de
posi¢oes “back-to-back’;

- Elimina as questbes interpretativas relacionadas
com “trading”.

e Valorizagio subsequente — “fair value option™:

— Em discussido “Exposure draff” para limitacio des-
ta opgao a certas situacoes:

- Condigio de que o justo valor seja verificivel;

- Certas situagOes especificas.

e Situagbes em poderd ser permitida a utilizagio da
“fair value option™

- O instrumento financeiro contém detivados im-
plicitos;

- Passivos financeiros cujos cash-flows estejam con-
tratualmente relacionados com a performance de activos
financeiros registados pelo justo valor (ex: produtos
“unit-linked”)

- A exposigOes a variacdes no justo valor do instru-
mento financeiro (ou grupo de activos/passivos finan-
ceiros) € substancialmente anulada pela exposigio de
outro activo/passivo financeiro.

- Activos financeiros, com excepcio dos classifica-
dos como “Empréstimos e contas a receber”,

MENSURAGAO DO JUSTO VALOR —
CLARIFICACOES

* Precos cotados em mercados activos sobrepéem-
-se a técnicas de valotizacio:

- Utilizar o “bid price” para posicoes activas e o “ask
price” para posicOes passivas;

- Prego de mercado médio pode ser utilizado para
balancear as posi¢ées de risco do mercado;

- Nio é possivel efectuar ajustamentds relativos a
detencio de posi¢io de controlo. Apenas é permitido
usar o valor marginal x n° de unidades.

* Técnicas de valorizacio:

- Guia de reconhecimento dos ganhos/perdas ini-
ciais baseado nos dados observéveis do mercado.

® Justo valor incorpora o risco de crédito.

 CONTABILIDADE I FISCALIDADE

EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

* Defini¢ao revista.

e Categoria alargada:

- J4 ndo necessita de ser originado pela entidade;

- Empréstimos comprados podem agora ser classi-
ficados nesta categoria.

* Novas limitagoes:

- Nio pode ser cotado em mercados activos;

- Divida cotada ndo pode ser classificada nesta cate-
goria mesmo se adquirida em mercado primario;

- Nio podem ser activos em que o detentor possa
nio recuperar de forma substancial todo o seu investi-
mento inicial (excluindo-se as perdas relacionadas com
risco de crédito).

* Também, nova opgio:

- Podem ser designados como “Disponivel patra
venda”.

IMPARIDADE — EMPRESTIMOS E ACTIVOS
DETIDOS ATE MATURIDADE

* Dois passos:

- Primeiro, uma entidade avalia a imparidade indi-
vidualmente;

- Se nio houver imparidade individualmente, efec-
tua uma avaliagio para o grupo homogéneo.

e Indicios de perdas de imparidade:

- Considerar perdas se os dados observaveis indi-
carem que existe uma diminuigio mensurivel nos cash
flows futuros esperados de um grupo;

- Utilizar a experiéncia histérica das perdas, ajustada
as alteracdes nos dados observaveis.

* Mensuragio:

- Nio podem ser reconhecidas perdas no reconhe-
cimento inicial;

- Nio deve ser entendido como um modelo de pet-

das esperadas.

IMPARIDADE — ACTIVOS DISPONIVEIS PARA
VENDA

* Nova orientacio sobre os Indicios de Perda em
Instrumentos de Capital:

- Declinio no justo valor de forma significativa ¢
prolongada (substituindo a nog¢io nio-temporaria).

° As perdas de imparidade sido reversiveis em caso
de incremento do justo valor?

- Investimentos em instrumentos de capital:

- Nio (nova base de custo);

- Investimentos em instrumentos de divida:

- 8im, se for provado que os aumentos do justo
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valor podem ser objectivamente relacionados com um
acontecimento.

TAXA DE JURO EFECTIVA

e Calculada com base nos cash flows estimados, con-
siderando todos os termos contratuais (incluindo op-
¢bes embutidas):

- E presumido que os cash flows e vida esperada de
um grupo similar de itens financeiros podem ser esti-
mados com fiabilidade;

- Se nio, utilizar as condi¢bes contratuais;

- Nio considerar as perdas de crédito esperadas.

* Se uma entidade revé as suas estimativas, o valor
contabilistico deve set ajustado:

- Calculando o valor presente dos cash flows estima-
dos com base na taxa de juro efectiva original;

- Reconhecendo o ajustamento como ganho ou
perda.

DivuLcacoErs

* As divulgagbes do IAS 39 passaram para o TAS
32,

* As divulgacées sobre o justo valor foram alarga-
das:

- Precos cotados em mercados activos vs. técnicas
de valorizacio;

- Técnicas de valorizagio utilizando assungdes que
nio sdo suportadas pelos precos ou taxas de mercado
observaveis;

- Alteracio reconhecida no justo valor que foi de-
terminada utilizando técnicas de valorizacio.

* Utllizagdo da opgio do justo valor:

- Valot contabilistico;

- Variagio do justo valot dos Passivos Financeiros
ao Justo Valor nio atribuiveis a variacGes na taxa de

juto.

TRANSICAO

* Transi¢Ao para a IAS 39 revista.

* A data efectiva ¢ 1 de Janeiro de 2005,

* Adopcio anterior é permitida (se aplicar ambas as
IAS 32 e 39).

* Aplicagio retrospectiva requerida:

- Montantes comparativos ajustados (excepto se
impraticavel);

- Excepgoes:

- ‘Ao justo valor’ e designacio como “Activos deti-
dos para venda”;

- Aplicacio prospectiva das normas de destreconhe-
cimento desde 1/1/2004 (op¢io);

- Ajustamentos ao valor inicial de activos objecto
de cobertura;

- As entidades que adoptam as IFRS pela primeira
vez em 2005 ndo é requerido que ajustem os montan-
tes comparativos para incorporar os requisitos da TAS
39,
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