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Resumo

Durante as ultimas décadas, a poluicdo e 0 uso excessivo de recursos naturais tem
provocado a destruicdo do meio ambiente, colocando em causa as geracdes futuras. Neste
sentido, as empresas devem colocar em pratica 0os conceitos de desenvolvimento
sustentavel e responsabilidade social e divulgar a informacéo de caracter ambiental aos

seus stakeholders.

Este estudo visa identificar a informacao ambiental divulgada nos relatérios das empresas
portuguesas cotadas em bolsa e analisar a evolugdo do indice de Divulgacdo Ambiental
(IDA), bem como verificar se este é influenciado pelo setor de atividade, certificacéo
ambiental, Earnings Befores Interest and Taxes (EBIT) e estrutura do conselho de

administracdo, nomeadamente, o0 nimero e a independéncia dos membros.

A investigacdo, de natureza quantitativa, utiliza 0 método de analise de contelldo. Com
base numa amostra de 30 empresas, verifica-se que a maior parte das empresas divulgam
no relatorio de gestdo a politica, medidas de protecdo e desempenho ambiental e cerca de
um quarto das empresas divulgam no anexo as demonstra¢des financeiras os critérios de
mensuracdo e dispéndios de carcter ambiental. No relatorio de sustentabilidade, a
energia é o indicador mais divulgado. Os resultados mostram, de 2015 para 2017, um
acréscimo de 14,6% no IDA referente ao relatorio de gestdo e anexo e de 25,8% no IDA
relativamente ao relatorio de sustentabilidade. Verifica-se ainda, que o setor de atividade,
certificagdo ambiental, EBIT, nimero de membros do conselho de administragdo e o racio
de membros independentes sdo fatores determinantes do IDA referente ao relatorio de
gestdo e anexo. Relativamente ao IDA para o relatorio de sustentabilidade, os resultados
sdo idénticos exceto para o setor de atividade e nimero de membros do conselho de

administragéo.

Palavras chave: Contabilidade ambiental, divulgacdo ambiental, responsabilidade

social, empresas cotadas em bolsa.



Abstract

Over the past decades, pollution and overuse of natural resources have caused the
destruction of the environment, harming future generations. In this sense, companies
should put into practice the concepts of sustainable development and social responsibility

and disseminate environmental information to their stakeholders.

This study aims to identify the environmental information disclosed in the reports of listed
Portuguese companies and to analyze the evolution of the Environmental Disclosure
Index (IDA), as well as to verify if it is influenced by the activity sector, environmental
certification, Earnings Befores Interest and Taxes ( EBIT) and structure of the board of
directors, namely the number and independence of members. The research, quantitative
in nature, uses the method of content analysis. Based on a sample of 30 companies, it
appears that most companies disclose in the management report the environmental policy,
protection measures and performance and about a quarter of the companies disclose
measurement and expenditure criteria in the annex to the financial statements. of an
environmental nature. In the sustainability report, energy is the most widely reported
indicator. The results show, from 2015 to 2017, an increase of 14.6% in IDA for the
management report and annex and 25.8% in IDA for the sustainability report. In addition,
the sector of activity, environmental certification, EBIT, number of members of the board
of directors and the ratio of independent members are determining factors of the IDA for
the management report and annex. Regarding the IDA for the sustainability report, the

results are identical except for the sector of activity and number of board members.
This study is important given the scarcity of studies related to the theme in Portugal.

Key words: Environmental accounting, environmental disclosure, social responsibility,

listed companies.
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Capitulo I - Introducéo



1.1. Enquadramento e justificacdo do tema

Ao longo dos ultimos seéculos foram surgindo os primeiros problemas ambientais,
nomeadamente com a incorporacdo do Homem em comunidades, o que levou a um aumento
da producdo de residuos provenientes das atividades domésticas e agricolas (Monteiro,
2013). No século XVIII e XIX, apesar da alavancagem do crescimento econémico, a
industrializacdo, que se verificou, contribuiu de forma acentuada para a poluicdo do meio
ambiente e para a criacdo de impactos ambientais negativos de grandes dimensdes (Almeida
& Real, 2005). Neste sentido, é necessario que a populacdo tenha a verdadeira nogdo e
compreensdo daquilo que é um problema ambiental e avalie a sua capacidade de participar
na solucdo do problema (Stamm, Clark & Eblacas, 2000).

Embora muitas pessoas possam argumentar que nos Gltimos 25 anos tenha havido muitas
iniciativas positivas em relacéo a sociedade e ambiente, a realidade é que as desigualdades
sociais e o estado do ambiente, em geral, parece estar a piorar com a aceleracdo da extin¢ao
de espécies, as mudancas climaticas, a desertificacdo e a poluicao da terra e da d&gua (Deegan,
2017).

Na verdade, a sociedade (pessoas e empresas) devem ser responsaveis ambientalmente, onde
o foco é atender as necessidades de hoje sem comprometer a capacidade de atender as
necessidades no futuro (Nejati, Shafaei, Salamzadeh & Daraei, 2011). Porém, existem
diversas empresas, nomeadamente industriais, que se livram do lixo despejando-0 no meio
ambiente, ndo o eliminando através de uma variedade de medidas ambientais, pois estas
exigem custos consideraveis (Amanova, 2017). Por isso, 0s gestores das empresas devem
ter presente nas suas decisdes que 0s recursos naturais ndo sao infindaveis e que certos danos

causados a natureza sdo irreversiveis.

No entanto, a preocupacdo com a satisfacdo das necessidades de futuras geracdes ndo € a
Unica razdo para as empresas orientarem as suas atencdes para 0 meio ambiente. Estas ja
perceberam que podem ser mais competitivas, melhorar a reputacéo e alcangar crescimento
econdmico se forem ambientalmente responsaveis e, consequentemente, contribuirem para
o desenvolvimento sustentavel (Elshabasy, 2018). Assim, é essencial que as medidas de
protecdo ambiental e seu desempenho sejam divulgadas pelas empresas as partes

interessadas.

Neste sentido, 0 tema desta dissertagéo € o relato de matérias. A sociedade, em geral, tem

necessidade de perceber o envolvimento das empresas com 0 meio ambiente, o que implica
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gue as empresas divulguem as suas estratégias ambientais, assim como o seu desempenho.
Neste contexto, questiona-se se as empresas divulgam informacao ambiental e se o nivel de

divulgacdo tem evoluido e é influenciado por diferentes fatores organizacionais.
1.2. Objetivos do estudo

Este estudo tem trés objetivos. O primeiro consiste em analisar a informacéo de caracter
ambiental que é divulgada pelas empresas no relatério de gestdo, anexo e relatorio de
sustentabilidade. O segundo objetivo, visa verificar se o nivel de divulgacdo ambiental
aumentou no periodo em analise, ou seja, entre 2015 e 2017. Por fim, o terceiro objetivo esta
refletido num modelo conceptual que visa analisar se o setor de atividade, a certificacao
ambiental, o EBIT, a estrutura do conselho de administragdo (nimero e independéncia dos

membros) sdo fatores que influenciam o nivel de divulgagdo ambiental.
1.3. Metodologia

Este estudo serd aplicado as empresas portuguesas cotadas em bolsa e centrar-se-& numa
analise de contetido de natureza quantitativa. Os dados serdo recolhidos do relatorio contas
(relatdrio de gestdo e anexo) e relatorios de sustentabilidade das empresas analisadas, no
periodo de 2015 a 2017. Previamente sera efetuada uma recolha de dados na plataforma
SABI, de modo a recolher informagéo financeira acerca das empresas em estudo.

1.4. Estrutura do trabalho

Esta dissertacdo é constituida por 6 capitulos. O primeiro capitulo é referente a introducgéo e
0 segundo é relativo a revisdo da literatura onde é efetuado o enquadramento teérico dos
temas centrais deste estudo. No capitulo seguinte apresentam-se os objetivos, modelo tedrico
e hipéteses de investigacdo. No quarto capitulo é exposta a metodologia de investigacdo e
no quinto capitulo apresenta-se a analise e discussao dos resultados. Por fim, no ultimo

capitulo evidenciam-se as principais conclusdes e sdo feitas as consideracdes finais.



Capitulo 11 — Reviséo da Literatura



2.1. Desenvolvimento sustentavel

Desde o seculo passado, ficaram evidentes as mudancas ambientais provocadas pelo Homem
no planeta, causadas pelo uso excessivo de recursos naturais originando a perda de
biodiversidade (Kohler, 2003). As acdes e decisdes que se toma hoje em termos ambientais,
podem n&o ter um impacto imediato, mas, no futuro, as geragdes que Se seguirdo irdo
acarretar com o seu peso. A questdo da poluicdo ambiental é um problema urgente e coloca

em causa o desenvolvimento sustentavel.

Neste contexto, a World Commission on Environment and Development (WCED), em 1987,
emitiu o relatério Brundtland. Segundo este relatdrio, desenvolvimento sustentavel tem
subjacente a satisfacdo das necessidades do presente sem comprometer a possibilidade das
geracOes futuras satisfazerem as suas necessidades. O relatério indica ainda a divergéncia
entre desenvolvimento sustentavel e as normas de producdo e consumo em uso, defendendo
a necessidade de uma nova ligacgdo entre o ser humano e o meio ambiente. Este modelo néo
incute as organizacOes a estagnacdo do crescimento econdmico, mas sim o desafio destas
conciliarem o objetivo financeiro com as questdes ambientais e sociais. Segundo 0 mesmo
relatdrio, o conceito de desenvolvimento sustentavel deve ser assimilado pelas liderangas de
uma empresa como uma nova forma de produzir sem degradar o meio ambiente, estendendo
essa cultura a todos os niveis da organizacdo. Um grande desafio das empresas neste novo
cenario € provar aos seus stakeholders que, a longo prazo, o investimento em acdes
sustentaveis se traduz em maiores lucros e numa maior garantia da continuidade de negécio,
posicionando a empresa num patamar de concorréncia e competitividade que a pode

distinguir positivamente das concorrentes.

Cinco anos mais tarde, a conferéncia da Organizacao das Nac6es Unidas (ONU), sobre Meio
Ambiente e Desenvolvimento, intitulada como Eco-92 e realizada no Rio de Janeiro com a
presenca de mais de 170 paises, impulsionou o conceito de desenvolvimento sustentavel para
um nivel internacional. Este encontro originou a criacdo da Agenda 21, documento que
aponta diferentes estratégias e taticas para obter o equilibrio sustentavel entre consumo,
populacdo e capacidade de suporte do planeta (Sirkis, 1999). A Agenda 21 teve como
objetivo, preparar o mundo para os desafios do proximo século. Reflete um consenso
mundial e um compromisso politico ao mais alto nivel no que diz respeito a desenvolvimento

e cooperacdo ambiental, sendo o éxito da sua concretizacdo da responsabilidade, em



primeiro plano, dos governos (Born, 2002). Para executa-la, sdo cruciais as estratégias, 0s
planos, as politicas e 0s processos nacionais (ONU, 1992).

Em 2002, surge a declaracdo de Joanesburgo, apés a Cimeira Mundial sobre
Desenvolvimento Sustentével realizada sob coordenagdo da ONU, que pretendia definir um
plano de acdo mais singular e com as forgas politicas a terem um papel mais preponderante
no processo. Esta declaracéo reafirmou o compromisso com o desenvolvimento sustentavel
e 0s seus trés grandes pilares (econdmico, social e ambiental). A erradicacdo da pobreza e a
modificacdo das normas insustentaveis de producéo e consumo, assim como a conservagao
e gestdo dos recursos naturais necessarios ao desenvolvimento econdmico e social,
constituem objetivos gerais e um requisito essencial para o desenvolvimento sustentavel
(ONU, 2002). A declaracéo reconhece ainda o risco de uma divisdo, cada vez maior, entre
paises ricos e pobres e, por isso, apela a mudanca de mentalidades dos governantes de forma
a estes tomarem em consideragdo nas suas politicas os trés pontos chave do desenvolvimento

sustentavel anteriormente descritos.

Portugal, em conformidade com o resto do mundo e na procura de um modelo mais
sustentivel, adotou a Estratégia Nacional de Desenvolvimento Sustentdvel (ENDS)
desenvolvida pela Associacdo Portuguesa do Ambiente (APA) no ano 2006 de forma a
conceber um instrumento de rumo politico de estratégia e desenvolvimento do pais até 2015.
A concretizacdo do projeto teve por base um programa de acao diversificado que aposte na
qualificacdo dos portugueses e no aproveitamento do potencial cientifico, tecnologico e
cultural como suportes de competitividade e coesdo; na internacionalizacdo e na preparacao
das empresas para a competicdo global; na sustentabilidade dos sistemas de protecdo social
e numa abordagem flexivel e dindmica dos processos de coesdo; na gestdo eficiente dos
recursos e na protecao e valorizacdo do ambiente, com adocao de solucdes energéticas mais

eficientes e menos poluentes (APA, 2006).

A APA (2006), definiu sete objetivos que respondem de forma equilibrada as trés vertentes
do desenvolvimento sustentadvel: o progresso economico, a coesdo social e protecdo

ambiental (figura 1).



Figura 1 — Os sete objetivos integrados nas trés vertentes do desenvolvimento sustentavel
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Mais recentemente, no ano 2015, Nova lorque recebeu uma nova cimeira internacional
promovida pela ONU, com vista a erradicacdo da pobreza e ao desenvolvimento sustentavel
a escala mundial até 2030. Deste encontro, culminou a adogdo da Agenda 2020, um modelo
que conjetura diversas metas para incorporacdo nas politicas e acdes desenvolvidas no

ambito global, nacional e regional.

De acordo com o documento, os objetivos de desenvolvimento sustentavel anunciados
demonstram a escala e a ambicdo do processo, de modo a alcancar os resultados pretendidos
para 0 milénio e completar aqueles que ndo foram alcancaram. Eles sdo fundamentados e
equilibrados nas trés dimensbes do desenvolvimento sustentavel: econémico, social e
ambiental. Para alcancar os objetivos, os paises desenvolvidos e em desenvolvimento terdo
de se entreajudar e compartilhar responsabilidades. Neste processo, todos (sociedade e
governantes) tém um papel a desempenhar de acordo com a Comissdo Europeia (CE),
(2016).

Segundo Branco e Delgado (2011), as pressdes para considerar o impacto social e ambiental
no setor empresarial, tém crescido gradualmente nas ultimas quatro décadas. Caseirdo (2000)
afirma que a presséo que a opinido publica e a legislacdo exercem, faz com que as empresas

sintam a necessidade de ter em conta a implementagdo de medidas sociais e ambientais de



uma forma mais sistemética e integrada na gestdo global da organizacdo. Para Bhattacharya
e Sen (2004), os consumidores tém uma atitude favoravel em relacdo as empresas que se
envolvem na responsabilidade social. E neste sentido que se comegou a desenvolver ao longo

das ultimas decadas o conceito de Responsabilidade Social Empresarial (RSE).
2.2. Responsabilidade Social
2.2.1. Conceito de responsabilidade social empresarial

Howard Bowen é considerado por Carroll (1991), o primeiro a abordar o tema de RSE nos
anos cinquenta. Bowen (1953) afirma que os empresarios devem ter um conjunto de

obrigacdes sociais em relacdo aos cidaddos e ao meio ambiente.

Ao longo da segunda metade do século XX, muitos autores fizeram diversas abordagens a
este conceito. Davis (1973), definiu a RSE como a consideracéo e resposta das empresas a
questBes que ultrapassam 0s seus aspetos econdmicos, técnicos e legais. Anos mais tarde,
Carroll (1991) sugeriu um modelo em forma de piramide para elucidar o conceito de RSE.
Este modelo assenta em quatro patamares: responsabilidade econémica, responsabilidade

legal, responsabilidade ética e responsabilidade filantrépica (figura 2).

Figura 2 — A piramide da RSE por Carroll (1991)

Sey'um bom cidadio

tribuir com recursos
para a comunidade,
elhorar a qualidade de vida.

/ Responsabilidades Eticas
; Ser ético
/)brigacéo de fazer o que € certo, justo. '\
Evitar danos. \
/ Responsabilidade Legal

Obedecer a Lei
/ A legislagdo € a codificagdo do certo ¢ errado numa socieda

/ Jogar dentro das regras do jogo. \
p Responsabilidades Economicas

4 Ser lucrativo
/ A base da piramide da qual derivam as demais responsabilidades.

Fonte: Carroll (1991, p.42)



Carroll (1991) definiu cinco pontos-chave para cada um dos segmentos da piramide (tabela

1):

Tabela 1 — Os pontos chaves dos patamares da piramide da RSE de Carroll

Econdmico

Maximizar os ganhos por acéo;

Ser o0 mais lucrativo possivel;

Manter uma forte posi¢do competitiva;

Manter um alto nivel de eficiéncia operacional;

Uma empresa bem-sucedida € uma empresa definida como
constantemente lucrativa.

Legal

Trabalhar de acordo com a lei;

Cumprir os regulamentos estaduais, locais e federais;

Ser um cidad&o corporativo que obedece as leis;

Uma empresa bem-sucedida € uma empresa definida cumpridora
das suas obrigacoes;

Fornecer bens e servicos que atendam a requisitos minimos legais.

Etico

Trabalhar de acordo com os costumes sociais e normas éticas;
Respeitar as normas éticas e morais adotadas pela sociedade;
Obedecer as normas éticas para alcancar as metas corporativas;
A boa cidadania corporativa pode ser definida como fazer o que é
ética ou moralmente esperado;

Reconhecer que a integridade corporativa € 0 comportamento
ético vao além da mera conformidade com leis e regulamentos.

Filantrdpico

Atuar de maneira consistente com as expectativas filantrépicas e
de caridade da sociedade;

Ajudar as belas artes e o espetéculo;

Gestores e funcionadrios devem participar em atividades
voluntarias dentro da comunidade local;

Prestar assisténcia a instituicdes educacionais privadas e publicas;
Ajudar voluntariamente os projetos que melhoram a qualidade de
vida de uma comunidade.

Fonte: Carroll (1991, p.41-42)

Neste modelo, o principal objetivo da entidade ja ndo é apenas o lucro financeiro e a

legalidade conforme é visivel na base da piramide, mas também ético e filantrpico que esta

exposto no seu topo. As responsabilidades éticas incorporam as normas ou expectativas que

refletem uma preocupacdo com o que os consumidores, funcionarios, acionistas e a

sociedade consideram justo ou entendem estar em sintonia com o respeito e prote¢do dos

direitos morais. Ja o patamar filantrépico remete para a consciéncia do contexto social

envolvendo as acOes da organizagdo junto das comunidades envolventes de modo a

proporcionarem um incremento da qualidade de vida.




Ja no século XXI, segundo o Livro Verde da CE (2001), a RSE é, essencialmente, um
conceito segundo o qual as empresas decidem, numa base voluntéria, contribuir para uma
sociedade mais justa e para um ambiente mais limpo. Também de acordo com a CE (2001,
p.7), “ser socialmente responsavel ndo se restringe apenas ao cumprimento de todas as
obrigacOes legais, mas sim ir mais além através de um maior investimento em capital

humano, no ambiente e nas relagdes com outras partes interessadas e comunidades locais”.

A CE (2001, p.4) divulga diferentes indicadores que motivam a evolugdo da RSE:

e ‘“novas preocupagdes e expectativas dos cidaddos, consumidores, autoridades
publicas e investidores num contexto de globalizacdo e de mutacdo industrial em
larga escala;

e critérios sociais que possuem uma influéncia crescente sobre as decisdes individuais
ou institucionais de investimento, tanto na qualidade de consumidores como de
investidores;

e a preocupacdo crescente face aos danos provocados no meio ambiente pelas
atividades econdmicas;

e a transparéncia gerada nas atividades empresariais pelos meios de comunicacéo

social e pelas modernas tecnologias da informacéo e da comunicacdo”.

Ainda segundo a CE (2001), a RSE é dividida em duas dimensfes: a dimenséo interna e a
dimensdo externa. O dominio interno prende-se, essencialmente, ao nivel da empresa e é
repartido por quatro pontos: (1) a gestdo dos recursos humanos que visa a responsabilizacao
dos trabalhadores, um melhor equilibrio entre vida profissional e familiar, uma maior
diversidade de recursos humanos e a igualdade em termos de remuneracéo e de perspetivas
de carreira para as mulheres; (2) a satde e seguranga no trabalho que incute uma cultura da
prevencdo, ou seja, niveis mais elevados de salde e seguranca no trabalho; (3) a adaptacao
a mudanca que salvaguarda os direitos dos trabalhadores e lhes faculta formag&o
suplementar, participacdo no desenvolvimento local e em estratégias ativas para o mercado
de trabalho; (4) a gestdo do impacto ambiental que minimiza a exploracdo de recursos
naturais, nomeadamente matérias primas, reducdo a emissdo de poluentes, despesas
energeéticas e orientacdo da eliminacgdo de residuos. Por outro lado, o dominio externo esta
direcionado para a comunidade local, envolvendo trabalhadores, acionistas, parceiros
comerciais, fornecedores, clientes e autoridades publicas. Tal como o dominio interno, o
dominio externo distribui-se por quatro itens: (1) as comunidades locais que visam atrair

trabalhadores para a sua zona de implantacéo e imputam a responsabilidade por um conjunto
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de atividades poluentes, nomeadamente, o ruido, luz, poluigdo das aguas, emissdes aéreas e
contaminacdo do solo; (2) os parceiros comerciais, fornecedores e consumidores que
permitem as relacbes com parceiros, formar aliancas com empresas comuns e promover 0
espirito empresarial; (3) os direitos humanos que implementam cddigos de conduta que
mencionem as condicdes de trabalho, os direitos humanos e aspetos ambientais e luta contra
a corrupcgéo; (4) as preocupacdes ambientais globais que incentivam um melhor desempenho

ambiental ao longo da cadeia de producéo.

Com a preocupacéo de obter um melhor desempenho ambiental, as empresas implementam
o0 Sistemas de Gestdo Ambiental (SGA).

2.2.2. — Sistemas de Gestao Ambiental

Num mundo em constante mudanca, os desafios para o desenvolvimento sustentavel sdo
cada vez mais importantes, sendo a protecdo ambiental e a prevencdo da poluicdo
preocupacOes atuais para qualquer organizacdo (Associacdo Portuguesa de Certificagdo
(APCER), 2009). A solugéo dos problemas ambientais, ou sua minimizag&o, exige uma nova
atitude dos gestores, que devem passar a considerar o meio ambiente nas suas decisdes e
adotar métodos tecnoldgicos que contribuam para ampliar a capacidade de suporte do
planeta (Barbieri, 2017). Um SGA pretende melhorar o desenvolvimento econémico global
das empresas através da melhoria continua do seu desempenho ambiental e do cumprimento
da legislacdo ambiental aplicavel (Monteiro, 2013). Este sistema envolve toda a estrutura
organizacional numa abordagem planeada de forma a identificar os procedimentos corretos
com vista a melhoria dos diferentes itens ambientais. A principal meta da ado¢do de um SGA
é a melhora continua do desempenho ambiental da empresa. Para tal, a organizagdo deve
definir objetivos especificos com base nas suas politicas ambientais e adotar diferentes

praticas e procedimentos que levam a atingir essas mesmas metas.

Segundo Lemos (2007, p.36), um SGA deve incluir os seguintes elementos:

e “Umadeclaracdo de intengdes e de compromisso referente a politica ambiental que
tera de ser definida pelo érgéo de gestao;

e Um conjunto de metas, objetivos e procedimentos de gestdo que disciplinam a
implementacgéo do sistema;

e Um conjunto de procedimentos organizacionais, operacionais e de formacao

profissional dos colaboradores;

11



e Um sistema de inspecéo e relato de eficiéncia do desempenho de todo o sistema.”

O processo de implementacdo de um SGA € demorado e envolve a passagem por Vvarias
etapas (Pinto, 2005). A fase inicial envolve o levantamento da situagdo em que a empresa se
encontra, ou seja, € feito um diagnostico exaustivo a todas as atividades envolvendo matérias
ambientais. Seguidamente, é definida a politica ambiental da empresa que servira de base a
todo o processo e a denominada “equipa de projeto”. Esta equipa terd como fungdes a
elaboracdo da documentacdo do SGA, a garantia de execucdo do projeto e a promogéo de
todos os colaboradores. A fase final engloba o planeamento, implementacdo e
funcionamento do sistema. Esta etapa é considerada a mais trabalhosa pois é nela que se
coloca em prética tudo aquilo que foi discutido e desenvolvido anteriormente. Por fim, a
certificacdo de uma entidade externa assegura gque o sistema cumpre todos 0s requisitos e
garante a todas as partes interessadas da organizacdo que as atividades da empresa estdo em

consonancia com 0 SGA implementado.

As empresas que optam por adotar um SGA tém varias possibilidades de qual o normativo
a seguir tendo em consideracdo fatores como caracteristicas, objetivos estipulados e
condigdes que a empresa apresenta. Existem no panorama internacional cinco normativos a
disposicdo das empresas: as normas produzidas pela Environmental Protection Agency
(EPA), o Sistema de Gestdo Ambiental British Standard 7750 (BS 7750), o Sistema
Comunitario do Rotulo Ecoldgico, a certificacdo pela International Organization for
Standardization (ISO) 14001 e o Sistema Comunitério de Ecogestdo e Auditoria, conhecido
a nivel internacional por Eco Management and Audit Scheme (EMAS). Em Portugal, séo

normalmente aplicadas as normas ISO e EMAS.

A ISO 14001 foi publicada em 1996 e foi desenvolvida de forma a ser aplicavel a todo o tipo
de organizagdes. Esta norma fornece linhas de orientacdo para a execucdo do SGA de forma
a garantir a melhoria continua dos aspetos de caracter ambiental e esta assente em quatro
pilares: planear, executar, verificar e atuar. A sua finalidade geral é equilibrar a protecéo

ambiental e a prevencédo da poluicdo com as necessidades socioeconémicas.

Para Zeng, Tam, Tam e Deng (2005) a implementacdo da ISO 14001 proporciona diversos
beneficios para a organizacéo, entre eles:

e abertura de novos mercados nacionais e internacionais;

e melhoria na gestdo como um todo;

e aumento da satisfagdo dos consumidores;
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e reducdo do desperdicio e de custos
e melhoria da imagem da empresa;

e melhoria na performance ambiental como um todo.

O EMAS ¢ um instrumento voluntario de gestdo ambiental que tem como objetivo a
melhoria e a avaliacdo dos impactos ambientais das empresas do setor industrial. Estas
organizagdes pretendem comprometer-se a gerir o0 seu desempenho ambiental de acordo com
as regras existentes, de forma a garantir a terceiros, a credibilidade do seu SGA e a fornecer
informacao relevante para o exterior. Segundo Batista (2013, p.65), a utilizacdo do EMAS
implica diversas vantagens para a entidade:

e “Evidencia de forma credivel o compromisso das empresas de irem mais além do
que o cumprimento da legislacdo ambiental que Ihes é obrigatoria e estabelece com
as entidades reguladoras esquemas de confianca mutua baseados no rigor e
transparéncia do EMAS;

e Possibilita 0 uso do log6tipo EMAS na sua denominacao, nos documentos e nas suas
instalacdes fabris, o que constitui uma melhoria assinalavel da imagem da empresa
junto dos investidores, clientes, fornecedores, banca e demais entidades com ela
relacionadas;

e Divulga publicamente, de forma credivel, os progressos ambientais verificados na
empresa aderente, através da publicacdo de uma declaracédo ambiental validada por
uma entidade dependente;

¢ Integra a empresa aderente numa lista de empresas da U.E. que respeitam 0s niveis

adequados de performance ambiental. ”

Além de contribuir com a responsabilidade social e com o cumprimento da legislagdo, estes
sistemas possibilitam identificar oportunidades de reducdo do uso de materiais e energia, e
melhorar a eficiéncia dos processos (Chan & Wong, 2006). Perante a envolvente do mercado
mundial, que acarreta as empresas a necessidade de reducdo de custos e adequacgdo dos
produtos e processos de producao as caréncias do mercado, as organizagdes, nomeadamente
as industriais, sdo pressionadas a modernizarem 0s seus sistemas de gestdo para que
proporcionem maior qualidade de produtos, viabilizem e suportem inovagdes tecnoldgicas,
contribuam com o desenvolvimento sustentavel, garantam o aumento da competitividade e,

consequentemente, da lucratividade (Oliveira, 2010).
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As empresas sdo pressionadas a desenvolver agdes no &mbito da sustentabilidade e a divulgar
informacao sobre o seu desempenho aos seus stakeholders. E neste contexto de pressio que

se desenvolvem as teorias sociais.
2.2.3. Teorias sociais

Para Dias (2010), as teorias sociais procuram explicar a divulgacao de informacéo voluntaria
sobre responsabilidade social ao considerar aspetos que vao além da mera perspetiva
econdémica. De acordo com este autor, as empresas influenciam e séo influenciadas, pela
sociedade em gue se encontram inseridas. Segundo Barata (2015), a teoria da legitimidade e
a teoria dos stakeholders sdo as que mais se destacam no contexto da investigacdo sobre

divulgacdo de informacéo social e ambiental.
2.2.3.1. Teoria da legitimidade

A teoria da legitimidade deriva do conceito de legitimidade organizacional, concedendo a
uma empresa o direito de realizar as suas operagfes de acordo com os interesses da
sociedade. (Ofoegbu, Odoemelam & Okafor, 2018). De acordo com 0 mesmo autor, 0 trago
principal da teoria da legitimidade € que as empresas s6 podem sobreviver se estiverem a
atuar em concordancia com a estrutura das normas e valores da sociedade. Foi no final do
século XX que a teoria da legitimidade comecou a ser usada no estudo da elaboracdo dos
relatorios anuais. Para Hogner (1982), a divulgacdo de informacdes sociais pelas empresas
€ uma resposta ao que a sociedade espera do comportamento do mundo dos negdcios.
Segundo Clarke e Gibson-Sweet (1999), os relatérios de RSE sdo uma maneira que a
empresa utiliza para garantir a sua sustentabilidade e justificar a sua existéncia quando ha
uma discrepancia entre os seus valores e 0s geralmente aceitos pela sociedade. Também
Mousa e Hassan (2015) afirmam que, de acordo com a nocdo de legitimidade, as empresas
procuram obter, manter ou reparar a sua legitimidade usando relatérios de RSE. Além disso,
a pressao muitas vezes exercida pelo publico € um dos fatores que obriga as empresas a
divulgarem as suas informaces sociais e ambientais por forma a reduzir essa mesma tensao
(Hamid, 2004). Por fim, a teoria da legitimidade é vista como um fator relevante no aumento
de divulgacdo ambiental, levando as empresas a quererem difundir para o exterior que as

suas atividades e formas de operar sdo sustentaveis (Prasad, Mishra, & Kalro, 2016).
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2.2.3.2. Teoria dos stakeholders

A teoria dos stakeholders é, tal como, a teoria da legitimidade, uma outra teoria que ajuda a

explicar a divulgacdo de informacéo social e ambiental por parte das empresas.

Freeman (1984) desenvolve esta teoria no contexto organizacional considerando 0s
stakeholders como as partes interessadas da empresa, referindo-se mais especificamente a
qualquer pessoa ou grupo que possa afetar ou vir a ser afetado pelas a¢des da organizagéo.
Segundo o mesmo autor, a divulgacdo de informacGes sociais e ambientais € considerada
um meio que ajuda a empresa a gerir da melhor maneira as suas relacdes com os parceiros
sociais e de negocio. Desta forma, verifica-se que ao contrario da teoria da legitimidade,
onde a sociedade ¢ vista como um “todo”, a teoria dos stakeholders pressupfe a existéncia
de varios agregados com expectativas diferentes. Para Deegan (2002), a teoria dos
stakeholders esta mais enquadrada com as preocupacdes de grupos especificos da sociedade
e com a capacidade de diferentes stakeholders pressionarem as empresas a divulgarem
informacBes de caracter ambiental. Segundo Ofoegbu et al. (2018), as empresar para
sobreviverem e terem um bom desempenho, necessitam de uma boa relagdo com os seus
stakeholders e que uma das maneiras de manter esse relacionamento é fornecer informacdes
por meio de divulgacdes sociais e ambientais voluntarias de modo a obter apoio e ligacdo
com esses mesmos parceiros. De igual forma, refere Ullmann (1985), que a divulgacédo da
RSE é considerada uma base para o dialogo com os varios parceiros da empresa e, por

consequéncia, uma forma de comunicar com a sociedade em geral para obter o seu apoio.

Assim, no ambito desta teoria, a divulgacdo de matérias ambientais e sociais nos relatérios
anuais é um requisito fundamental para uma empresa, de modo a satisfazer as crescentes
necessidades de informacgdes dos seus stakeholders. As empresas usam a divulgacao
ambiental para melhorar a sua imagem, fornecer informac@es as partes interessadas sobre as
suas atividades poluidoras e cumprir 0s contratos sociais entre empresas e organizagoes
ambientais (Garoui, Chakroun & Ezzeddine, 2017).

Apesar destas teorias terem impacto no nivel de divulgagdo das empresas, a divulgagéo de
informacdo para o exterior ndo pode ser feita de qualquer forma. S&o necessarias regras e
métodos para que a informagdo chegue as partes interessadas. E aqui que se salienta a
importancia da contabilidade, que, para Paiva (2003), é um dos principais meios de

comunicagéo entre a empresa e a comunidade
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2.3. Contabilidade ambiental
2.3.1. Conceito, importancia, vantagens, limitacoes e obstaculos

De acordo com Franco (1997, p.21), “a contabilidade é a ciéncia que estuda os fenémenos
ocorridos no patrimoénio das entidades, mediante o registo, a classificacdo, a demonstracéo
e a analise e a interpretacdo desses factos, com o fim de oferecer informacdes e orientacdes

necessarias a tomada de decisoes. ”

Segundo a Estrutura Concetual do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), um dos
principais objetivos da contabilidade é o de fornecer informacédo util e relevante para a
tomada de decisdes dos stakeholders. Esta é concebida como um elemento de transparéncia
de modo a preparar e comunicar informacéo sobre a gestdo das organizacoes (Ribeiro &
Guzman, 2010). Os stakeholders das empresas precisam de informacdes sobre os impactos
ambientais provenientes da atividade da empresa e o0s resultados das iniciativas
desenvolvidas para minimiza-los (Saremi & Nezhad, 2014), pelo que o seu sistema de
contabilidade deverd fornecer informacdo Util para ser usada tanto para fins de gestdo

ambiental como na elaboracéo de relatorios externos.

Para Saremi e Nezhad (2014), a contabilidade ambiental € um conceito dificil de definir,
dada a variedade de significados que pode abranger, como os relacionados com 0 meio
ambiente. De acordo com o paragrafo 6 da Norma Contabilistica de Relato Financeiro
(NCRF) 26 — Matérias ambientais, o termo ambiental refere-se ao “meio fisico natural,
incluindo o ar, a agua, a terra, a flora, a fauna e o0s recursos ndo renovaveis como por

exemplo os combustiveis fosseis e 0s minerais”.

Para Gomes (2010, p.iii), “a contabilidade ambiental é o ramo da contabilidade responséavel
pelo registo das transacdes das empresas com impacto no meio ambiente”. Esta ferramenta
fornece informag0es precisas nas demonstragdes financeiras acerca do custo social estimado
provocado no meio ambiente pelas externalidades da produgéo (Anand & Srineevasa, 2014).
Segundo Bebbington e Thomson (2007), a contabilidade ambiental é um campo da
contabilidade para registo de eventos ambientais que surge como resultado das acdes
econdmicas das organizacdes. Schaltegger e Burrit (2000) consideram que a contabilidade
ambiental nasceu num processo de pressdo exercida pelos stakeholders, dado que
consideravam que assim teriam um maior controlo sobre o desempenho ambiental da
empresa e que a contabilidade ambiental seria um importante instrumento de gestéo, na

medida em que facilitaria a integracdo dos aspetos ambientais na definigdo de estratégias e
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tomadas de decis@es. Perante esta definicdo, € essencial que as organiza¢des possam adaptar
as suas contas com vista a producédo de informacdo financeira ambiental e desse modo ser
possivel quantificar e qualificar os gastos e rendimentos que a empresa tem ou podera vir a

ter em assuntos relacionadas com o meio ambiente (Calado, 2011).

Para Pires (2014), a contabilidade tem obrigacdo de se preocupar com a realidade ambiental
porque, prestando um servico, deve estar disposta a debrucar-se sobre aquilo que é relevante
e preocupante para a sociedade civil. As informacdes a fornecer tém de refletir a verdade
patrimonial da empresa, tendo em conta que esta pode ser fortemente afetada pelas questfes
ambientais, pois 0s seus riscos para além de provocarem danos ecoldgicos, podem também
provocar danos de caracter econdémico e financeiro para a propria entidade (Ferreira, 2000).
Eugénio (2004) sintetizou as vantagens da contabilidade ambiental para as empresas tanto a

nivel interno como a nivel externo, a saber:

e Dar resposta a novas necessidades de controlo contabilistico;
e Tornar o relato financeiro mais Util aos respetivos utilizadores e constituir um
elemento adicional da demonstracéo de desempenho;
e Melhorar o planeamento e controlo das atividades de gestdo ambiental da empresa;
e Potenciar a racionalizacdo de gastos;
e Estimular novas perspetivas sobre o processo produtivo;
e Permitir a correta determinacdo de gastos de producdo e pregos de comercializagéo;
e Trazer o ambiente para dentro do processo de gestdo;
e Facilitar a recolha e apresentacdo de elementos necessarios ao cumprimento de
obrigacdes, tais como:
e Documentos de prestacao de contas destinados ao mercado nacional;
e Documentos de prestacdo de contas destinados ao mercado internacional;
e Informacdo solicitada por autoridades estatisticas;

e Informacéo solicitada por entidades reguladoras.

Por outro lado, existem limitacGes e obstaculos perante a contabilidade ambiental. Segundo
Alvarez-Garcia e del Rio Rama (2016), a complexidade das normas 1SO, as exigéncias legais
e a falta de incentivos para implementar os sistemas, a falta de compromisso de gestéo, a
falta de envolvimento dos funcionarios e os custos de implementacdo impedem a aplicagéo

real deste ramo da contabilidade.
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Para que a contabilidade ambiental se integre de forma influente no sistema de gestdo da
empresa, € necessario um normativo contabilistico que apresente conceitos, regras e diversos
esclarecimentos acerca do tratamento da informacdo. Os normativos contabilisticos

existentes em matérias ambientais serdo abordados no ponto seguinte.
2.3.2. Normativo sobre matérias ambientais

No ano 2001, a CE emitiu a Recomendacdo 2001/453/CE, a 30 de maio, de forma a
promover uma maior harmoniza¢do nos relatérios anuais das empresas europeias em
questdes ambientais. A recomendacdo foi preparada com vista a dar apoio as politicas
relacionadas com o mercado Unico e a contribuir para os utentes das demonstracdes
financeiras recebam informacdes importantes e comparaveis no que diz respeito as questdes
ambientais, reforcando assim as iniciativas comunitarias na area da protecdo do meio natural.
O mesmo documento indica que se deve, também, melhorar a quantidade, a transparéncia e
a comparabilidade da informacdo ambiental inserida nas contas anuais e nos relatérios de
gestdo das sociedades. Para alcancar estes objetivos, e dada a crescente importancia que se
atribui aos problemas ambientais na UE, a Comisséo pretende clarificar as regras atuais e
fornecer linhas de orientacdo mais especificas no que diz respeito ao reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo das matérias ambientais nas contas anuais e nos relatorios de

gestdo das sociedades (Comissdo de Normalizacdo Contabilistica, 2002).

Esta Recomendacdo baseou-se em diversas International Accounting Standards (IAS)
emitidas pela International Accounting Standards Board (IASB), nas quais consta

informacdo ambiental (Eugénio, 2004):

e |AS 1 - Apresentacdo do relatério ambiental (sugestdo de apresentacdo de um
relatorio focado em matérias ambientais);

e |AS 16 — Ativos fixos tangiveis (o ativo fixo tangivel pode ser adquirido por razdes
de seguranca ou ambiente);

e |AS 34 — Relato financeiro intercalar (proviséo para custos ambientais);

e |AS 36 — Imparidade de ativos (perdas de valor que se verifiguem por questdes
ambientais);

e |AS 37 — Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes (diversas mengdes
ao meio ambiente);

e |AS 38 - Ativos intangiveis (tratamento contabilistico dos ativos intangiveis

relacionados com questdes ambientais).
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Apo6s a Recomendacdo, surge em Portugal a Diretriz Contabilistica (DC) 29 - Matérias
Ambientais, mais tarde aprovada pela Comissdo de Normalizacdo Contabilistica, a 5 de
junho de 2002, e publicada no Diario da Republica no dia 18 de abril de 2005. A diretriz
entrou em vigor no exercicio de 2006 e foi um passo importante para o normativo nacional

sobre matérias ambientais.

Em 2010, em janeiro, verifica-se nova mudanca apos a entrada em vigor do SNC. Por
consequéncia, viria a ser introduzida a NCRF 26 — Matérias Ambientais em substituicdo da

DC 29. Esta NCRF é a tnica que ndo provém de uma IAS.

A NCRF 26 tem como objetivo, segundo o paragrafo 1, “prescrever os critérios para o
reconhecimento, mensuracao e divulgacao relativos aos dispéndios de caracter ambiental,
aos passivos e riscos ambientais e aos ativos com eles relacionados resultantes de
transacdes e acontecimentos que afetem, ou sejam suscetiveis de afetar, a posicao financeira

e os resultados da entidade relatada”.

Segundo o paréagrafo 3 da NCRF 26, “‘esta Norma deve ser aplicada as informacdes a prestar
nas demonstrac6es financeiras e no relatdrio de gestao das entidades no que diz respeito a
matérias ambientais, devendo os critérios de reconhecimento e mensuracao ser aplicados

de forma consistente a todas as entidades que sejam objeto de consolidacéo”.
Para além da NCRF 26 existem também outras NCRF que se referem a matérias ambientais:

e NCRF 1 - Estrutura e Contetdo das Demonstracdes Financeiras (refere que as
matérias de carater ambiental devem estar incluidas no Anexo de acordo com a alinea
g) do paragrafo 44);

e NCRF 3 - Adocdo pela primeira vez das NCRF (a alinea e) do ponto 2 do Apéndice
refere que em relacdo ao reconhecimento € expectavel que em termos de Matérias
Ambientais, muitas entidades reconhecam ativos e passivos que ndo eram
reconhecidos como tal segundo o Plano Oficial de Contabilidade (POC):

e NCREF 7: Ativos Fixos Tangiveis (o paragrafo 12 menciona que o ativo fixo tangivel
pode ser adquirido por razdes de segurancga ou ambiente);

e NCRF 19: Contratos de Construgéo (contratos para a destrui¢cdo ou restauracao de
ativos e a restauragdo do ambiente apds demolicéo de ativos de acordo com alinea b)
do paragrafo 5);

e NCREF 21: Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (nos paragrafos
18 e 20 sdo feitas varias mengdes ao meio ambiente).
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E com base nas indicacdes deste normativo, que as empresas se devem orientar de modo a
divulgarem a informagdo de cardcter ambiental de forma correta nas suas demonstragdes

financeiras
2.4. Apresentacéo e divulgacdo de matérias ambientais
2.4.1. Divulgacao no relatorio de gestdo e anexo

Ao longo dos altimos anos, os utilizadores da informagdo financeira tornaram-se mais
atentos as questdes de responsabilidade social, ambiental e ética do setor empresarial, motivo
pelo qual a divulgacdo de informacédo por parte das empresas deve ser realizada com rigor.
Segundo Ribeiro e Gizman (2010), constata-se um aumento do interesse expresso por uma
ampla gama de agentes na obtencdo de informagdes contabilisticas que vdo além da

dimensao financeira e que incluem variaveis informativas de natureza social e ambiental.

A divulgacdo da informacao ambiental para o exterior é de carécter obrigatério, segundo o
parégrafo 47 da NCRF 26, quando essas matérias ‘“‘sejam materialmente relevantes para
avaliacdo do desempenho ou da posicao financeira da entidade . Estas informac6es podem
ser difundidas através do relatorio de gestdo, fornecendo uma explicacdo dos factos, uma
descricdo dos métodos de avaliagdo utilizados e uma perspetiva da situacdo econémica da
empresa. Conforme o pardgrafo 48 da NCRF 26 (em vigor até 2015), o relatério de gestdo

deve incluir as seguintes informacdes:

e Politicas e programas adotados pela entidade, relativos a medidas de protecdo
ambiental, nomeadamente a poluigé&o.

e Melhorias efetuadas em areas-chave da protecdo ambiental.

e InformacBes sobre o desempenho ambiental (consumo de matérias-primas, agua,
emissdes de gases, remoc¢do de residuos). Os numeros deverdo ser expressos em
unidades fisicas e ndo em termos monetarios.

e A entidade podera emitir um relatério ambiental em separado, contendo informagdes
mais pormenorizadas de caracter quantitativo e qualitativo devendo o relatorio de

gestéo fazer referéncia a tal documento.

Em relacdo a informacdo divulgada no anexo as demonstracdes financeiras, é importante
realcar que o paragrafo referente a estas matérias na NCRF 26 foi retirado no ano 2015

devido a alteragdo do SNC. Contudo, esses mesmos indicadores estdo explicitos, atualmente,
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no parégrafo 28 da Portaria 220/2015 publicada em Diario da Republica n.° 143/2015, sendo
eles os seguintes:

e Bases de mensuracédo adotados para ativos e passivos ambientais;

e Incentivos publicos relacionados com a protecdo ambiental;

e Politica contabilistica adotada nos dispéndios de longo prazo;

e Quantia ndo descontada do passivo bem como a taxa de desconto utilizada;
e Passivos contingentes de caracter ambiental;

o Dispéndios significativos incorridos com multas e penalidades;

e Emissdo de gases com efeitos de estufa.

A NCRF 26 nada refere em relacdo a divulgacdo de matérias ambientais no balango e na
demonstracdo de resultados. No entanto, varios autores na literatura existente mencionam a
necessidade destas demonstracGes financeiras também conterem informacdes relevantes de
caracter ambiental, como é o caso de Raupp (2002), que promove a elaboracdo de um
balango ambiental. Segundo o autor, o balango ambiental tem como principal objetivo tornar
publica, para fins de avaliacdo de desempenho, toda e qualquer atitude das entidades, com
ou sem finalidade lucrativa, mensuravel em moeda, que possa influenciar ou vir a influenciar
0 meio ambiente, assegurando que ativos e passivos ambientais sejam reconhecidos e
mensurados. Para Eugénio (2004), existe a possibilidade de criar uma demonstracdo de
resultados que contenha indicages dos gastos e dos rendimentos ambientais de forma a
proceder a uma analise contabilistica separada do “resultado ambiental”, da analise do

resultado integral da entidade.

As empresas podem também elaborar relatérios para divulgar matérias ambientais, tal como

o relatorio de sustentabilidade.
2.4.2. Divulgacdo no relatério de sustentabilidade

Com a emancipacdo das matérias ambientais na sociedade, os relatorios de sustentabilidade
despontam como um meio de divulgacdo, junto dos stakeholders, do desempenho das
empresas nas vertentes social, ambiental e economica (KPMG, 2006). Garg (2010) questiona
se 0 contetido deste relatdrio deve ser incluido no relatorio anual de contas ou se deve ser
apresentado de uma forma independente. Isto baseia-se no facto de ndo existir legislagéo que
obrigue a sua elaboragdo, levando a falta de homogeneidade na forma e no contetido
(Eugénio & Gomes, 2013).
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A elaboracdo de relatdrios de sustentabilidade consiste na pratica de medir, divulgar e prestar
contas as varias partes interessadas, sobre o desempenho das organizac@es, visando atingir
0 objetivo do desenvolvimento sustentavel, oferecendo uma descricéo equilibrada e sensata
do desempenho de sustentabilidade da organizacédo relatora, incluindo informacdes tanto

positivas como negativas, de acordo com Global Report Initiative (GRI) (2007).

De acordo com GRI (2012), sdo diversos motivos que levam as empresas, de forma

voluntéria, a elaborar um relatério de sustentabilidade, dos quais destaca 0s seguintes:

e Demonstrar compromisso e ser transparente;
e Demonstrar capacidade de participar em mercados competitivos;
e Planear atividades, tornar-se mais sustentavel e posicionar a empresa;

e Seguir a legislacéo.

E neste contexto que surge o GRI, a primeira organizacdo, & escala mundial, que visa
alcangar um consenso nas diretrizes ou linhas orientadoras de comunicagdo da
sustentabilidade, sendo um dos seus objetivos fundamentais aumentar a qualidade dos
relatorios a um nivel passivel de comparacdo, consisténcia e utilidade a escala mundial
(Eugénio & Gomes, 2013).

2.4.2.1. Global Report Initative (GRI)

O GRI, é um organismo sem fins lucrativos, criado em 1997, com a cooperacao da Coalition
for Environmentally Responsible Economies (CERES) e do United Nations Environment
Programme (UNEP), que emite e visa a utilizacdo de diretrizes na realizacdo dos relatérios
de sustentabilidade de modo a promover os trés predmbulos do desenvolvimento sustentavel
de uma forma rigorosa e global. As diretrizes do GRI, agora designadas de normas, sdo de
aplicacdo voluntaria e cada uma é composto por determinados indicadores, de forma
qualitativa e quantitativa. Estas diretrizes contribuem para 0 aumento da transparéncia da

informacao divulgada sobre os impactos sociais e ambientais da empresa (Gauthier, 2005).

Em 2000 é lancada a versdo primitiva das diretrizes, denominada G1, tornando-se na
primeira estrutura global para relatorios de sustentabilidade. A G1 foi alvo de diversos
aperfeicoamentos nos tempos seguintes, culminando com o surgimento da G2 em 2002, uma

nova diretriz com linhas de orientacéo para a elaboracdo dos relatorios.

Mais tarde, surge em 2006, a terceira geragédo de Diretrizes (G3), uma versao com grande

énfase na garantia de qualidade das informac6es relatadas. Em 2011 foi lancada a diretriz
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G3.1 de maneira a completar e atualizar as diretrizes do G3, com guias sobre a forma de
relatar o impacto das acGes empresariais perante a comunidade local, direitos humanos e

género.

A Ultima das diretrizes (G4), lancada em 2013 é emitida com o objetivo de aumentar a adeséo
da publicacdo de relatérios de sustentabilidade a todos os tipos de organizagdo (KPMG,
2013).

Atualmente, esta em vigor as denominadas “GRI standards . Esta versdo do GRI é composta
por trés normas universais (GRI 101 — Fundamentos, GRI 102 — Conteudo geral e 103 —
Abordagem de gestdo) e por trés tdpicos especificos (topico econdmico, topico ambiental e
topico social). Salienta- se que neste estudo, nomeadamente na investigagdo préatica, foram
utilizados os indicadores da diretriz G4 em vez das normas em vigor, devido ao facto do
espaco temporal da amostra ser entre 2015 e 2017 e, portanto, a diretriz G4 era 0 modelo

que as empresas utilizavam nesse ano.

A G4 surge com 27 novas divulgagdes, uma nova estrutura de documentos de orientacéo e
dois niveis para relatar de acordo com as novas diretrizes. Para 0S que reportam a
sustentabilidade, a G4 pode levar a relatérios mais curtos, mas mais focados em aspetos
materialmente relevantes diminuindo a informacdo, mas melhorando a sua qualidade
(KPMG, 2013). Perante isto, entra em consideracdo os conceitos de nivel de divulgacao
essencial e abrangente. Segundo Neto e Pereira (2018), a informacdo essencial de um
relatorio de sustentabilidade é aquela que contém os elementos fundamentais de um
relatdrio, fornecendo um cenario acerca dos impactos econémicos, ambientais, sociais e de
governo de uma organizagdo por meio de indicadores por area. Em relacdo a informagéo
abrangente, esta divulga além dos critérios abordados na informacdo dita essencial,
esclarecimentos adicionais a respeito da estratégia, analise, ética e integridade da

organizacao.
2.4.2.1.1. Principios do GRI

“As diretrizes GRI fornecem principios, contetdos e instrucdes de implementacéo, o que
possibilita a que as organizac6es, independentemente da sua dimenséo, setor ou geografia,
elaborem relatdrios de sustentabilidade e divulguem informacdes sobre a forma de gestéo,
desempenho econémico, ambiental e social bem como os impactos nessas vertentes que

resultam da sua atividade” (Freitas, 2016, p.25).
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Os principios sdo divididos em duas partes: principios para definicdo do contetdo do
relatério e principios para assegurar a qualidade do relatorio. Segundo GRI (2015), os
principios para definicdo do conteddo do relatorio envolvem a inclusdo dos stakeholders
onde a organizacdo deve identificar e explicar no relatorio as medidas que adotou para
responder as expectativas e interesses razoaveis dessas partes. Segundo o GRI (2015, p.17),
o0 principio da materialidade também esta inserido na definicdo do conteudo do relatorio
onde se deve abordar aspetos que “reflitam os impactos econémicos, ambientais e sociais
significativos da organizacdo ou possam influenciar, substantivamente, as avaliacbes e
decisbes de stakeholders” e a completude em que “a cobertura de aspetos materiais
necessita ser suficientemente ampla para refletir impactos econémicos, ambientais e sociais
significativos e permitir que os stakeholders avaliem o desempenho da organizacdo no

periodo analisado™.

Também segundo GRI (2015), os principios para assegurar a qualidade do relatorio incluem:
0 equilibrio onde o relatorio deve refletir aspetos positivos e negativos do desempenho da
organizacdo, de modo a permitir uma avaliacdo equilibrada do seu desempenho; a
comparabilidade, em que a organizacdo seleciona e relata as informacdes de forma
consistente de forma a permitir aos stakeholders analisarem mudangas no desempenho da
organizacédo ao longo do tempo e compara-las com outras organizacdes; a exatiddo, onde as
informacBes devem ser suficientemente precisas e detalhadas para que os stakeholders
possam avaliar o desempenho da organizacdo; a tempestividade, em que a organizacao
publica o relatério de forma regular e disponibiliza as informacfes a tempo para que 0s
stakeholders tomem as suas decisOes; a clareza, onde as informacGes disponibilizadas séo
compreensiveis e acessiveis aos stakeholders que utilizam o relatério e a confianca, que
motiva a organizagdo a recolher, registar, compilar, analisar e divulgar as informacoes e
processos usados na elaboracdo do relatério de forma a permitir uma revisdo antes da sua

divulgacao.
2.4.2.1.2. Indicadores de desempenho

A diretriz agrupa a informacdo a divulgar para o exterior nas trés dimensfes do
desenvolvimento sustentavel: econdmica, social e ambiental. Cada uma destas dimensdes é
dividida em diversos indicadores sendo que estes ultimos sdo ainda subdivididos em

indicadores de desempenho mais especificos. A informacdo fornecida deve respeitar o
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principio da materialidade, ou seja, difundir apenas os impactos significativos
organizagao que possam influenciar as avaliagdes e decisdes das partes interessadas.

Tabela 2 - Categorias e indicadores nas diretrizes GRI (2015)

Categorias e indicadores nas diretrizes GRI — G4

Categoria Indicador

- Desempenho econémico

- Presenca no mercado

- Impactos econémicos indiretos
- Préticas de compras

Econdmico

- Materiais

- Energia

- Agua

- Biodiversidade

- Emissdes

Ambiental - Efluentes e residuos

- Produtos e servicos

- Conformidade

- Transportes

- Geral

- Avaliagdo ambiental de fornecedores
- Mecanismos de reclamagdes relacionadas a aspetos ambientais

» Préticas trabalhistas:

- Emprego

- Relagdes entre trabalhadores e empregadores

- Saude e seguranca no trabalho

- Treino e educacéo

- Diversidade e igualdade de oportunidades

- Igualdade de remuneracdo entre homens e mulheres

- Avaliagdo de fornecedores em praticas trabalhistas

- Mecanismos de reclamagdes relacionadas a praticas trabalhistas
» Direitos humanos:

- Investimentos

- N&o discriminacéo

. - Liberdade de associacdo e negociagéo coletiva

Social - Trabalho infantil

- Trabalho forgado ou escraviddo

- Préticas de seguranca

- Direitos indigenas

- Avaliacdo

- Avaliacdo de fornecedores em direitos humanos

- Mecanismos de reclamacdes relacionadas com direitos humanos
» Sociedade:

- Comunidades locais

- Combate a corrupcao

- Politicas publicas

- Concorréncia desleal

- Conformidade

- Avaliacdo de fornecedores em impactos na sociedade
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- Mecanismos de reclamacgfes relacionadas com impactos na
sociedade
» Responsabilidade pelo produto:
- Saude e seguranca do cliente
- Rotulagem de produtos e servicgos
- Comunicac@es de marketing
- Privacidade do cliente
- Conformidade

Fonte: Elaboracéo propria, adaptado de GRI (2015)

A dimensdo ambiental da sustentabilidade diz respeito ao impacto da organizacdo nos
sistemas naturais vivos e ndo vivos, incluindo terra, ar, dgua e os ecossistemas (GRI, 2015).
Existem 34 indicadores ambientais para 0s aspetos anteriormente descritos que contém o
desempenho relacionado a gastos como matérias-primas, energia e dgua, a producao de
emissdes e residuos e o impacto na biodiversidade. A influéncia de fatores ambientais no
processo de decisdo das empresas aumenta de dia para dia. Essa maior influéncia, forca as
empresas a minimizar os seus custos ambientais, a incluir fatores ambientais nas decisdes de
gestdo estratégica e a tentar maneiras diferentes de lidar com a concorréncia (Tanc &
Gokoglan, 2015). Dessa forma é essencial que as empresas tenham acesso a informacao
organizada e relevante para as tomadas de decisdes das administragdes, sendo os indicadores

GRI um instrumento valioso nesse sentido.
A tabela 3 exp6e 0s 34 indicadores ambientais a serem relatados:
Tabela 3 — Indicadores de desempenho ambiental

Indicadores de desempenho ambiental

Materiais

EN1: Materiais usados por peso ou volume
EN2: Percentagem de materiais usados provenientes da reciclagem
Energia

EN3: Consumo de energia na organizagao

EN4: Consumo de energia fora da organizacdo

ENS5: Intensidade energética

ENG6: Reducdo do consumo de energia

EN7: Reducdes nos requisitos de energia relacionados a produtos e servicos
Agua

ENS8: Total de retirada de agua por fonte

EN9: Fontes hidricas significativamente afetadas por retirada de agua

EN10: Percentagem e volume total de &4gua reciclada e reutilizada

Biodiversidade
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EN11: Unidades operacionais proprias, arrendadas ou administradas dentro ou nas
proximidades de areas protegidas e areas de alto valor para a biodiversidade situadas fora de
areas protegidas
EN12: Descricdo de impactos significativos de atividades, produtos e servigos sobre a
biodiversidade em &reas protegidas e areas de alto valor para a biodiversidade situadas fora de
areas protegidas
EN13: Habitats protegidos ou restaurados
EN14: Namero total de espécies incluidas na lista vermelha da IUCN e nas listas nacionais de
conservacdo de habitats situados em dreas afetadas por operagdes da organizacao,
discriminadas por nivel de risco de extincdo

Emissbes

EN15: Emissoes diretas de gases de efeitos de estufa (GEE)

EN16: Emissdes indiretas de GEE provenientes da aquisicao de energia

EN17: Outras emissdes indiretas de GEE

EN18: Intensidade de emissdes de GEE

EN19: Reducéo das emissdes de GEE

ENZ20: Emisséo de substancias que destroem a camada de 0zono

EN21: Emissdes de NOx, SOx e outras emissGes atmosféricas significativas
Efluentes e Residuos

EN22: Descarte total de agua, discriminado por qualidade e destino
EN23: Peso total de residuos, discriminado por tipo e método de disposi¢do
EN24: Numero total e volume de despejos significativos
EN25: Peso dos residuos transportados, importados, exportados ou tratados considerados
perigosos nos termos da Convencdo de Basileia e percentual dos residuos transportados
internacionalmente
ENZ26: Identificacdo, tamanho, status de protecédo e valor da biodiversidade de leng6is de agua
e habitats relacionados, significativamente afetados por descartes e drenagem de &gua
realizados pela organizacao

Produtos e Servigos

EN27: Extensdo da mitigacdo de impactos ambientais de produtos e servicos
ENZ28: Percentagem de produtos e das embalagens recuperadas em relagao ao total de produtos
vendidos, discriminados por categoria de produtos

Conformidade

EN29: Valor monetario de multas significativas e nimero total de san¢des ndo monetarias
aplicadas em decorréncia da ndo conformidade com leis e regulamentos ambientais
Transportes

EN30: Impactos ambientais significativos decorrentes do transporte de produtos e outros bens
e materiais usados nas opera¢des da organizacdo, bem como do transporte dos seus empregados
Geral

EN31: Total de investimentos e gastos com protecdo ambiental, discriminados por tipo
Avaliacdo ambiental de fornecedores

EN32: Percentagem de novos fornecedores selecionados com base em critérios ambientais
EN33: Impactos ambientais negativos significativos reais e potenciais na cadeia de
fornecedores e medidas tomadas a esse respeito

Mecanismos de reclamac6es relacionados com impactos ambientais

EN34: Numero de queixas e reclamacdes relacionadas com impactos ambientais protocoladas,
processadas e solucionadas por meio de mecanismo formal

Fonte: GRI (2015)

27



2.5. Fatores determinantes do indice de divulgagdo ambiental

Nas ultimas décadas existem varios estudos acerca da divulgacdo de matérias ambientais e
fatores que a influenciam em entidades. Eugénio (2004) menciona que muitas empresas
portuguesas tém informacdo materialmente relevante sobre as matérias ambientais e estas
ndo sdo divulgadas em parte alguma do seu relatorio e contas. Posteriormente, Ribeiro e
Guzman (2010) referem que dado que a conservacdo do meio ambiente exige que tanto as
empresas como as entidades publicas adotem uma postura de consciencializacdo e ponham
em pratica agdes que levem a conservagdo do meio ambiente, h4 um aumento no interesse
manifestado por um conjunto amplo de agentes, de informac&o contabilistica que ultrapasse

a mera dimensao financeira e que inclua variaveis de informacéo de tipo social e ambiental.

Braga, Sampaio, Santos e Silva (2011), num estudo efetuado a empresas do setor de energia
elétrica, concluiram que o agente regulador ¢ um fator determinante da divulgacdo
ambiental. Para Zhang, Guo, Li e Wang (2008) as variaveis tamanho e rentabilidade sdo
significativas numa amostra de empresas cotadas do setor quimico da bolsa chinesa. Mata,
Fialho e Eugénio (2018), com base na literatura, referem que a informacéo divulgada pelas
empresas é influenciada por varios aspetos como fatores organizacionais, fatores externos e

a pressdo dos stakeholders.
2.5.1. Relagdo entre o setor de atividade e 0 IDA

Sédo diversos os estudos que apontam o setor de atividade como um fator que influencia as
praticas de divulgacdo ambiental das empresas (De Villiers & Staden, 2006; Monteiro &
Guzman, 2011). As entidades que tém atividades mais suscetiveis de causar danos
ambientais tendem a divulgar para o exterior mais informacao do que as empresas que nao
sdo tdo sensiveis a esse risco (Mata, Fialho & Eugénio, 2014; Deegan & Blomquist, 2006;
Deegan, Rankin & Tobin, 2002), de forma a obter maior licitude em relacdo aos seus
stakeholders.

2.5.2. Relagéo entre a certificacdo ambiental e o IDA

A implementacdo de um SGA € algo que as empresas tém apostado cada vez mais e diversos
autores tém indicado este sistema de gestdo como um fator determinante da divulgagdo de
informacgdo ambiental, dado que as empresas pretendem revelar os seus beneficios (Archel
& Lizarraga, 2001; Sumiani, Haslinda & Lehman, 2007; Mitchell & Hill, 2009, citados por
Barros (2011). Para Archel e Lizarraga (2001), as entidades ambientalmente certificadas tém
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interesse em divulgar os seus éxitos conseguidos o que resulta no incremento da divulgagédo
de informacdo ambiental. Também Barros (2011), afirma na sua investigacdo que as
empresas com certificacdo ambiental tendem a divulgar mais informacéo ambiental nos seus

relatérios anuais.
2.5.3. Relagdo entre 0 EBIT e 0 IDA

A lucratividade é definida como um indicador do desempenho da empresa na gestdo dos
seus ativos (Juhmani, 2014). Para Elshabasy (2018), as empresas com mais lucros tendem a
divulgar mais informacao ambiental ao contrario das empresas que apresentam menos lucros
gue optam por mais secretismo. A mesma teoria € apontada por Brammer e Pavelin (2008),
visto que as empresas com altos lucros tém maior capacidade de pagar pelos custos
associados a divulgacdo ambiental. Por outro lado, Huang e Kung (2010) e Kathy Rao, Tilt
e Lester (2012) verificam uma relacdo negativa entre ambas as variaveis num estudo

realizado as empresas cotadas de Taiwan e da Australia, respetivamente.
2.5.4. Relagéo entre a estrutura do conselho de administragéo e o IDA

A corporate governance € considerada a estrutura de regras, relacionamentos, sistemas e
processos dentro e pelas quais a autoridade é exercida e controlada nas empresas
influenciando como os objetivos das empresas sdo definidos e alcan¢ados (Council, 2007).
Nos ultimos tempos, a corporate governance tem sido considerada essencial e relevante nos
relatorios anuais das empresas, porque os resultados revelam que é um fator que influencia
o nivel de divulgacdo ambiental (Omer & Andrew, 2014). Para Michelon e Parbonetti
(2012), a corporate governance e a divulgacdo da sustentabilidade podem ser vistas como
um mecanismo complementar de legitimidade que as empresas podem usar para dialogar
com os stakeholders. E neste conceito que se relaciona a estrutura do conselho de

administragdo com o nivel de divulgacdo ambiental.

Admite-se que o tamanho do conselho, em termos do nimero de membros, tenha um efeito
sobre a capacidade de monitorizar as informagOes da empresa (Shwairef, Amran,
Iranmanesh & Ahmad, 2019). Eisenberg, Sundgren e Wells (1998), afirmam que um
tamanho grande do conselho de administragdo aumentaria os problemas de comunicacéo e
coordenacdo e, consequentemente, diminuiria a capacidade do conselho de controlar a
administracdo. Dessa forma existiria uma relagdo negativa entre o tamanho do conselho de
administragdo e a divulgagéo de informacgdo ambiental. Noutro sentido (Abeysekera, 2010;
Allegrini & Greco 2013), constatam uma relacdo positiva entre estas duas variaveis.
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Para Nelson, Banks e Fisher (2003), a presenca de membros independentes pode melhorar a
monitorizacdo geral da empresa e, portanto, ajudar a melhorar a responsabilidade e a
transparéncia ao publico. Liao, Lua e Tang (2015) mostraram evidéncias positivas de uma
associacdo entre diretores independentes e maior divulgacdo de informacgdes ambientais
numa amostra com as 329 maiores empresas britanicas. Também Eberhardt-Toth (2017)
chega aos mesmos resultados no estudo que aplicou a 177 empresas ndo financeiras do

Bloomberg World Index.
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Capitulo 111 — Objetivos, modelo tedrico e hipdteses de investigacéo
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3.1. Objetivos do estudo

A informacdo difundida para o exterior, através dos meios proprios, permite aos stakeholders
terem acesso a informacGes ndo s6 de cariz financeiro, mas também de caracter social e
ambiental. Segundo Ribeiro e Guzmén (2010), a divulgacgdo de informac&o financeira e ndo
financeira pode trazer importantes beneficios para as empresas, essencialmente quando
reportam informacdo para além da obrigatdéria, nomeadamente informacdo ambiental. Desta
forma, torna-se importante analisar a divulgacdo de informacdo ambiental por parte das
empresas cotadas em bolsa em Portugal, uma vez que possuem maior dimensdo e

visibilidade no pais. Assim, este estudo tem como objetivos:

1. Identificar a informacdo ambiental divulgada pelas empresas no relatério de gestéo,
anexo e relatério de sustentabilidade.

2. Analisar a evolucdo do IDA no periodo entre 2015 e 2017.

3. Avaliar se o setor de atividade, certificacdo ambiental, EBIT e estrutura do conselho
de administracdo (numero de membros e racio de membros independentes) tém

impacto no IDA.
3.2. Modelo concetual proposto

O terceiro objetivo esta refletido no modelo concetual como se pode ver pela figura 3. Este

objetivo da lugar a 4 hipoteses de investigacdo. No entanto, cada hipotese origina duas sub-

hipdteses.
Figura 3 — Modelo concetual

H1.1

| Setor de atividade |\
HL2N

| Certificacio ambiental F—Dl — —t— — _j IDAzcss
1-]31u

| EBIT II-BZE"-;;;.J_' ] ._ Digs
HA1 -~ - —

| N® Administradores h{“ - /

Membros independentes sz

Fonte: Elaboracao Prépria
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3.3. Hipoteses de investigacdo

Para Archel e Lizarraga (2001), num estudo efetuado a 56 empresas cotadas da bolsa
espanhola, as entidades que tém atividades mais suscetiveis de causar danos ambientais
tendem a divulgar para o exterior mais informacdo do que as empresas que ndo sdo téo
sensiveis a esse risco de forma a obter maior licitude em relacdo aos seus stakeholders. A
mesma conclusao é partilhada por Liu e Ambumozhi (2009) numa amostra de empresas

chinesas. Assim, neste estudo é formulada a seguinte hipotese:
H1: O setor de atividade tem impacto no IDA.

Como neste estudo € objetivo analisar o IDA nos documentos obrigatdrios e facultativos, a
H1 d& lugar a duas sub-hipoteses:

H1.1: O setor de atividade da empresa tem impacto no IDA no Relatorio de gestéo e
Anexo (RG&A)

H1.2: O setor de atividade da empresa tem impacto no IDA no Relatério de
Sustentabilidade (RS)

A implementacdo de um SGA ¢ algo que as empresas tém apostado, cada vez mais, nos
ultimos anos. Para Archel e Lizarraga (2001), as entidades ambientalmente certificadas tém
interesse em divulgar os seus éxitos ambientais. Também Barros (2011), conclui que as
empresas com certificacdo ambiental tendem a divulgar mais informagéo ambiental nos seus

relatorios anuais. Neste contexto, formula-se a segunda hipotese de investigacao:

H2: As empresas com certificacdo ambiental apresentam um IDA superior.
As sub-hipéteses associadas a esta hipotese sdo:

H2.1: As empresas com certificacdo ambiental apresentam um IDARrG&a Superior.
H2.2: As empresas com certificagdo ambiental apresentam um IDARs superior.

A lucratividade € definida como um indicador do desempenho da empresa na gestdo dos
seus ativos (Juhmani, 2014). Para Elshabasy (2018), as empresas com mais lucros tendem a
divulgar mais informacao ambiental ao contrario das empresas que apresentam menos lucros
dado que optam por mais secretismo. A mesma teoria é apontada por Brammer e Pavelin
(2008), visto que as empresas com elevados lucros tém maior capacidade de pagar 0s custos

associados a divulgacdo ambiental. Por outro lado, Huang e Kung (2010) e Kathy Rao et al.
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(2012) apontam uma relacdo negativa entre estas duas varidveis. Como a maioria dos estudos

encontram uma evolucéo positiva, formula-se a terceira hipdtese:

H3. As empresas com um EBIT superior apresentam um IDA mais elevado.

As duas sub-hipoteses sao:

H3.1: As empresas com um EBIT superior apresentam um IDArc&a mais elevado.
H3.2: As empresas com um EBIT superior apresentam um IDARrs mais elevado.

Admite-se que a dimensédo do conselho, em termos do numero de membros, tenha um efeito
sobre a capacidade de monitorizar as informacfes da empresa (Shwairef, Amran,
Iranmanesh & Ahmad, 2019). Allegrini e Greco (2013), num estudo efetuado as empresas
ndo financeiras cotadas na bolsa italiana, constatam uma relagdo positiva entre 0 nimero de
administradores e o IDA, ou seja, empresas com conselhos de administracdo de dimensao
superior sdo as que apresentam maior IDA. Desta forma, formula-se a quarta hipétese da

investigacao:

H4: As empresas com mais membros no conselho de administracdo sdo as que

apresentam maior IDA.
Especificamente pretende-se investigar se:

H4.1: As empresas com mais membros no conselho de administracdo sdo as que

apresentam maior IDArceA

H4.2: As empresas com mais membros no conselho de administracdo sdo as que

apresentam maior IDARrs

A presenca de membros independentes pode melhorar a monitorizagdo geral da empresa e,
portanto, ajudar a melhorar a responsabilidade e a transparéncia da empresa perante o
publico (Nelson, Banks & Fisher, 2003). Liao, Lua e Tang (2015) encontram relagéo positiva
entre o racio de diretores independentes e divulgacdo de informagdes ambientais numa
amostra de empresas britanicas. Eberhardt-Toth (2017) também confirma a relacéo entre

estas varidveis. Neste sentido, formulam-se as Gltimas hipdteses de investigacao:

H5: As empresas com maior racio de membros independentes no conselho de

administracéo apresentam maior IDA
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H5.1: As empresas com maior racio de membros independentes no conselho de

administracao apresentam maior IDArcaA

H5.2: As empresas com maior racio de membros independentes no conselho de

administracdo apresentam maior IDARrs

Apresentados os objetivos, 0 modelo concetual e as hipdteses de investigacdo, o proximo

capitulo refere-se a metodologia da investigacao.

35



Capitulo 1V — Metodologia de investigacao
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4.1. Metodologia, amostra e processo de recolha de dados

A parte empirica desta investigacdo assenta numa analise de contetdo de natureza

quantitativa.

A populacdo em estudo sdo as empresas pertencentes a Euronext Lisbon, composta
atualmente por 43 empresas. Contudo, foram retiradas do estudo as empresas que ndo
exibem atividade em bolsa nos Gltimos 3 meses e as sociedades anénimas desportivas (FC
Porto SAD, SL Benfica SAD e Sporting CP SAD) por terem um ambito meramente
desportivo. Por conseguinte, a amostra final é constituida pelas 30 empresas, ou seja, é
composta por 70% das empresas portuguesas cotadas em bolsa. A tabela 4 evidencia a

composicado da amostra.

Tabela 4 — Composicdo da amostra

= Altri =  Media Capital

= Banco Comercial =  Mota Engil

= Cofina = NOS

= Corticeira Amorim = Novabase

= CTT Correios = Orey Antunes

= EDP = Pharol

= EDP Renovaveis = Ramada

= Estoril Sol Casinos * Ren

=  Galp Energia =  Semapa

= Glintt = Sonae

= |bersol = Sonae Indistria
= Impresa =  Teixeira Duarte
= Inapa Inv.Gestéo = Toyota Caetano
= Jer6nimo Martins =  The Navigator Company
= Martifer = Vista Alegre

Os dados foram obtidos do relatdrio e contas e relatérios de sustentabilidade das empresas
analisadas, no periodo de 2015 a 2017, por serem neles que se encontra a informacéo
ambiental. Note-se que se realizou previamente uma recolha de dados na plataforma SABI,
de modo a recolher de forma mais rapida os dados das empresas em estudo (dados gerais e
financeiros). A restante informacdo ou a inexistente na base de dados SABI, obteve-se 0s

relatérios acima descritos.
4.2. Mensuragéo das variaveis

Neste trabalho serdo calculados dois IDA. O primeiro, denominado IDARrcza, permitird

conhecer o nivel de divulgacdo ambiental por parte das empresas nos documentos de caracter
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obrigatério, nomeadamente, relatorio de gestdo e anexo. O segundo, denominado IDARs,
indicara o nivel de divulgagdo ambiental nos documentos de caracter facultativo, neste caso,

o relatorio de sustentabilidade.

Os 14 indicadores utilizados no desenvolvimento do IDArcea foram adaptados do estudo
efetuado por Monteiro e Guzman (2010). Estes indicadores sdo os descritos nos parégrafos
48 e 49 da NCRF 26 (em vigor até 2016) e referem-se a informacéo que deve ser divulgada
no relatorio de gestdo e no anexo as demonstracdes financeiras (tabela 5). Note-se que se
usou a norma que vigorou até 2016 pelo facto do estudo abranger anos anteriores a 2016 e
também por ser mais facil recolher informacdo de acordo com os itens que constam na
referida norma.
Tabela 5 — Indicadores do IDArcsA

Relatorio de gestéo: Anexo:
= Politica Ambiental = Critérios de mensuracéao
= Sistema de gestdo ambiental (SGA) = Incentivos ambientais
= Medidas de protecdo ambiental = Dispéndios de caracter ambiental
= Formacédo = Custos extraordinarios
= Auditoria ambiental = Passivos de caracter ambiental
= Desempenho Ambiental = Passivos contingentes
= Investimentos Ambientais
= Qutros elementos de caracter
ambiental

Para o IDARrs, 0s indicadores foram selecionados conforme a categoria ambiental das
diretrizes GRI, que sdo 12 (tabela 6).

Tabela 6 — Indicadores do IDARs

= Materiais = Conformidade

= Energia = Transportes

= Agua = Geral

= Biodiversidade = Avaliacdo de Fornecedores
=  EmissOes = Reclamacgdes Ambientais

= Efluentes e Residuos

= Produtos e Servicos
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O IDA resulta da seguinte formula:
€
IDAN = Z ejle
n=1

» e] — Numero de indicadores presentes nos relatérios
» e — Numero maximo de indicadores

Na mensuracédo desta variavel sera utilizada a variavel dicotomica dummy. Um determinado
indicador terd “1” caso seja divulgado, porém, se um outro indicador ndo constar nos
relatorios tera “0”. Por exemplo, se dos 14 indicadores em analise, a empresa divulga

informacdo associada a 7, o indice sera de 7/14, que é igual a 0,5.
As restantes varidveis serdo avaliadas segundo o0s seguintes critérios:
i.  Setor de Atividade

A variavel setor de atividade assume o valor 1 caso a empresa pertenca a um setor
considerado ambientalmente critico e o valor 0 caso ndo faca parte. Os setores considerados
criticos sdo a energia, pasta de papel e petroleo/gas (Archel & Lizarraga, 2001) dado que
estes ramos de atividade conferem as empresas a obrigacdo moral de informar as pessoas

sobre os seus compromissos ambientais (Deegen & Gordon, 1996).
ii.  Certificacdo Ambiental

A variavel certificacdo ambiental assume o valor 1 caso a empresa possua uma certificacdo

ambiental e valor 0 caso ndo possua.
iii. EBIT

A variavel EBIT assume o valor do resultado operacional do respetivo ano.
iv. ~ Membros do conselho de administracdo

A varidvel nimero de membros do conselho de administracdo assume o0 numero de

administradores que a empresa apresenta no conselho de administracao.
v.  Membros independentes do conselho de administragédo

A variavel nuimero de membros independentes do conselho de administracdo assume o racio
entre 0 numero de membros independentes que a empresa apresenta no conselho de

administragdo e o numero total de membros do conselho.
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4.3. Analise estatistica dos dados

Neste estudo, sera realizada, em primeiro lugar, uma analise descritiva da amostra.
Posteriormente procede-se a uma analise bivariada e, por fim, efetua-se uma analise de

regressdo linear para testar as hipoteses de investigacgéo.

Os testes estatisticos sdo executados no software IBM Statistics SPSS, versdo 21.
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Capitulo V — Analise e discussdo dos resultados
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5.1. Andlise descritiva da amostra

A amostra, que é composta por 30 empresas cotadas da bolsa de Lisboa, é representada
maioritariamente por empresas dos setores de atividade “Servicos” e “Industria” (56,7%). A

tabela 7 apresenta a frequéncia de empresas por setor de atividade.

Tabela 7 — Frequéncia de empresas por setor de atividade

Setor de Frequéncia o )
Atividade absoluta (n) Frequéncia relativa (%0)
Servigos 9 30,0
Indstria 8 26,7
Materiais basicos 5 16,7
Eletricidade 3 10,0
Tecnologia 2 6,7
Financas 1 3,3
Petréleo e gas 1 3,3
Telecomunicacdes 1 3,3
Total 30 100%

Fonte: https://www.bolsadelisboa.com.pt/cotacoes/accoes-lisboa

Para efeitos de analise, o setor de atividade € classificado de acordo com a proposta de Archel
e Lizarraga (2001). A tabela 8 mostra que 40% das empresas analisadas pertencem ao setor

de atividade considerado ambientalmente critico (energia, pasta de papel e petroleo e gas).

Tabela 8 — Frequéncia de empresas por setor de atividade considerado ambientalmente

critico
Setor de atividade
. . n %
ambientalmente critico
Sim 12 40,0
Néo 18 60,0
Total 30 100%

Fonte: Elaboracdo propria
De acordo com os dados da Tabela 9, é possivel verificar que, em termos médios, a maioria
das empresas analisadas (76,7%), no periodo compreendido entre 2015 e 2017, divulga nos

seus relatdrios anuais informacéo de caracter ambiental. Verifica-se também um aumento
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das empresas que divulgam informacdo ambiental de 2015 para 2017 em 28,6%. Em 2017,

apenas 3 entidades ndo divulgam qualquer tipo de informagdo ambiental.

Tabela 9 — Frequéncia e evolucao de empresas divulgadoras de informacdo ambiental

2015 2016 2017 Taxa
Empresas n % n % n % Média Variagdo
(2015-2017)
Nao divulga 9| 30% 9 30% 3| 10% 7| 23,3% - 66,7%
Divulga 21| 70%| 21| 70%| 27| 90%| 23| 76,7% 28,6%
Total Empresas 30/100% ] 30{ 100% 30| 100% | 30| 100%

Fonte: Elaboracédo propria

Relativamente a evolucéo de divulgacdo de informacdo ambiental nos relatérios anuais por
setor de atividade, destacam-se as empresas dos setores da tecnologia (200%), dos servicos
(49,9%) e dos materiais basicos (33,33%) O setor da industria, ap6s uma ligeira queda em
2016, voltou a ter 7 das 8 empresas divulgadoras de informacg&o o que perfaz um indice de
87,5% em 2017 (tabela 10).

Tabela 10 — Frequéncia e evolugdo de empresas divulgadoras de informagdo ambiental nos

relatérios anuais por setor de atividade

Setor Frequéncia - 20150/0 . 2016% - 20170/0 VaTr?;(gao
Absoluta (n) (2015-2017)
Servigos 9 6 | 66,7% | 7 | 77,8% | 9 | 100% 49,9%
Indistria 8 7 | 875% | 6 | 5% | 7 |875% 0%
Materiais basicos 5 3 60% 3 60% 4 80% 33,3%
Eletricidade 3 3 100% | 3 100% 3 | 100% 0%
Tecnologia 2 0 0% 0 0% 2 100% 200%
Financas 1 1 100% 1 100% 1 100% 0%
Petrdleo e Gas 1 1 100% 1 100% 1 100% 0%
Telecomunicages 1 0 0% 0 0% 0 100% 0%
Total 30 21 | 70% |21 70% | 27 | 90% 28,6%

Fonte: Elaboracéo propria
A tabela 11 mostra os dados referentes a publicagdo de relatorios de sustentabilidade por
parte das empresas analisadas. Verifica-se uma variacdo positiva de 55,6% entre 2015 e

2017, passando de 9 empresas, em 2015, para 14 empresas, em 2017. Se compararmos 0S

43



valores referentes a 2016 e 2017, o progresso é ainda maior ja que o numero de relatérios
divulgados pelas empresas aumentou de 7 para 14, ou seja, o dobro. Conforme os resultados
obtidos, nota-se uma maior preocupacdo das empresas em divulgar para o exterior
informac@es sobre responsabilidade social e de desenvolvimento sustentavel, dado serem

esses 0s principais objetivos da elaboracgdo deste tipo de documento.

Tabela 11 — Frequéncia e evolugdo de empresas que publicaram relatorios de

sustentabilidade

Relatério 2015 2016 2017 Média Taxa
n % n % n % n % Variagdo
sustentabilidade (2015-
2017)
Publica 9 30% 7 23,3% | 14 | 46,7% | 10 | 33,3% 55,6%
Nio Publica 21 70% 23 | 76,7% | 16 | 53,3% | 20 | 66,7% | -23,81%
Total 30 | 100% | 30 | 100% | 30 | 100% | 30 | 100%

Fonte: Elaboracéao propria

Quanto a estrutura do relatério de sustentabilidade, verifica-se que 25 dos 30 relatdrios
analisados (9 em 2015, 7 em 2016 e 14 em 2017), ou seja, mais de 80% das empresas segue
as orientacGes GRI. Desta forma, as empresas, na elaboracgdo do relatorio de sustentabilidade
e na parte que diz respeito a matérias ambientais, seguem os 12 indicadores como

anteriormente mencionados para divulgar o desempenho ambiental.

Tabela 12 — Relatorios de sustentabilidade elaborados conforme orientacdes do GRI, no
periodo entre 2015 e 2017

Orientagdes GRI

Sim 25 83,3%
N0 5 16,7%
Total 30 100%

Fonte: Elaboracdo propria

Em relacéo ao tipo de documento onde a empresa divulga informacdo ambiental, verifica-se
que 56% das empresas divulgam a referida informac&o apenas no relatério de gestéo e anexo,

9% apenas no relatorio de sustentabilidade e 35% em ambos 0s documentos (grafico 1).
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Gréfico 1 — Divulgacédo de informacao ambiental por tipo de documento
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Fonte: Elaboracéo Propria

Relativamente a estrutura do conselho de administracdo das empresas analisadas, a tabela
13 mostra a estatistica referente ao numero de administradores pertencentes ao conselho de
administracdo. Constata-se um valor médio de cerca de 10 administradores por empresa,

sendo que o valor minimo é de 3 administradores e o valor maximo de 22.

Tabela 13 — NUmero de administradores

Minimo Maximo Média | Desvio Padrao

NUmero de

L 3 22 9,77 4,714
administradores

Fonte: Elaboracdo propria

Em relacdo aos membros independentes do conselho de administracdo, a tabela 14 indica
um valor médio de 5,53 membros independentes por empresa, sendo que o valor minimo é

de 0 membros independentes e 0 valor maximo de 14.

Tabela 14 — Membros independentes

Minimo | Maximo | Média| Desvio | Média da razdo entre membros
Padrao independentes / nimero de
administradores (%)

NUmero de membros
independentes 0 14 5,53 3,986 52,1%

Fonte: Elaboracdo propria
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5.2. Analise e discussao de resultados

O primeiro objetivo deste estudo consiste em identificar a informagcdo ambiental que é
divulgada pelas empresas nos seus relatérios (relatério e contas e relatorio de

sustentabilidade).

Neste estudo, analisa-se a informacdo ambiental que é divulgada pelas empresas no relatério
de gestdo e anexo com base em 14 indicadores (de acordo com a NCRF 26 que vigorou até
2016). Conforme o gréafico 2, os indicadores mais divulgados no relatorio de gestdo séo a
politica ambiental e as MPA que a empresa promove. Contrariamente, os indicadores
auditoria e “outros” (que se refere nomeadamente a presengas da organizagdo em eventos de
desenvolvimento sustentavel ou a prémios recebidos no &mbito desta tematica) sao 0s menos
visados. Na analise ao grafico, observa-se, exceto para o indicador auditoria, uma evolugédo

positiva, na divulgacao de matérias ambientais de 2015 para 2017.

Gréfico 2 — Frequéncia de empresas que divulgam matérias ambientais no relatorio de
gestdo por indicador, de 2015 a 2017
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Fonte: Elaboracéao propria

Relativamente aos indicadores divulgados no anexo as demonstracdes financeiras (grafico
3), verifica-se que cerca de um quarto das empresas divulgam os critérios de mensuracéo e
dispéndios de caracter ambiental. Relativamente aos outros indicadores, verifica-se que tém
um peso ainda mais reduzido, ou até nulo (2016 e 2017), como é o caso dos custos

extraordinarios.
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Gréfico 3 — Frequéncia de empresas que divulgam matérias ambientais no anexo por
indicador, de 2015 a 2017
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Fonte: Elaboracédo propria

Tendo em conta os 12 indicadores GRI que integram a dimensdo ambiental, € possivel
verificar no gréfico 4, que o indicador energia é o mais divulgado, tendo sido observado em
24 dos 30 relatorios analisados no Gltimo ano. De seguida, a agua, as emissdes e os efluentes
e residuos, estdo presentes, em termos médios, em mais de 50% dos casos. Em relacdo a
evolucdo nos trés anos, verifica-se um crescimento global em todos os indicadores, exceto
para o indicador geral e reclamagdes ambientais, sendo este crescimento mais acentuado no
ultimo ano em analise, ou seja, em 2017. De notar que o fator referente a avaliacdo de
fornecedores demonstra um crescimento semelhante aos indicadores mais divulgados. Estes
resultados indicam que as empresas tendem a fazer, cada vez mais, uma analise mais
aprofundada dos seus fornecedores, ndo tendo sé em consideracdo o fator econémico, mas

também o fator ambiental o que leva a um impacto positivo na cadeia econémica.
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Gréfico 4 — Frequéncia de empresas que divulgam matérias ambientais no relatério de
sustentabilidade por indicador GRI, de 2015 a 2017

Divulgagéo de informag&o ambiental no relatorio de
sustentabilidade por indicador GRI

30
25
20
15
10
= 2015
; I I [
0 [ | m - - 2016
R > o L& s s N . 2017
& 0&? ?33’ &Db ) %%oq’ s & Sbbe’ 0{@% & 0@?-’ &
& < & & & &' K © &b &
&4@ © S e° & o & &
O & & & < <0 %Y*
Q? 'Q\' b& C) b@ '00
SR &
A3 .\\q,Q Q\‘b
¥

Fonte: Elaboracéo propria

O grafico 5 indica em que tipo de documento € que os doze indicadores referenciados pelo
GRI foram divulgados. Observa-se que o relatério de gestdo e o anexo tém um peso
substancial na maior parte dos elementos, apresentando percentagens a rondar os 50%, sendo
que nos indicadores de reclamac6es ambientais e geral o seu espago abrange os 100%. No
que concerne ao relatério de sustentabilidade, a sua area é maioritariamente inferior a do
relatorio de gestdo, facto que pode ser explicado por nem todas as empresas optarem por este
tipo de publicagdo. No entanto, os indicadores relativos a conformidade e aos transportes
sdo expostos maioritariamente no relatério de sustentabilidade. O grafico permite ainda notar
que as informacBes divulgadas simultaneamente nos dois relatorios, ttm um peso quase
insignificante o que permite concluir que a maioria das empresas optam por publicar estes

indicadores apenas num documento.
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Gréfico 5 — Frequéncia de divulgacdo de matérias ambientais por tipo de documento e por
indicador GRI, de 2015 a 2017
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Fonte: Elaboracao Prépria

Desta forma, identificamos os indicadores que sd&o mais divulgados pelas empresas
portuguesas cotadas em bolsa, 0 que permite dar resposta ao primeiro objetivo definido neste
estudo. Em suma, verifica-se que a politica ambiental e as medidas de protecdo ambiental
sdo os indicadores mais divulgados no relatério de gestdo. No anexo, os critérios de
mensuracao e os dispéndios de caracter ambiental sdo a informag&o mais divulgada. Por fim,
os indicadores GRI mais referenciados séo a energia, a agua, as emissdes e os efluentes e

residuos.

O segundo objetivo deste estudo consiste em analisar a evolucdo do IDA no periodo de 2015
a 2017 e verificar se existem diferencas entre a evolucdo do IDA nos documentos de caracter

obrigatério (relatorio e contas) e facultativo (relatorio de sustentabilidade).

No grafico 6 é possivel observar os resultados obtidos do IDArcea. Verifica-se um
decréscimo do indice no ano 2016 em comparacgdo com 2015. No entanto, constata-se uma
subida no Gltimo ano analisado (2017). Em termos percentuais, verifica-se uma taxa de
variagdo negativa de 4,6% entre 2015 e 2016, enquanto que entre 2016 e 2017 a taxa de
variacao foi positiva na ordem dos 20,13%. No computo geral dos valores de 2015 e 2017,
constata-se uma variacdo positiva de 14,6%.
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Grafico 6 — IDArcea em 2015, 2016 e 2017
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Fonte: Elaboracdo propria

Relativamente ao IDARrs, tendo em conta os indicadores GRI, os resultados, conforme o

gréfico 7, mostram uma evolucédo gradual e positiva nos trés anos analisados, constatando-

se uma variacao positiva de 25,8% de 2015 para 2017.
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Gréafico 7 - IDARs em 2015, 2016 e 2017
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Fonte: Elaboracéo propria
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Os resultados mostram uma evolucdo positiva na divulgacdo de matérias ambientais por
parte das empresas cotadas em bolsa no relatorio e contas e relatorio de sustentabilidade de
2015 para 2017. Constata-se ainda que os valores dos dois IDA sdo muito semelhantes, ndo
existindo, portanto, diferencas significativas no nivel de divulgacdo ambiental em
documentos de carécter obrigatorio (relatorio de gestdo e anexo) e documentos de carécter
facultativo (relatorio de sustentabilidade).

Estes resultados dao resposta ao segundo objetivo do estudo, ou seja, no periodo entre 2015
e 2017 assiste-se a uma evolugéo positiva no IDA por parte das empresas cotadas em bolsa.
Os resultados véao ao encontro das conclusdes retiradas por Monteiro e Guzman (2010). Estes
autores, verificaram numa amostra de 109 grandes empresas portuguesas, que o IDA evoluiu

positivamente entre 2002 e 2004.

Para responder ao terceiro objetivo que visa avaliar se o setor de atividade, certificacdo
ambiental, EBIT e estrutura do conselho de administracdo (numero de administradores e de
membros independente do conselho de administracdo) tém impacto no IDA, procedeu-se a

uma andlise bivariada de forma a avaliar as relagGes entre as variaveis em estudo.

De modo a apurar qual o melhor método estatistico a utilizar no estudo, comeca-se por
analisar a normalidade dos dados. Segundo o teste de Kolmogorov-Smirnov que permite
averiguar a normalidade dos dados (Leotti, Coster & Riboldi, 2012), ndo estamos perante
uma distribuicdo normal, logo foi selecionado um teste ndo paramétrico, ou seja, o
coeficiente de correlacdo de Spearman, uma vez que este teste ndo obriga a populacéo ter
uma distribuicdo normal e pode ser usado para variaveis de caracter ordinal (Barata, 2015).
Este coeficiente permite quantificar a avaliacdo da forca e direcdo da associagdo entre duas
variaveis variando entre +1 e -1. Uma correlacdo = 1 indica uma associacao perfeita positiva
entre duas variaveis enquanto que uma correlacdo = -1 significa uma associacao perfeita
negativa, ou seja, quanto maior for o valor de uma variavel “A”, menor sera o valor da

variavel “B”. Uma correlagao = 0 indicia auséncia de associagao.

Relativamente a relacdo entre o setor de atividade e 0 IDARrcea, 0 resultado do teste de
Spearman (tabela 15), indica que existe uma correlagdo positiva entre estas variaveis, com
um coeficiente estandardizado de 0,636 para um nivel de significancia de 0,01%. Quanto a
relacdo entre o setor de atividade e o IDARrs, 0s resultados, conforme a tabela 16, séo

igualmente significativos, apresentando um coeficiente de correlacdo de 0,426 (p<0,001).
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Tabela 15 — Correlagdo entre o setor de atividade e 0 IDArceA

Correlacéo IDARGeA
. Setor de Coeficiente de Correlagéo ,636**
Spearman’s rho . Sig. (2-tailed) ,000
atividade

Fonte: Elaboracéao propria

Tabela 16 — Correlacdo entre o setor de atividade e 0 IDARrs

Correlacdo IDARs
. Setor de Coeficiente de Correlagéo A26%*
Spearman’s rho . Sig. (2-tailed) ,000
atividade

Fonte: Elaboracdo propria
Quanto a relagdo entre a certificacdo ambiental e 0 IDArcsa da empresa, os resultados
obtidos, conforme a tabela 17, indicam uma correlacéo positiva entre ambas as variaveis,
com um coeficiente estandardizado de 0,687 (p<0,001). No que se refere a relacdo entre
certificagdo ambiental e IDArs, conforme a tabela 18, os resultados também apontam uma
correlagdo positiva com um coeficiente estandardizado de 0,595 (p<0,001).

Tabela 17 — Correlacdo entre a certificacdo ambiental e 0 IDArcgA

Correlacédo IDARGaA
. Certificagdo | Coeficiente de Correlagéo ,687**
Spearman’s rho . Sig. (2-tailed) ,000
ambiental

Fonte: Elaboracédo prépria

Tabela 18 — Correlacdo entre a certificacdo ambiental e 0 IDARrs

Correlacéo IDARs
. Certificacdo | Coeficiente de Correlagéo ,595**
Spearman's rho : Sig. (2-tailed) ,000
ambiental

Fonte: Elaboracdo propria

Relativamente a relagéo entre 0 EBIT e 0 IDARrcaa, 0 resultado do teste de Spearman (tabela
19), indica que existe uma forte correlagéo positiva entre estas variaveis, com um coeficiente
estandardizado de 0,746 (p<0,001). Segundo a tabela 20, a relacéo entre 0 EBIT e 0 IDARs

é igualmente significativa com um coeficiente estandardizado de 0,692 (p<0,001).
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Tabela 19 — Correlacdo entre EBIT e 0 IDArceA

Correlacdo IDARGeA
Spearman’s rho EBIT Coeficiente de Correlagéo ,146**
Sig. (2-tailed) ,000

Fonte: Elaboracdo propria

Tabela 20 — Correlacdo entre 0 EBIT e 0 IDArs

Correlagdo IDARs
Spearman’s rho EBIT Coeficiente de Correlagéo ,692**
Sig. (2-tailed) ,000

Fonte: Elaboracédo propria

Quanto a relacdo entre o nimero de administradores do conselho de administracdo e o
IDARGeA, 0 resultado do teste de Spearman (tabela 21), indica que existe uma correlagédo
positiva entre estas variaveis, com um coeficiente estandardizado de 0,463 para um nivel de
significancia de 0,01% (p<0,001). J& a relacdo entre o niUmero de membros do conselho de
administracdo e o IDARrs, apresenta uma correlacdo significativa com um coeficiente

ligeiramente mais fraco na ordem dos 0,384 (p<0,001) (tabela 22).

Tabela 21 — Correlagdo entre o nimero de membros do conselho de administracdo e o

IDARG&A
Correlagéo IDARGeA
Numero de Coeficiente de Correlacédo ,463**
\ membros do Sig. (2-tailed) ,000
Spearman’s rho
conselho de
administracéo

Fonte: Elaboracdo propria

Tabela 22 — Correlacdo entre o numero de membros do conselho de administracéo e o

IDARs
Correlacédo IDARs
Numero de Coeficiente de Correlacédo ,384**
membros do Sig. (2-tailed) ,000
Spearman’s rho
conselho de
administracéo

Fonte: Elaboracéo propria
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Por fim, o resultado do teste de Spearman (tabela 23) para a relagéo entre o racio de membros
independentes no conselho de administragdo e o IDArcea indica que existe uma correlagéo
positiva entre estas variaveis, com um coeficiente estandardizado de 0,256 para um nivel de
significancia de 0,05% (p<0,005). Quanto a relacao entre o racio de membros independentes

e 0 IDARs, os resultados da tabela 24 mostram um coeficiente de 0,350 (p<0,01).

Tabela 23 — Correlacdo entre a independéncia dos membros do conselho de administracédo

e 0 IDARrGeA
Correlagéo IDARGaA
. Membros Coeficiente de Correlagéo ,256*
Spearman's rho Sig. (2-tailed) 015
Independentes

Fonte: Elaboracdo propria

Tabela 24 — Correlacdo entre a independéncia dos membros do conselho de administracao

e 0 IDARrs
Correlagéo IDARs
. Membros Coeficiente de Correlagéo ,350**
Spearman's rho Sig. (2-tailed) ,001
Independentes

Fonte: Elaboracdo propria

De seguida é efetuada a analise de regressdo multipla. Este modelo assenta em prever o valor
de uma variavel dependente através de um conjunto de variaveis independentes (Maroco,
2003). Para tal, foram selecionadas como variaveis independentes das empresas analisadas,
o0 setor de atividade, a certificacdo ambiental, o EBIT, o nimero de administradores e o
ndmero de membros independentes do conselho de administragdo. Como varigvel
dependente, foi utilizado o IDArcea € 0 IDARrs pois sdo 0s elementos centrais da
investigacao e € neles que se quer averiguar o efeito provocado pelas varidveis independentes

anteriormente mencionadas.

Da andlise, conforme a tabela 25, resultou num modelo estatisticamente significativo
(F=54,184; p<0.001; R?=0,763). O R?sugere que uma parte bastante significativa (76,3%)
da variancia da variavel dependente IDArcsa, & explicada pelas diferentes varidveis
independentes (setor de atividade, certificacdo ambiental, EBIT, nimero de membros do
conselho de administracdo e membros independentes).
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Tabela 25 — Anélise da regressao maltipla ao IDArceA

Coeficientes ndo Coeficientes t Sig.
Modelo Regressdo Multipla padronizados padronizados

B Std. Error Beta
(Constante) -,362 ,606 -,598 ,552
Setor de atividade 1,781 ,627 ,199 2,838 ,006
Certificagdo ambiental 3,739 473 470 7,901 ,000
EBIT 3,977E-09 ,000 ,340 5,079 ,000
NUmero membros do
conselho de administragio 139 054 165 2590 out
Membros Independentes 2,001 877 ,135 2,282 ,025

ANOVA: F(2) = 54.184; p<0,001
R2=0,763

Fonte: Elaboracdo propria

No que se refere ao modelo para a varidvel dependente IDARs, 0s resultados indicam um
modelo estatisticamente significativo (F=23,709; p<0.001; R?=0,585). O R?sugere que uma
parte (58,5%) da variancia da variavel dependente IDArs, é explicada pelas variaveis

independentes (certificagcdo ambiental, EBIT e membros independentes).

Tabela 26 — Analise da regressdo multipla ao IDArs

Coeficientes ndo Coeficientes t Sig.
Modelo Regressdo Multipla padronizados padronizados

B Std. Error Beta
(Constante) -,074 ,053 -1,392 ,168
Setor de atividade -0,15 ,055 -,025 -,264 ,7192
Certificacdo ambiental ,222 ,042 421 5,342 ,000
EBIT 3,054E-10 ,000 ,393 4,442 ,000
Numero de membros do
conselho de administracéo 005 005 094 L 210
Membros independentes ,366 ,077 372 4,751 ,000

ANOVA: F(2) = 23.709; p<0,001
R2=0,585

Fonte: Elaboracdo propria
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Face aos testes realizados, foi possivel suportar 8 das 10 hipoteses de investigacdo. Os
resultados indicaram que o setor de atividade, certificagdo ambiental, EBIT, nimero de
administradores e numero de membros independentes se relacionam positivamente com o
IDARGsA. Estes dados permitem corroborar os estudos efetuado anteriormente por Archel e
Lizarraga (2001) e Liu e Ambumozhi (2009) em relacdo ao setor de atividade, Archel e
Lizarraga (2001) e Barros (2011) para a certificacdo ambiental, Elshabasy (2018) para o
EBIT, Allegrini e Greco (2013) em relacdo ao numero de membros do conselho de
administracdo e Eberhardt-Toth (2017) e Liao, Lua e Tang (2015) no que toca ao racio de

membros independentes. Na tabela 27 apresenta-se um resumo do resultado do teste de

hipoteses.
Tabela 27 — Resultado do teste de hipoteses
Hipoteses Suportado/Ndo  Estudos prévios com

suportado resultado idéntico

H1.1 O setor de atividade da empresa tem Suportado Archel e Lizarraga

impacto no IDArceA (2001) e Liue

Ambumozhi (2009)

H1.2 O setor de atividade da empresa Nao suportado

tem impacto no IDArs

H2.1 As empresas com certificacdo Suportado Archel e Lizarraga

ambiental apresentam um IDARrcsA (2001) e Barros (2011)

superior

H2.2 As empresas com certificacdo Suportado

ambiental apresentam um IDARs superior

H3.1 As empresas com maior EBIT Suportado Elshabasy (2018)

apresentam um IDArc&a mais elevado

H3.2 As empresas com maior EBIT Suportado

apresentam um IDARrs mais elevado

H4.1 As empresas com maior nimero de Suportado Allegrini e Greco

membros do conselho de administragdo (2013)

apresentam maior IDArcsA

H4.2 As empresas com maior numero de | N&o suportado

membros do conselho de administragéo

apresentam maior IDARrs

H5.1 As empresas com maior racio de Suportado Eberhardt-Toth (2017) e

membros independentes no conselho de Liao, Lua e Tang

administracdo apresentam maior (2015)

IDARGeA

H5.2 As empresas com maior racio de Suportado

membros independentes no conselho de

administracdo apresentam maior IDArs

Fonte: Elaboracdo propria
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Capitulo VI — Concluséo



As alteracBes climéticas e restantes problemas ambientais que se vivem na atualidade
“obrigam” o setor empresarial e outras instituicGes a colocar em praticas as nocbes de
responsabilidade social e desenvolvimento sustentavel. A contabilidade revela-se importante
nestas areas pois prepara informacao de caracter ambiental e a sua divulgacédo é primordial
para os stakeholders, dado que estes, cada vez mais, se preocupam com questdes ambientais
e desejam que as empresas assumem compromissos nestas areas em beneficio da propria

empresa e da sociedade em geral.

O estudo tem como objetivo identificar a informacdo divulgada nos relatérios das empresas
portuguesas cotadas em bolsa, analisar a evolucdo do IDA no relatdrio e contas e relatorio
de sustentabilidade, entre 2015 e 2017, bem como verificar se o setor de atividade,
certificacdo ambiental, EBIT, numero de membros do conselho de administracao e racio de

membros independentes tém impacto no IDA.

Em primeiro lugar, neste estudo, constata-se que das 30 empresas analisadas, 76,7%
divulgam informacéo de caracter ambiental, verificando-se uma variagdo positiva na ordem
dos 28,6% no periodo em estudo. A elaboracdo de um relatério de sustentabilidade também
apresenta bons resultados. Apesar de, em média, apenas 33,3% das empresas publicar este
tipo de relatorio, a taxa de variacdo indica uma evolucdo positiva de 55,6% nos trés anos
analisados. Verifica-se, ainda, que 83,3% dos relatorios de sustentabilidade seguem as

orientagdes do GRI.

Em termos de informacdo que € divulgada pelas empresas, verifica-se que a politica
ambiental e MPA sdo os indicadores mais divulgados no relatério de gestdo. No anexo, 0s
critérios de mensuracdo e os dispéndios de caracter ambiental sdo a informacdo mais
divulgada. Por fim, os indicadores GRI mais referenciados sdo a energia, a &gua, as emissdes

e os efluentes e residuos.

Quanto a evolucdo da divulgacdo de informacdo ambiental, os resultados obtidos permitem
concluir que existe uma evolugdo positiva no nivel de divulgacdo ambiental por parte das
empresas cotadas na bolsa de Lisboa entre os anos de 2015 e 2017. Especificamente, 0s
resultados mostram uma variagdo positiva no IDArcea de 14,6% e no IDARrs de 25,8% no
periodo entre 2015 e 2017. Esta conclusdo estd de acordo com o expetavel visto que as
preocupagOes ambientais sdo, cada vez mais, um tema em destaque na sociedade, pelo que
é esperado que as empresas desenvolvam acgdes amigas do ambiente e divulguem essas

mesmas acoes.
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Quanto ao terceiro e ultimo objetivo desta investigacdo, que teve por base o modelo
concetual, os resultados dos testes estatisticos efetuados demonstraram que o setor de
atividade, a certificacdo ambiental, o EBIT, o niumero de membros do conselho de
administracdo e o racio de membros independentes sdo fatores determinantes do IDARrcsA.
Estes mesmos fatores, a excecao do setor de atividade e do niUmero de membros do conselho
de administragdo, sdo determinantes do IDARrs. Salienta-se que 76,3% da variancia da
variavel dependente IDArcea € 58,5% da variavel dependente IDARrs € explicada pelas

diferentes variaveis independentes.

Com base nestes resultados, observa-se que as empresas no espago temporal em estudo,
evoluiram positivamente, de uma maneira geral, a sua divulgacdo de informacao ambiental.
No entanto, apesar desta evolucéo, os resultados ainda ndao sdo os mais desejaveis. Existem
empresas que ndo divulgam qualquer tipo de informagdo ambiental, o nimero de relatérios
de sustentabilidade publicados é bastante reduzido e diversos indicadores analisados no IDA
também ndo apresentam qualquer mencdo. Note-se que a amostra é constituida por 30
empresas cotadas na bolsa de valores portuguesa e, dada a sua notoriedade, deveriam ser
estas a promoverem cada vez mais 0s conceitos de desenvolvimento sustentavel e
responsabilidade social de modo a conjugar os objetivos econémicos com as metas

ambientais.

O estudo apresenta como limitacbes o facto da amostra ser de reduzida dimensédo e
constituida por empresas cotadas em bolsa pertencentes a Euronext Lisbon. Tal situa¢do ndo
permite generalizar as conclusdes as restantes empresas. Além disso, o espaco temporal do
estudo é relativamente limitado (2015 a 2017). Por fim, o estudo apenas analisou a presenca,

ou falta de diversos indicadores nos relatdrios estudados e ndo dissecou o seu contetdo.

Para linhas de investigacdo futura, propfe-se que seja realizado um estudo as empresas
cotadas de outros paises da Unido Europeia, para se comparar resultados, ou que seja
utilizada uma amostra de maior dimens&o e ndo restringida a empresas cotadas. Podera ser
realizado um estudo a um setor de atividade especifico, como por exemplo, o setor industrial
que é visto como um dos mais poluentes. Por Gltimo, uma pesquisa futura podera relacionar
com o IDA outro tipo de variaveis como, por exemplo, variaveis associadas a gestdo, como
caracteristicas do Chief Executive Officer (CEO) ou “Dual CEO”.

Este estudo revela-se importante para a pratica dado que verifica uma tendéncia positiva no

que respeita a divulgacao de informacédo ambiental e identifica cinco fatores que influenciam
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o IDA. Desta forma, fornece informag&o mais atualizada e com mais dados relativamente ao
relato ambiental nas empresas portuguesas que é ainda bastante limitada. Salienta-se ainda
que foi elaborado um IDARrs, 0 que permitiu comparar resultados com o0 IDArcga. Os
resultados deste estudo podem consciencializar os gestores para a necessidade de
desenvolver medidas de protecdo ambiental e de divulgar estrategicamente as partes
interessadas o seu desempenho, uma vez que o grande desafio das empresas é mostrar aos
seus stakeholders que, a longo prazo, o investimento em a¢fes sustentaveis se traduz em

maiores lucros e numa maior garantia da continuidade de negdcio.
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