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Resumo

O tema proposto para a elaboracdo do presente trabalho esta inserido no
processo de Seguro de Crédito nas empresas portuguesas.

s

O mercado, é cada vez mais global, pode fazer com que os riscos das
oportunidades de negécios, gerados por operacdes complexas, e cujas tomadas de
decisdo tenham de ser efetuadas de forma rdpida e oportuna e possam colocar em
causa a sustentabilidade da empresa.

Um dos riscos que uma empresa incorre € o do incumprimento de pagamento
por parte dos seus clientes. Um instrumento capaz de minimizar esse risco é o seguro

de crédito.

No caso do risco de incumprimento, ndo sé existe o risco de nao receber o
valor inerente as operacoes realizadas, bem como, esse risco pode pbr em causa, a
realizacdo dessas mesmas operagdes. Com 0 seguro de crédito, pode-se viabilizar a

realizacdo dessas operagfes, assim como, minimizar os riscos de incumprimento.

O Estado é bastante importante neste tema, uma vez que, através de varias
iniciativas, consegue apoiar a realizacdo de inUmeras operagfes, que sO se tornam

possiveis, devido a sua participacao na reparticdo do risco existente.

Palavras chave: Seguro, crédito, risco, contrato.
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Abstract

The theme proposed for the preparation of this work is inserted in the process

of Credit Insurance in Portuguese companies.

The market is increasingly global, can make the risks of the business
opportunities generated by complex operations, which decision-making have to be

made quickly and timely and may put into question the sustainability of the company.

One of the risks that a company incurs is that of non-payment, a tool to

minimize this risk is credit insurance.

Risk is a concept that is often confused with uncertainty. One can speak of
risk whenever a particular entity, in making a decision, can define future scenarios, to

which they can assign probabilities of occurrence.

In the case of the risk of failure, not only is there the risk of not receiving the
value inherent to the operations, but this risk may also jeopardize the achievement of
these same operations. With credit insurance, you can enable these operations, as well

as minimize the risk of default.

The Government is very important in this subject, since through various
initiatives, can support the implementation of many operations, which only become

possible due to its participation in the distribution of risk.

Key words: Insurance, credit, risk, contract.
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1.1. Introducéo

Atualmente, as empresas recorrem as seguradoras, tendo como finalidade
diminuir os riscos e manter alguma estabilidade no que diz respeito ao incumprimento
por parte dos seus devedores. O seguro de crédito, neste contexto, tem vindo a
desenvolver um papel bastante importante, pois, cada vez mais os fornecedores séo a

principal fonte de financiamento dos seus clientes.

Assim, devido a atual conjuntura econdmica, tem-se verificado um elevado
namero de faléncias no pais, 0 que justifica o grande impacto que a atividade
seguradora de crédito tem na economia. Esta situagéo implica que os seguradores
gue exploram este ramo de seguro, tenham mais cuidado na avaliagdo do risco, bem
como devem ter sistemas de informacdo mais desenvolvidos que Ihe permitam um

melhor controlo da sua atividade.

Como Berta Dias Cunha (2010) refere “O seguro de crédito constitui um
importante instrumento que protege as empresas contra o risco de incumprimento por
parte dos seus devedores. Em situagdo de incumprimento tipificadas — como a
insolvéncia ou a mora do devedor — o seguro indemniza a empresa tomadora do
seguro em funcédo dos prejuizos apurados e numa percentagem do crédito seguro”. O
mesmo artigo refere que “... com a globalizagcdo da economia, o papel do seguro de
crédito € cada vez mais o de prestar uma consultoria de gestdo de risco, sobretudo
para as empresas que decidem expandir a sua atividade para os mercados de

exportagao”.

Segundo Joerg-Uwe Lerch (2010: pag. 1) “o crédito concedido por
fornecedores é uma forma de financiamento que tem crescido rapidamente. A crise
financeira global deixou claro para os fornecedores que estes sdo frequentemente a
principal fonte de financiamento dos seus clientes e, como consequéncia direta, estdo

largamente expostos ao risco de inadimpléncia®”.?

! Falta de pagamento

? Entrevista efetuada ao Insight Euler Hermes, publicada na edi¢do de 17 julho/agosto — 2010
da Euler Hermes
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A intervencdo do Estado no tema em estudo € importante e segundo
Louberge®, a forma de interacéo entre as seguradoras e os Estados, poderia ser a
seguinte: “Em cada pais, a cobertura dos riscos de exportacdo — tanto o0 risco
comercial como o politico — deveria ser deixada a iniciativa das companhias de seguro
de crédito privadas, e concorréncia entre si. Em cada pais, igualmente, estas
companhias deveriam poder contar com o apoio de um organismo publico de
resseguro. Este cobriria as seguradoras de crédito nacionais nos excedentes de
sinistro em “stop-loss” ou a 100% para certas classes de risco consideradas
parcialmente ou totalmente inseguraveis. Este resseguro publico ndo excluiria, bem
entendido, nem o resseguro privado, nem a possibilidade de o organismo publico de

resseguro trocar partes da carteira com os seus homologos estrangeiros.”

Como se refere na citagdo anterior, o risco comercial é aquele que engloba o
mercado interno e externo, tendo como pressupostos, a mora do devedor, a faléncia

do devedor e a insuficiéncia de meios de pagamento.

Segundo o artigo de Dieter Stentel, o continuo crescimento do comércio
mundial, e os investimentos no exterior sdo refletidos nas mudancas que afetam as
relacbes comerciais internacionais, bem como, os riscos politicos e econdémicos. O
risco politico decorre de fendmenos sociais, de natureza econdmica, financeira e
cambial. Como exemplo deste risco existem as guerras e as catastrofes naturais. Por
outro lado, o risco comercial é caracterizado pela falta de pagamento de instrumentos

de crédito e pela faléncia.

1.2. Motivacéao para o tema

O presente estudo tem como objetivo analisar a importancia do seguro de
crédito na atual conjuntura econémica, nomeadamente através da evolucdo de
crescimento das mais conceituadas seguradoras nacionais, bem como referenciar o

papel do Estado e a importancia do seguro de crédito na economia.

Com a elaboracédo deste trabalho, sobre o seguro de crédito, pretende-se
mostrar que o Estado tem bastante peso neste tema, uma vez que criou mecanismos

de salvaguarda, através do apoio ao nivel das garantias, disponibilizadas pelo sistema

* No congresso Sanguinetti
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nacional de Garantia Mutua ou diretamente pelo Estado, permitindo as pequenas e
médias empresas (PME) condi¢des mais favoraveis aos instrumentos de seguro de
crédito, disponibilizados pelas seguradoras nacionais.

Com esta apresentacdo propomo-nos efetuar a andlise das maiores
seguradoras, a nivel nacional que exploram este negdcio durante esta conjuntura
econdmica, para mostrar o impacto que a crise financeira do pais teve nos resultados
das seguradoras e, por consequéncia, mostrar a importancia que as empresas de

seguro de crédito tém na ajuda da resolucdo dessa mesma crise.

1.3. Estrutura dos pontos seguintes

O capitulo | apresenta a introdugéo ao trabalho realizado.

No capitulo Il explora-se de uma forma sucinta e objetiva, as varias questdes

de cariz tedrico que envolvem o contrato de seguro.

Prossegue-se o capitulo Ill com a origem do seguro de crédito e ainda
conceitos relevantes do tema principal deste trabalho, assim como, do risco, do

sinistro, do prémio e da indemnizag&o do seguro de crédito.

O objetivo do capitulo IV é mostrar a importancia que o seguro de crédito tem

na economia e qual o papel do Estado no tema apresentado ao longo do trabalho.

Por forma a prosseguir com o objetivo do trabalho, no capitulo V apresenta-se

um caso ilustrativo do modo de funcionamento do seguro de crédito nas empresas.

De seguida, no capitulo VI, é apresentado de uma forma pratica propostas

das 4 maiores seguradoras em Portugal para uma empresa.

Finalmente no capitulo VIl sdo apresentadas as conclusées do trabalho.
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1.4. Dificuldades e limitacGes encontradas

Apesar de, o seguro de crédito ser um tema muito abordado nas empresas,
nos dias de hoje, ndo existe muita informacao estatistica, isto é, de como as empresas

se comportam com a realidade do seguro de crédito.

Y

Devido a atual conjuntura econOmica, cada vez mais se fala mais neste
conceito nas empresas, pois 0 seguro de crédito € uma das ferramentas mais

importantes na gestédo diaria de uma empresa.

Todavia, mesmo com estas dificuldades em abordar o tema, tenta-se ao
longo do trabalho, mostrar um pouco da realidade do seguro de crédito, principalmente

em Portugal e qual a sua importancia na gestéao diaria de uma empresa.
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Capitulo Il = O contrato de seguro
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2.1. Breve resenha historica do contrato de seguro

Com base em Almeida (1971: pag. 6), os primeiros contratos de seguro
apareceram no inicio do século XIV, quando se assistiu a um crescente
desenvolvimento no norte de Italia, em que a atividade mercantil se alargou por toda a
Europa. Estes contratos apenas se enquadravam nas modalidades de empréstimos e
vendas, em que o segurador prometia um preco pelos objetos seguros, caso 0 meio

de transporte, ou 0s objetos ndo chegassem em bom estado ao destino.

Em 1347 surgiu o primeiro contrato de seguro, sendo certo, que muitos outros

foram praticados anteriormente, com a atividade mercantil.

No reinado de D. Fernando (1367 — 1383), em Portugal, surgiu o primeiro
contrato de seguro. Apés o aparecimento do seguro maritimo, surgiram outras formas

de seguros mais especificos, como o seguro de crédito.

O Decreto-Lei n° 72/08*, de 16 de abril que entrou em vigor em 1 de janeiro
de 2009, aprovou o novo regime juridico do contrato de seguro. Este novo regime

expOe importantes novidades, mas essencialmente requer:
e Fundir num Unico diploma um regime, por forma a garantir maior seguranca
juridica;
¢ Apoiar o interveniente mais fraco da relagdo contratual;

¢ Efetuar um enquadramento juridico mais claro, coerente e acessivel.

Este novo regime, veio permitir a celebracdo de um contrato de seguro de
natureza consensual, isto €, um contrato de seguro que ndo esteja dependente da
forma escrita. No entanto, o segurador fica obrigado a formalizar o contrato num

documento escrito — chamada apdlice.

A apolice é um documento emitido pela seguradora, que formaliza a

aceitacdo do risco. Nela estao discriminadas varias condi¢cdes, tais como: a pessoa ou

*Ver anexo 1 — DL n2 72/08 — Pag. 54

> Anexo 2,3,4,5 — Exemplo de apdlices de seguro de crédito — Pag. 89 a 136

10
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o bem seguro, as coberturas, as garantias contratadas, o valor do prémio e o prazo do
contrato (http://pt.wikipedia.org/).

A apdlice deve utilizar expressdes e palavras de linguagem corrente, de forma

a ser compreensivel, rigorosa e concisa.

O contrato de seguro pode ser cessado por caducidade, revogacado, denuncia
e resolucdo. Por caducidade, pode ocorrer no termo do periodo de vigéncia do
contrato, bem como, na extingdo de risco, isto é, por morte da pessoa segura, por
perda total do bem seguro ou por cessacdo da atividade do objeto seguro. A
revogagdo ocorre por acordo de ambas as partes, ao contrario da denuncia que,
ocorre sempre que os contratos de seguro sao celebrados por um tempo determinado.
E por dltimo, a resolugéo verifica-se sempre que exista uma causa justa em termos

legais.

2.2. Nocé&o de contrato de seguro

O contrato de seguro é um acordo em que 0 segurador assume a cobertura
de determinados riscos, comprometendo-se a satisfazer as indemnizac¢des ou a pagar
o capital seguro em caso de ocorréncia de sinistro. Em contrapartida, a pessoa ou
entidade que celebra o seguro fica obrigado a pagar ao segurador o prémio,
correspondente ao custo do seguro. A prestagdo mencionada no contrato de seguro,
pode ser efetuada a pessoa ou entidade no interesse do qual o seguro é celebrado (o
segurado) ou de terceiro designado pelo tomador de seguro (o beneficiario) ou ainda a
uma terceira pessoa ou entidade que tenha sofrido prejuizos que o segurado deva

indemnizar - o terceiro lesado (http://www.isp.pt/).

11
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2.3. Caracterizagao de contrato de seguro

O contrato de seguro devera ter caracteristicas, que segundo 0S nossos
doutrinadores (Bulgarelli; Fran Martins; Fabio Olhua; Orlando Gomes; Caio Mario;
Pontes de Miranda, José Maria Trepat Cases; citados por Souza, Hilton de: 2010) sédo

fundamentais, assim como:
e Aleatério;
e Bilateral ou sinalagmético;
e Oneroso;
e Formal;
e De execugdo continuada;
e Consensual;
e De adeséo.

O contrato de seguro é um contrato aleatdrio, uma vez que, o equilibrio das

prestacdes depende de um evento futuro e incerto.

Considera-se um contrato bilateral ou sinalagmatico, uma vez que os dois
intervenientes do contrato se obrigam mutuamente. Um dos contratantes € o tomador,
gue é aquele que tem obrigacdo de pagar o prémio. O outro é a asseguradora, que
assume 0s riscos e tem a obrigacdo de pagar as indemniza¢cdes quando o risco se

concretiza.

Este contrato é oneroso, uma vez que o pagamento do prémio dele constitui

um requisito essencial.

E também considerado um contrato formal, pelo facto de este contrato ter a

obrigacéo de ser reduzido a escrito.

O facto de ser um contrato de execug¢do continuada, significa que este durara

até que uma das partes contratantes o denuncie.

E também um contrato consensual, visto que, o contrato prova-se com a

exibicdo da apdlice.

12
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E por ultimo € um contrato de adesdo, face a multiplicidade de contratos a
assumir, os seguradores, para tornarem mais facil e menos onerosa a sua conclusao,

elaboram apdlices, cujas condi¢des gerais os segurados aderem.

2.4. Classificacdo dos ramos de seguro

De acordo com o0 novo regime juridico do contrato de seguro, 0 seguro €
classificado em seguro de danos — séo todos os seguros de responsabilidade civil,
incéndio, colheitas, pecuério, transportes, financeiros, protegéo juridica e assisténcia.
Estes seguros tém por objeto bens imateriais, coisas e créditos; e em seguro de
pessoas — sdo todos o0s seguros de vida, acidentes e de salde.

O seguro de danos é dividido da seguinte forma:

e Seguro de responsabilidade civil — este seguro garante a obrigacdo de

indemnizar terceiros até ao valor do capital seguro por sinistro, por periodo de vigéncia
de contrato ou por lesado. Este seguro € também aplicado aos acidentes de trabalho,

se as condi¢des especiais do contrato ndo refiram o contrario;

e Segquro de incéndio — este seguro cobre os danos decorrentes da acéo do

incéndio, os danos causados no bem seguro, provocados pelos meios utilizados para
combater o incéndio, danos derivados do calor, fumo, vapor, exploséo provocada pelo
incéndio e ainda remoc¢des ou destruicbes ordenadas pelas autoridades competentes,
bem como os danos causados pela acdo dos raios, explosfes ou outros acidentes

semelhantes;

e Sequro de colheitas — este seguro é aplicado na protecdo das producdes

de frutos ou de produtos horticolas e sao determinados em funcéo do valor que a
producédo teria na altura em que deviam ser colhidos, se ndo tivesse ocorrido o

sinistro;

e Sequro pecuario — € calculado sobre o valor do prejuizo verificado em

determinados animais;

e Sequro de transporte de coisas — cobre o risco de transporte de coisas por

via terrestre, fluvial, lacustre ou aérea;

e Segquro financeiro — abrange as perdas causadas, pelo atraso no

pagamento de obrigacdes pecuniarias, por riscos politicos, pela ndo amortizacdo de

13
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despesas suportadas na constituicdo de créditos, pela variagdo de taxas de cambio,
alteracdo anormal e imprevisivel dos custos de producdo e pela suspensdo ou
revogacdo da encomenda ou resolugdo do contrato pelo devedor na fase anterior a
constituicdo do crédito;

e Sequro de protecdo juridica — cobre as despesas decorrentes de um

processo judicial ou administrativo, nos processos de defesa e representacdo dos

interesses do segurado;

e Seqguro de assisténcia — 0 segurador compromete-se a prestar auxilio ao

segurado no caso de este se encontrar em dificuldades, em consequéncia de situacdo

aleatoria.

O seguro de pessoas é dividido da seguinte forma:

e Sequro de vida — cobre os riscos relacionados com a morte ou a

sobrevivéncia da pessoa segura,

e Segquro de acidentes pessoal — cobre os riscos de lesdo corporal, invalidez,
incapacidade temporaria ou permanente ou morte da pessoa Segura, derivada de

causa subita, externa e imprevisivel,

e Sequro de saude — cobre os riscos relacionados com a prestacdo de

cuidados de saude.

2.5. Evolucéo da atividade seguradora

Apesar da desfavoravel conjuntura economica portuguesa, existiu uma
evolugcdo positiva para a atividade seguradora, observando-se um aumento na

eficiéncia das operages mesmo com um nuamero mais reduzido de companhias.

2010

2007 2008 2009

N2 de Companhias 83 85 84

\RRGERS e b 11,518 | 11.295| 11.307| 11.270| 11.224

Fonte:APS/ISP Quadro 1
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As 84 companhias instituidas em Portugal apresentam um valor de 16.342
milhdes de euros de prémios recebidos das empresas e cidadaos para a protecéo de
bens e pessoas. Sendo que deste montante de 16.342 milhdes de euros, mais de 50%
corresponde a prémios do Ramo Vida. Ap6s uma queda da atividade seguradora em

2009, em 2010 foi 0 ano de tentativa de recuperacao do crescimento da sua producao

nos 2 ramos existentes.

Prémio Total 13.751 14.516 16.341

® Ramo Vida * Ramo N3o Vida ™ Prémio Total

Fonte:APS/ISP Gréfico 1

Como ja se referiu anteriormente, a atividade seguradora tem um papel
importante na situacdo empresarial. Desta forma, de seguida apresenta-se o balango

da atividade seguradora.

Balangco

180.000 RETpE 3
160.000 + e !
140.000 +
120.000 + - [ Gusapeg:
100.000 BRI

. -
80.000 -+ BERETSE 2010

60.000 irkivcghry 444 2009

40.000 +~ R

20.000 +
Activo Passivo Capital Proprio
m 2010 61.411 57.455 3.956
2009 60.275 56.073 4.202
= 2008 54.175 54T 3.070

Fonte:APS/ISP Grafico 2
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O aumento do capital proprio implicou uma melhoria no racio de solvabilidade
de cerca de 40%.

2.5.1. Atividade seguradora europeia

A atividade seguradora europeia, em 2009 apresentava cerca de 4,6 milhares
de companhias com aproximadamente 1 milhdo de empregados, o que se pode

concluir que o mercado segurador da Unido Europeia € dos mercados mais

desenvolvidos a nivel mundial.

2.5.2. Atividade seguradora internacional

No seguimento da crise do ano de 2008, a economia foi sustentada por um
crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) de cerca de 4% em 2010, pelo que se

refletiu numa procura mais frequente dos seguros.

Nomeadamente, os mercados da Asia e da América Latina, tiveram um papel
bastante importante, na evolugcdo dos mercados seguradores, uma vez que, estes se

expandiram a um ritmo de cerca de 10%.

No capitulo que acabamos de apresentar, foi analisado os pontos relevantes

do Contrato de Seguro.

No capitulo seguinte iremos abordar um contrato muito especifico que é do

Seguro de Crédito.
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Capitulo Il = O seguro de crédito
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3.1. A origem do seguro de credito

Existem diversas opinifes relativamente a0 momento em que surgiu 0 seguro
de crédito, sendo varios os autores que mencionam que foi em Inglaterra, no ano de
1820. Segundo Bastin (1994), o seguro de crédito nasceu em Italia, numa companhia
de Trieste. A primeira apdlice remonta a 1931, foi emitida pelo “Banco Adriatico di
Assicurazioni”, e 0 seu objetivo era segurar os riscos dos ndo pagamentos
relacionados com a atividade maritima. Mais tarde, em 1937, apareceu outra
companhia de Trieste, denominada “Assurances Générales de Trieste”, que

posteriormente se transformou na “Generali”.

No plano doutrinal, o verdadeiro fundador do seguro de crédito foi Sanguinetti,
autor do livro “Essai d’une nouvelle théorie pour appliquer le systéme des assurances

aux dommages sur les faillites”, datado em 1839, o qual foi publicado em Livorno.

Em Portugal o seguro de crédito surge em 1969, com a constituicdo da
COSEC, a primeira companhia de seguros de crédito com capitais maioritariamente
publicos.

No entanto, o seguro de crédito s6 comecou a ter aplicacdo pratica em 1971,
com a emissdo das primeiras apolices de seguro de crédito interno e de seguro de

crédito externo — riscos comerciais e politicos.

A COSEC foi nacionalizada em 1975, mas em 1989 comecgou 0 processo da
sua privatizagdo, o qual foi concluido em 1992. Atualmente a COSEC é detida, em
partes iguais (50%), pelo Banco BPI e pela Euler-Hermes, o maior grupo mundial de

seguradoras de crédito.

Séo vérias as companhias autorizadas pelo Instituto de Seguros de Portugal
(ISP) para o exercicio da atividade de seguro de crédito em Portugal, mas sdo apenas

4 as que efetivamente se encontram a operar neste ramo.

A companhia que lidera o mercado nacional € a COSEC, seguida pela Credito

y Caucién e numa segunda linha, temos a Cesce, e Coface.
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Quota das Seguradoras

8%

13% _. W Cosec

47% M Credito y Caucion
Cesce

32% W Coface

Fonte: IAPMEI Gréfico 3

3.2. Caracterizacdo do seguro de crédito

Segundo Jean Bastin (1994, pag. 87), foi muito dificil elaborar uma definicdo
de Seguro de Crédito, pois existiam varias opinides, relativamente a modalidade de

seguro.

As opinibes dos autores quanto a designagéo deste contrato de seguro eram
consideradas muito divergentes uma vez que, uns consideravam que o Seguro de
Crédito, deveria ser Seguro de Insolvabilidade, enquanto outros achavam que deveria

ser Seguro contra os riscos de crédito.

Com imensas opinides divergentes, esta modalidade ficou a ser conhecida,

em todo o mundo, por Seguro de Crédito.

Jean Delmas (1924), no seu livro, caracteriza o seguro de crédito,
aproximando-se dos métodos aplicados em Franca: o Seguro de Créditos tem por fim,
baseando-se na lei dos grandes numeros e no principio da dispersdao do risco,
garantir, contra o risco de insolvabilidade de determinados devedores, os créditos

outorgados por um banco a um industrial ou a um comercial.

Apoés varias definicdes, Jean Bastin (1994) criou a sua propria versao desta

modalidade de seguro, como sendo: “... um sistema de seguro que permite aos
credores, mediante o pagamento de um prémio, cobrirem-se contra 0 ndo pagamento
de créditos devidos por pessoas previamente identificados e em situacdo de falta de

pagamento”.

O seguro de crédito cobre o ndo pagamento das vendas a crédito de bens e

servigos, efetuadas em territério nacional ou fora do mesmo. O segurado deve solicitar
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a companhia de seguros limites de garantias para todos os clientes de vendas a
crédito. As vendas ficam seguras até aos limites aprovados pelos seguradores.

O seguro de crédito é um instrumento de gestdo fundamental nas empresas,
pois permite vender a crédito com seguranga, proteger a tesouraria da empresa,

conhecer melhor os clientes e reduzir os custos associados ao esfor¢co de cobranca.

Qualquer empresa, ao adquirir um seguro de crédito para a sua carteira de
clientes de vendas, esti a garantir a estabilidade dos ativos mais importantes para a

sua empresa, que sao os clientes.

3.3. Elementos do seguro de crédito

Como qualquer contrato de seguro, o seguro de crédito enumera alguns

elementos fundamentais na sua execucao, tais como:

s

e Proposta — € um documento fundamental fornecido pela seguradora que
deve ser preenchido pelo tomador com todas as condi¢des e informagfes necessarias

para a seguradora aceitar a cobertura do risco;

¢ Apdlice — é o documento principal que regula os direitos e obrigacdes de
ambas as partes que assinam o contrato. Neste documento estdo mencionadas as

condi¢bes gerais, particulares e especiais;

e Segurado — é a pessoa fisica ou juridica que contrata a apélice por conta
propria ou de terceiros e que assume a obrigacdo de pagar o prémio. O segurado

pode assumir a condi¢cdo de beneficiario;

7

e Seqguradora — é a entidade autorizada a exercer a atividade seguradora

legalmente e que subscreve com o tomador, o contrato de seguro;

e Cobertura — é o montante que a seguradora garante pagar ao segurado, no

caso da ocorréncia de um sinistro;

e Franquia — é o valor base que a seguradora ndo indemnizara no caso de

ocorréncia do sinistro, isto é, o valor que o segurado devera suportar;

e Prazo de vigéncia — é o periodo de cobertura de risco, garantido pelo

contrato de seguro, periodo de tempo na qual a apodlice tem validade. Em todos os
contratos deve-se mencionar o inicio e o término da cobertura da apdlice.

Normalmente os contratos de seguro tém um prazo de vigéncia de um ano.
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3.4. Caracteristicas do seguro de crédito

O seguro de crédito pode assumir varias formas consoante os prazos de
pagamento, a natureza dos riscos cobertos, os mercados envolvidos e as formas de

financiamento.

Numa fase inicial, o Segurado propde a Seguradora para cada cliente,
determinado limite de crédito e a seguradora define um plafond de crédito para cada
um dos clientes das empresas. Este plafond é atribuido apdés uma analise detalhada
da situacdo econdmico-financeira de cada cliente. Contudo, a seguradora nunca
atribui um montante superior ao solicitado e na pior das hipéteses podera nao atribuir
plafond para determinados clientes, dependendo dos resultados da andlise efetuada
pela seguradora.

As caracteristicas do Seguro de Crédito sdo as seguintes:

e Participacdo obrigatéria do sequrado — esta clausula visa manter o

interesse do segurado na sele¢éo de riscos, assim como no resultado das acgfes
judiciais e extrajudiciais;

e Prevencéo de risco — analise da carteira de clientes, mantendo ao longo do

contrato uma vigilancia permanente;

e Recuperacdo dos valores ndo pagos — no surgimento de incumprimento

nos pagamentos, a seguradora aciona todos os mecanismos legais de cobrancga;

¢ Indemnizacdo — No caso de incumprimento, a seguradora assume 0 ndo
pagamento, numa percentagem contratada. No mercado externo podera chegar aos
90% do montante de faturacao, isto €, a seguradora assume 90% do valor faturado,

por outro lado, no mercado nacional a seguradora assume 80% do valor faturado.

¢ Globalidade das operacdes — visa evitar que a entidade de crédito somente

repasse 0s riscos de maior vulto e probabilidade, retendo em sua carteira os melhores

riscos;

e Limite de crédito — estabelece um limite maximo de crédito, evitando assim

as fraudes e o excesso de exposicdo do segurado, de forma a evitar a falta de

cumprimento do garantido;

e Sigilo — o segurado e a seguradora obrigam-se a manter o necessario

sigilo a respeito das informacfes relativas a este seguro, ndo devendo portanto o
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garantido ter conhecimento da existéncia da apdlice de seguro. Por esta razéo o valor
do prémio ndo pode ser repassado para o garantido.

3.5. Funcionamento do seguro de crédito

O seguro de crédito, como ja se referiu anteriormente € um instrumento de

gestdo que tem como pressupostos de funcionamento, o seguinte:

¢ Uma apolice tipica que cobre as faturas geradas durante um ano, para ativar

a cobertura;
e Sera necessario determinar limites de crédito para os seus clientes;
¢ O segurado comunica & empresa seguradora quais os créditos vencidos;

¢ O prémio podera ser cobrado sobre limites de crédito aprovados ou através
de uma percentagem da faturagdo e os sinistros serdo pagos com base em 85% a
90% da perda, ap6s um prazo de 30 dias, em caso de insolvéncia. Os prazos sdo mais

longos para perdas com riscos politicos.

Os seguradores de crédito possuem vastos bancos de dados com
informacbes atualizadas sobre as empresas, bem como informac6es econémicas e
politicas dos paises compradores de seus produtos ou servicos. Também estdo
capacitadas para calcular ou recomendar o limite de crédito ideal para cada comprador
e oferecer assessoria em servi¢cos de cobranca. Contudo avaliam os riscos através de
andlises de informacdes de crédito, dos dados financeiros da empresa e do
comportamento da pontualidade dos pagamentos observados no mercado onde atua.
E a seguradora de crédito, ndo o segurado, que sofre o prejuizo, se a recomendacéo

for equivocada.

3.6. Modalidades do seguro de crédito

O seguro de crédito, para além das suas caracteristicas, apresenta algumas

modalidades, tais como:

e Riscos comerciais — tém por objetivo cobrir as vendas a crédito realizadas

de comerciante para comerciante, dentro do pais. As garantias das operacfes de

crédito sao garantias pessoais;
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e Quebra de garantia — tem por objetivo cobrir as vendas, principalmente

para consumo. A principal caracteristica desta modalidade € a existéncia de garantias

reais;

e Cobertura de Operacbes de Consércio - garante ao segurado as perdas

liquidas definitivas® em consequéncia da insolvéncia do garantido depois que este tiver

tomado posse do bem consorciado, deixando de pagar as prestacdes mensais;

e Cobertura de Operacbes de Empréstimo Hipotecdrio - tem por objetivo

cobrir as perdas liquidas definitivas que o segurado venha a sofrer em consequéncia
da insolvéncia de seus devedores, pessoas fisicas, nos contratos de empréstimo com
garantia hipotecéaria do imével, ndo abrangido pelo Sistema Financeiro de Habitacao
(SFH). Esta cobertura tera inicio no momento em que o devedor, satisfeitas todas as
exigéncias estabelecidas no contrato de empréstimo hipotecario e na apdlice, registe a
hipoteca;

e Cobertura de Operacdes de Arrendamento Mercantil ("Leasing") — nesta

cobertura a seguradora obriga-se a indemnizar o segurado pelas perdas liquidas
definitivas que os mesmos possam sofrer em consequéncia da incapacidade do
arrendatario/garantido de pagar as contraprestacdes estipuladas em contrato de

arrendamento mercantil.

3.7. Objetivos do seguro de credito

Na atual conjuntura econémica, as empresas precisam de oferecer créditos

aos seus clientes para se manterem competitivas.
Os principais beneficios do seguro de crédito sao:

. Proteger o fluxo de caixa da sua empresa contra o impacto de titulos
nao recebidos, mesmo na eventualidade de um declinio econémico, permitindo-lhe

também reduzir a provisdo para perdas com devedores duvidosos;
. Seguro de crédito melhora a gestéo do risco de crédito;

. Possibilita que a empresa faga vendas a prazo, sem acrescentar um

risco excessivo ao balanco da empresa;

®. Perdas liquidas definitivas — correspondem ao total do crédito acrescido das despesas de
sua recuperacédo e deduzido das quantias efetivamente pagas
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. Seguros de crédito de exportagdo e de crédito interno podem abrir

novos mercados para sua empresa.

Em situacdes de incumprimento tipificadas — como a insolvéncia ou a mora do
devedor — o0 seguro indemniza a empresa tomadora do seguro em funcdo dos

prejuizos apurados e numa percentagem do crédito seguro.

3.8. Principais vantagens na subscricdo do seguro de crédito

Devido a recente crise financeira mundial, cada vez mais as empresas
nacionais implantam o seguro de crédito na sua gestdo financeira. A incorporagcao

deste instrumento de gestdo na empresa permite:
e Afastar a incerteza sobre o incumprimento dos objetivos do negécio;
¢ Facilitar um planeamento de tesouraria mais eficiente;

e Partilhar o risco de crédito, através da fixagdo de uma percentagem de

garantia que pode ir até aos 90%;

¢ Reduzir a volatilidade das receitas causadas pela falta de pagamento de

clientes;

e Possibilitar um crescimento sustentado, através do apoio da seguradora na

andlise e selecao dos seus clientes;
¢ Limites de crédito fixados com base em informacdes atualizadas;

e Vendas mais seguras para os atuais clientes, assim como, para novos

clientes.

Depois de analisarmos os pontos mais importantes do seguro de crédito

iremos, em seguida, apresentar o risco de crédito.

3.9. A andlise do risco

A analise do risco do seguro de crédito € o servico de uma seguradora que
requer pessoal mais qualificado. Nao basta ser analista financeiro, dado que o analista
deve ser especializado em psicologia, deve possuir um critério seguro, uma grande

independéncia de espirito para ndo se deixar impressionar, nem pelos
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acontecimentos, nem sobretudo, pelos interlocutores. Tem de ouvir diariamente, em
representacdo das firmas objeto da cobertura, ou do seu fornecedor, ou de qualquer
outra pessoa com interesse na realizacdo de um contrato, assim como também, deve

ter uma perspetiva muito precisa da vida econémica e dos negdcios.

O analista de qualquer seguradora apenas realizard um trabalho excelente,

se tiver presente e analisar 0s varios instrumentos, tais como:

e Estudos econdmicos — a seguradora deve-se acompanhar de instrumentos

préprios, por forma a avaliar a taxa de incumprimento existente em cada estado. Estes
estudos permitem obter conclusées e conhecer os motivos de insucesso das

empresas;

e Estudos juridicos — os regulamentos e as leis que influenciam o risco e o

credor constituem uma elevada preocupacéo, dai o trabalho de um jurista ser bastante

importante;

¢ Estatisticas — este € um dos instrumentos mais importantes no seguro de
crédito, uma vez que, centra os seus dados na investigacdo do incumprimento de cada

setor econémico, bem como, em cada forma de crédito;

o Fontes de informacdo - para uma seguradora atribuir plafonds, a mesma

deve recolher inUmeras informagfes sobre a empresa, tendo estas de ser de fontes
seguras, numerosas, variadas, controladas e corretamente classificadas. As
informagfes s&o recolhidas através de publicacdes, banco de dados, informagdes

bancérias e informacdes dos proprios seguradores.

Sendo o risco de crédito, umas das principais preocupac¢fes das empresas, é
determinante a utilizacdo de metodologias de avaliagdo do risco de crédito. Esta
avaliacdo ndo pode ser apenas quantitativa, mas tera de ter em conta muitos fatores,

possiveis de riscos endégenos e exdgenos, assim como:
e Area geogréfica;
¢ Risco do pais quer dos clientes, quer dos fornecedores;
e Quota de mercado;
e Ponto critico de vendas;

e Estrutura econdmica — financeira;
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¢ Risco de mercado;

e Setor de atividade;

¢ Posicdo concorrencial.

Segundo Bessis (1998: pag. 81), o risco de crédito € definido pelas perdas
geradas de um evento default do tomador ou pela deteriorizacdo da qualidade de
crédito. O autor enuncia como exemplo de pagamento de uma obrigacdo, o
incumprimento econdémico, que ocorre quando o valor econémico dos ativos da
empresa se reduzem a um nivel inferior ao das dividas, indicando que os fluxos de
caixa esperados nao sao suficientes para liquidar as obrigacdes assumidas.

O risco de crédito pode ser caracterizado da seguinte forma:

e Risco default — esta unido a probabilidade de ocorrer um evento de default

com o tomador num determinado periodo de tempo;

e Risco de exposicdo — decorre da incerteza em relacdo ao valor do crédito

no momento do default;

e Risco de recuperacdo — é a incerteza do valor que pode ser recuperado

pelo credor no caso de um default por parte do tomador.

3.10. O sinistro no seguro de crédito

7

O sinistro é caracterizado quando ocorre a insolvéncia do devedor,
reconhecida através de medidas judiciais ou extrajudiciais realizadas para pagamento
da divida.

A insolvéncia é caracterizada por varios aspetos:

e Quando for declarada judicialmente a faléncia do devedor, também

denominado garantido;

e Quando for deferido judicialmente o processamento da concordata

preventiva do garantido;
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¢ Quando for concluido um acordo particular do garantido com a totalidade
dos seus credores, com a interveniéncia da seguradora, para pagamento de todas as
dividas com reducao dos débitos;

e Para o caso de existirem garantias reais, na cobranca judicial ou
extrajudicial da divida, os bens dados em garantia ou os bens do garantido revelam-se
insuficientes ou fica evidenciada a impossibilidade de busca e apreensdo,

reintegracao, arresto ou penhora desses bens;

e For constatada a insolvéncia do devedor, evidenciada por atraso ao prazo

da data do vencimento do crédito em mora.

3.11. O prémio e a indemnizacao no seguro de crédito

3.11.1. Prémio

O seguro de crédito protege a empresa contra o risco da falta de cumprimento
dos clientes. Além da faléncia e recuperacgéo judicial, a indemnizacdo que cobre até
90% do valor de conta em aberto, no caso de o cliente ser estrangeiro e 80% em

casos nacionais, sera pago se a cobranca néo tiver resultado.

Os seguradores oferecem seguro de crédito, aprovando os prazos de crédito
até 180 dias. A seguradora, depois de ter avaliado a situacdo financeira dos seus

clientes, monitoriza a cobranca, se o cliente ndo pagar conforme negociado.

O prémio é calculado através da aplicagdo de uma taxa do volume anual de
vendas da empresa, sendo estabelecido no inicio de cada anuidade um prémio

minimo ndo reembolséavel.

A taxa varia conforme o volume de vendas potencialmente seguravel, a area
de negb6cio em que a empresa esta envolvida, qualidade e setor da atividade da
clientela, paises compradores, prazos e formas de pagamento e riscos cobertos.
Algumas vendas estdo automaticamente excluidas, tais como vendas a pronto
pagamento ou antecipado, vendas para organismos publicos, vendas para

particulares, vendas através de cartas de crédito ou outras garantias.

O prémio é composto por duas vertentes:

e Prémio minimo — é fracionado em 4 parcelas trimestrais fixas, a primeira

devida na contratacdo do seguro;
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e Complemento do prémio — apds o término do exercicio de seguro apura-se
o valor efetivo das vendas seguradas e realizadas e aplica-se a taxa de prémio para
se obter o valor do prémio.

3.11.2. Indemnizacao

Se uma fatura ndo for paga na data de vencimento, o segurado podera, sem
solicitar autorizacdo a seguradora, prorrogar o vencimento até 2 meses, isso lhe dara
flexibilidade comercial para tratar, por exemplo, uma eventual falta de cumprimento de

um bom cliente que esteja com dificuldades financeiras temporarias.

De qualquer maneira, tanto no vencimento inicial, quanto no prorrogado, o
segurado podera solicitar a intervencao imediata da seguradora, no caso de nao
pagamento, ou até um prazo maximo de 30 dias.

A partir do pedido de intervencao, a seguradora estara acionar o seu sistema
de recuperacdo de crédito e comecardo a contar os 4 meses de prazo para a

caracterizacao de sinistro.

Findo esse periodo, caso ndo haja recuperacao, a seguradora irda indemnizar
0 segurado (Exportacdo — 90% e Comercializagéo Interna 85%).

Uma vez que acabamos de abordar o seguro de crédito, de seguida vamos

mostrar a importancia do seguro de crédito.
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Capitulo IV — Importancia do seguro de crédito
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4.1. Na atual conjuntura econémica

A atual conjuntura economica é o reflexo duma grave crise nacional e
internacional. As empresas portuguesas pretendem obter garantias para a venda dos
seus servicos/produtos, devido a esta crise as dificuldades financeiras das empresas e
até mesmo dos cidaddos agravaram-se, 0 que provocou um grande crescimento no

seguro de crédito.

Fruto do periodo de instabilidade que o pais atravessa, a maioria das
empresas pretendem expandir 0s seus nega4cios para outros paises e mercados, mas
em que muitos desses paises tém uma economia bastante jovem e pouco segura. O
seguro de crédito, nesta fase, é bastante importante, pois funciona como um incentivo
a investimentos arriscados, porque permite as empresas investidoras, mais

flexibilidade nas suas novas apostas e estratégias, assim como maior seguranca.

O seguro de crédito, ndo foi s6 importante em Portugal, assim como também
nas economias de todo o mundo. Apesar das empresas de seguros terem conseguido
regularizar as suas obrigacdes com os seus clientes, face as dificuldades que estes
tiveram em conseguir obter o que lhe era devido, os seguradores cada vez mais tém
de estar especializados e direcionados para apoiar empresas que tenham como

objetivo investir no estrangeiro e até mesmo em mercados muito instaveis.

s

Este instrumento de gestdo é bastante influenciado pela atual situacéo
econdmica, 0 que implica que os seguradores tenham um maior cuidado na avaliagéo

do risco, utilizando cada vez mais sistemas de informacg&o mais sofisticados.

A evolucdo do seguro de crédito passa pelo bom relacionamento existente
entre o segurado e o segurador, através de trocas de informagéo e pratica comum,
tendo como consequéncia a modernizagdo das PME (Pequenas e Médias Empresas)

e a sua gestao cada vez mais profissionalizada.
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4.2. O papel do estado

Nos paises de economia de mercado, a atividade seguradora €, em geral,
uma atividade reservada as empresas privadas e o papel do Estado limita-se a
protecdo do segurado, controlando por vezes as taxas de prémio e as condicdes
gerais das apdlices, chegando mesmo, por vezes, a impor a sua subscricdo. O seu
papel protetor ndo vai geralmente além das preocupacdes a favor do consumidor
privado, considerado a parte débil, defendendo os seus interesses, face a contratos de

adesao que ndo permitem qualquer alteracdo as suas clausulas.

s

No entanto, em seguro de crédito, a intervencdo do Estado é importante,

sendo mesmo preponderante, na exportacdo, na cobertura dos riscos ndo comerciais.

Contudo, existe um dominio em que o Estado é melhor segurador e melhor
gestor do risco que o segurador privado, referimo-nos aos riscos politicos.

Neste momento, em Portugal, o papel do Estado é importante, quer ao nivel

de apoios a cobertura dos riscos comerciais, quer dos riscos politicos.

As medidas implementadas pelo Estado Portugués, estdo consagradas no
Programa PME Segura — Seguros de crédito a exportagdo. O Programa PME Segura,
visa refor¢car os mecanismos de seguro de crédito através do apoio ao nivel das
garantias, disponibilizadas pelo Sistema Nacional de Garantia Mdtua ou diretamente
pelo Estado, permitindo as empresas aceder em condicdes mais favoraveis aos
instrumentos de seguro de crédito disponibilizados pelas empresas de seguros

nacionais.

Neste ambito foram disponibilizados até ao presente momento quatro

instrumentos de apoio as empresas:
e Cobertura adicional OCDE I;
e Cobertura adicional OCDE II;
o Cobertura adicional OCDE Il — Especial exportacéo;
e Paises fora da OCDE, Turquia e México.

As linhas de apoio ao crédito comercial, mencionadas anteriormente tém os

seguintes objetivos:

¢ Minimizac&o do impacto da insuficiéncia de coberturas;
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e Dinamizagdo da atividade comercial no mercado interno e nos

mercados externos;

e Incentivar as exportagdes para mercados emergentes.

A linha de Cobertura adicional OCDE | — consiste numa linha de 1.000
milhdes de euros, que permite as empresas beneficiar de uma cobertura de seguro de
crédito até ao dobro do montante concedido. As garantias adicionais sdo de montante,
no maximo, igual ao valor concedido na garantia do contrato base. O custo de
subscricdo é calculado pela aplicacdo de uma taxa de prémio equivalente a 60% do

valor do contrato base sobre o valor total das garantias concedidas.

A linha de Cobertura adicional OCDE Il — linha de Seguro de Crédito no valor
global de 1 000 milhdes de euros (a repartir pelas seguradoras, de acordo com a sua
quota de mercado), com garantia do Estado até 60%, para cobertura de riscos
comerciais de exportacdes para clientes em paises da OCDE. Esta medida visa
complementar a facilidade ja criada, alargando a capacidade de cobertura de riscos
mais gravosos, recusados pelas seguradoras, através da garantia do Estado.

A linha de Cobertura adicional OCDE Il — especial exportacdo — condicdes
especiais de apoio ao crédito comercial no &mbito da linha OCDEII, estendendo o seu
ambito de aplicacdo a operacdes de maior dimensdo e em condi¢cdes mais flexiveis.
As operacdes elegiveis, no ambito destas novas condi¢cdes, podem atingir um valor
global até 30% do valor garantido pelo Estado ao abrigo da Linha. Cada garantia
subscrita nesta apdlice ndo pode ultrapassar 10% das exportagbes do segurado no
ano anterior. Podem ser enquadradas garantias com plafond nulo ou de valor parcial

ao pedido na apdlice base.

Linha de Cobertura de Paises fora da OCDE, Turquia e México — linha de
1.000 milhdes de euros, que permite a cobertura de operagbes de exportacdo para

paises fora da OCDE, Turquia e México.
Como j& se referiu em capitulos anteriores, existem 4 seguradoras a operar
no ramo em que se baseia o estudo em andlise.

Desta forma, segue uma apresentacdo da evolucdo das principais

seguradoras:

Cosec, Credito y Caucion, Cesce e Coface.
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4.3. Apresentacdo das seguradoras

Cosec — Companhia de Sequros de Créditos, S.A

A empresa de seguros nacionalizada Companhia de Seguro de créditos, foi
constituida em 1969, para explorar os ramos Nao Vida, Crédito e Caucédo, e em 1989
foi transformada em sociedade andnima, alterando a sua denominacao para Cosec —

Companhia de Seguros de Créditos, S.A.

A Cosec é a seguradora lider em Portugal nos ramos de créditos e caucdo,
tendo atingido em 2011, um volume de prémios de seguro direto de 33,179 milhdes de
euros, sendo 30,678 milh6es do seguro de Créditos e 2,501 milhdes do seguro de
Caucdo.

A sua estrutura acionista retne a solidez do BPI (Banco Portugués de
Investimento) e a experiéncia da Euler Hermes, que € o maior grupo segurador de

créditos a nivel mundial.

Esta empresa de seguros tem mais de 2.000 clientes, apresenta mais de 13
mil milhdes de euros de transagfes seguras, decide uma média de 14.500 garantias

por més e esta presente em 52 paises através da sua rede internacional do grupo.

Informacé&o Financeira - Cosec

Estrutura da Produgao

Seguro Caugdo
Seguro Crédito Externo

M Seguro Crédito Interno

Fonte: Cosec Graéfico 4
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Crédito y Caucion

A companhia de seguros, Crédito y Caucion tem cerca de 80 anos e tem
como objetivo principal proteger os riscos de falta de pagamento das vendas de bens

e Servigos.

Foi com a fundagéo desta companhia que se introduziu o seguro de crédito

em Espanha.

Em 1997, a Crédito y Caucion transferiu 0s seus servi¢cos e experiéncia para
Portugal. A empresa conta com dois escritérios, em Lisboa e no Porto, e ocupa o
segundo lugar do ranking portugués, com uma quota de mercado de 32%, assim &
considerada a empresa lider no setor no mercado ibérico. E de referir também que a

seguradora expandiu as suas atividades para o mercado brasileiro.

A representante desta companhia é o Grupo Atradius nos mercados

mencionados anteriormente e tem presenca em 42 paises.

Fonte: Crédito Y Caucion Figura 1

Cesce
A Cesce esta presente em 11 paises, com mais de 100.000 clientes.

O seu principal acionista é o Estado, sendo que os restantes acionistas sao
grupos bancarios tais como Banco Santander, BBVA (Banco Bilbao Vizcaya
Argentina), Sabadell, Banco Popular e outras instituicdes financeiras.
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Coface

A Coface (Compagnie Francaise d”Assurance pour le Commerce Extérieur),
tem sede em Paris, faz parte do Grupo Natixis Banques Populaires, um dos maiores
grupos financeiros em Franca. Esta presente no mercado segurador ha mais de 60
anos, com presenca em mais de 90 paises, 65 dos quais de forma direta. A Coface
apoia as empresas na protecdo, financiamento, controlo e gestdo dos créditos
comerciais, oferecendo aos seus clientes quatro linhas de negdcio: o Seguro de

Crédito, o Factoring, a Informa¢des Comerciais e a Gestdo de Cobrancas.

4.4. Dados estatisticos sobre o seguro de crédito em Portugal

A Cosec, efetuou um estudo sobre as insolvéncias registadas durante 2011.
Da andlise efetuada, apurou-se que se registaram cerca de 3.400 insolvéncias em

Portugal, o que representa um aumento de 10% face ao ano anterior.

Os setores mais afetados, foram os da Construgcdo e Comércio. O setor de
Construcéo representa cerca de 27% e o do Comércio, cerca de 21% das insolvéncias
em Portugal, sendo que os distritos com mais registos de insolvéncias sdo os do
Porto, Lisboa e Braga.

Evolucdo das insolvéncias em Portugal

Numero acumulado Insolvéncias (2010-2011)
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Fonte: Cosec Gréfico 5
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Como se pode verificar no gréafico acima, a partir do més de marco de 2011
as insolvéncias aumentaram significativamente em relacdo ao ano de 2010. Desta
forma € de referir que as empresas devem analisar todas as suas transacdes
comerciais, bem como garantir os seus créditos, por forma a minimizar o

incumprimento e até mesmo a insolvéncia dos seus clientes.

De acordo com o grafico abaixo, podemos concluir que o distrito com maior
namero de insolvéncias durante o ano de 2011, foi o do Porto, representando 24% das
insolvéncias verificadas em Portugal e de seguida o distrito de Lisboa, com 716

insolvéncias, representando 21%.
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Fonte: Cosec Gréafico 6

4.5. Perspetivas para 2012

Na sequéncia de um estudo realizado pela Cosec/ Euler Hermes, o
crescimento econémico em 2012 ir4 abrandar. Existira um crescimento quase nulo na
Zonha euro, enquanto os estados membros atravessarao periodos de recesséo. Apenas

os Estados Unidos irdo passar por um fragil periodo positivo.

Prevé-se um aumento das insolvéncias para o ano de 2012, de cerca de 3% e

0 risco do pais permanecera negativo.
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Segundo Berta Dias da Cunha (2010), administradora da Cosec, “ a queda
muito acentuada na atividade comercial a nivel mundial, em conjunto com politicas
monetarias e fiscais mais restritivas, irdo ter reflexos em 2012 com a recuperacao das
insolvéncias das empresas. Esta tendéncia serd mais pronunciada na Europa, onde a
retracdo da procura, a queda das exportacbes e as dificuldades de financiamento
encontradas pelas empresas em dificeis situacdes de recuperacdo, exigem que as

empresas tenham uma atencao especial na gestdo dos seus créditos.”

No capitulo seguinte, iremos apresentar um caso ilustrativo de como funciona

0 seguro de crédito numa empresa.
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Capitulo V — Caso ilustrativo do funcionamento do

seguro de crédito nas empresas
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5.1. Apresentacéo tedrica

Foi decidido analisar como é que na pratica o seguro de crédito funciona e o
guanto este instrumento de gestdo é importante para uma empresa, quer no que diz

respeito a politica de vendas, quer na gestao do risco de incumprimento.

Este estudo tem por base uma empresa nacional, lider no seu setor de

atividade, com exportacoes para todo o mundo.

Pretende-se demonstrar a forma como o seguro de crédito é negociado, o
que pode acontecer durante o exercicio econémico (12 meses), e como € que no fim

se procede ao apuramento dos resultados da apdlice.

5.2. Exemplo ilustrativo

A empresa objeto de estudo, € uma empresa de distribuicdo de produtos
alimentares (nome ficticio — Lopes & Lopes - Distribuicdo de Produtos

Alimentares) e a taxa de imposto de valor acrescentado (IVA) é de 23%.

Em finais de 2011, a empresa Lopes & Lopes, realizou uma consulta ao
mercado, onde obteve propostas das cinco companhias de seguro de crédito que
neste momento se encontram a explorar este seguro no nosso pais, e cujo objetivo foi

a renegociacao da sua apoélice de seguro de crédito para o ano de 2012.

Tendo por base os elementos reais de 2011 e de acordo com as previsoes
para 2012, quer da empresa em particular, quer da atividade seguradora em geral, foi

efetuada a renovagéo da apdlice de seguro.

Assim, e de acordo com a negociacdo existente entre ambas as partes, foi
emitida a respetiva apdlice, composta por Condi¢des Gerais, Condigdes Particulares e
Condi¢des Especiais, e das quais destacamos a informagdo mais relevante para a

nossa andalise:
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Condicdes previstas na Apdlice contratada.

APOLICES

Paises fora da OCDE, Turquia e
México

OCDE Il

Base de Tarifagdo:
- Vendas Previstas 60.000.000,00 € - - -

Garantias individuais para cada

- Garantias em vigor - Montante das Garantias Montante das Garantias em vigor cliente

- Mercado externo:
80% mercado interno; * 80% p/ clientes com cobertura parcial na apélice base 98%
* 60% p/ clientes com cobertura nula na apélice base

80% mercado interno;

Gl Aplee 90% mercado externo;

Variavel (em funcéo de cada

- o
Taxa Prémio 0,3%/ano 0,06%/més 0,4%/ano cliente/risco)
180.000,00 € Var|ayel (em fL_m(;ao das Variavel (em fungéo das garantias em vigor)
garantias em vigor)
_— . " . Prestacéo Unica no inicio da
Prémios a Pagar Fraccionado ao més e ajustado no

final de cada anuidade, em funcao vigéncia de cada garantia

das Vendas Efectivas Pagamento trimestral Pagamento trimestral

PANR (Prémio Anual Ndo Reembolsawel) 115.000,00 € - - -
se > 100% e <= 150% --> 0,35%;

Malus (Agravamento do Prémio) se > 150% --> 0.50%: - B )
0 -- y 0,

Condigdes de Participagédo nos Resultados da Apdlice:

- Comisséao de gestéo 40,00% - - -
- Participagé@o nos resultados 50,00% - - -
Custo de andlise/vigilancia risco (anual) 10.000,00 € - - € 100,00 p/ apdlice
Prorrogagdes 180 dias apés data vencimento Individuaimente antes do
vencimento dos documentos
Comunicagéo da Ameaca de Sinistro Momento em que estéo reunidas as condi¢des para a ocorréncia de um sinistro Ma)q_mo de 60 dias apés
vencimento dos documentos
Comunicagéo da Participagdo do Sinistro 120 dias ap6s a ameagca de sinistro (e caso a divida ndo tenha sido recuperada)
Recebimento Indemnizacao 30 dias ap6s ocorréncia (participa¢ao) do sinistro

Quadro 2
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A empresa em referéncia, no inicio de 2012, ap6s terminada a negociacdo da
apolice, definiu quais os seus clientes de risco, quer a nivel nacional, quer a nivel

internacional.
De imediato solicitou a companhia de seguros contratada, garantias para todos
0s seus clientes de risco.

De seguida exemplificaremos os procedimentos que a empresa Lopes & Lopes

teve durante o ano de 2012, relativamente a alguns clientes de risco:

@  Caso 1 - Jer6nimo Abreu, Lda. (Apolice Base +OCDE )

O cliente Jer6nimo Abreu, Lda., € um cliente nacional, ao qual a situacédo
perante a empresa Lopes & Lopes em 1 de janeiro de 2012 é a seguinte:

+ Divida total = € 600.000,00

® Apdlice Base - € 150.000,00

4+ Seguro concedido pela companhia = € 300.000,00 =>
* Apdlice OCDE | - € 150.000,00

A empresa Lopes & Lopes tem vindo a efetuar prorrogacfes dos créditos do
cliente Jerénimo Abreu, Lda., desde 2011.

Em 15 de janeiro de 2012, a companhia de seguros ndo aceitou as
prorrogagdes dos créditos do cliente, devido a antiguidade dos mesmos e a empresa

Lopes & Lopes teve de realizar ameaca de sinistro, por obrigatoriedade contratual.

Apos efetuada a ameaca de sinistro, e decorrido o prazo minimo (4 meses)
necessario para se poder efetuar a participacdo do sinistro, a empresa Lopes & Lopes

realizou a participacéo de sinistro.

E de referir que neste momento (maio/12) a situagido do cliente, perante a

empresa € a seguinte:
+ Divida total = € 500.000,00
+ Pagamentos efetuados entre janeiro/12 @ maio/12 = € 100.000,00

ApoGs a participagdo de sinistro a companhia de seguros tem 30 dias para

proceder & indemnizacao.
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Céalculo daindemnizacao:

Divida Jan/12

600.000

Pagamentos

Divida Maio/12 | 500.000

100.000

—>

Tx IVA 23%
Valor IVA 93.496
Divida Total 406.504
Divida Segura 300.000
% Cobertura 80%

¢ Como o montante do seguro concedido pela companhia é <que o
valor da indemnizagdo, a empresa recebera € 240.000,00.

Apdlice Base - € 120.000,00 -+ Apdlice OCDE | - € 120.000,00

L |

@  Caso 2 — Nicole Dominique

—

Valor total Indemnizavel - € 240.000,00

(Apolice Base + OCDE II)

O cliente Nicole Dominique € um cliente de Franga, ao qual a sua situacao

perante a empresa € a seguinte:

4+ Divida total = € 200.000,00

4+ Seguro concedido pela companhia = € 250.000,00 =>

= Apalice Base - € 150.000,00

» Apdlice OCDEI -£ 100.000,00

Para este cliente, foi pedido a companhia de seguros um plafond de crédito no
valor de € 250.000,00 e apenas foi concedido € 150.000,00 na apdlice base.

Neste caso, como complemento da apélice base adicionam-se na apodlice

OCDEIl o pedido de garantia adicional no valor de € 100.000,00 (o conjunto das

garantias em ambas as apodlices ndo pode ser superior ao montante solicitado

inicialmente).
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Nicole Dominique é um cliente que apesar de neste momento ter um seguro de

crédito superior a divida total, merece ser considerado um cliente de risco, pois durante

0 ano de 2011, foi efetuada ameaca de sinistro, tendo entretanto sido cancelada, uma

vez que o cliente liquidou a sua divida. Devido ao seu historial, Nicole Dominique

merece uma vigilancia da empresa Lopes & Lopes.

Lopes & Lopes, durante o 1° semestre de 2012 teve conhecimento que o

cliente Nicole Dominique, tinha entrado em insolvéncia. Face a esta situacdo, foi

efetuada novamente a ameaca de sinistro (maio/12) e a respetiva participacdo de

sinistro s6 pode ser realizada apés 4 meses desta data.

Em 18 de setembro de 2012 foi efetuada a participagcéo de sinistro no montante

de € 200.000,00.

Calculo daindemnizacao:

12 Semestre/12 | 200.000
Pagamentos 0

Divida Set/12 200.000

Divida 200.000
TxIVA COperzgdes N/ sujeitas

Valor IVA -

Divida Total
Divida Segura

Apdlice | Apédlice

Garantias em vigor
% Cobertura 905 B0%

Divida Segura
Valor indemnizavel 135.000 40,000

Valor total Indemnizavel - € 175.000,00
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@  Caso 3 - Vladimir Minsk (Apolice Paises fora da OCDE,
Turquia e México)

O cliente Vladimir Minsk € um cliente da RuUssia, cuja situacdo perante a

empresa € a seguinte:
+ Divida Total - € 65.000,00;
+ Seguro concedido pela companhia =€ 100.000,00.

Foi solicitado a companhia um plafond de € 150.000,00 e apenas foi concedido
€ 100.000,00 na apdlice de Paises fora da OCDE, Turquia e México.

O cliente em referéncia comegou a atrasar-se nos pagamentos, refletindo

bastantes dificuldades financeiras.

Uma vez verificados os atrasos mencionados anteriormente, a empresa Lopes
& Lopes teve de efetuar prorrogacdes ao abrigo da apodlice de Paises fora da OCDE,
Turquia e México.

A situagdo continuou a degradar-se cada vez mais e foi decidido efetuar a

ameaca de sinistro.

Ap6s decorridos todos os tramites legais efetuou-se a participacéo de sinistro,
tendo sido efetuada a respetiva indemnizacéo nos 30 dias seguintes.
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Célculo da Indemnizacdao:

Divida Total 65.000
Plafond Crédito 100.000
Divida Segura 65.000
% Cobertura 98%
Valor da Indemnizagao 63.700

divida, significa

sdito é superior @

afond de cr
ana

X . s

Valor total Indemnizavel - € 63.700,00

Chegado o final do ano a empresa Lopes & Lopes, efetuou o apuramento de
resultados apenas na apélice base, uma vez que esta é a Unica apolice que é tarifada
em funcdo das vendas previstas e no final do ano tem de ser ajustado o prémio em
funcdo das vendas efetivas, bem como, dos sinistros verificados e das indemnizagfes
recebidas (sinistros e indemnizacdes servem para apurar o malus da apolice e para

verificar se a taxa de prémio sera agravada ou nao).
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Dados para o acerto no Prémio e no apuramento dos Resultados da Apdlice:

1. Situacgéo do ano

Vendas Finais

Prémios Pagos (s/ Imp. Selo)
N.° Sinistros

Valor dos Sinistros

Valor das Indemnizacdes

Recuperagdes / Reembolsos

Taxa Sinistralidade
Taxa Prémio (Agravada)
Prémio Efetivo Final

Acerto no prémio (a pagar)

58.499.000,00 €
180.000,00 €

12

515.670,00 €
247.175,00 €

8.805,00 €

204.746,50 €

(24.746,50 €)

132,43%

0,35%

Quadro: 3
2. Apuramento de Resultados
ACTIVO PASSIVO

Prémios s/ Imposto de Selo €180.000,00 €72.000,00 40% dos Prémios s/ Imp. Selo
(Estornos) €0,00] €247.175,00 Sinistros

(€8.805,00) (Recuperagdes)
Total €180.000,00]  €310.370,00 Total
e eeeeeeeeeeeeeersee e e e L €13037000) e SALDO
Reembolso (saldo x 50% ) => Caso 0 apuramento seja positivo €0,00

Quadro: 4
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3. Resumo final do resultado obtido com o seguro de crédito

Empresa pagou (prémio total + custo andlise/ vigilancia de risco) 214.747
Empresa recebeu (indemnizagfes-recuperacoes)

Saldo final: Afavor Empresa/ (Afavor Seguradora) 23.624

Quadro:5

Com os dados mencionados no quadro 5, pode-se concluir que a empresa por
ter utilizado o instrumento de minimizacdo de risco (seguro de crédito), conseguiu
recuperar 23.624€. Caso o saldo fosse negativo, teria sido a seguradora que teria

ganho, isto é, a empresa acionando o seguro de crédito nao teria obtido qualquer lucro.

Vendas com Risco 87.119.500

Vendas Seguras (valor efectivo para calculo Prémio) 58.499.000
% Vendas Cobertas pelo Seguro 67,15%

Quadro: 6

Desta forma, pode-se concluir que a empresa em causa, através do recurso ao
seguro de crédito, conseguiu recuperar parte da perda incorrida, assim como, segurou
67,15% da sua atividade com risco, possibilitando a realizacdo de vendas, que s6 foram
possiveis concluir, devido ao facto da empresa ter seguranga de que o risco associado

ao possivel incumprimento, seria minimizado.

No caso pratico apresentado, a taxa de prémio foi agravada face ao valor
previsto, em virtude da elevada taxa de sinistralidade ocorrida (132,43%).

Por este motivo, a participacdo de resultados da apélice ndo se verificou, visto
gue se obteve um resultado negativo da mesma. No caso de a situacdo ser inversa, isto

€, ter um resultado positivo, a empresa iria ser reembolsada em 50% do saldo final.

No préximo ponto sera efetuado um estudo empirico, em que as 4 seguradoras

apresentam uma proposta de seguro de crédito a uma empresa.
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Capitulo VI — Estudo empirico — propostas das 4

seguradoras para uma empresa
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6.1. Propostas das 4 seguradoras em estudo

Uma empresa situada em territorio nacional, devido a atual conjuntura
econdmica, sentiu necessidade de comecar a trabalhar com uma seguradora de crédito,
para minimizar o risco de crédito dos seus clientes. Esta empresa apresenta as
seguintes caracteristicas:

e Grande numero de clientes;
e Elevado n° de faturas;

o Necessidade de cobertura para o mercado interno e para o

mercado externo;
¢ Volume de negécios, sujeitas a risco € 55.750.259.
Através das caracteristicas apresentadas anteriormente e ap6s um estudo a
empresa obteve 4 propostas de seguradoras diferentes.

Antes de verificarmos as 4 propostas diferentes apresentadas pelas

seguradoras, devemos salientar os seguintes conceitos:

v/ Garantia _automatica - algumas apolices, apresentam a garantia

automadtica. Isto significa que se o plafond de crédito que a empresa necessita para o
cliente é menor ou igual ao limite de crédito da garantia automatica, isto significa, que
as vendas a crédito para o referido cliente estdo cobertas de acordo com o regime da
garantia automatica. Caso o plafond de crédito que a empresa necessita para o cliente
€ maior que o limite da garantia automatica, a empresa dever solicitar a seguradora um

pedido de garantia para o seu cliente;

v Franquia individual por sinistro — € o valor a deduzir ao da indemnizagéo a

pagar;

v’ Limite maximo de indemnizacdo — montante maximo de indemnizacdes a

pagar, determinado por um fator definido nas condi¢des da apdlice, ao valor do prémio;

v Prejuizo_minimo_indemnizavel — valor que devem atingir os prejuizos

consequentes da ocorréncia de risco coberto relativamente a créditos seguros sobre um

cliente, para que exista pagamento da indemnizac&o;

v' Prémio anual ndo reembolsavel — montante calculado a partir da base de

tarifacdo e entregue por conta do prémio.
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Apoés apresentados alguns dos conceitos mais relevantes das propostas, os

guadros seguintes, mostram a proposta individual de cada seguradora.

Proposta apresentada pela Cosec:

Taxa de Prémio

SEGURADORA

0,225%

Bonificacdo

Tx de Sinistralidade < 15% => Bon 15%

Tx de Sinistralidade < 25% => Bon 10%

Tx de Sinistralidade > 80% => Tx=0,27%

Malus — -

Tx de Sinistralidade > 100% => Tx=0,35%
Prémio anual ndo reembolsavel 50.400
Prémio previsto 63.000

Pagamento Prémio

Trimestral (acerto final)

% Cobertura MI=>80%
ME=>90%
Mora 120 dias
Garantia Inicial -
Garantia Automatica 5.000
Prazo para Comunicacao de Prorrogacao 60 dias
Anulacdao Garantia 30 dias

Limite Maximo de Indemnizag¢do

25*prémio

Prejuizo minimo Indemnizavel

Franquia individual por sinistro

500

Custo Garantias

MI=>6,5a 12

ME=> 25 a 75

Custo Manutencio Mi=> 7,52
ME=> 15 a 20

Custo Prorrogag¢ao 10 ou 20

Abertura Contencioso 60 ou 100

Quadro 7 — Proposta da Cosec

Proposta apresentada pela Crédito y Caucion:

Taxa de Prémio

SEGURADORAS

Credito y Caucion
0,30%

Bonificacido

Malus

Tx Sinistralidade >6526 == Tx=0,408%26

Prémio anual n3o reembolsavel

72.000

Prémio previsto

90.000

Pagamento Prémio

Trimestral (acerto final)

26 Cobertura

MI=>80%56

ME=>90%5/80%

Viora 180 dias
Garantia Inicial 6.000
Garantia Automatica =

Prazo para Comunicac3do de Prorrogacdo |30 dias

Anulacio Garantia

Imediata

Limite Maximo de Indemnizacido

25*prémio

Prejuizo minimo Indemnizavel

Franquia individual por sinistro

1.500

Custo Garantias

Mi=> 6,15 a 11,13

ME=> 31,43 a 52,33

Custo Manutenc¢3o

MI=> 4,31 a 7,79

ME==>22 a 36,63

Custo Prorrogac3ao

Abertura Contencioso

Quadro 8 — Proposta da Credit y Caucion
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Proposta apresentada pela Cesce:

SEGURADORAS

Taxa de Prémio

O prémio exigivel calcular-se-a aplicando as vendas declaradas a taxa que
corresponda o grupo de classificagdo do devedor, de acordo com a tabela
apresentada em anexo. ( ver anexo 6)

Bonificacdo

Malus

Prémio anual ndo reembolsavel

126.918

Prémio previsto

Possibilidade de diminuir o Prémio Anual ndo reembolsavel em prejuizo
da taxa de prémio.

Pagamento Prémio

Trimestral (acerto imediato)

% Cobertura MI=2 9056
ME=>90%
Mora 180 dias
Garantia Inicial -
Garantia Automatica -
Prazo para Comunicag¢ao de Prorrogacao 30dias
Anulacdo Garantia Imediata
Limite Maximo de Indemnizagdo 25*prémio
Prejuizo minimo Indemnizavel 500
Franquia individual por sinistro -
Custo Garantias MI= 21
ME=> 25
Custo Manutenc¢do Mi=>6
ME=> 10
Custo Prorrogacao -
Abertura Contencioso 77

Quadro 9 — Proposta da Cesce

Proposta apresentada pela Coface:

SEGURADORAS

Taxa de Prémio 0,34%%6

Bonificagcdo Até 132

Malus Tx Sinistralidade >702%2 => Tx=0,375%%
Prémio anual ndo reembolsavel 86.700
Prémio previsto 102.000

Pagamento Prémio

Trimestral (acerto final)

26 Cobertura IMIIS Seops
ME=>85%6
NMora 150 dias
Garantia Inicial -
Garantia Automatica 5.000

Prazo para Comunicacao de
Prorrogag¢ao

Anulacdao Garantia

Imediata

Limite Maximo de Indemnizag¢c3o

30*prémio

Prejuizo minimo Indemnizavel

Franquia individual por sinistro

700

Custo Garantias

MI=>6a 7,10
ME==> 20,30 a 99,40

Custo Manutencao

MIi=>6a 7,10
ME=> 20,30 a 99,40

Custo Prorrogacao

Abertura Contencioso

100

Quadro 10 — Proposta da Coface
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Na escolha de uma solucdo de Seguro de Crédito adotar, tanto ou, mesmo,
mais importante que o0s aspetos econdémicos de uma proposta deverdo ser tidos em

consideracao aspetos como:

¢ Qualidade de servico observavel, assim como, rapidez de resposta

e capacidade de concessao de plafonds;
¢ Simplicidade administrativa;
e Adaptacéo aos processos / procedimentos da empresa.

As seguradoras devem apresentar as suas propostas de forma simples em
termos administrativos, com um bom servico de acompanhamento ao longo da duracéo

do contrato, assim como, um bom conhecimento dos mercados abrangidos.

Ap6s andlise aos quadros 7 e 8, e considerando todos 0s pontos mencionados
anteriormente, apresentamos as seguintes conclusdes de qual a melhor proposta de

oferta das quatro seguradoras de crédito (Cosec, Credit y Caucion, Cesce e Coface).
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6.2. Conclusodes

Para podermos analisar das 4 propostas apresentadas qual a mais vantajosa para a empresa, de seguida apresentamos 2 quadros

resumos.

Taxa de Prémio

0,225%

O prémio exigivel calcular-se-a
aplicando as vendas declaradas a
taxa que corresponda o grupo de

SEGURADORAS
Credito y Caucion

0,309 0,349
° classificacdao do devedor, de acordo °
com a tabela apresentada em anexo.
( ver anexo 6)
ini i o5 — o
Bonificacdo Tx de Sinistralidade <15% => Bon 15% _ _ Até 13%

Tx de Sinistralidade < 25% => Bon 10%

Malus

Tx de Sinistralidade > 80% => Tx=0,27%

Tx de Sinistralidade > 100% => Tx=0,35%

Tx Sinistralidade >65% =>
Tx=0,408%

Tx Sinistralidade >70% =>
Tx=0,375%

Prémio anual ndo

. 50.400 72.000 126.918 86.700
reembolsavel
Possibilidade de diminuir o Prémio
Prémio previsto 63.000 90.000 Anual ndo reembolsavel em prejuizo 102.000

da taxa de prémio.

Pagamento Prémio

Trimestral (acerto final)

Trimestral (acerto final)

Trimestral (acerto imediato)

Trimestral (acerto final)

MI=>80% MI=>80% MI=>90% MI=>80%
2 Cobertura

ME=>90% ME=>90%/80% ME=>90% ME=>85%
Mora 120 dias 180 dias 180 dias 150 dias
Garantia Inicial - 6.000 - -
Garantia Automatica 5.000 - - 5.000
P = =

razo parz:Comunlcagao de 60 dias 30 dias 30 dias _

Prorrogac3o
Anulacdo Garantia 30 dias Imediata Imediata

Imediata

Limite Maximo de
Indemnizag¢do

25*prémio

25*prémio

25*prémio

30*prémio

Prejuizo minimo

P - = 500 -
Indemnizavel
F ia individual
.ra'an|a|n ividual por 500 1.500 B 700
sinistro
. Mi=>6,5a 12 Mi=>6,15a 11,13 Mi=> 9 Mi=> 6 a 7,10
Custo Garantias
ME=> 25 a 75 ME=> 31,43 a 52,33 ME=> 25 ME=> 20,30 a 99,40
= MI=> 7,52 MI=> 4,31 a 7,79 Mi=> 6 MI=>6a 7,10
Custo Manutenc¢ao
ME=> 15 a 20 ME=>22 a 36,63 ME=> 10 ME=> 20,30 a 99,40
Custo Prorrogac3ao 10 ou 20 = = =
Abertura Contencioso 60 ou 100 - 77 100

Quadro 11 — Resumo das propostas das seguradoras
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Coface

Pontos Fortes

Lider no mercado portugués;

Credito y Caucion

Excelente servigo on-line;

Maior capacidade de concessdo de
plafonds

Grande rapidez de decisdo de
garantias em todo mundo.

Grande experiéncia no mercado portugués;

Lider destacado na peninsula
Iberica;

Excelente servigo on-line;

Possibilidade de oferta de risco politico;

Exigente no pagamento da
indemnizagdo.

Associada ao grupo Euler Hermes ( grupo

lider na actividade seguradora).

Pontos Fracos

Custos adicionais;

A alteragdo de garantias produz

Incerteza quanto ao prémio anual da

Pouco competitiva;

efeitos imediatos; apolice;
L . Maior rigor na analise dos Procedimentos administrativos Conservadora na analise de
Limitacdo na concessao de plafonds; L .
processos de sinistro; complexos; clientes.

Ferramenta on-line pouco intuitiva.

Andlise dos processos de sinistro.

Quadro 12 — Pontos fortes/ pontos fracos das seguradoras
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Ponderando todos os requisitos mencionados anteriormente e também tendo
em consideracéo alguns conhecimentos deste setor é de referir que a solucdo da Cosec

apresenta as maiores vantagens devido, nomeadamente a:

e Perfeito conhecimento quer do mercado nacional, quer do mercado
externo que lhe é conferido pelo facto de ser a empresa lider em Portugal e estar ligada

ao maior Grupo mundial de Seguro de Crédito;
e Melhor estrutura de apoio pos-venda;

o Prazo para comunicacdo de prorrogacdo mais alargado ( 60 dias
versus 30 dias das ofertas alternativas);

e Prazo mais curto para recebimento da indemnizacdo (mora a 120
dias versus 150/180 dias);

Oferta de uma garantia automatica de 5.000 Euros, que permite a gestdo propria de um
namero significativo de clientes sem necessidade de prévia consulta da Seguradora.

Todos estes clientes ndo podem ter um histérico com incidentes;

¢ Franquia individual, com exce¢édo de uma outra alternativa, esta é a
menor, fator que se revela tanto mais importante quanto maior o numero de pequenos

clientes;

e Reconhecimento da sua capacidade de ajustar os procedimentos

da Apodlice a pratica da empresa, nomeadamente ao nivel dos prazos contratuais.

Adicionalmente a estes aspetos técnicos, as condicbes econdmicas
oferecidas pela Cosec tornam a sua proposta a mais competitiva, conforme se pode

verificar por diversos parametros:

o Taxa de prémio — 25% mais econémica do que a segunda melhor

taxa de prémio;

o Bonificagdo — apresenta o melhor esquema de bonificagdo, uma

vez que permite um bonus até 15%;

o Malus — a este nivel também se revela uma melhor opgéo, uma vez
que a penalidade a ser aplicada acontece a um nivel de sinistralidade superior (80%
versus 70% da segunda melhor alternativa) e a taxa de prémio mais agravada € inferior

as restantes ofertas;
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o Prémio anual ndo reembolsavel — decorrente da taxa de prémio

mais competitiva, esta oferta apresenta o melhor prémio anual ndo reembolsavel.

Existem alguns fatores ndo quantificaveis que também pesam na opc¢do de
escolha de uma Seguradora, como por exemplo, a clareza e a exigéncia ao nivel do
clausulado das Condicdes Gerais das Apdlices, o conhecimento da forma de
funcionamento (maior ou menor complexidade processual), o rigor e rapidez no
tratamento de processos de sinistros, o reconhecimento da qualidade da equipa de

gestdo dos contratos.

Contudo, importa real¢car alguns aspetos menos positivos da proposta Cosec,
nomeadamente 0s custos acessorios que a mesma apresenta. E verdade que esta
oferta tem o prémio (custo mais significativo da apdlice) claramente mais competitivo, no
entanto, tem custos adicionais que face ao grande numero de clientes tém que ser
ponderados, nomeadamente no que diz respeito ao custo de estudo e de manutencgao
de Garantias e ao custo com a comunicacio de prorrogacdes. E também certo que esta
Seguradora ao propor a introducao da clausula da Garantia Automatica, para além da
simplicidade administrativa, também consegue minimizar o impacto do custo com 0s
estudo e manutencdo de Garantias, uma vez que permite uma significativa reducdo do

numero de plafonds a solicitar & Seguradora.

Considerando as vantagens apresentadas pela solucdo Cosec e ponderando
0s aspetos qualitativos anteriormente referidos, nos quais esta Seguradora também se
revela extremamente forte, esta é a oferta que se revela mais competitiva e ajustada as

necessidades da empresa.

Para terminarmos, no préximo capitulo serdo apresentadas as conclusdes do

trabalho.

56



Seguro de Crédito - A importancia do Seguro de Crédito nas empresas portuguesas

Capitulo VII — Conclusdes

57



Seguro de Crédito - A importancia do Seguro de Crédito nas empresas portuguesas

Ao longo deste trabalho, pretendeu-se mostrar que o seguro de crédito € um

instrumento de gestdo de combate ao risco de incumprimento de pagamento.

Apbs o estudo realizado nos capitulos 5 e 6, a andlise e revisdo da literatura
efetuada, pode-se concluir que atualmente, o seguro de crédito € uma ferramenta de
trabalho indispensavel nos dias de hoje, para uma empresa, uma vez que minimiza o
risco do incumprimento por parte dos seus clientes. Cada vez mais as empresas estdo a
recorrer as seguradoras de crédito, para tentarem minimizar os riscos de vendas a
crédito. Contudo € bastante importante analisar qual a seguradora que mais se adequa
a empresa, quer em aspetos econémicos quer em aspetos financeiros, pois sé a andlise
em conjunto destes dois fatores € que se pode concluir qual a seguradora mais
adequada para trabalhar em cada organizacao, dai a importancia do estudo realizado
no capitulo VI.

Por vezes, confunde-se o conceito de risco com incerteza, 0S quais Sao
conceitos diferentes. Pode-se falar de risco, sempre que se consiga definir cenarios
futuros com consequéncias negativas que se podem apresentar a uma determinada
entidade na sua tomada de deciséo, aos quais se conseguem atribuir probabilidades de

ocorréncia.

Assim, e visto que muito dificilmente se consegue afastar por completo todos
0s riscos associados a um determinado acontecimento, torna-se necessario procurar as

melhores e mais eficazes solugdes que possibilitem a minimizacao de certos riscos.

Concretamente no caso do risco de incumprimento de pagamento, deve-se
salientar, que ndo s6 existe o risco de ndo receber as operacdes efetuadas, como
também esse risco pode pdr em causa a realizagdo dessas mesmas operacdes. Com o
seguro de crédito, podemos viabilizar a realizacdo dessas opera¢des, como também

minimizar os riscos de incumprimento associados.

Foi com satisfac@o que se efetuou este trabalho, pois foi aprofundado um tema

em gue cada vez mais é falado nas empresas portuguesas.
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MINISTERIO DAS FINANCAS
E DA ADMINISTRACAO PUBLICA

Decreto-Lei n.® 72/2008
de 16 de Abril

I — O seguro tem larga tradi¢do na ordem juridica pos-
tuguesa. No entanto, a legislagdo que estabelece o regime
jundico do contrato de seguro encontra-se relativamente
desactualizada e, mercé de diversas intervengdes legisla-
tivas em diferentes momentos histénicos, nem sempre hi
harmomia de solugdes.

A reforma do do contrato de seguro
prnmordialmente numa adaptagio das regras em vigor,
procedendo a actualizagdo e concatenagio de conceitos de
diversos diplomas e certas lacunas.

Procede-se, deste modo, a uma consolidagdo do dureito
do contrato de seguro Vi , tornando maus acessivel o
conhecimento do respectivo regime juridico, esclarecendo
vanas duvidas existentes, regulando alguas casos omissos
na actual legy e, obviamente, mtroduzindo diversas
solugdes normativas inovadoras. Importa refenir que a
consolidagdo e adaptagdo do regime do contrato de seguro
tém em conta as solugdes estabelecidas no
direito comunitano, ja transpostas para o direito nacio-
nal, com especial relevo para a protecgdo do tomador do
segutoedosegwado designados seguros de nscos

de massa.

A reforma do regime do contrato de seguro vem também
atender a um conjunto de desenvolvimentos no dmbito dos
seguros de responsabilidade civil, frequentemente asso-
c1ados a0 incremento dos seguros obnigaténos. Por outro
lado, foram tidos em conta alguns tipos e modalidades
de seguros que se tém desenvolivido, como o seguro de
Zrupo e seguros com finalidade de capitalizagio. Refira-se,
ainda, a diversificacdo do papel de seguros tradicionais
que, mantendo a sua estrutura base, sdo contratados com
uma nmitiphcidade de fins.

II — Nesta reforma foi dada particular atengio a futela
do tomador do seguro e do segurado — como parte contra-

empresas ae Seguros.
No ambito da protecgio da parte débil na relagio de
segum mporta realgar dois aspectos. Em primeiro Iugar,
. @ maior protecgio confenida ao
segtndopodexmphcumodoptmmdesegwo
Por outro lado, a actividade cada vez menos
se encontra circunscrita as frontewras do Estado Portugués,
sendo facilmente ajustado um contrato de seguro por um
tomador do seguro portugués em qualquer Estado da Unido
Euopaxsemnecesadadedesedeslompmacelehgio
- fi o‘s:u:ﬁo ded‘ daquela o
pode ficar em versa a
agauam&suumidaadem&adosda%:m
Europeia. De facto, 0 seguro e o resseguro que Ihe estd as-
sociado tém caractenisticas intemacionais, havendo regras
comuns no plano mtemacional, tanto quanto aos contratos

desegmocomoasmdossegmmqueniopo-
ser descuradas.

Emsmemspecalnos seguros de nscos de massa,
mpomahaxopua&gnnhbaﬂdalegshﬁoo:m
tista, passando a reconhecer anecessidade
de protecgio da parte contratual mas débil. Nao obstante
se assentar na tutela da paste contratual mais débil, como
resulta do que se indicou, cabe atender ao papel da indiistnia

assenta
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de seguros em Portugal Pretende-se, por 1550, evitar énus
despmpoucwmdoseniocompeummmosseglndo-

p(éxnno
Niopudmdodenmosob’ectwosdenrmm
lamentacio (betrer regularion), consolida-se mmo
diploma o regune geral do contrato de seguro, evitando a
dsspusioeﬁagnenugioleg:shnweﬁahmdoomdw

ccuhmmmodomgxmepmd:copoxpawdosopando-
m—mmmimﬁaqio,oxegimcjmidieo
do contrato de seguro encontra-se dividido em trés partes:
«Parte geraly, «Seguro de danosy e «Seguro de pessoasy.
Tendoemconuosvanospro;ectosmcwm assim como
. Mesmo recente, de Cutros paises, mormente
Ewopeu.emmxeembelecsdndmsiom-
l:esegmodedanosesegwodepssoas entenden-se ser
preferivel esta sistematizagdo a que decomrenia da legisla-
¢do actual, em resultado da classificagdo vigente a0 nivel
comunitino, que contrapde 0s seguros dos ramos «vidan
e «ndo vidan. Quanto aos regimes especiass, mcluem-se
Vanas previsdes 10 nOVo regime — tanto nos seguros de
danos como nos seguros de pessoas —, ndo s6 aqueles
que actualmente se encontram regulados no Codigo Co-
mercial como também em diplomas avulsos, com exclusdo
do regime relativo aos seguros maritimos. De facto, ndo
se justificava a inclusdo dos seguros mantimos (com ex-
cepgao do transporte manitimo) no regime geral, nio 0
pelas vanas especificidades, nmutas vezes resultantes da
evolugio histonica, como pelo tratamento internacional.

Assim, no que se refere a sistematizagdo, do titulo I
consta o regime comum do contrato de seguro, nomea-
damente as regras respeitantes a formagdo. execucdo e
cessagdo do vinculo, No titulo I relativamente 20 seguro de
danos, além das regras gerass, faz-se mencio 20s seguros de
responsabilidade cavil, de incéndio, de colheitas e pecuanio,
de transporte de coisas, financeiro, de protecgdo juridica
e de assisténcia. Por fim, no titulo I, no que respeita ao
seguro de pessoas, a seguir as disposigdes comuns, atende-
-se a0 segwro de vida, ao seguro de acidentes pessoais e
ao de saide.

Em maténa de sistematizagdo, importa ainda realcar
que, de acordo com a fungdo codificadora pretendida,
© DOVO regime contém regras gerais comuns a todos os
contratos de seguro — inclusive apliciveis a contratos
semelhantes a0 seguro shricto sensu, celebrados por segu-
radores — , regras comuns a todos os seguros de danos,
mmsmmatod&mnm:mses?;we.

especificas dos subtipos de se e
especxﬁcas diminuem significativamente de extensiogxé:f
vido as disposigdes conmms. Por exemplo, vanas regras
mamﬂo&modemdoum

a todos os seguros de danos, acompanhando,
demo.aptiﬁcaw«ahaeapbcadaado%digo

I\’—Noqmreepanahumonmﬁommnolog’a.
estabeleceu-se, em primeiro lugar, que se mantém, como
regra, 05 termos tradicionais como «apolicen, «prénuow,
«sImstron, . (resseguron ou westomon. Por
outro lado, usa-se ta:;so mguf;doc» (em vez de «segura-
doran ou «empresa de seguros»), contrapde-se o tomador
doseguroaosegndoesx:osefunﬁumcumms
de seguros. Pretendeu-se, nomeadamente, que os conceitos

de tomador do seguro, seguado segura e bepefi-
ciano fossem utilizados de modomzfmeadeqmdo
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aos diferentes problemas juridicos da relacio comtratual
de seguro.

O regime do contrato de seguro cumpie, assin MNa
fiungio de estabilizacio termmﬂlogca e de harmonizacio
com as restantes leis de maior importincia. Lembre-se que
a antiguidade do Codigo Comercial e a proliferaciio de leis
avulsas, bem como de diferentes influéncias estrangeiras,
propiciou o emprego de termos contraditérios, ambiguos e
com sentidos equivocos nas leis, na doutrina, na jurispro-
déncia e na pratica dos seguros. O novo regime vnificaa
terminologia utilizando coerentemente 05 varios conceitos
e optando entre as varias possibilidades.

V — 0 novo regime agora estabelecido tem em vista
a sua aplicagio primordial ao tipico contrate de seguro,
evitando infencicnalmente uma definicio de contrato de
seguro. Optou-se por identificar os deveres tipicos do
contrato de seguro, assuminde que os casos de gqualifi-
cagdo duvidosa devem ser decididos pelos tnibunais em
vista da maior ou menor proximidade com esses deveres
tipices e da adequagio material das solugdes legais ao
tipo contratual adoptado pelas partes. Atendendo, sobre-
tudo, a crescente natureza financeira de alguns subtipos
de wseguross consagrados pela pratica seguradora, € esta
a solucdo adequada.

No que respeita ao dmbito, pretende-se estender a apli-
cagdo de alzumas regras do contrato de seguro a outros
contratos, relacionados com operages de capitalizacio.
Ainda quanto ao dmbito, previu-se o regime comum, valido
para todos os contratos de seguro, mesmoe que regulados em
outros diplomas. Pretendeu-se, pois, aplicar as regras gerais
a0s contratos de seguro regidos por diplomas especiais.

Relativamente ao regime ap].icét el ao contrato da seguro,
assenton-se apenas ua consagragio do regime especifico,
sem afastar a aplicacio dos regimes gerais, nomeadaments
do Codigo Civil e do Codigo Comercial Por esta razio
proceden-se a uma renussdo, com especial énfase, para
regimes commns, como a Lei das Clansulas Contratuais
Gerais ou a Lei de Defesa do Consumudor.

Foram ignalmente introduzidas regras qoe visam o en-
quadramento com outres regimes, nomeadamente com
as regras da actividade seguradora. Assim. as regras de
direito internacional privado, o regume da mediacdo. o
regime do co-seguro ou o regime do resseguro poderiam
ndo ser incluidos no novo regime, mas respeitando a ques-
ties relativas ac contrato de seguro e estabelecendo uma
ligagdo com outros regimes, entendeu-se ser conveniente
a sua msercdo. No fundo, a inclusdo de tais regras deven-
-se, em especial, a uma fongio de esclarecimento e de
Euquadramenm tendo em vista o melhor conhecimento
do regime. Apesar de primordialmente as referidas regras
terem sido inseridas como modo de ligacdo com outros
regimes, também se introduzem solugdes inovadoras, pre-
tendendo resolver lacunas do sistema_

Superando o regime do Cédigo Comercial, mas sem por
em causa o principio da liberdade confratual e o caracter
supletivo das regras do regime juridico do contrato de
seguwo, prescreve-se a designada inperatividade minima
com o sentide de que a solugdo legal 56 pode ser alterada
em sentido mais favoravel ac tomador do seguro, ao se-
gurado ou ao beneficiario. Regula-se, assim, numa seccio
autonoma, a imperatividade das varas disposigdes que
compdem o novo regime. Merece destaque a reafirmacio
da autonomia privada como principio director do contrato,
mas articilado com limites de ordem piblica e de normas
de aplicagio imediata assim como com as restrigoes de-
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cotrentes da explicitacio do principio constifucional da
ignaldade, através da proibicdo de praticas discriminato-
rias, devidamente concretizadas em funcio da natureza
propria da actividade se 13

O novo regime agora aprovado integra nma disposigio
que estabelece um nexo entre o regime juridico da acti-
vidade seguradora e as normas contratuais. Dispde-se,
pois, que sdo nulos os pretensos contratos de seguro feitos
por nio seguradores ou, em geral, por entidades que nfo
estejam legalmente awtorizadas a celebra-los. Sublinha-se,
contudeo, que esta nulidade ndo opera em termos desvan-
tajosos para o tomador. Pelo contrario, prescreve-se que o
pretenso segurador continua obrigado a todas as obrigagbes
e deveres que lhe decorreriam do contrato ou da les, se
aquele fosse valido. Esta solugio, afastando alguma rigidez
do regime civil da invalidade — rigidez essa, porém, que o
proprio Codigo Civil e varnias leis extravagantes ja atenuam
em sede de relages duwradowras — €. por um lado, uma
solugio de proteccio do consumider, quando o tomador
tenha esta natureza. Por outro lado, a regra constante do
novo regime explicita o que ja se pederia inferir do regime
do abuso do direito, numa das modalidades reconhecidas
pela doutrnina e junsprudéncia. ou seja. a protbigio da in-
vocacdo de um acto ilicito em provetto do sen autor.

Procede-se a uma vniformizagio tendencial dos deveres
de informacio prévia do segurador ao tomador do seguro,
que sdo depois desenvolvidos em alguns regimes especiais,
come o seguro de vida. Na sequéncia dos deveres de infor-
macdo & consagrado nm dever especial de esclarecimento
a cargo do segurador Trata-se de uma norma de caracter
inovador, mas em que o respectivo contetde surge balizado
pelo objecto principal do contrato de seguro. ¢ do dmbito
da cobertura.

No que respeita a declaracdo micial de risco, teve-se
em vista evitar as dovidas resultantes do disposto no ar-
tigo 429.° do Codigo Comercial, reduzindo a incerteza das
solugdes juridicas. Mantendo-se a regra que da preponde-
rincia ao dever de declaracio do tomador sobre o onus de
questionacdo do segurador, sdo introduzidas exigéncias ao
segurador, nomeadamente impendo-se o dever de infor-
magdo ao tomador do segure sobre o regime relativo ao
mcumprimento da declaracio de nisco. e distingue-se entre
comportamento negligente & doloso do tomador do seguro
ou segurado, com consequéncias diversas quanto a validade
do contrato. Neste &mbito, cabe ainda realgar a introducio
do parametro da cansalidade para aferir a invalidade do
contrate de seguro e do ja mencionado dever especifico, por
parte do segurador, de, aquando da celebragio do contrato,
elucidar devidaments a contraparte do regime de incum-
primento da declaragiio de risco. Quanto & cansalidade,
importa a sua verificagdo para ser invocado pelo segurador
o regme da inexactidio na declaracio micial de riscoe a
consequente invalidade do contrato de seguro.

A matéria do risco, de particular relevo no confrato de
seguro, surge regulada, primeiro, em sede de formagio do
confrate, seguidamente, na matéria do contetdo contratual
e, depots, a proposito das vicissitudes, mantendo semypre
um vector: o fisco & wm elemento essencial do contrato,
cuja base tem de ser transmitida ao segurador pelo tomador
do seguro atendendo as directrizes por aquele definidas.
Cruanto a alteragdo do risco, encontra-se vma previsio
expressa de regime relativo i diminuicdo do risco e ao
agravamento do risco, com diversidade de solugdes e maior
adequacdo das solugdes aocs casos concretos, bem como
maior protecgio do tomador do seguro, prescrevendo-se
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um regime especifico, alids omito circunstanciado, para a
ocomréncia de sinistro estando em curso o procedimento
para a modificaciio ou a cessacio do contrato por agrava-
mento do fsco.

Prescreve-se o principio da nfo cobertura de actos do-
losos, admitindo convencdo em contrario ndc ofensiva da
ordem piblica.

Mantendo-se o regime da formacio do contrato de se-
guro com base no siléncio do segurador, infroduziram-se
alguns esclarecimentos, de modo a tormar a solucio mais
justa e certa. Na realidade, subsistindo a solucdoe do regime
actual (prevista no artige 17.° do Decreto-Lei n ® 176/95,
de 26 de Junhe), foi introduzida alguma flexibilizacdo
susceptivel de lhe confenir mator justica, na medida em
que se admite a ndo vinculacdo em caso de ndo assuncdo
genérica dos riscos em cansa pelo concreto segurador.

Sem pdr em cavsa o recente regime da mediacio de
seguros, aprovado pelo Decreto-Lein ® 14472006, de 31 de
Julho, apmreitou-se para fazer alusdo expressa a figura da
tepresentaciio aparente na celebragio do contrato de seguro
com a mlm'eni;an de mediador de seguros e a eficacia das
comunicagdes realizadas por intermédio do mediador.

Quaﬂto a forma, e superando as dificuldades decorren-
tes do artigo 426.° do Codigo Comercial, sem descurar a
necessidade de o contrato de seguro ser reduzido a escrito
na apolice, admite-se a sua validade sem observancia de
forma especial. de ndo ser exigida forma especial
para a celebracfio do contrato, bastando o mero consenso,
mantém-se a obrigatoriedade de reducdo a escrito da
apolice. Deste modo, o contrate de seguro considera-se
validamente celebrado. vinculando as partes, a partir do
momento em que howve consenso (por exemple, verbal
oupor troca de correspondéncia), ainda que a apolice ndo
tenha sido eputida. Consegpe-se, assim certeza juwridica
quanto ao contetdo do contrato, afastando uma peossivel
fonte de litigios e oferecendo nm documento sintético (a
apolice) susceptivel de fiscalizacio pelas avtoridades de
supervisio. Contudo, o regime do contrato de seguro aper-
feigoa as regras existentes, distinguindo os varios planos
juridicos relevantes:

i) Quanto a validade do contrato, ela ndo depende da ob-
servancia de qualgquer forma especial. Esta solugdo decorre
dos principios gerais da lei civil, adequa-se ao disposto na
legislagdio sobre contratacéio a distincia, resolve problemas
relativos aos casos hibridos entre a contratagdo a distancia
e a contratagio entre presentes e, dadas as restantes regras
agora introduzidas, € um instrmento geral de proteccio
do tomader do seguro;

if) Quanto & prova do contrato, eliminam-se todas as
regras especias. Esta solugdo € a mais consentinea com
origor téenico do que agqud se dispde & com a necessidade
de evitar a possibilidade de contornar a lei substantiva
atraves de melos processuals;

iif) Quanto a eficacia e a oponibilidade do confrato e
do sen conteddo, estatui-se que o segurador tem a obii-
gagdo juridica de reduzir o contrato a escrito na apdlice e
de entrega-la ao tomador. Come sangio, o segurador ndo
pode prevalecer-se do que foi acordado no contrato sem
fue cumpra esta obrigacio, podendo o tomador resclver
o contrato por falta de entrega da apolice.

Ha mengdes que devem obrigatoriamente constar da
apolice e certas clausnlas, designadamente as que excluem
on linitam a cobertura, t8m de ser inchuidas em destacue,
de molde a serem facilmente detectadas.

Diario da Republica, 1. *série—N."73—18 de Abril de 2003

Quanto a vigéncia, esclarecendo alguns aspectos, assenta-
-3& 0o principio da annidade do contrato de seguro.

A gquestio do interesse no seguro foram dedicados al-
guns preceitos, retterando o principio de que ndo € valido
o seguro sem um interesse legitimo. Como o inferesse pode
relacionar-se com terceiros. ha uma explicitacdo dessas
realidades. No que respeita ao efeito em relacdo a terceiros,
procede-se ao enquadramento do denominado «seguroe por
conta proprian e do wseguro por conta de outresns, com
aproveitamento dos tragos movadores do Codigo Comer-
cial (por exemplo, opﬂfagtafu 3.%do artigo 428.7). sobre
seguro misto por conta propria e por conta de outrem) e
prevendo nova regulamentacio para os pontos carecidos
de previsdo.

Em matéria de prémic, com algumas particulandades,
mantém-se o principio de no premium, no risk ow no pre-
mium, 0o cover, nos termos do qual ndo ha cobertura do
seguro engquanto o prénuo ndo for pago. O regime do pré-
mio, com vanoes esclarecimentos, aditamentos e algumas
alteragdes, e, 0o essencial, tal como resulta do
Decreto-Lein® 142/ IUUIJ com as alteragdes de 2005.

Foram mnseridas regras especitais disciplinadoras de cer-
tas situacies juridicas que se generalizaram na actividade
segm'adnra_ come o seguro de grupo. De facto, alguns
regimes ndo regulados na legislagio vigente [ou insu-
ficientemente previstos), mas gque correspondein a wma
pratica generalizada. como o seguro de grupo, surgem no
0ove regime com um tratamento desenvelvido. Quanto ac
seguro de grupo, importa acentuar a previsie (ex. nove ou
mais pormenorizada) do dever de informar, do regime do
pagamento do prénuo — pagamento do prémio junto do
tomador do seguro ou pagamento directo ao segurador — |
e do regime de cessacio do vinculo, por demincia ou por
exchusdo do segurado.

Nos contratos de seguro de grupo em que os segurados
contribuem para o pagamento. total ou parcial, do prémio,
a posigdo do segurado € substancialments assinulavel a
de um tomador do seguro mdividual. Como tal, importa
garantir que a circunstaneia de o contrato de seguro ser
celebrado na modahidade de seguro de grupo ndo cons-
titid wm elemento gque determune um diferente nivel de
proteccdo dos interesses do segurado e que prejudique a
transparéncia do contrato.

Nas designadas vicissitudes contratuais, além de se de-
terminar o regime relativo aaltera{;ao dorisco, estabelecem-
-se regras relativas a transmissdo do seguro e & insolvéncia
do tomador do seguro o do segurado. Neste altimo caso,
prescreve-se a solucdo geral da subsisténcia do contrato
em caso de insolvéncia, sendo aplicavel o regime do agra-
vamento do nisco (embora com excepgdes). Recorde-se
que o regume do artigo 438.° do Cédigo Comercial € o
da exigibilidade de caugdo. sob pena da insubsisténcia
do contrato.

Wa regularizaciio do sinistro, além de se manterem as
solugdes tradicionais, incluiram-se regras inovadoras, com
fungdo de esclarecimento (por exemplo, dmbito da partici-
pacdo do sinistro) e, como novidade, explicitou-se de modo
detalhado um regime de afastamento e mitigagio do sinis-
tro, a cargo do segufad-:u fue corresponde a concretizacio
de principios gerais e aplicavel primordialmente no ambite
do seguro de danos. Quanto ac 6ous da participacio do
simstro, comparativamente com o disposto no artigo 440°
do Cédiga Comercial, ha uma maior concretizagdo, seja da
previsio do dever, seja da sangio pelo seu incumprimento,
que pode ser a perda da garantia em caso de ncumpri-
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mento doloso acompanhado de prejuizo significativo do
segurador. Tal como em owtras previsdes, no novo regime
reconhecem-se certos deveres de cooperagio entre o se-
gurador e ¢ tomador do seguro ou o segrado e um desses
casos € o do chamado «énus de salvamentos em caso de
sinistro. Dispde-se que, em caso de sinistro. o segurado
deve tomar as medidas razodvels que s imponham com
vista a evitar a sua consumacio, de molde a acautelar
perdas evitiveis de bens e pagamentos desnecessarios por
parte do segurador. Em contrapartida, como os actos de
salvamento s30. fundamentalmente, realizados no interesse
do segurador, este fica obrigado a reembolsar o segurado
pelas despesas de salvamento.

Quase a terminar a parte geral, consta um capitulo sobre
acessagio do contrato de seguro, espelhando muitas regras
fue ja resultam do regime contratual conmun amda gque
Coin 1n tratamento sistematico proprio, e, além de certos
esclarecimentos, prescrevendo solugdes parhculare'} para
atender a varias especificidades do comtrato de seguro,
nomeadamente no que respeita ao estorno do prénuo, a
deniincia, 4 resohugio apds sinistro e a livee resolugio do
contrato.

Ainda na parte geral, prevé-se o dever de sigilo do segu-
rador, impondo-se-lhe segredo quanto a certas informages
que obtenha no dmbito da celebracio o da execugio do
contrate de seguro, e estatui-se um regime especifico de
prescrigio. Prevéem-se ignalmente prazos especiais de
prescrigio de dois anos (direito ao prémio) e de cinco anos
(restantes direitos emergentes do confrato). sem prejuizo
da prescricio ordinaria. Ainda neste derradeiro capitulo
da parte geral, cabe destacar a remissdo para arbitragem
como modo de resclucio de diferendos relacionados com
0 SeEI0.

Ne titulo I, sobre seguro de danos. na sequéncia da
sistematizacio adoptada, distingue-se o regime geral dos
regimes especiais. Em sede de regras gerais de seguro
de danos, além da delimitacdo do obyecto (cotsas, bens
imateriais, crédites e cutros direitos patrimeniais) e da
regulagio de aspectos sobre vicios da coisa e de seguro
sobre pluralidade de coisas, da-se particular énfase ao prin-
cipio indemnizatério. Apesar de o principio indemnizatorio
assentar basicamente na liberdade contratpal. de modo
supletivo, prescrevem-se varias solugdes, nomeadamente
quanto ao calculo da indemmizacio, ao sobresseguro, a
plurabidade de seguros, ao subseguro e 4 sub-rogacdo do
segl }
Nio obstante valer ¢ principio da liberdade contratual,
admitindo-se a inclusdo de maltiplas clavsulas, como o se-
guro «valor em novor, para o caleulo da indemnizagio nio
se pode atender a wm valor manifestamente nfindado.

No sobresseguro estabelece-se a regra da redugiio do
contrato. Passa, pois, a haver previsio expressa de regime,
quanda lm]e o regime relativo 4 matéria 1.11:||:|].u:a uma dificil
cnnjugan;ao das repgras respeitantes ao principio indemmni-
zatorio, a phoralidade de seguros e a declaragio do risco
[artigos 4357 4347 e 4297 do Codigo Comercial).

Em caso de phwalidade de seguros. além do dever de
conminicacio a todos os seguradores. agquando da ven-
ficagfic e com a participagio do sinistro, determina-se
que o incomprimento frandulento do dever de informa-
¢do excnera os seguradores das respectivas prestagdes e
prescreve-se o regune de responsabilidade proporcional
dos diversos seguradores, podendo a indemmizagio ser
pedida a qualquer dos seguradores, limitada ao respectivo
capital seguro. Acresce ainda a previsdo especifica de cni-
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térios de reparticio do omms da regularizacio do simistro
enire seguradores.

Mo caso de subseguro, o segurador 56 responde na pro-
porcio do capital segero. Associade com o subsegurro,
estabelece-se, no seguro de riscos relativos a habitagio,
um regime especifico de actualizagio avtomatica do valor
do imdvel seguro, ou da proporcdoe segura do mesmo, com
base em indices publicados para o efeito pelo Instituto de
Seguros de Portugal

A parte especial do seguro de danos inicia-se com o
regime dos seguros de responsabilidade civil No seguro
de msponsabi]idade civil, o segurador cobre o nisco de
constifui¢io no patriménio do segurado de uma abnga cdo
de indemmnizar terceires. Por via de regra, o prEjmm a
atender para efeito do principio indemmizatorio € o dis-
posto na let geral

Quanto ao periodo de cobertura, assente no regime base
occurvence basis, admitem-se clavsulas de claims made,
embora com coberfura obrigatoria de reclamagdes posterio-
res; deste modo, clarifica-ze a admissibilidade das clausulas
de claims made (ou «base reclamagios), tentando evitar
o confencioso scbre a questio da admissibilidade de tais
clansulas havido em ordenamentos comparados proximos.
A aceitacio destas clansulas deternuina a obrigacio de co-
bertura do risco subsequente (ou risco de pesterioridade)
relative ds reclamacdes apresentadas no ano seguinte ac da
cessagdo do contrato, desde que o risco ndo esteja coberto
por contrato de seguro subsequente.

Reiterando vma regra enuvnciada na parte geral,
estabelece-se que, em principio, ¢ segurador ndo responde
por danos cansados dolosamente pelo tomador do seguro
ou pelo segurado, podendo haver acordo em contrario nio
ofensivo da ordem publica. Contude, a selugcio pode ser
diversa nos seguros obrigatoros de responsabilidade civil
em caso de previsio especial. legal ou regulamentar, para
cobertura de actos dolosos.

No seguro de responsabilidade civil voluntario, em de-
terminadas situagées, o lesado pode demandar directamente
o segurador, sendo esse direrto reconhecido ao lesado nos
seguros obrigatonios de responsabilidade civil Porisso, a
possibilidade de o lesado demandar directamente o sezn-
rador depende de se tratar de seguro de responsabilidade
civil ebrigatorio ou facultatrve. No primeiro caso, a regra
€ a de se atribuir esse direifo ao lesado, pois a obrigato-
riedade do seguro € estabelecida nas leis com a finalidade
de proteger o lesado. No seguro facultativo, preserva-se
o principio da relatividade dos contratos, dispondo que o
terceiro lesado ndo pode, por via de regra, exigir a indem-
nizacio ao segurador.

Relativamente a meios de defesa, como regime geral
dos seguros obrigatorios de responsabilidade crvil € in-
troduzida wma sohigio similar a constante do artigo 22.°
do Decreto-Lei n ® 201/2007, relative ao segro automo-
vel, zob a epigrafe «Oponibilidade de excepgfes aos le-
sadosw.

O direito de regresso do segurador existe na medida
em que o tomador do seguro ou o segurado tenha actuado
dolosamente.

No dmbito dos seguros obrigatérios de responsabilidade
civil prescreve-se a inadmussibilidade de a convengiio das
partes alterar as regras gerais quanto 4 determinacdo do
prejuizo e a nnposmbﬂ.tdade de se acordar a resolugio do
contrato apos sinistro.

A regulamentagio do seguro de incéndio, atenta a pre-
visdo geral do seguro de danos, fica circunscrita ao dmbito
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e a mengdes especiais na apolice. A solugio € similar no
caso dos seguros de colheitas e pecuario.

No seguro de transporte de coisas ha nma previsdo
genérica das diversas modalidades do sezuro de transpor-
tes — seguro de transportes terrestres, fluviais, lacustres
e aérecs, com exclusdo do seguro de envios postats e do

seguro maritimo — | prescrevendo varias solugdes, como
a cldusula warmazém a armazémy e a pluralidade de meios
de transporte.

O seguro financeire abrange o seguro de crédite e o
seguro-cangio e, remetendo para o regime recentemente
alterado, estabelecem-se schugdes relativamente a ques-
tdes ndo previstas nesse diploma, em particular quanto a
cobranca, comunicagdes e reembolso.

Wo seguro de protecgdo juridica mantém-se as solugdes
vigentes com wna diferente sistematizacio.

Por iltimo, no seguro de assisténcia, indica-se a nogdo
e as actividades ndo inclhidas nesta espécie contratual.

Do titulo I consta o regume do seguro de pessoas, tal
como no titwlo anterior, comega enunciando as disposigies
COMmNS acs varios seguros do designado ramo «vidas.

De entre as disposicdes comuns merece especial relevo
o regime relativo aos exames médicos.

O regime respeitante ac segure de vida aplica-se igueal-
mente a owtros confratos, como o de coberturas comple-
mentares do seguro de vida ou de seguro denu.pcialiﬂade
Além das especificidades quanto a informagdes e menges
a inchuir na apolice, importa atender ao regime particular
de risco, nomeadamente a cliusula de incontestabilidade,
o regime de agravamento do risco e a solugio no caso de
suicidio ou de homicidio.

Foi consagrada a solugdo da clavsula de incontesta-
bilidade de um ano a contar da celebragio do contrato
relativamente a inexactiddes cu omissdes negligentes, nio
sendo este regime aplicavel as coberturas de acidentes e
invalidez complementares do segure de vida.

Prescreven-se a regra da nfo aplicacdo do regime do
agravamento do risco nos segures de vida, que soffe res-
trigdes relativamente as coberturas complementares de
seguros de vida.

Supletivamente, encontra-se excluida a cobertzra em
caso de suicidio ocorrido até um ano apos a celebragdo do
contrate. Em caso de homicidio doloso, a prestagdo ndo
serd devida ao autor, cfmplice ou instigador

Em matéria do chamado «resgaten — entendido tio-so
como meio juridico de percepedo de uma quantia pecn-
nidria e nio como forma de dissolugdo do vinculo —,
subsiste a regra da liberdade contratual das partes, per-
mitindo aos seguradores a criatividade necessaria ao bom
funcionamento do mercado. Mas a posigdo do tomador do
seguro on do segurado € integralmente protegida atraves
da atribuicfo ao segurador do dever de tornar possivel a
contraparte, a gqualquer memento, caleular o montante
que pode haver através do resgate. Pretende-se, assim,
que os segurados tomem esclarecidamente as decisdes de
optar por um ou outro segurador e por wn ou cutre dos
wprodutoss oferecidos por cada seguradur podendo ainda
avaliar a cada momento da conveniéncia em manter on,
guando permitido, extingnir o contrato.

Estabelecen-se, com algum pormenocr, o regime da
designacio beneficidria, de molde a superar mmutas das
dividas que frequentemente surgem.

Conhecendo o desenvolvimento pratico e as dividas
que suscita, sem colidir com o regime dos instromentos
financeiros, estabeleceram-se regras relativas as operagtes
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de capitalizacdo, indicando exaustivamente o que deve ser
incloido na apolice para melhor conhecimento da situagio
por parte do tomador do seguro.

Wo regime do confrato de seguro, encontra-se wma e-
gulamentacio especifica do seguro de acidentes pessoais
(lesfio corporal provocada por cansa subita, externa e vio-
lenta que produza lesdes corporais, invalidez, temporaria
ou permanente, ou a morte do tomador do segure oun de
terceiro), prescrevendo, nomeadamente, a extensiio do
regime do SegUro Com exame médico, a previsio de um
direito de remiincia (tal como na legislag,ao vigente) e a
limitagio da sub-rogacdo as prestagdes indemmizatonias.

Por fim no segwo de sande, estabelece-se a obriga-
toriedade de mengdes especiai5 na apolice, de molde a
permitir a determinacio rigorosa do nisco coberto, faz-se
referéneia a exclusfo das denominadas «preexisténciass
e, de modo idéntico ao seguro de responsabilidade eivil,
prescreve-se a regra da subsisténcia limitada da cobertura
apos a cessagdo do contrato.

Foi ouvida a Comissdo Nacional de Protecgio de Da-
dos.

Foi promovida a andicio do Censelho Nacienal do
Consumo

Foram ainda cuvidos o Instituto de Seguros de Portugal
& a Associacdo Portugnesa de Seguradores.

Assim-

Nos termos da alinea a) do n.” 1 do artigo 198.° da Cons-
titnigdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objecto

E aprovado o regime juridico do contrato de seguro,
constante do anexo ao presente decreto-lei e que dele faz
parte integrante.

Artigo2°
Aplicagio no tempo

1 — O disposto no regime juridico do contrato de se-
guro aplica-se aos contratos de seguro celebrados apos a
entrada em vigor do presente decreto-led, assim como ao
contendo de contratos de seguro celebrados anteriormente
que subsistam a data da sua enfrada em vigor, com as es-
pecificidades constantes dos artigos seguintes.

2 — O regime referido ne nimero anterior ndo se aplica
aos sinistros ocorridos entre a data da entrada em vigor do
presente decreto-lei e a data da sua aplicagio ac contrato
de seguio em cansa.

Artigo 3.°
Contrates renovaves

1 — Nos confratos de seguro com renovagio periddica,
o regime juridico do contrato de seguroe aplica-se a partir da
primeira renovacio posterior 2 data de entrada em vigor do
presente decreto-led, com excepgdo das regras respeitantes
a formacio do contrato, nomeadamente as constantes dos
artizos 18.% a 265, 27°.32°3 370, 78° 87" BR" 807
1517 154° 158° 1785 179° 185°¢ 1875 do regu:we
_1un+:l.1m do contrato de Seguro.

2 — As disposigdes de natureza supletiva previstas
no regime juridico do contrato de seguro aplicam-se aos
confratos de segure com renovagdo periddica celebra-
dos anteriormente 3 data de entrada em viger do presente
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decreto-le1, desde que o segurador informe o tomador do
seglwo, com a antecedéncia minima de 60 dias em relacdo
adata da respectiva renovagdo, do contetido das clansulas
alteradas em fingdo da adopgio do novo regime.

Artigo 4°
Contratoes nio sujeites a renovacio

1 —Nos seguros de coisas nio sujertos a renovagdo,
aplica-se o regime vigente i data da celebragio do con-
trato.

2 —Nos seguros de pessoas ndo sujeitos a renovagio,
as partes tém de proceder a adaptagio dos confratos de
sequro celebrados antes da entrada em vigor do presente
decreto-let, de molde a que o regime juridico do contrato
de seguro se lhes aplique no prazo de dois anos apos a sua
entrada em vigor

3 — A adaptacdo a que se refere o nimero anterior pode
ser feita na data aniversania do contrato, sem ultrapassar o
prazo limite indicado

Artigo 5°
Supervizio

O regime juridico do contrato de seguro constante do
anexo ao presente decreto-lei nio prejudica a aplicagdo
do disposto na legislagio em vigor em matéria de compe-
téncias de supervisdo.

Artigo 6.°
Norma revogatoria

1 —E revogado o Decreto-Lei n® 1422000, de 15 de
Julho, alterade pelos Decretos-Leis n.™ 248-B/2000, de
12 de Outubro, 150/2004, de 29 de Junho, 122/2005, de
29 de Julho, e 1992005, de 10 de Novembro.

2 — S&o amnda revogados:

a) Os artigos 425.% a 462 ° do Codigo Comercial apro-
vado por Carta de Lei de 28 de Junho de 1885;

B) Os artigos 11.°, 30°, 337 & 33.°, corpo, 1.7 parte, do
Decreto de 21 de Outubro de 1907;

£) Abase XWVIL, 0.” 1, alineas ¢) e d), e n.° 2, e base XX
dalein® 271, de 12 de Abril;

d) Os artigos 132.%a 142 % e 176.7 a 193 ° do Decreto-
Lein®94-B/98, de 17 de Abril, alterado pelos Decretos-
Leizn ®8-C2002, de 11 de Janeiro, 1692002, de 25 de
Julho, 72-A2003, de 14 de Abxil, 90/2003, de 30 de Abnl,
25172003, de 14 de Outubro, 76-A/2006, de 29 de Margo,
14572006, de 31 de Julho, 291/2007, de 21 de Agosto, e
357-A2007, de 31 de Outubro;

€) Os artigos 1.°a 5% e 8.7 a 25.° do Decreto-Lei
n® 176/95, de 26 de Julho, alterado pelos Decretos-Leis
o= 602004, de 22 de Margo, e 357-A2007, de 31 de
Catubro.

Astigo 7.7
Enirada em vigor

O presente decreto-lei entra em vigor no dia 1 de Janeiro
de 2009.

WVisto e aprovado em Conselho de Ministros de 24 de
Janeiro de 2008. — Jose Sacrates Carvalho Pinfo de
Sousa — Fermando Teiveira dos Santos — Manuel Pe-
dro Cunha da Silva Pereira — Rui Carlos Pereira — Al-
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berte Bernardes Costa — Antonio José de Castro Guer-
ra— Jaime de Jesus Lopes Silva — Mario Lino Soares
Correia — Pedro Manuel Dias de Jesus Margues — Fran-
cisco Tentura Ramos.

Pronmlgado em 3 de Abril de 2008.
Publique-se.
O Presidente da Fepiblica, AMBAL CAVACO SIVA.
Referendado em 3 de Abril de 2008
O Primeiro-Ministro, José Socrates Carvalho Pinto
de Sousa.
AMEXO

Regime juridico do contrato de seguro

TITULOI
Regime comum

CAPITULOI
Disposicies preliminares

SECCAOI
Ambito de aplicagao

Artigo 1.7
Contendo tipico

Por efeito do contrato de seguro, o segurador cobre nm
risco determinado do tomador do seguro ou de outrem,
obrigando-se a realizar a prestacdo convencionada em
caso de ocorréncia do evento aleatonio previsto no con-
trato, e o tomador do seguro obriga-se a pagar o prémio
correspondente.

Artigo 2.°
Regime: especiais
As normas estabelecidas no presente regime aplicam-se
aos conlfratos de seguro com regimes especials constantes
de outros diplomas. desde que ndo sejam mcompativels
COTIL 85585 TEZUNes.

Artigo 3°
Remissio para diplomas de aplicagio geral
O disposto no presente regime ndo prejudica a aplica-
¢do ao contrato de seguro do disposto na legislagio sobre
climsulas contratuais gerais, sobre defesa do consumudor
e sobre confratos celebrados a distincia. nos termos do
disposto nos referidos diplomas.

Artigo 4.°
Direito subsidiario
As questdes sobre contratos de seguro nio reguladas no
presente regime nem em diplomas especiais aplicam-se,
subsidiariamente, as correspondentes disposicdes da let
comercial e da lei civil, sem prejuizo do disposto no regime
juridico de acesso e exercicio da actividade seguradora.
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Astign 5.°
Lei aplicavel ao contrato de segure

Ao contrato de seguro aplicam-se as normas gerais de
direito internacional privado em matéria de obrigagbes
contratuais, nomeadamente as decorrentes de convengbes
mternacionais e de actos comumitirios que vinculem o
Estado Portugnés, com as especificidades constantes dos
artigos seguintes.

Artigo 6.°
Liberdade de escolha

1 — Sem prejuizo do disposto nos artigos seguintes e do
regime geral de liberdade contratual, as partes contratantes
podem escolher a lei aplicavel ao confrato de seguro que
cubra riscos sitnados em territonio porugués ou em que
o tomador do seguro, nos seguros de pessoas. tenha em
Portugal a sua residéneia habiteal ou o estabelecimento
a que o contrato respeita, consoante se trate de pessoa
singular ou colectiva.

2 — Alocalizacio do risco é determunada pelo regime
juridico de acesso e exercicio da actividade sequradora.

3 —A escolha da lei aplicavel deve ser expressa oun
resultar de modo megquiveco das cliusulas do contrato.

4 — As partes podem designar a lei aplicavel a tota-
lidade ou apenas a uma parte do contrato, assim como
alterar, em cualquer momento, a lei aplicavel, sujettando
o contrato a uma lei diferente.

Astigo 7.0
Limites
A escolha da lei aplicavel referida no artigo anterior s&
pode recair sobre leis cuja aplicabilidade comesponda aum
interesse sério dos declarantes ou esteja em conexio com

alguns des elementos do contrato de seguro atendivels no
domimio do direito internacicnal privado.

Artigo 8.7
Conexdes subsididrias

1 — Se as partes contratantes nio tiverem escolhido a
lei aplicavel ou a escolha for inoperante nos termos dos
artigos anteriores, o contrato de seguro rege-se pela led do
Estado com o qual esteja em mais estreita conexio.

2 —Na falta de escolha de outra lei pelas partes, o
contrato de seguro que cubra riscos stmados em territdrio
portugués oun em que o tomador do seguro, nos seguwos
de pessoas, tenha a sua residéncia habitual ou o estabele-
cimento a que o confrato respeita em Portugal é regulado
pela lei portuguesa.

3 — Presume-se que o contrato de seguro apresenta co-
nexdo mais estreita com a ordem juridica do Estado cnde o
risco se situa, enquanto nos seguros de pessoas, a conexdo
mais estreita decorre da residéncia habitual do tomador do
seguro o do estabelecimento a que o contrato respeita,
consoante se trate de pessoa singular ou colectiva.

4 — Na falta de escolha das partes contratantes, nos ter-
mos previstos nos artigos anteriores, o contrato de seguro
que cubra dois ou mais riscos situados em Portugal e noutro
Estado, relativos as actividades do tomador do seguro e
quando este exerca uma actividade comercial, industrial
ou liberal, & regulado pela led de qualguer dos Estados em
fue 05 riscos se sifiam ou, no case de seguro de pessoas,
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pela lei do Estado onde o tomador do seguro tiver a sua
residéncia habitnal, sendo pessoa singular, ou a sua admi-
nistragio principal, tratando-se de pessoa colectiva.

Artigo 9.7
Normas de aplicacio imediata

1 — As disposigdes imperativas em matérna de contrato
de seguro que tutelem interesses publicos, designadamente
de consumidores ou de terceiros, regem imperativamente
a sifuagfo contratual, qualgquer que seja a led aplicavel,
mesmo quando a sua aplicabilidade resulte de escolha
das partes.

2 — O disposto no nimero anterior aplica-se quando
o contrato de seguro cobre riscos situados em territério
portugués ou tendo o tomador do seguro, nos seguros de
pessoas, a sua residéncia habitual oo o estabelecimento a
que o confrato respeita em Porfugal.

3 — Para os efeitos do nimero anterior, sempre que o
contrato de seguro cubra riscos situados em mais de um
Estado, considera-se constitnido por diversos contratos,
cada um dizendo respeito a um tnico Estado.

4 —Nio & valido em Portugal o contrato de seguo,
sujeito a lei estrangeira, que cubra os riscos identificados
no artigo 14.°

Artigo 107
Seguros obrigatarios

Os contratos de seguro obrigatonios na orﬂemjmidica

portuguesa regem-se pela lei portugnesa, sem prejuizo do
disposto no n® 3 do artigo anterior.

SECCAOT
Imperatividade

Artigo 11°
Principio geral
O contrato de seguro rege-se pelo principio da liberdade
contratual, tendo caracter supletivo as regras constantes

do presente regime, com o3 limites indicados na presente
secgio e os decotrentes da led geral

Artigo 12°
Imperatividade abzoluta

1 — 580 absclutamente imperativas, nio admitindo
convengio em sentide diverso, as disposicdes constantes da
presente seccio e dos artigos 16.°,32.° 342 36.° 43° 44°,
547 n®1.59° 61° 80°n*2e3 117° n°3 119"

2 — Nos seguros de grandes niscos admite-se convengio
em sentido diverso relativamente s disposicdes constantes
dos artigos 59 e §1.°

Artigo 13°
Imperatividade relativa

1 — Sdo imperativas, podendo ser estabelecido wm re-
gime mais favoravel ao tomador do seguro, ao segurado
on ao beneficiario da pre&tau;,ao de seguro, as dispnmg:aes
constantes dos artigos 17.%a 26.°, 27.°, 33° 353° 37°,
467 60.° 787 TO° B6° 87" a 90.", 91°,92°1n°1,93°
047 100°a 1047 107°n™1 4e 35, 1117 n®2, 1127
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114.°, 1157, 118° 126° 1277 1327, 1337 139" n®3,
146° 147° 1707 178° 185° 186° 188° n®1, 1807
202°e 217"

2 — Nos seguros de grandes riscos ndo sdo imperativas
as disposicdes referidas no nimero anterior.

Agtigo 14.°
Segures proibidos

1 — Sem prejuizo das regras gerais sobre licitude do
contetido negocial. € prodbida a celebracio de contrato de
seguwo que cubra os seguintes riscos:

~a) Responsabilidade criminal. contra-crdenacional ou

&) Rapto, sequestro e owiros crimes confra a liberdade
pessoal;

¢) Posse ou transporte de estupefacientes ou drogas cujo
consumo seja interdito;

d) Morte de criancas com idade inferior a 14 anos ou
dagueles que por anomalia psiguica ou outra causa se
mostrem incapazes de governar a s1a pessoa.

2 — A prodbicdo refernda da alinea a) do miunero ante-
rior ndo € extensiva a responsabilidade civil eventualmente
associada.

3 —A proibicio referida nas alineas Bl e d) don® 1
ndo abrange o pagamento de prestagdes estritamente in-
demmizatorias.

4 —Nio é proibida a cobertura do risco de morte por
acidente de cniancas com idade inferior a 14 anos, desde
fue contratada por instihugdes escolares, desportivas ou
de natoreza andloga que dela nio sejam beneficianas.

Agtigo 15.°
Proibigio de praticas discriminatorias

1 — Na celebracio, na execucio e na cessagio do con-
trato de seguro sfio proibidas as praticas discnminatorias
em violagio do principio da igualdade nos termos previstos
no artigo 13.° da Constiticio.

2 — 580 consideradas praticas discriminatorias, em
razdo da deficiéncia ou em risco agravado de sadde, as
acgdes ou onussdes, dolosas ou negligentes, que viclem o
principio da igualdade, implicando para as pessoas nagquela
situacio um tratamento menos faveoravel do que aquele que
seja dado a oufra pessoa em situagdo comparavel.

3 — No caso previste no nilmero anterior, nio sio proi-
bidas, para efeito de celebragio, execugdo e cessagdo do
contrato de seguro, as praticas e técnicas de avaliagio,
seleccdo e aceitagdo de riscos proprias do segurador que se-
jam objectivamente fundamentadas, tendo por base dados
estatisticos e actuariais rigoroses considerados relevantes
nos termos dos principios da técnica seguradora.

4 — Em caso de recusa de celebragio de um contrato de
seguro o de agravamento do respective prémio em razdo
de deficifneia ou em risco agravado de saude, o segurador
deve, com base nos dados obtidos nos termos do mimero
anterior, prestar ao proponente informacio sobre o racio
entre os factores de nsco especificos e os factores de risco
de pessoa em sitnacio comparavel mas nio afectada por
agquela deficiéneia ou nisco agravado de sande, nos termos
dosn™3 a 6 do artigo 1787

5 — Para dirimir eventuais divergéncias resultantes da
decisdo de recusa ou de agravamento, pede o proponente
solicitar a uma comissio tripartida que emita parecer so-
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bre o racio entre os seus factores de nisco especificos e os
factores de risco de pessoa em sifuacio comparavel mas
ndo afectada por agquela deficiéncia o risco agravado de
saide.

& — O referido parecer é elaborado por uma conms-
sdo composta por nm representante do Instituto Nacional
para a Reabilitacdo, I. P, um representante do segurador
e um representante do Instituto Nacional de Medicina
Legal L P

7 — O segurador, através do sen representante na co-
mizsdo referida nosn ™ 3 e 6, tem o dever de prestar todas
as informagdes necessarias com vista & elaboragdo do
parecer, nomeadamente, indicando as fontes estatisticas
e actuaniais consideradas relevantes nos termos do n® 3,
encontrando-se a conissdo vineulada ao comprimento do
dever de confidencialidade.

8 — O parecer emitido pela comissio, nos termos do
1.° 6, ndo & vinculativo.

9 — A proibicio de discrimunacio em fungo do sexo
€ regulada por legislacio especial

CAPITULO T

Formacio do contrato

SECCAODI
Sujeitos

Artizo 16.°
Autorizacio legal do segurador

1 — O segurador deve estar legalmente autorizado a
exercer a actividade seguradora em Portugal. no dmibito
do ramo em que actua, nos termos do regime juwridico de
acesso e exercicio da actividade seguradora.

2 — Sem prejuizo de outras sangdes aplicaveis, a vie-
lagio do disposto no mimero anterior gera nulidade do
contrato, mas nio exime aguele que aceitou cobrir o nsco
de ocutrem do cumprimento das obrigagBes que para ele
decomreriam do contrato ou da lei caso o negdcio fosse
valido, salvo havendo ma fé da contraparte.

Artigo 17.°
Representacio do tomador do seguro

1 — Sendo o contrate de seguro celebrado por repre-
sentante do tomador do seguro, sdo oponivels a este nio
30 03 sens proprios conhecimentos mas também os do
representante.

2 —Se o contrato for celebrado por representante
sem poderes, o tomador do seguro ou o seu representante
com poderes pode ratifica-lo mesmo depois de ccorndo
o sinistro, salvo havendo dolo do tomader do segure, do
representante, do segwrado ou do beneficiario. ou quando
tenha ja decorrido um prazo para a ratificacio, ndo inferior
a cinco dias, determinade pelo segurador antes da verifi-
cagio do sinistro.

3 — Quando o segurador desconheca a falta de poderes
de representaciic, o representante fica obrigado ao paga-
mente do prémio caleulado pro rata temporis até ac mo-
mento em que o segurador receba ou tenha conhecimento
da recusa de ratificaco.
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SECCAOTI
Informagies

SUBSECCAOI
Deveres de informagao do segurador

Artigo 187
Fegime comum

Sem prejuize das mencdes obrigatorias a incluir na
apolice, cabe ao segurador prestar todos os esclarecimentos
exigiveis e informar o tomador do seguro das condigdes
do contrato, nomeadamente:

a) Da sua denominagio e do sen estatuto legal;

b) Do dmbito do nisco que se propde cobrir;

) Das exclusdes e limitagSes de cobertura;

d) Do valor total do prémio, ou, ndo sendo possivel,
do sen método de calculo, assim como das modalidades
de pagamentc do prémio e das consequéncias da falta de
pagamento;

) Dos agravamentos ou bonus que possam ser aplicados
no contrato, enunciando ¢ respectivo regime de calenlo;

) Do montante minime do capital nos seguros cbri-
Eatorios;

£) Do montante maximo a que o segurader se obriga
em cada periodo de vigéncia do contrato;

h) Da duragio do contrate e do respectivo regime de
renovagio, de deniincia e de livre resclucio;

i) Do regime de transmissdo do contrato;

J) Do modo de efectuar reclamacdes, dos comrespon-
dentes mecanismos de proteccio juridica e da autoridade
de supervisdo;

[) Do repume relativo a lei aplicavel, nos termos esta-
belecidos nos artigos 5.7 a 10.°, com mdicacdo da lei que
o segurador propde que seja escolluda.

Artigo 197
Remissio

1 — Sendo o contrato de seguro celebrado a distincia,
as informacdes referidas no artigo anterior acrescem as
previstas em regime especial.

2 —Sendo o tomador do seguwro considerado consu-
mider nos termos legalmente previstes, as mformacdes
mdu:ada& no artigo anterior aCrescem as previstas mou-

s diplemas. nomeadamente no regime de defesa do
coﬂ.sun.udor

Artigo 20.°

Estabelecimento

Sem prejuizo das obrigagdes constantes do artigo 18°, 0
segurador deve informar o tomador do seguro do local e do
nome do Estado em que se situa a sede social e o respectivo
endereco, bem como, se for caso disso, da sucursal atraves

da gual o contrate é celebrado e do respectivo endereco.
Artigo 21.°
Medo de prestar informagses

1 — As informagfes referidas nos artigos anteriores
devem ser prestadas de forma clara, por escrito e em lingua
portoguesa, antes de o tomador do seguro se vincular
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2 — As antoridades de supervisio competentes podem
fixar, por regulamento, regras quanto ao suporte das infor-
magies a prestar ac tomador do seguro.

3 —No contrato de seguro a distincia, o modo de
prestacio de informagdes rege-se pela legislacio sobre
comercializacio de contratos financeiros celebrados a

4 — Nas situagbes previstas no n® 2 do artigo 367, as
informagdes a que se refere o n.° 1 podem ser prestadas
noutro idioma.

5 — A proposta de seguro deve conter uma mengio
comprovativa de que as informacdes que o segurador tem
de prestar foram dadas a conhecer ao tomador do seguro
antes de este se vincular.

Artigo 22°
Diever especial de esclarecimento

1 —Na medida em que a complexidade da cobertura
e o0 montante do prémic a pagar ou do capital seguro o
justifiquem e, bem assim, o meio de contratagdo o per-
mita, o segurador., antes da celebragio do contrato, deve
esclarecer o tomador do seguro acerca de que modalidades
de seguro, entre as que ofereg:a, sio convenientes para a
concreta cobertura pretendida.

2 —No cumprimento do dever referide no nimero
anterior, cabe ao segurador nio s6 responder a todos os
pedidos de esclarecimento efectuados pelo tomador do
seguro, como chamar a atengio deste para o dmbite da
cobertura proposta, nomeadamente exclusdes, periodos de
caréncia e regime da cessacio do contrato ponfoﬂrade do
segurador, e ainda, nos casos de sucessdo ou modificacio
de contratos, para os riscos de reptura de garantia

3 — No seguro em que haja proposta de cobertura de
diferentes tipos de risco, o segurador deve prestar esclareci-
mentos pormenorizados sobre a relagio entre as diferentes
coberturas.

4 — O dever especial de esclarecimento previsto no
presente artigo ndo & aplicavel aos contratos relativos a
grandes riscos on em cija negociacio ou celebragdo m-
tervenha mediador de seguros, sem prejuizo dos deveres
especificos que sobre este impendem nos termos do regime
juridico de acesso e de exercicio da actividade demedmu;aﬂ

de seguros.
Artigo 23.°
Incumprimente

1 — O meumprimento dos deveres de informacdo e de
esclarecimento previstos no presente regime faz incorrer o
segurador em responsabilidade civil, nos termos gerais.

2 — O mevmprimento dos deveres de informacio pre-
vistos na presente subseccio confere ainda ac tomador do
seguro o direito de resolugiio do contrato, salve quando
a falta do segurader nio tenha razoavelmente afectado a
decisfio de contratar da contraparte ou haja sido accionada
a cobertura por terceiro.

3 — O direito de resclugiio previsto no mimero an-
terior deve ser exercido no prazo de 30 dias a contar da
recepgio da apolice, tendo a cessacio efeito retroactivo e
o tomador do segrro direito a devolugdo da totalidade do
prémmio pago. . . _

4 — O disposto nos nimeros anteriores é aplicavel
quando as condigbes da apolice nio estejam em confor-
midade com as informagdes prestadas antes da celebragio
do contrato.
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SUBSECCAD I
Deveres de informagdo do tomador do seguro ou do segurado

Agtigo 24°
Declaracio inicial do risce

1 — O tomador do seguro ou o segurado esta obrigado, an-
tes da celebracio do contrato, a declarar com exactidio todas
as ciroimstaneias que conheca e razoavelmente deva ter por
sigmificativas para a apreciacio do risco pelo segurador.

2 — O disposto no mimero anterior € ignalmente apli-
cavel a circunstincias cuja mencio ndo seja solicitada
em guestionario eventualmente fornecido pelo segurador
para o efeito.

i—o0 que tenha aceitado o contrato, salvo
havendo dolo do tomador do seguro ou do segurado com o
proposito de obter wna vantagem. ndo pode prevalecer-se:

a) Da omissfo de resposta a pergunta do questionano;

b) De resposta imprecisa a questio formmulada em termos
demasiado geutticns

¢) Die incoeréncia ou contradicdo evidentes nas respostas
a0 questionario;

d) De facto que o seu representante, aquando da ce-
lebragiio do contrato, saiba ser inexacto ou, tendo sido
omitide, conhega;

£) De circunstincias conhecidas do segurador, em es-
pecial quando sio piblicas e notorias.

4 — O segurador, antes da celebragio do contrato, deve
esclarecer o eventual tomador do seguro ou o segurado
acerca do dever referido non® 1. bem como do regime do

sel incumprimento, sob pena de incorrer em responsabi-
lidade civil, nos termos gerais.

Agtigo 25°
Omizsdes ou inexactidies dolosas

1 —Em caso de incumprimento doloso do dever re-
ferido no n.° 1 do artigo anterior, o contrato & anulavel
mediante declaracio enviada pelo segurador ao tomador
do seguro.

2 — Nio tendo ocomido sinistro, a declaracio refenida
no nimero anterior deve ser enviada no prazo de trés meses
a contar do conhecimento daquele meumprimento.

3 — O segwrador ndo esta obrigado a cobrir o simistro
que ocorra antes de ter tido u:onl:lgv:imen.tndomcwnpn
mento doloso referide no n® 1 ou no decwrso do prazo
previsto no mumero anterior, seguindo-se o regime geral
da anmlabilidade.

4 — O segwrador tem direito ao prémio devido até ao
final do prazo referido no n.® 2, salvo se tiver concorrido
dolo oun negligéneia grosseira do segurador ou do sen re-
presentante.

5 —Em caso de dolo do tomador do seguro ou do se-
gurado com o proposito de obter uma vantagem, o prémio
& devido até ao termo do contrato.

Artigo 26°
Omissées on inexactidoes neglizentes

1 —Em caso de incumprimento com negligéneia do
dever referido no n.° 1 do artige 24.°, o segurador pode,
mediante declaracio a enviar ao tomador do seguro, no
prazo de trés meses a contar do sen conhecimento:
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a) Propor uma alteragdo do contrato, fixando um prazoe,
nado inferior a 14 dias, para o envie da aceitagio ou, caso
a admuta, da contraproposta;

5) Fazer cessar o confrato, demonstrando que, em caso
algum, celebra contratos para a cobertura de riscos relacio-
nados com o facto onitido ou declarado inexactamente.

2— O contrato cessa os seus efeitos 30 dias apds o
envio da declaragio de cessagfio ou 20 dias apds a recepgio
pelo tomador do seguro da proposta de alteragio, caso este
nada responda ou a rejeite.

3 —No caso refenido no nimero anterior, o prémio & de-
volvido pro rafa temporis atendendo 4 cobertura havida.

4 — Se, antes da cessaciio ou da alteragfo do contrato,
ocofrer wn sinistro cuja verificagdo ou consequéncias
tenham sido influenciadas por facto relativamente ac qual
tenha havido onussdes ou inexactiddes neglizentes:

a) O segurador cobre o sinistro na proporgio da dife-
fenca enfre o prénuo pago e o prémio que seria devido,
caso, aquando da celebragio do contrato, fivesse conhecido
o facto omitido ou declarado inexactamente;

b) O segurador, demonstrando que, em caso algum, teria
celebrado o contrato se tivesse conhecido o facto omitido
ou declarado inexactamente. ndo cobre o sinistro e fica
apenas vinculado a demluu;ao do prémuo.

SECCAOQ I
Celebragdo do contrato

Artigo 27°
Valor do siléncie do segurador

1 — O contrato de seguro individual em que o tomador
do seguro seja uma pessoa singular tem-se por concluido
nos termos propostos em caso de siléncio do segurador
durante 14 dias contados da recepcio de proposta do to-
mador do seguro feita em impresso do proprio segurador,
devidamente preenchido, acompanhade dos documentos
que o segurador tenha indicado como necessarios e entre-
gado ou recebido no local indicado pelo segnrador.

2 — 0 disposto no nimero anterior aplica-se amda
quando o segurador tenha autorizado a proposta feita de
outro modo e indicado as informacgdes e os documentos
necessarios a sua completude, se o tomador do seguro tiver
seguido as instrugdes do segurador.

3 — O contrato celebrado nos termos dos miimeros an-
teriores rege-se pelas condigdes contratuais e pela tarifa
do segurador em vigor na data da celebracio.

4 — Sem prejuizo de eventual responsabilidade civil,
nio & aplicavel o disposto nos nimeros anteriores quando o
segurador demonstre que, em caso algum, celebra contratos
com as caracteristicas constantes da proposta.

SECCAO IV
Mediagao
Artizo 28°
Regime comum

Sem prejuize da aplicagio das regras contidas no pre-
sente regime, ao contrato de seguro celebrado com a inter-
vengdo de um mediador de seguros € aplicavel o regime
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juridico de acesso e de exercicio da actividade de mediacio
de seguros.

Artigo 20°
Deveres de informacio especificos

Cuando o contrato de seguro seja celebrado com in-
tervencdo de vm mediador de seguros, aos deveres de
informacio constantes da secciio I do presente capitulo
acrescem o3 deveres de mformacio especificos estabe-
lecidos no regime juridico de acesso e de exercicio da
actividade de mediacdo de seguros.

Artigo 30.°
Representacio aparente

1 — O contrato de sesuro que o mediador de seguros,
agindo em nome do segurador, celebre sem poderes espe-
cificos para o efeito & ineficaz em relagio a este, se nio for
por ele ratificado, sem prejuize do disposto non® 3.

2 — Considera-se o contrato de seguro ratificado se o
segurador, logo que tenha conhecimento da sua celebragio
e do contendo do mesmo, nio manifestar ao tomador do
segiro de boa {8, no prazo de cinco dias a contar dacuele
conhecimento. a respectiva oposigio.

3 — O contrato de seguro que o mediador de seguros,
agindo em nome do segurador, celebre sem poderes espe-
cificos para o efeito € eficaz em relagdo a este se tiverem
existido razdes ponderosas, objectivamente apreciadas,
tendo em conta as circunstancias do caso, que justifiquem
a confianga do tomador do seguro de boa fé na legiti-
midade do mediador de seguros, desde que o seswrador
tenha ignalmente comtribuide para fundar a confianca do
tomador do seguro.

Artigo 31.°
Comunicacdes através de mediador de seguros

1 — Quando o mediador de seguros actue em nome e
com poderes de representacio do temador do seguro, as
conmuicagdes, a prestacio de informacdes e a entrega de
documentos ao segurador, ou pelo segurador ao mediador,
produzem efeitos como se fossem realizadas pelo toma-
dor do segurado ou perante este, sabvo indicacdo sua em
contrario.

2 — Quando o mediador de seguros actue em nome e
com poderes de representacio do segurador, 0s mesmos
actos realizados pelo tomador do seguro, ou a ele dirigidos
pelo mediador, produzem efeitos relativamente ao seguo-
rader como se fossem por st ouw perante si directamente
realizados.

SECCAQV
Forma do contrato e apolice de seguro

Artigo 32°
Forma
1 — A validade do contrato de seguro ndo depende da
observincia de forma especial.

2 — O segurador € obrigado a formalizar o contrato
mum instrumento escrito, que se designa por apolice de
seglro, e a entrega-lo ao tomador do seguro.
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3 —A apolice deve ser datada e assinada pelo segu-
rador.

Artigo 33°
Mensagens publicitarias

1 — 0O contrate de segure infegra as mensagens
publicitarias concretas e objectivas que lhe respeitem,
ficando excluidas do contrato as clivsulas que as contra-
riem. salvo se mais favordveis ao tomador do seguro ou
a0 beneficiario.

2 —Nio se aplica o disposto no mimero anterior quando
tenha decorride um ano entre o fim da emissdo dessas men-
sagens publicitarias e a celebragio do contrato, ou quando
as proprias mensagens fixem vm periodo de vigénciae o
contrato tenha sido celebrado fora desse periodo.

Artigo 34.°
Entrega da apolice

1 — A apolice deve ser entregue ao tomador do seguro
acuando da celebragio do contrato ou ser-lhe enviada no
prazo de 14 dias nos segures de niscos de massa, salvo se
howver motive justificado, ou ne prazo que seja acordado
nos seguros de grandes riscos.

2 — Quando convencionado, pode o segurador entregar
a apolice ao tomador do seguro em suporte electronico
duradouro.

3 — Enfregne a apélice de seguro, nio so oponiveis
pelo segurador clavsulas que dela nio constem, sem pre-
Juizo do regime do erro negocial.

4 — Havendo atraso na entrega da apolice, ndo sfo
oponivets pelo segurador clavsulas que nio constem de
documento escrito assinado pelo tomador do seguro ou a
ele antericrmente entregue.

5 — 0 tomador do seguwo pode a qualquer momento
exigir a enftrega da apolice de seguro, mesmo apos a ces-
sacdo do contrato.

6 — Decorrido o prazo referido no n® 1 e enguanto
a apolice nfo for entregue, o tomador do seguro pode
resolver o contrato, tendo a cessacio efeito retroactive e
o tomador do seguro direito & devolugio da totalidade do
prémio pago.

Artigo 35°
Consolidacio deo contrate

Decomides 30 dias sobre a data da entrega da apolice
sem que o tomador do seguro haja invocado qualgquer des-
conformidade entre o acordado e o contedo da apolice, 5o
sdo invocavels divergéneias que resultem de documento
escrito ou de outro suporte duradouro.

Artigo 36.°
Redacgio e ingua da apolice

1 — A apolice de seguro € redigida de modo compre-
ensivel, conriso e rigoroso, e em caracteres bem legiveis,
usando palavras e expressies da linguagem corrente sem-
pre que nio seja imprescindivel o uso de termos legais ou
técmicos.

2 —A apolice de seguro € redigida em lingua portu-
guesa, salvo no caso de o tomador do seguro solicitar que
seja redigida noutro idioma, na sequéncia de acordo das
partes anterior & enusso da apolice.
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3 —No caso de seguro cbrigatonio € entregue a versdo
da apolice em portugnés, que prevalece scbre a versdo
redigida noutro idioma.

Artigo 37°
Texto da apolice

1 — A apdlice inclui todo o contetido do acordado pelas
partes, nomeadamente as condigdes gerais, especiais e
particulares aplicaveds.

2 — Da apolice devem constar, no minimo, 05 seguintes
elementos:

a) A designagio de wapolicer e a identificagiio completa
dos documentos que a compdenm;

b)) Aidentificagdio, incluindo o nimero de identificacio
fiscal, e o domicilio das partes, bem como, justificando-se,
o5 dados do segueado, do beneficiane e do representante
do segurador para efetto de simistros;

) A natureza do seguro;

d) Os riscos cobertos;

€) O dmbito territorial e temporal do contrato;

1 Os direitos e obrigacdes das partes, assim como do
segirado e do beneficianio;

£) O capital segure ou o modo da sua determinaciio;

h) O prémio o a formmla do respective caleulo;

i) O inicio de vigéncia do contrato, com indicagio de
dia e hora, e a sua duracio;

J1 O contetido da prestagio do segurador em caso de
sinistro on o modo de o determunar;

Iy A lei aplicavel ao contrato e as condigdes de arbi-
tragem.

3 — Aapalice deve incluir, ainda, escritas em caracteres
destacados e de maior dimensio do que os restantes:

a) As clausulas que estabelecam causas de invalidade,
de protrogacio, de suspensdo ou de cessagio do contrato
por iniciativa de qualgquer das partes;

5} As clansulas que estabelecam o dmbito das cobert-
ras, designadamente a sua exclusiio ov limitagdo;

) As clausulas que imponham ao tomador do seguro ou
ao beneficiano deveres de aviso dependentes de prazo.

4 — Sem prejuize do disposto quanto ao dever de en-
tregar a apolice e da responsabilidade a que haja lngar, a
violagdo do disposto nos nimeros anteriores da ao tomador
do seguro o direito de resolver o confrato nos termos pre-
vistos nosn™ 2 e 3 do artigo 23.° e, a qualquer momento,
de exigir a correccdo da apolice.

Agtigo 38.°
Apolice nominativa, i ordem e a0 portador

1 — A apolice de seguro pode ser nominativa, a ordem
on ao portador, sendo nominativa na falta de estipulacio
das partes quanto a respectiva modalidade.

2 — O endosso da apolice & ordem transfere os direitos
contratuais do endossante tomador do seguro ou segurado,
sem prejuizo de o contrato de seguro poder autorizar mn
endosso i

3 —A entrega da apolice ac portador transfere os di-
reitos contratuas do portador que seja tomador do sezuro
ou segurado, salve convengdo em contrano.

4 — A apolice nominativa deve ser entregue pelo toma-
dor do segure a quem lhe suceda em caso de cessdo da po-
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sigdo contratual, sendo que. em caso de cessdo de crédito,
o tomador do seguro deve entregar copia da apolice.

CAPITULO IT
Vigéncia do contrato
Artige 39°
Producio de efeitos

Sem prejuizo do disposto nos artigos segnintes e salvo
convengiio em contrario, o contrato de seguro produz
efeitos a partir das 0 horas do dia seguinte ao da sua ce-

lebracdo.
Artizo 40.°
Duracio
Wa falta de estipulacio das partes, o contrato de seguro
vigora pelo periodo de vm ano.
Artigo 41°
Prorrogacio

1 — Salvo convencdo em contranio, o contrato de se-
guro celebrado pele periedo inicial de um ano prorroga-se
sicessivamente, no final do termo estipulado, por novos
periodos de nm ano.

2 — Salve convengdo em contrario, o contrato de seguro
celebrado por um periodoe inicial inferior ou superior a um
ano ndo se prorroga no final do termo estipulado.

3 — Considera-se como Gnico contrato aquele que seja
objecto de promrogacio.

Artizo 42°
Cobertora do riscoe

1 —A data de inicio da coberta do segure pode ser
fixada pelas partes no contrato, sem prejuizo do disposto
no artigo 59.°

2 —As partes podem convencionar que a cobertura
abranja riscos anteriores a data da celebracdo do contrato,
sem prefuizo do disposto no artigo 44.°

CAPITULO IV

Contendo do contrato

SECCADI

Interesse e risco

Artigo 43 °

Interesse

1 — O segurade deve ter um interesse digno de pro-
tecgio legal relativamente ao risco coberto, sob pena de
nulidade do contrato.

2—No seguro de danecs, o interesse gesperta a con-
servacdo ou a integridade de coisa, diretto ou patrimonio
SEEUI0S.

3 —No segwro de vida, a pessoa segua que ndo seja
beneficiaria tem ainda de dar o sen consentimento
a cobertura do nisco, salve quando o contrato resulta do
cumprimento de disposigio legal ou de instrumento de
regulamentacio colectiva de trabalho.
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Artigo 44°
Imexisténcia do risco

1 — Salve nos casos legalmente previstos, o confrato
de seguro € nulo se, aquando da celebragio, o segurador,
o tomader do seguro ou o segurado tiver conhecimento de
{Ue O 1iSCO CEsSSon.

2 — O segurador ndo cobre sinistros anteriores a data
da celebrago do contrato quando o tomador do seguro on
o segurado deles tivesse conhecimento nessa data.

3 — O contrato de seguro ndo produz efeitos relativa-
mente a um risco fsturo que ndo chegue a existir

4 —Nos casos previstos nos mimeros anteriores, o fo-
mador do seguro tem direito 4 devolugdo do prémio pago,
deduzido das despesas necessarias a celebragdo do contrato
suportadas pelo segurador de boa fé.

5—Em caso de ma fé do tomador do seguro, o segu-
rador de bea f& tem direito a reter o prénuo pago.

& — Presume-se a ma fé do tomador do seguro se o
segirado tiver conhecimento, aquando da celebragio do
contrate de seguro, de que ocorren o sinistro.

Artigo 45°
Contendo

1 —As condiges especiais e particulares ndo podem
medificar a natweza dos riscos cobertos tendo em conta
o tipo de contrato de seguro celebrado.

2 — 0 contrato de seguro pode excluir a cobertura,
entre outros, dos riscos derivados de guemra, inswreigdo
o terTorisimn.

Artigo 46.°
Actos dolosos

1 — Salvo disposicdo legal ou regulamentar em sentido
diverso, assim como convengdo em contririo ndo ofensiva
da ordem piiblica quando a natureza da cobertura o per-
mita, o segurador ndo é obrigado a efectnar a prestagdo
convencionada em caso de simistro causado dolosamente
pelo tomador do seguwro ou pelo segurado.

2 — O beneficiario que tenha causado dolosamente o
dano ndo tem direito & prestagio.

SECCAOTI
Seguro por conta propria e de outrem

Artigo 47°
Seguro por conta propria

1 —No segro por conta propria, o contrato tutela o
interesse proprio do tomador do seguro.

2 — Se o contranio ndo resultar do contrato ou do con-
juato de circunstincias atendivels, o seguro considera-se
contratado por conta propria.

3 — Se o interesse do tomador do seguro for parcial,
sendo o seguro efectuado na sua totalidade por conta
propria, o confrato considera-se feito por conta de todos
os mteressados, salvo disposicdo legal ou contratual em
contrario.

Artigo 48.°

Seguro por conta de outrem

1 —No segmro por conta de outrem. o tomador do seguro
actua por conta do segurado, determmado ou mdeterminado.
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2 — O tomador do segure cumpre as cbrigagdes resul-
tantes do contrato, com excepgio das que 50 possam ser
cumpridas pelo segurado.

3 — Salvo estipulacio em contrario em conformudade
com o disposto no artigo 43.°, o segurado € o titular dos
direitos emergentes do contrato, e o tomador do seguro,
mesng na posse da apolice, ndo os pode exercer sem o
consentimento daguele.

4 — Salvo estipulagiio em contririo, o tomador do se-
guro pode opor-se a promogagio automatica do contrato,
demmnciando-o, mesmo contra a vontade do segurado.

5 — Na falta de disposicdo legal ou contratual em contra-
rio, sd0 oponiveis ao segurado os meios de defesa derivados
do contrato de seguro, mas ndo aqueles que advenham de
outras relagdes entre o segurador e o tomador do seguo.

6 — No seguro por conta de quem pertencer & nos casos
em que o contrato tutele indiferentemente um interesse
proprio ou alheio, 0sn™2 a 5 sdo aplicavels quando se
conclua tratar-se de um seguro de interesse alheio.

SECCAOQ I

Clausulas especificas

Artigo 49.°
Capital seguro

1 — O capital seguro representa o valor maximo da
prestaciio a pagar pelo segurador por sinistro ou anui-
dade de seguro, conscante o que esteja estabelecido no
contrato.

2 — Salvo quando seja determinado por lei, cabe ao
tomador do seguro indicar ao segurador, quer no inicio,
quer durante a vigéneia do contrato, o valor da cotsa, di-
reito ou patrimonio a que respeita o contrato, para eferto
da determinacio do capital seguro.

3 — As partes podem fixar franquias, escalSes de in-
demmnizacio e outras previsdes contratuais que condicio-
nem o valor da prestagiio a realizar pelo segurador.

Artigo 30.°
Pericia arbitral

1 —Em caso de divergéneia na determinacio das
causas, circunstincias e consequéncias do sinistro, esse
apuramento pode ser comefido a peritos arbitros nomea-
dos pelas partes, nos termos previstos no contrato ou em
convengio posterior

2 — Salve convengiio em contrario, a determinacio
pelos peritos arbitros das causas, circunstincias e conse-
quéncias do simstro € vinculativa para o segurador, para
o tomador do segure e para o segurado.

SECCAQ IV
Prémio
SUBSECCAD I
Disposigies comuns

Artigo 51.°
MNogio

1 — O prémio é a contrapartida da cobertura acordada
e inclui tudo o que seja contratualmente devido pelo toma-
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dor do seguro, nomeadamente os custos da cobertura do
11500, 05 custos de aquisiciio, de gestio e de cobranga e os
encargos relacionados com a emissio da apolice.

2 — Agp prémio acrescern os encargos fiscais e parafis-
cais a suportar pelo tomador do segero.

Artigo 52.°
Caracteristicas

1 — Salvo disposicio legal em sentide contrario, o mon-
tante do prémic & as regras sobre o seu caleulo e determi-
nagio sdo estipulados no contrato de seguro, ao abrige da
liberdade contratual.

2 — Na falta ou insuficidneia de determinacio do prémio
pelas partes, atende-se a que o prénuo deve ser adecuado e
proporcionado aos nscos a cobnr pelo segurador e caleulado
no respeito dos prncipios da téonica seguradora, sem prejuizo
de eventuais especificidades de certas categorias de seguros
e de cirounstincias concretas dos niscos assumndos.

3 — O prémio comresponde ao periodo de duragio do
contrato, sendo, salvo disposicdo em contrario, devido
por inteiro.

4 —Por acordo das partes, o pagamento do prémio
pode ser fraccionade.

Agtigo 53.°
Vencimento

1 — Salvo convencdo em confrarno, o prémio inicial, ou
a primeira fracgio deste, & devido na data da celebracio
do contrato.

2 —As fracpdes seguntes do prémio inicial, o prémio
de amidades subsequentes e as sucessivas fracgdes deste
sdo devidos nas datas estabelecidas no contrato.

3 — A parte do prémio de montante variavel relativa a
acerto do valer e, quande seja ¢ case, a parte do prémio
cotrespondente a alteragdes ao contrato sdo devidas nas
datas indicadas nos respectivos avisos.

Artigo 54.°
Modo de efectnar o pagamento

1 — O prémuo de seguro 5o pode ser pago em nume-
rario, por cheque bancario, transferéncia bancaria ou vale
postal, cartio de crédito ou de débito ou outro meio elec-
trémico de pagamento.

2 — O pagamento do prémio por cheque fica subordi-
nado & condicio da sua boa cobranga e, verificada esta,
considera-se feito na data da recepgio daguele.

3 — O pagamento por débito em conta fica subordi-
nado a condigio da nio anmlacio posterior do débito por
refractagdo do autor do pagamento no quadro de legislacio
especial que a permuta.

4 —A falta de cobranga do cheque ou a anulagio do
débito equivale a falta de pagamento do prémio, sem pre-
quizo do disposto no n® 4 do artigo 57.°

3 — A divida de prémio pode ainda ser extinta por com-
pensacio com crédito reconhecido, exigivel e liquido até
ao montante a compensar, mediante declaracdo de vma
das partes  outra. desde que se verifiquem os demais
requusitos da compensacio.

6 — Nos seguros de pessoas, € licito as partes con-
vencionar outros meios e modalidades de pagamento do
prémio, desde que respeitem as disposigdes legais e regu-
lamentares em vigor.
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Artigo 55°
Fagamento por terceiro

1 — O prémio pode ser pago, nos tenmos previstos na
lei ou no contrato, por terceiro, interessado oun nfo no
cumprimento da u:ubngag,ao sem que ¢ segurador possa
recusar o recebimento.

2 — Do contrato de seguro pode resultar que ao terceiro
interessado, titular de direitos ressalvados no contrato, seja
conferido o direito de proceder ao pagamento do prémio
javencide. desde que esse pagamento seja efectuado mum
periedo nfo superior a 30 dias subsequentes 4 data de
vencimente.

3 — O pagamento do prémic ao abrigo do disposto
no numero anterior determing a reposicio em vigor do
contrato. podendo dispor-se que o pagamento implique a
cobertura do risco entre a data do vencimento e a data do
pagamento do prémio.

4 — O segurador ndo cobre sinistro ocorrido entre a
data do vencimento e a data do pagamento do prémio de
que o beneficiario tivesse conhecimento.

Artigo 56.°
Recibo e declaracio de existéncia do seguro

1 —Recebido o prémuo, o segurador emite o corres-
pondente recibo, podendo, se necessdrio, emitir um recibo
provisorio.

2 — O recibo de prémio pago por cheque ou por debito
em conta, bem como a declaragio ou o certificado relative
aprova da existéncia do contrato de SEZUro COMpProvam o
efectivo pagamento do prémio, se a quantia for percebida
pelo segurador.

Artigo 57°
Mora

1 — A falta de pagamento do prémuo na data do venci-
mento constitnd o tomador do seguro em mora.

2 — Sem prejuizo das regras gerais, os efeitos da falta
de pagamento do prémio sdo:

a) Para a generalidade dos seguros, os que decorrem do
disposto nos artigos 39.% e 61.7;

b) Para os seguros indicados no artigo 58.°, os que sejam
estipulados nas condigdes contratuais.

3 — A cessacio do contrato de seguro por efeito do ndo
pagamento do prémio. ou de parte ou fracgio deste, ndo
exonera o tomador do seguro da obrigacio de pagamento
do prémio correspondente ao periode em que o contrato
haja vigerado, acrescido dos juros de mora devidos.

4 —Em caso de mora do segurador relativamente a
percepedo do prémio, considera-se o pagamento efectu-
ado na data em ¢ue foi disponibilizado o meio para a sua
realizacio.

SUBSECCAOQ T
Regime especial
Artigo 58.°
Ambitoe de aplicacio

O disposto nos artigos 59.% a 61." ndo se aplica aos segu-
103 e operacoes regulados no capitulo respeitante ao seguro
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de vida. acs seguros de colheitas e pecuario. acs seguros
mifues em que o prémio seja pago com o produto de re-
ceitas e aos seguos de cobertura de grandes niscos, salvo
na medida em que essa aplicagio decorra de estipulacio
das partes e nfio se oponha A natureza do vinculo.

Artigo 59°
Cobertura

A cobertura dos riscos depende do prévio pagamento
do prémio.

Artigo 60.°
Aviso de pagamento

1 —Na vigéncia do contrato, o segurader deve avisar
por escrito o tomador do seguro do montante a pagar,
assim como da forma e do lugar de pagamento, com wma
antecedéncia minima de 30 dias em relagio a data em cue
e vence o prémuo, ou fracgbes deste.

2 — Do aviso devem constar, de modo legivel, as con-
sequéncias da falta de pagamento do prémio ou de sua
fracgio.

3 —Nos confratos de seguro em que seja convencio-
nado o pagamento do prémio em fracgdes de periodicidade
igual ou inferior a trés meses e em cuja documentagdo con-
tratual se indiquem as datas de vencimento das sucessivas
fracgdes do prémio e os respectivos valores a pagar, bem
como as consequéncias do sen ndo pagamento, o segurador
pode optar por ndo enviar o aviso referido non ® 1, cabendo-
-lhe, nesse caso, a prova da emissdo, da aceitagiio e do
envio a¢ tomador do seguro da documentacio contratual
referida neste mimero.

Artigo 61.°
Falta de pagamento

1 — A falta de pagamento do prémuo imicial, ou da pi-
meira fracgio deste, na data do vencimento, determina a
resolucio automatica do contrato a partir da data da sua
celebragio.

2 —A falta de pagamento do prémio de anuidades
subsequentes, ou da primeira fraccio deste, na data do
vencimento, impede a prorogagio do contrato.

3 — A falta de pagamento determina a resolugio auto-
mitica do contrato na data do vencimento de:

d) Uma fracgdo do prémio no decurso de wma anmi-
dade;

b) Um prémio de acerto ou parte de um prémio de mon-
tante variavel;

¢) Um prémio adicional resultante de vma modificacio
do contrato fundada mum agravamento supervemsente do
500,

4 — O nio pagamento, até a data do vencimento, de
um prémio adicional resultante de wma modificacdo con-
tratual deternuina a ineficacia da alteracdo, subsistindo o
contrato com o dmbito e nas condigdes que vigoravam
antes da pretendida modificacdo, a menos que a subsis-
téncia do contrato se revele impossivel, caso em que se
considera resolvido na data do vencimento do prémio

ndio pago.

Diario da Republica, 1.°série—N."7i—16 de Abril de 2008
CAPITULOV

Co-seguro

SECCADI

Disposigies comuns

Astizo 62°
MNogio

Mo co-seguro verifica-se a coberhwa conjunta de um
risco pot varios seguradores, denominados co-seguradores,
de enfre os quais um & o lider, sem solidanedade entre eles,
atraveés de num contrato de seguro Ginico, com as mesmas
garantias e idéntico periodo de duracdo e com pm prémio
global.

Artigo 63°
Apalice unica
O confrato de co-seguro € titolado por nma apolice
tnica, emitida pelo lider na qual deve figurar a quota-parte
do risco ou a parte percentual do capital assunddas por
cada co-segurador.

Artigo 64.7
Ambito da responsabilidade de cada co-segurador

Mo contrato de co-seguro, cada co-segurador responde

apenas pela quota-parte do risco garantido ou pela parte
percentual do capital seguro assumide.

Artigo 65.°
Fungoes do co-segurador lider

1 — Cabe ao lider do co-seguro exercer, em seu propric
nome e em nome dos restantes co-seguradores, as seguintes
fungdes em relacio a globalidade do contrato:

a) Receber do tomador do seguro a declaragio do nisco
a segurar, bem como as declaragbes posteriores de agrava-
mento ou de diminucio desse mesmo risco;

b) Fazer a analise do risco e estabelecer as condigdes
do seguro e a respectiva tarifaciio;

¢) Emitir a apolice, sem prejuizo de esta dever ser as-
sinada por todos os co-seguradores;

d) Proceder & cobranca dos prémios, emitindo os res-
pectivos recibos;

&) Desenvolver, se for caso disso, as acgdes previstas nas
disposicdes legais aplicaveis em caso de falta de pagamento
de um prémio ou de vma fracgdo de prémuo;

) Beceber as participagbes de sinistros e proceder a
sna regularizagio;

£) Aceitar e propor a cessagio do contrato.

2 —Podem ainda, mediante acordo entre os co-
-segwadores, ser atribuidas ao lder outras fungdes para
além das referidas no nimero anterior.

3 — Estando previsto que o lider deve proceder, em sen
proprio nome e em nome dos restantes co-seguradores, a
liquidagio global do sinsstre, em detrogagio do disposte na
alinea ¢) don.® 1, a apolice pode ser assinada apenas pelo
co-segurador lider, em nome de todos os co-seguradores,
mediante acordo escrito entre todos, que deve ser men-
cionado na apolice.
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Agtigo 66.°
Acordo entre o3 co-seguradores

Relativamente a cada contrate de co-seguro deve ser
estabelecido entre os respectivos co-seguradores um acordo
expresso relativo as relagies entre todos e entre cada nm
e o lider, do qual devem, sem prejuizoe do disposto no
0" 1 do artigo anterior, constar, pelo menos, os segnintes
aspectos:

a) Valor da taxa de gestiio, no caso de as fungdes exer-
cidas pelo lider serem renmneradas;

b) Forma de transmissdo de informagdes e de prestacdo
de contas pelo lider a cada um dos co-seguradores;

) Sistema de liguidagio de simistros.

Agtigo 67.°
Responzabilidade civil do hder

O lider & civilmente responsavel perante os restantes co-
-seguradores pelos danos decorrentes do ndo cumprimento
das fongdes que The sejam atribuidas.

Agtigo 68.°
Liquidacio de simistros

Os sinistros decorrentes de um contrato de co-seguro
podem ser liquidados através de qualquer das seguintes
modalidades, a constar expressaments da respectiva apo-
lice:

a) O lider procede, em sen propric nome & em nome
dos restantes co-seguradores, a liguidacio global do si-
mistro;

b) Cada vm dos co-seguradores procede a liquidacio da
parte do sinistro proporcional a quota-parte do risco que
garantin ou & parte percentual do capital que assumin,

Agtigo 60.°
Proposicio de accdes judiciais

1 — A acgio judicial decorrente de um contrato de co-
-seguro deve ser intentada contra todos os co-seguradores,
salvo se o litigio se relacionar com a liquidacdo de nm
simistro e tiver sido adoptada, na apolice respectiva, a
modalidade referida na alinea &) do artigo anterior.

2— 0O contrato de co-seguro pode estipular que a ac-
cdo judicial seja intentada contra o lider em substituicdo
processual dos restantes co-seguradores.

SECCAOT

Co-seguro comunitario

Agtigo 70.°
Nocio

No co-seguro comunitario verifica-se a cobertura con-
junta de wm risco por varios seguradores estabelecidos em
diferentes Estados membros da Unifio Europela, denom-
nados co-seguradores, de entre os quais wm € o lider, sem
solidariedade entre eles, através de wn contrato de seguro
tnico, coml as mesmas garantias e idéntico periodo de
duragio e com em prémio global.

2243

Artigo 71°
Requisito
O co-seguro comunitario apenas € admitido em rela-
¢do aos contratos cujo objecto se destine a cobiir grandes
5005,

CAPITULO VI

Resseguro

Agtigo 727
MNogio

O resseguro & o contrato mediante o qual uma das partes,
o ressegurador, cobre niscos de um segurador ou de outro
ressegurador.

Artigo 73°
Regime subsidiario
A relagio entre o ressegurador e o ressegurado € regu-
lada pelo contrato de resseguro, aplicando-se subsidiaria-
mente as normas do regime juridico do contrato de seguro

com ele compativeis.
Artigo 74°
Forma

Sem prejuizo do dispostonon.® 1 doartigo 32.°, o con-
trato de resseguro € formalizado num instrmento escrito,
identificando os riscos cobertos.

Artigo 75°
Efeitos em relacio a terceiros

1 — Salve previsdo legal ou estipulagio no contrato de
resseguro, deste contrato ndo decormrem quaisquer relagdes
entre os tomadores do seguro e o ressegurador.

2 — O disposto no numero anterior ndo obsta a eficacia
da atribuicio a terceiros, pelo segurador, da titulanidade
on do exercicio de direitos que lhe advenham do contrato
de resseguro, quando permitida pela lei geral

CAPITULO VII
Seguro de grupo

SECCAODT
Disposigies comuns
Artigo 76.°
MNogio

O contrato de seguro de grupo cobre riscos de nm con-
junto de pessoas ligadas ao tomador do seguro por nm
vinculo gque ndo seja o de segurar.

Artigo 77°
Modalidades

1 — O segwro de grpo pode ser contnbutive ou ndo
contributivo.
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2 — 0 segure de grupo diz-se contributivo quands do
contrate de seguro resulta que os segurados suportam. no
todo ou em parte, o pagamento do montante correspondente
ao prémio devido pelo tomader do seguro.

3 —No seguro contributivo pode ser acordado que os
segurados paguem directamente ac segurador a respectiva

parte do prémio.
Artigo 78.°
Dever de informar

1 — Sem prejuizo do disposto nos artigos 18.°a 217,
que sdo apliciveis com as necessarias adaptagdes, o to-
mader do seguro deve informar os segurados sobre as
coberturas contratadas e as snas exclusbes. as obrigagbes
e 03 direttos em caso de simistro, bem como sobre as alte-
ragoes ao contrato, em confermudade com wm espécimen
elaborado pelo segurador.

2 —MNo seguro de pessoas, o tomador do seguro deve
ainda informar as pessoas seguras do regime de designacdo
e alteragio do beneficiario.

3 — Compete a0 tomador do seguro provar que forne-
cen as nformagdes referidas nos nimeros anteriores.

4 — O segurador deve facultar, a pedide dos segurados,
todas as informagSes necessanas para a efectiva compre-
ensdo do contrato.

5 — 0 contrate de seguro pode prever que o dever de
mformar refendo nosn™ 1 e 2 seja assumido pelo segn-
rador.

Artigo 79.°
Incumprimente do dever de informar

O incumprimento do dever de informar faz incorrer
aguele sobre quem o dever impende em responsabilidade
civil nos termos gerais.

Artigo 80.°
Pagamento do prémio

1 — Salve quando tenha sido acordado que o segurado
pagpe directamente o prémic ae segwrador, a obrigacio
de pagamento do prémio impende sobre o tomador do
SEFIO.

2 —A falta de pagamento do prémio por parte do to-
mador do seguro tem as consequéncias previstas nos ar-
tigos 50°e 61.°

3 —No seguro contributivo em que o segurado deva
pagar o prémuo directamente ao segurador, o disposto
nos artigos 59.% e 61.° aplica-se apenas a cobertura do
segurado.

Artigo §1.°
Designacio beneficiaria
Salvo convencio em confrario, no seguro de pessoas
a pessoa segura designa o beneficidrio, aplicando-se no
demais o regime geral da designacdo beneficiaria.
Astigo §2.°
Denuncia pelo segurado
1 —Apds a commnicagio de alteragdes ao contrato

de seguro de grupo, qualguer segurado pode denunciar o
vineulo resultante da adesdo, salvo nos casos de adesdo
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cbrigatdria em virtude de relacio estabelecida com o to-
mador do seguro.

2 — A deniincia prevista no nimero anterior fespeita
ao segurado que a mvogue, nio afectando a eficacia do
contrato nem a cobertura dos restantes segurados.

3 —A demincia € feita por declaragio escrita enviada
com wma antecedéncia de 30 dias ao tomador do seguro
ou, quando o contrato o determune, ao segurador.

Artizo 83.°
Exclusiio do segurado
1 — O zegurado pode ser excluido do seguro de grupo
em caso de cessagio do vinculo com o tomader do se-
guro ou, 0o segure contributivo, quando nio entregue ao
tomador do seguro a quantia destinada ao pagamento do

prémio.

2 — 0 segurado pede ainda ser excluido quando ele
on o beneficiario, com o conhecimento dagquele, pratique
actos fraudulentos em prejuizo do segurador ou do tomador
do segugo.

3 — O contrato de seguro de grupo deve definir o pro-
cedimento de exclusio do segurado e os termos em que a
exchsio produz efeitos.

Artigo 84.°
Cessacio do conirato

1 — O tomador do segure pode fazer cessar o con-
trato por revogacgio, deniincia ou resohugdo, nos termos
gerais.

2 — O tomador do seguro deve comunicar ao segurado
a extingio da cobertura decorrente da cessagio do contrato
de seguro.

3 — A comunicago prevista no nimero anterior é feita
com a antecedéncia de 30 dias em caso de revogacio ou
denfincia do contrato.

4 — Nio sendo respeitada a antecedéncia por facto a
este imputavel, o tomador do seguro responde pelos danos
a que der origem

Artigo 85°
Manutencio da cobertura

Em caso de exclusiio do segurado ou de cessacdo do
contrato de seguro de grupo, o segurado tem direito a
manutengio da cobertura de que beneficiava, quando e
nas condigdes em que o contrato o preveja.

SECCAOT
Seqguro de grupo contributivo
Artizo 86.°
Ambito
Ao seguro de grupo contributive € ainda aplicavel o
regime especial previsto nesta secgdo.
Artigo 87°
Dever adicional de informar

1 — Adicienalmente a informagio prestada nos termos
do artige 78.°, ¢ tomador de wn seguro de grupo contr-
butivo, que seja simmltaneamente beneficidrio do mesmo,
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deve informar os segurados do montante das remuneragtes
que lhe sejam atribuidas em funglio da sva intervencio
no contrato, independentemente da forma e natureza que
assumam. bem como da dimensdo relativa que tais re-
muneragdes representam em proporgdo do valor total do
prémio do referido contrato.

2 —MNa vigénecia de vm confrato de segure de gripo
contributive, o tomador do seguro deve fornecer aos segu-
rados todas as informages a que um tomador de vm seguro
ndividual teria direito em circunstineias analogas.

3 — O incumprimento dos deveres previstos nos ng-
meros anteriores determing a obrigacdo de o tomador do
seguro suportar a parte do prémio correspondente ao se-
gurado, sem perda das respectivas garantias, até a data de
rencvagio do contrato ou respectiva data aniversaria.

Astigo 88.°
Adesiio 30 contrato

1 — A adesio a um seguro de grupo contributive em que
o segurado seja pessoa singular considera-se efectuada nos
termos propostos se. decorridos 30 dias apds a recepgdo
da proposta de adesdo pelo tomador do seguro que seja
sinmltaneamente mediador de seguros com poderes de
representacfio, o segurador nio tiver notificado o propo-
nente da recusa ou da necessidade de recolher informagdes
essenciais a avaliacio do risco.

2 — O disposto no mimero anterior € ignalmente apli-
cavel no caso em que, tendo sido solicitadas informagdes
essenciais 4 avaliacio do risco, o segurador nio notifique
o proponente da recusa no prazo de 30 dias apds a presta-
cdo dessas informacdes, independentemente de estas lhe
serem prestadas directamente ou através do tomador do
seguro que seja simultaneamente mediador de segures com
poderes de representacio.

3 — Para efeitos do disposto nos nikmeros anteriores, o
segurador o o tomador do seguro de grupo contributivo
deve fomecer ao proponente copia da respectiva proposta
ou dos documentos em que sejam prestadas informagdes
essenciais 4 avaliacio do risco, nos quais esteja averbada
ndicagio da data em cque foram recebidos.

4 — 0O tomader do seguro de grupo contributive res-
ponde perante o segurador pelos danos decorrentes da falta
de entrega da proposta ou dos documentos em que sejam
prestadas mformagdes essenciais i avaliacio do risco ou
da respectiva entrega tardia.

Agtigo 89.°
Condigies da declaracio de adesio

Da declaragio de adesdio a um seguro de grupo contri-
butive, sem prejuizo das condigdes especificas da adesdio,
devem constar todas as condigdes que, em circunstincias
andlogas, deveriam constar de wm seguro individual.

Astigp 90.°
Participacioe mos resultados

1 —No seguro de grupo contributivo. o segurado é o
titular do diretto a participagio nos resultados contratual-
mente definido na apdlice.

2 — No seguro de grupo contributive em que o segurado
superta parte do pagamento cotrespondente aoc prémio,
o direito A participacio do segurado nos resultados é re-
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conhecido na proporcio do respectivo confributo para o
pagamento do prémuo.

CAPITULO VIII

Vicissitudes

SECCADI
Alteragdo do fisco

Artigo 91.°
Dever de informacio

1 —Durante a vigéncia do contrato, o segurador e o
tomador do sequo ou ¢ segurado devem comupnicar reci-
procamente as alterages do risco respeitantes ao objecto
das informacdes prestadas nos termos dos artiges 15.° a
217e 24"

2— 0 segurader deve commnicar aos terceiros, com
direitos ressatvados no contrato e beneficidnios do seguro
com designacio irevogavel que se encontrem identifi-
cados na apolice, as alterages contratuais que os possam
prejudicar, se a natureza do contrato ou a modificacio
nfo s2 opuser.

3 — 0O disposto no nimere anterior ndo se aplica no
caso de ter sido estipwlado no contrate de seguro o dever
de confidencialidade.

4 — Em caso de seguro de grupo, a comunicagio a que
se refere o 0.° 2 pode ser prestada pelo segurader, pelo
tomadeor do seguro ou pelo segurade. conscante o que
seja estipulado.

Arstige 027
Diminwicio do risce

1 — Ocorrendo uma diminuigo inequivoca e duradoura
do risco com reflexo nas condicdes do contrato, o segurador
deve, a partir do momento em que tenha conhecimento das
novas circustincias, reflecti-la no prémio do contrato.

2 — Na falta de acordo relativamente a0 novo prémio,

assiste ao tomador do segwro o direito de resolver o con-
trato.

Artigo 03 °
Comunpicacio do agravamento do risce

1 — O tomador do seguro ou o segurado tem o dever
de, durante a execucio do contrato, no prazo de 14 dias a
contar do conhecimento do facte. comunicar ao segurador
todas as circunstincias que agravem o nisco, desde que
estas, caso fossem conhecidas pelo segurador aquando da
celebragio do contrato, tivessem podido influir na decisio
de contratar ou nas condigdes do contrato.

2 —No prazo de 30 dias a contar do momento em que
tenha conhecimento do agravamento do nisco, o segurador
pode:

a) Apresentar ao tomador do segure propesta de modi-
ficagiic do contrato, que este deve aceitar ou recusar em
igual prazo, findo o qual e entends aprovada a modifi-
cagio proposta;

&) Besolver o contrato, demonstrando que, em caso
algum celebra contratos que cubram riscos com as carac-
teristicas resultantes desse agravamento do risco.
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Artigo 94°
Simistro e agravamento do risco

1 — Se antes da cessagdo ou da alteragio do contrato
nos termos previstos no artigo anterior ocorrer o simstro
cwja verificacio ou consequéncia tenha sido influenciada
pelo agravamento do nisco, o segurador:

a) Cobre o risco, efectuando a prestagiio convencionada,
se 0 agravamento tiver sido comecta e tempestivamente
comunicado antes do sinistro ou antes de decorrido o prazo
previsto non® 1 do artigo anterior;

&) Cobre parcialmente o risco, redozindo-se a sua pres-
tacdo na proporgdo entre o prénuo efectivamente cobrado
e aguele que seria devido em fungio das reais circunstin-
cias do risco, se o agravamento ndo tiver sido correcta e
tempestivaments conmnicado antes do sindstro;

¢) Pode recusar a coberfura em caso de comportamento
doloso do tomador do segurado oun do segurado com o
propostto de obter nma vantagem mantendo direito aos
prémios vencidos.

2 — Na situacio prevista nas alineas a) e b) do nomero
anteriot, sendo o agravamento do nsco resultante de facto
do tomador do seguro ou do segurado, o segurador ndo esta
obrigade ao pagamento da prestago se demonstrar que, em
caso algum celebra contratos que cubram riscos com as
caracteristicas resultantes desse agravamento do risco.

SECCAOTI

Transmissdo do seguro

Artigo 95.°

Regime comum

1 — Sem prejuizo do disposto em matéria de seguro de
vida, o temador do seguro tem a faculdade de transmitir a
sua posigio contratual nos termos gerais, sem necessidade
de consentimento do segurado.

2 — Salvo disposicio legal ow convengdio em contrario,
em caso de transmissdo do bem seguro, sendo segurado o
tomadoer do seguro, o confrate de seguro transmite-se para
o adguirente, mas a transferéneia 56 produz efeito depois
de notificada ao segurador.

3 — Salvo disposicio legal ou convenciio em confrano,
em caso de transmissdo do bem seguro por parte de segurado
determinado transmite-se a posigio de segurado para o adoui-
rente, sem prejuizo do regime de agravamento do risco.

4 —Verificada a transnussdo da posigio do tomador
do seguro, o adquirente e o segwrador podem fazer cessar
o contrato nos termos gerais.

5 — A transmissdo da empresa ou do estabelecimento
determina a transferéncia para o adguirente dos seguros
associados a essa unidade econdmica, nos termos previstos
nosn®2e 3.

Artigo 96.°

Morte do tomador do seguro

1 — Do contrato pode resultar que, em caso de morte
do tomador do seguro, a posicio contratual se transmita
para o segurado ou para tercetro mnteressado.

2 — 0 disposto no mumero anterior ndo se aplica aos
contrates titulados por apolices a ordem ou ao pertador,
nem acs confratos concluidos em razdo da pessoa do fo-
mador do seguro.
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Artigo 97.°
Seguro em garantia
1 — Se o seguro foi constituido em garantia, o tomador
do sezuro pode celebrar novo contrato de seguro com outro
segurador, mantendo as mesmas condigdes de garantia,
sem consentimento do credor.

2 — Quando exista garantia real sobre o bem seguro,
a transferéneia do seguro em resultado da transmisséo do
bem ndo depende do consentimento do credor, mas deve
ser-lhe notificada pelo segurador, desde que aquele esteja
devidamente identificado na apolice.

SECCAOQ I

Insolvéncia

Artigo 98.°
Inselvéncia do tomadoer do seguro ou do segurado
1 — Salvo convencio em contranio, o seguo subsiste
apos a declaracdo de insolvéncia do tomador do seguro
ou do segurado.
2 — Salvo nos seguros de crédito e caugio, presume-se

que a declaragfio de insolvéncia constitn um factor de
agravamento do risco.

CAPITULOTX

Sinistro

SECCAOI
Mogdo e participagdo
Artizo 997

MNogio

O sinistro corresponde & verificagdo, total ou parcial,
do evento que desencadeia o accicnamento da cobertura
do risco prevista no contrato.

Artigo 100.°
Participacio do simistro

1 — A venficagio do sinistro deve ser conmnicada ao
segurador pelo tomador do seguro, pelo segurado ou pelo
beneficiario, no prazo fixado no contrato ou, na falta deste,
nos oite dias imediatos acguele em que tenha conheci-
mento.

2 — Na participacio devem ser explicitadas as circuns-
tancias da venficaciio do simistro, as eventuais cansas da
sha ocorréncia e respectivas Consequencias.

3 — O tomador do seguro, o segurado ou o beneficiario
deve igualmente prestar ao segurador todas as informages
relevantes que este solicite relativas ao simstro e as suas

CONSECUENCias.
Artigo 101.°
Falta de participacio do sinistro
1 — O contrato pode prever a redugiio da prestagio do

segurador atendendo ac dano que o wenmprimento dos
deveres fixados no artigo anterior lhe cause.
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2 — O contrato pode ignalmente prever a perda da co-
bertura se a falta de cumprimento ou o cumprimento incor-
recto dos deveres enuneiados no artigo anterior for doloso
e tiver determinado dano significativo para o segurador.

3 — O disposto nos nimeros anteriores ndo & aplicavel
quando o segerador tenha tido conhecimento do stnistro por
outro meio durante o prazo previsto non.® 1 do artigo an-
terior, ou o obrigade prove que ndo poderia razoavelmente
ter procedido A comunicacio devida em momento anterior
acuele em que o fez.

4 — O dispostonosn.™ 1 e 2 nfo & oponivel aos lesados
em caso de seguro obrigatorio de responsabilidade civil,
ficando o segmrader com direito de regresso confra o in-
cumprider relativamente 4s prestacdes que efectuar, com
o5 limites referidos nagqueles mimeros.

SECCACTI
Pagamento

Artigo 102°
Realizacio da prestacio do segurader

1 — O segurador cbriga-se a satisfazer a prestagio
contrateal a quem for devida, apés a confirmacio da
ocorréncia do simistro e das suas causas, circunstancias
& consequéncias.

2 — Para efeito do disposto no munero anterior, de-
pendendo das circunstincias, pode ser necessania a prévia
cuantificacio das consequéncias do sinistro.

3 — A prestacio devida pelo segurador pode ser pecu-
nidria ot nfo peciniina.

Artigo 103.°
Direitos de terceires

O pagamento efectrado em prejuizo de direitos de ter-
ceiros de que o segurador tenha conhecimento, designada-
mente credores preferentes. nio o libera do cumprimento
da sua cbrigacio.

Artige 1047
Vencimento

A obrigacio do segurador vence-se decorridos
30 dias sobre o apuramento dos factos a que se refere o
artigo 102.°

CAPITULO X

Cessacio do contrato

SECCAOI

Regime comum

Artige 105°
Modos de ceszacio
O contrato de seguro cessa nos termos gerais, nomeada-
mente por caducidade, revogacdo. deniineia e resolugdo.
Artigo 106°
Efeitos da cessacio

1 — Sem prejuizo de disposicies que estatuam a efi-
cicia de deveres contratuais depois do termo do vinculo,
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a cessagdo do contrato determina a extingdo das obriga-
¢oes do segurador e do tomador do seguro enunciadas no
izo 1°

amig—ﬁ cessagdo do contrato nfo prejudica a obriga-
¢do do segurador de efectuar a prestacdo decorrente da
cobertura do risco, desde que o sinistro seja anterior on
concomitante com a cessacio e ainda que este tenha sido
a cansa da cessacio do contrato.

3 —Nos seguros com provisdes matematicas, em re-
lacio aos quais o resgate seja permitido. a cessacio do
contrato que nio dé logar & realizacio da prestagio de-
termina a obrigacio de o segurador prestar o montante
dessa provisio, deduzindo os custos de aquisicio ainda
ndo amortizados, adicionando-se, se a ela howver lugar,
o montante da participacio nos resultados calenlado pro
rata femporis.

Artigo 1077
Estorne do prémio por cessacio antecipada

1 — Salvo disposigdo legal em contrario, sempre que o
contrato cesse antes do periodo de vigéncia estipulado ha
lngar ao estormo do prémio, excepto quando tenha havido
pagamento da prestacio decomrente de simistro ou nas si-
tragdes previstas non® 3 do artigo anterior.

2— 0 estorno do prémio € calewlade pro rafa fem-
poris.

3 — O disposto no miumero anterior pode ser afastado
por estipulagio das partes em sentide contrario, desde que
tal acordo tenha vma razdo atendivel, como seja a garantia
de separacio técnica entre a tarifagic dos seguros annais
e a dos seguros temporarnos.

4 — Salvo disposigio legal em contrano, as partes nio
podem estipular sancdo aplicavel ao tomador do seguro
sempre que este exerca um direito que determine a cessacio
antecipada do contrato.

5 — O disposto no presente arfigo nio € aplicavel acs
seguros de vida, &s operagbes de capitalizacio e aos seguros
de doenca de longa duragio.

Artigo 108.°
Efeitos em relagio a terceiros

1 —A cessacio do contrato de seguro nfio prejudica
os direitos adgqueridos por terceiros durante a vigéneia do
comntrato.

2 —Da natureza e das condigdes do seguro pode re-
sultar que terceiros beneficiem da cobertura de sinistro
reclamado depois da cessacdo do contrato.

3 — O segurador deve conmnicar a cessacio do con-
trato aos terceiros com direitos ressalvados no contrato e
aos beneficiarios com designacio irevogavel, desde que
identificados na apdlice.

4 — O dever de comunicacio previsto no nimero ante-

rior impende ignalmente sobre o segurador em relagio ao
segurado que seja distinto do tomador do seguro.
SECCAOT
Caducidade

Artigo 109.°

Fegime regra

O contrato de seguro caduca nos termos gerais, nomea-
damente no termeo do periodo de vigéneia estipulado.
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Artigo 110.°
Causas especificas

1 — O contrato de seguro cadoca na eventualidade de
superveniente perda do mteresse ou de extingiio do risco
e sempre que se verifique o pagamento da totalidade do
capital seguro para o pericdo demgenma do contrato sem
que se encontre prevista a reposicio desse capital.

2 —Entende-ze gque ha extingdo do risco. nomeada-
mente em caso de morte da pessoa segura, de perda total
do bem seguro e de cessacdo da actividade objecto do
SEFUO.

SECCAO I
Revogagio
Artigo 111.°

Cessagio por acordo

1 — 0O segwador e o tomador do seguro podem, por
acordo, a todo o tempo, fazer cessar o contrato de se-
EWO.

2 — Com excepgio do seguro de gripo e das especifici-
dades previstas em sede de seguro de vida, ndo coincidindo
o tomador do seguro com o segurado identificado na apo-
lice, a revogagio carece do consentimento deste.

SECCAOTIV

Dendncia
Artigo 1127

Eegime comum

1 — O contrato de seguro celebrado por periodo defermi-
nado e com prorrogacio amonitica pode ser Inremente de-
munciado por qualquer das partes para obviar a sua promrogagdo.

2 — O contrato de seguro celebrado sem duragio deter-
minada pode ser denunciado a todo o tempo, por qualguer
das partes.

3 — Aspartes podem estabelecer a liberdade de denin-
cia do tomador do seguro em termos mais amplos do que
05 previstos nos nimeros anteriores.

4 —Nos seguros de grandes riscos, a liberdade de de-
mincia pode ser livremente ajustada.

Artigo 113°
Contrato de duracio inferior a dnce anes

No contrate de seguro celebrado com um periodo de
vigéncia inicial inferior a cinco anos e prorrogacio au-
tomatica, a liberdade de demincia nio € afectada pelas
limitagdes indicadas no arfigo seguinte.

Artigo 1147
Limitagdes a denuncia

1 — O contrato de seguro celebrado sem duragdo deter-
minada nio pode ser demmnciado sempre que a livre des-
vinculagdo se oponha i natureza do vinculo ou & finalidade
prosseguida pele contrato e ainda quando corresponda a
uma atitude abusiva.

2 — A patwreza do vinculo opde-se a liberdade de de-
mincia, nomeadamente quando o contrato de seguro for
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celebrado para perdurar até a verificacio de determinado
facto.

3 — A finalidade prosseguida pelo contrato inviabiliza
a denincia, nomeadamente nos seguros em que o decurso
do tempo agrava o risco.

4 — Presume-se abusiva a dentncia feita na iminéncia
da verificacio do sinistro ou apos a verificacio de um
facto que possa desencadear wna on mais situagdes de
responsabilidade do segurador.

5 — O disposto nos nimercs anteriores cbserva-se
ignalmente em relaciio 4 demincia para obwviar  prorro-
gacdo do contrato de seguro celebrado com wm periodo de
vigéncia inicial igual ou superior a cinco anos.

Artigo 115°

Avise previo

1 — A deniincia deve ser feita por declaraq;ao escrita
emviada ao destinatirio com uma antecedéncia minima de
30 dias relativamente & data da prorrogagio do contrato.

2 —No contrato de seguro sem duragio determinada
ou com um periode inicial de duracio igual o SUperion a
cinco anos, sem prejuizo do disposte no nimero anterior,
a deniincia deve ser feita com uma antecedéncia minima
de 90 dias relativamente a data de termo do contrato.

3 —No caso previsto no mimero anterior, salve con-
vengdo em contrario, o contrato cessa decomdo o prazo do
aviso prévio ou, tendo havido um pagamento antecipado do
prémio relativo a certo periodo, no termo desse periodo.

SECCAOWV

Resolugao

Artigo 116.°

Justa causa

O contrato de seguro pode ser resolvido por qualdquer
das partes a todo o tempo, havendo justa causa, nos termos
Eerais.

Artigo 117.°
Resolugio apos sinistro

1 —Pode ser acordada a possibilidade de as partes
resolverem o contrato apés nma sucessdo de simistros.

2 — Para efeito do niimero anterior, presume-se que ha
sucessdo de sinistros quando ocorram dois sinistros mum
periodo de 12 meses ou, sendo o contrato anual, no decurso
da anuidade, podendo ser estipulado regime especial que,
atendendo & modalidade de seguro, permita preencher o
conceito de sucessio de sinistros de modo diverso.

3 — Salvo disposigio legal em contrano, a resolucio
apos simistro, a exercer pelo segurador, nfo pnde Ser con-
vencionada nos seguros de vida, de sande, de crédito e
caugdo, nem nos seguros obrigatorios de responsabilidade
civil.

4 — A reselugio prevista no 0. 1 nfo tem eficacia
retroactiva e deve ser exercida, por declaragio escrita, no
prazo de 30 dias apés o pagamento ou a recnsa de paga-
mente do sinistro.

5 — As limitagdes previstas no presente arfigo nio se
aplicam aos seguros de grandes riscos.
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Astigo 1187
Livre resolucio

1 — O tomador do seguro, sendo pessoa singular, pode
resolver o contrato sem mvocar josta cavsa nas seguntes
sitnagdes:

a) Wos contratos de seguro de vida, de acidentes pessoais
e de saide com uma duragdo igual ou superior a seis meses,
nos 30 dias imediatos 4 data da recepgdo da apolice;

b) Nos seguros qualificados como instrumentos de cap-
tagdo de aforro estrturados. nos 30 dias imediatos 3 data
da recepiio da apolice;

¢) Nos contratos de segure celebrados a distincia, nio
previstos nas alineas anteriores, nos 14 dias imediatos a
data da recepgio da apolice.

2 — Os prazos previstos no nikmero anterior confam-se
a partir da data da celebracdo do contrato, desde que o to-
mador do segure, nessa data, dispenha, em papel ou noutro
superte duradowro, de todas as informagBes relevantes
sobre o seguro que tenham de constar da apolice.

3 — Alivre resolucdo disposta na alinea a) don.® 1 ndo
e aplica aos segurados nos seguwros de grupo.

4 — A livre resoluciio de contrato de seguro celebrado
4 distincia nio se aplica a seguros com prazo de duracio
inferior a i més, nem aos segures de viagem ou de ba-
Eagem.

5 — A resolugiio do contrato deve ser conmnicada ao
segurador por escrito, em suporte de papel ou outro meio
duradowro disponivel e acessivel ao segurador.

& — A resolucio tem efeito retroactivo, podendo o se-
gurador ter direito as seguintes prestagdes:

a) Ao valor do prémio calenlado pro rata temporis, na
medida em que tenha suportado o nsco até a resclugdo
do contrato;

b} Ao montante das despesas razodveds que tenha efec-
made com exames meédicos sempre que esse valor seja
mputado contratualmente ao tomador do seguro;

¢) Aos custos de desinvestimento que comprovadamente
tenha suportado.

T — 0 segurador ndo tem direito as prestagdes indicadas
no nimero anterior em caso de livre resolugio de contrato
de seguro celebrado a distincia, excepto no caso de micio
de cobertura do segure antes do termo do prazo de livre
resolugio do contrato a pedido do tomador do seguro.

CAPITULO XI
Disposicies complementares

Artigo 119°

Dever de sigilo

1 — O segurador deve gnardar segredo de todas as in-
formagdes de que tenha tomado conhecimento no dmbito
da celebragio ou da execucio de nm contrato de seguro,
ainda que o confrato nio se tenha celebrado, seja invalido
o tenha cessado.

2 — O dever de sigilo impende também scbre os ad-
ministradores, trabalhadores. agentes e demaids auxiliares
do segwader, ndo cessando com o termo das respectivas
fungdes.
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Artigo 1207
Comunicacdes

1 —As comunicagdes previstas no presente regime
devem revestir forma escrita ou ser prestadas por outro
meio de que fique registo duradouro.

2 — O segurador s0 esta obrigado a enviar as comm-
nicagdes previstas no presente regime se o destinatario
das mesmas estiver devidamente identificado no contrato,
considerando-se validamente efectuadas se remetidas para
o respectivo endereco constante da apolice.

Artigo 1217
Prescricio

1 — O direito do segurador ao prémic prescreve no
prazo de dois anos a contar da data do seu vencimento.

2 — Qs restantes direitos emergentes do contrato de
segMo prescrevem no prazo de cinco anos a contar da
data em que o titular teve conhecimento do direito, sem
prejuizo da presericio ordindna a contar do facto que The
den cansa.

Artigo 122°
Arbitragem

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 50.° sobre pe-
ricia arbitral, os litigios emergentes de validade, interpre-
tacdo, execucio e incwmprimento do contrate de seguro
podem ser dinimidos por via arbitral, ainda que a questio
respeite a seguros obrigatonios ou a aplicacio de normas

imperativas do presente regime.
2 — A arbitragem prevista no niimero anterior segue o
regime geral da lei de arbitragem.

TITULO II

Seguro de danos

CAPITULOI
Parte geral

SECCADI

Identificagio

Artigo 1237
Objecto
O seguro de danos pode respeitar a coisas, bens imate-
riais, créditos e quatscuer outros direitos patrimoniais.
Artigo 1247
Vicio: proprios da ceisa segara
1 — Salveo disposigdo legal ou convengio em contrario,
em caso de danos cansados por vicio proprio da coisa
segura existente ao tempo do contrato de que o tomador
do seguro devesse ter conhecimento e cue nio tenha sido

declarado ao segurador, aplica-se o regime de declaragio
micial ou de agravamento do risco, previstos, respectiva-
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mente. nos artigos 24.% a 26.° e no artigo 94.7 do presente
TEgime.

2 — Se o vicio proprio da coisa segura tiver agravado o
dano, as limitagtes decorrentes do nimero anterior aplicam-
-3e apenas a parcela do dano resultante do vicio.

Artigo 125°
Seguro de nm conjuntoe de coisas

1 — Ocorrendo o simstro, cabe ao segurado provar que
nma coisa perecida ou danificada pertence ao conjunto de
coisas objecto do seguro.

2 —MNo seguro de wm conjunto de coisas, e salvo con-
vengdo em contrario, o seguro estende-se as coisas das
Pess0as (ue VIVAM com o segirado em economua conmumn
no momento do sinistro, bem como as dos trabalhadores
do segurado, desde que por outro motivo nio estejam
excluidas do conjunto de coisas seguras.

3 —No caso do nimero anterior, tem direito 4 prestagio
o proprietanio ou o titular de direitos equiparavels sobre

as coisas.

SECCAOTI
Afastamento e mitigag3o do sinistro

Artigo 126°
Salvamento

1 —Em caso de sinistro, o tomador do seguro ou o
segurado deve empregar os meios ao seu alcance para
prevewr ou linvtar os danos.

2— 0 disposto no nomero anterior aplica-se a
quem tenha conhecimento do seguro na qualidade de
beneficiario.

3 —Em caso de mncumprimento do dever fixado nos
mimeros anteriores, aplica-se o disposto nosn™1, 2 e 4
do artigo 101.°

Artigo 127°
Obrigacio de reembolso

1 — O segurador paga ao tomador do seguro, segurado
ou beneficiario as despesas efectuadas em cumprimento
do dever fixado nosn™ 1 e 2 do artige anterior, desde que
razodvels e proporcionadas, ainda que os meios emprega-
dos se revelem ineficazes.

2 — As despesas indicadas no nmimero anterior devem
ser pagas pelo segurador antecipadamente 4 data da regn-
larizagdo do sinistro, quando o tomador do segure, o segu-
rado ou o beneficiario exija o reembolso, as circunstancias
o nfio impecam e o sinistro esteja coberto pelo seguro.

3 — O valor devido pelo segurador nos termos don.® 1
& deduzido ao montante do capital seguro disponivel, salvo
se corresponder a despesas efectuadas em comprimento de
determinacdes concretas do segurador on a sua coberfura
autonoma resultar do contrato.

4 — Em caso de seguro por valor inferior ao do inferesse
seguro ao tempo do sinistro, o segurador paga as despesas
efectuadas em comprimento do dever fixado nosn ™12
do artigo anterior na proporgio do interesse coberto e dos
interesses em 11500, excepto se as mesmas decorrerem do
cumprimento de determinacdes concretas do segurador ou
a sua cobertura avtonoma resultar do contrato.
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SECCAQ I
Principio indemnizatorio

Artigo 128°
Prestacio do segurador

A prestacdo devida pelo segurador estd limitada ao dano
decomrente do sinistro até ao montante do capital seguro.

Artigo 129.°
Salvado

O objecto salvo do sinistro 56 pode ser abandonado a
faver do segwrador se o contrato assim o estabelecer.

Artigo 130.°
Seguro de coisas

1 —No segwo de coisas, o dano a atender para deter-
minar a prestagio devida pelo segurador € o do valor do
interesse seguro ao tempo do smistro,

2 — No seguro de coisas, o segurador apenas responde
pelos lucros cessantes resultantes do sinistro se assim for
convencionado.

3 — O disposto no nimero anterior aplica-se igualmente
quanto ao valor de privagio de uso do bem

Artigo 131.°
Regime convencional

1 — Sem prejuize do disposto no artigo 128 "enon®1
do artigo anterior, podem as partes acordar no valer do
interesse seguro atendivel para o calculo da indemnizacio,
ndo devendo esse valor ser manifestamente infindado.

2 — As partes podem acordar, nomeadamente, na fixa-
¢do de um valor de reconstrugo ou de substitnigdo do bem
ou em nio considerar a depreciagiio do valor do inferesse
seguro em fingio da vetustez ou do uso do bem.

3 — Os acordos previstos nos mimeros anteriores nio
prejudicam a aplicagdo do regime da alteragio do risco
previsto nos artiges 91.°a 94.°

Artizo 132°
Sobresseguro

1 — Se o capital seguro exceder o valor do inferesse
segugo, & aplicavel o disposto no artigo 128.°, podendo as
partes pedir a do do contrato.

2 —Estando o tomador do seguro ou o segurado de
boa fé, o segurador deve proceder a restitnigio dos sobre-
prémios que tenham sido pagos nos dois anos anteriores
ao pedido de reducio do contrato, deduzidos os custos de
acuisicio calewlados proporcionalmente.

Artigo 133.°
Pluralidade de seguros

1 — Cuando nm mesmo nsco relativo ao mesmo inte-
resse e por idéntico periodo esteja seguro por Varios segu-
radores, o fomador do seguro ou o segurado deve informar
dessa circunstancia todos os seguradores, logo que tome
conhecimento da sua verificagio. bem como aquando da
participagiio do sinistro.
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2 —A omissdo frandulenta da informacio referida no
mimero antericr exonera os seguradores das respectivas
prestacdes.

3 — O sinistro verificado no dmbito dos contratos refe-
ridos non.® 1 é indemnizado por qualquer dos seguradores,
4 escolha do segurado, dentro dos limites da respectiva
obrigacio.

4 — Salvo convengio em confrario, os seguradores
envolvidos no ressarcimento do dano coberto pelos contra-
tos referidos no n.° 1 respondem entre si na proporcdo da
cuantia gue cada wm tena de pagar se existisse wmn Gnico
contrato de seguro.

35— Em caso de insolvéncia de um dos seguradores, os
demais respondem pela quota-parte daquele nos termos
previstos no mmero anterior.

6 — O disposto no presente artigo € aplicével ao direito
do lesado exigir o pagamento da indemmizacio directa-
mente ao segurador nos seguros de responsabilidade civil,
dexcepgio do previsto no n.” 2, que no pode ser invecado
contra o lesado.

Artigo 134°
Subseguro

Salve convengio em contramio, se o capital seguro for
inferior ao valor do objecto seguro, o segurador 0 res-
ponde pelo dano na respectiva proporcdo.

Artigo 135°
Actualizagio

1 — Salvo estipulacio em confréno, no seguro de riscos
relativos A habitacio, o valor do imével seguro ou a pro-
porgio segura do mesmo € antomaticamente actualizado
de acordo com os indices publicados para o efeito pelo
Instituto de Seguros de Portogal

2— O segwador, sem prejuizo das informagdes pre-
vistas nos artigos 18.7a 21.°, deve informar o tomadeor do
seguro, aquando da celebragio do contrato e por altura das
respectivas profrogacdes, do teor do disposto no munero
anterior, bem como do valor seguro do imovel, a considerar
para efeito de indemnizacio em caso de perda total, e dos
critérics da sua actualizacio.

3 — O incumprimento dos deveres previstos no n-
mero anterior determina a ndo aplicagio do disposto no
artigo anterior, na medida do incumiprimento.

Artigo 136.°
Sub-rogacio pelo segurador

1 — O segurador que tiver pago a indemmizacio fica
sub-rogado, na medida do montante pago, nos direitos do
segurado contra o terceiro responsavel pelo sinistro.

2 — O tomador do seguro ou o segurado responde,
até ao limite da indemmnizacio paga pelo segurador, por
acto ow omissdo gque prejudicue os direitos previstos no
mimero anterior

3 —A sub-rogacio parcial ndo prejudica o direito do
segurado relativo 4 parcela do risco ndo coberto, quando
concorra com ¢ segurador contra o terceiro responsavel,
salvo convencdo em contrino em contratos de grandes
rSCOS.

4 — 0O dispostonon® 1 ndo & aplicavel:

a) Contra o segurado se este responde pelo terceiro
responsavel, nos termos da lex;
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b) Contra o conjuge, pessoa que viva em unido de facto,
ascendentes e descendentes do segurado que com ele vivam
em economia comunt salvo se a responsabilidade destes
tercewros for dolosa ow se encontrar coberta por contrato
de seguro.

CAPITULO T

Parte especial

SECCAODI
Seguro de responsabilidade civil

SUBSECCAO I

Regime comum

Artigo 1377
Mogio
No seguro de responsabilidade civil, o segurador cobre

o nisco de constituigio, no patrimonie do segurado, de nma
obrigacio de indermmizar terceiros.
Artigo 138°
Ambito

1 — O seguro de responsabilidade civil garante a obri-
gagdo de mdemnizar, nos termos acordados, até ao mon-
tante do capital seguro por sinistro, por periodo de vigéncia
do contrato ou por lesado.

2 — Salvo convencio em confrario, o dano a atender
para efeito do principio indemnizatério € o disposto na
lei geral.

3 — O disposto na presente seccio aplica-se ac seguro
de acidentes de trabalho sempre que as disposigdes espe-
ciais consagradas neste regime nio se lhe oponham

Artigo 130°
Periodo de cobertura

1 — Salvo convengio em contrano, a garantia cobre a
responsabilidade civil do segurado por factos geradores
de responsabilidade civil ocorridos no periodo de vigén-
cia do contrato, abrangendo os pedidos de indemmizacio
apresentados apds o termo do seguro.

2 — S&o validas as clausulas que delimitem o periodo de
cobertura, tendo em conta, nomeadamente, o facto gerador
do dano, a manifestacio do dano ou a sua reclamacio.

3 — Sendo ajustada nmna clansula de delimitagio tem-
poral da cobertura atendendo a data da reclamacdo, sem
prejuizo do disposte em lei ou regulamento especial e nfo
estando o risco coberto por um contrato de seguro posterior,
o seguro de responsabilidade civil garante o pagamento de
mdemmzagoe& resultantes de eventos danosos desconhe-
cidos das partes e ocorridos durante o periodo de vigéncia
do contrate, ainda que a reclamaciio seja apresentada no
ano seguinte ao termo do contrato.

Artigo 140°
Defesa juridica

1 — O segurador de responsabilidade civil pode intervir
em qualgquer processo judicial oo administrativo em gue
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se discuta a obrigacio de indemnizar cujo risco ele tenha
assumido, supertando os custos dai decorrentes.

2 — 0 contrato de seguro pode prever o direito de o
lesado demandar directamente o segurador, iscladamente
ou em cotjunto com o segurado.

3 — O direito de o lesado demandar directamente o
segurador verifica-se ainda quando o segurado o tenha
nformade da existéncia de um contrato de seguro com o
consequente inicie de negociagdes directas entre o lesado
e o segurador.

4 — Cuando o segurado e o lesado tiversm contratado
T SEEUT com o mesmo segurador ou existindo qualgquer
outroe conflite de interesses, o segurador deve dar a conhe-
cer a0s interessados tal circunstancia.

5 — No caso previsto no nmimero anterior, o segurado,
frustrada a resolugdo do litigio por acordo, pede confiar a
sua defesa a quem entender, assumindo o segurador, salvo
convengio em contrario, os custos dai decorrentes propor-
cionais & diferenca entre o valer proposto pelo segurador
e aquele que o segurado obtenha.

6 — O segurado deve prestar ao segurador toda a in-
formacio que razoavelmente Ihe seja exigida e abster-se
de agravar a posigio substantiva ou processual do sego-
rador.

7 — Sdo inoponivels ao segurador que nio tenha dado
o sen consentiments tanto o reconhecimento, por parte
do segurado, do direito do lesado como o pagamento da
indemmizacio que a este seja efectuado.

Artigo 141°
Dalo

Sem preuizo do disposto no artigo 46.°, nio se consi-
dera delosa a producio do dano quando o agente beneficie
de wma cansa de exclusio da dicitude o da culpa.

Artigo 142°
FPluralidade de lesados

1 — Se o segurado responder perante varios lesados e o
valor total das indemnizagdes ultrapassar o capital seguro,
as pretensdes destes sdo proporcionalments reduzidas até
a concorréncia desse capital.

2 — 0 segurador que, de bea fé e por desconhecimento
de outras pretensdes, efectuar o pagamento de indenani-
zagdes de valor superior ao que resultar do disposto no
miumero anterior, fica liberado para com os outros lesados
pelo que exceder o capital seguo.

Artigo 143°
Bonns

Para efeito de aplicagdo do regime de bonus ou de agra-
vamento, 50 é considerado o sinistro que tenha dado lngar
ao pagamento de indemmizacio ou & constiicio de wma
provisdo e, neste tltimo caso, desde que o segurador tenha
assumido a correspondente responsabilidade.

Artigo 144.°
Direite de regresso do segurador

1 — Sem prejuizo de regime diverso previsto em legis-
lagdo especial, satisfeita a indemmizacio. o segurador tem
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diretto de regresso, relativamente a quantia despendida,
contra o tomador do seguro ou o segurado que fenha cau-
sado dolosamente o dano ou tenha de outra forma lesado
dolosamente o segurador apos o simstro.

2 — Sem prejuizo do disposto em legislagio especial
on convencio das partes, nio tendo havido dolo do toma-
dor do segure ou do seguradeo, a obrigagiic de regresso 50
existe na medida em que o sinistro tenha sido cavsado ou
agravado pelo facto que € invocado para exercer o direito
de regresso.

Artizo 145 °
Prescrigio
Aops direifos do lesado contra o segurador aplicam-se os
prazos de prescrigio regulados no Codigo Civil.

SUBSECCAOT
Disposipies especiais de seguro obrigatoric

Artigo 146.°
Direito do lesado

1 — O lesado tem o direito de exigir o pagamento da
indemmizacio directamente ao segurador.

2 — A mdenmizacio € paga com exclusio dos demais
credores do segurado.

3 — Salvo disposicio legal ou regulamentar em sentide
diverso, ndo pode ser convencionada solugio diversa da
previstano n® 2 do artigo 138.°

5 — Emuanto wmn seguro obrigatorio ndo seja objecto
de regulamentagio, podem as partes convencionar ¢ Ambito
da coberfura, desde que o contrate de seguro cumpra a obri-
gacdo legal e ndo contenha exclusdes contririas a natureza
dessa obrigagio, o que nio impede a cobertura, ainda que
parcelar, dos mesmos riscos com caracter facultativo.

& — Sendo celebrade um contrato de seguro com ca-
racter facultativo. que nio cumpra a obrigagio legal ou
contentha exclusdes contranias a natureza do seguro obri-
gatério, ndo se considera cumprido o dever de cobrir os
riscos por via de um seguro obrigatorio.

Artigo 147°
Meios de defesa

1 — O segurador apenas pode opor ao lesado os meios
de defesa derivados do contrato de seguro ou de facto do
temador do seguro ou do segurado ecorndo anteriormente
ao sinistro.

2 — Para efeito do nimero anterior, sdo nomeadamente
oponivels ac lesado, como meios de defesa do segurador,
ainvalidade do contrato, as condigdes contratuais e a ces-
sacdo do contrato.

Artigo 148°
Dioloe

1 —No seguro obrigatonio de responsabilidade civil, a
cobertura de actos ou omissdes dolosos depende do regime
estabelecido em lei ou regulamento.

2 — Caso a lei e o regulamento sejam onussos na defini-
¢do do regime. ha cobertura de actos ou omissSes dolosos
do segurado.
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SECCAOTT
Seguro de incéndio

Artigo 149°
Nogao

0 seguro de mncéndio tem por objecto a cobertura dos danos
cansados pela ocoréneia de incéndio no bem identificado
no contrato.

Artigo 150°
Ambita

1 —A cobertira do risco de meéndio os danos
cansades por acgio do meéndio, ainda que fenha havido negli-
génria do segurado ou de pessoa por quem este seja responsavel.

2 — O seguro de incéndio garante ignalmente os danos
cansados no bem segure em consequéncia dos meios em-
pregados para combater o incéndio, assim come os danos
dermvados de calor, fiumo, vapor ou explosio em conse-
quéncia do incéndio e ainda remogdes ou destruigdes exe-
cutadas por ordem da autoridade competente ou praticadas
com o fim de salvamento, ze o forem em razdo do incéndio
ou de qualguer dos factos anterionmente previstos.

3 — Salvo convencio em contrario, o seguro de incén-
dio compreende ainda os danos cavsados por accio de raio,
explosdo ou outro acidente semelhante, mesmo que nio
seja acompanhadoe de incéndio.

Artigo 151°
Apalice

Além do disposto no artigo 37.°, a apolice de segure de
mcéndio deve precisar

a) O tipo de bem. o material de construgio e o estado
111 (I S8 EnConira, assm como a localizacio do prédio e
o respectivo nome ou a muneragio identificativa;

b) O destino e o use do bem;

¢) A natureza e o uso dos edificios adjacentes, sempre
fue estas circunstancias puderem influir no risco;

d) O Ingar em que o3 objectos mobiliarios segutadc-s
comtra o incéndio se acharem colocados ou armazena-

dos.
SECCAD I
Seguros de colheitas e pecuario

Artigo 152°
Seguro de colheitas

1 — 0 seguro de colheitas garante uma indemmizacio
calculada sobre o montante de danos verificados em culturas.

2 — A indemmizagio prevista no nimero anterior &
determinada em funcio do valor que os fiutos de uma
produgic regular teriam ao tempo em que deviam ser
colhidos se ndo tivesse sucedido o sinistro, deduzido dos
custos em que nio haja incomrido e demais poupangas e
vantagens do segurado em razdo do simistro.

Artigo 153°
Seguro pecuario

1 — O seguro pecudrio garante uma indemmnizacio cal-
culada sobre 0 montante de danos verificados em determi-
nado tipo de animais.

2253

2 — Salvo convencido em contrario, Se 0 S8ZUI0 pecua-
rio cobrir o risco de doenga ou morte das crias de certo tipo
de animais, a indemnizaciio prevista no miumero anterior
¢ determinada em fungio do valor que os animais feriam
ao temipo em que, presunuvelmente, seriam vendidos ou
abatidos se ndo tivesse sucedido o sinistro, deduzido dos
custos em que ndo haja incorrido e das demais povpancas
e vantagens do segurado em razfic do simistro.

Artige 154.°
Apalice

1 — Além do disposto no artigo 37.°, a apdlice de seguro
de colbeitas deve precisar:

a) A situagio, a extensdo e a wdentificacio do prédio
cujo produto se segura;

b} A natureza do produto e a época normal da co-
Theita;

¢} A identificacio da sementeira ou da plantacio, na
eventnalidade de ja exstir a data da celebragdo do con-
trato;

d) O local do depdsito ou armazenamento, 0o caso de
o seguro abranger produtos ja colhidos;

€) O valor medio da colheita segura.

1 — Além do disposto no artigo 37.°, a apolice de seguro
pecuano deve precisar:

a) A identificacio do prédio onde se encontra a explo-
ragdo pecuaria ou do prédio onde normalments os animais
38 encontram ou pernoitam;

b) O tipo de animal, eventualmente a respectiva raca, o
nimero de ammais seguros e o destine da exploracdo;
) O valor dos animais seguros.

SECCAOIV

Seguro de transporte de coisas

Artigo 1552
Ambito do IEENTD

1 —0O seguwo de transporte cobre riscos relativos ao
transporte de coisas por via terrestre, fluvial. lacustre ou
aérea, nos termos previstos no contrato.

2— O seguro de transporte maritimo e o seguro de
envios postais sio regulados por led especial e pelas dis-
posigdes constantes do presente regime nio incompativeis
COm A S1A natureza.

Artigo 156°
Legitimidade

1 — Sendo o seguro de transporte celebrado pelo to-
mador do seguro por conta do segurado. observa-se o
disposto no artigo 48.°

2—No case previsto no mimero anferior, o contrato
discrimina a qualidade em que o tomador do seguro faz
SEgUar a Colsa.

Artigo 157°
Periodo da cobertura

1 — Salvo convencio em contranio, o segurador assume
o nisco desde o recebimento das mercadorias pelo transpor-
tador até A respectiva entrega no termo do transporte.
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2 — O contrato pode, nomeadamente, fixar o inicio
da cobertura dos riscos de transporte na saida das mer-
cadorias do armazém ou do domicilio do carregador e o
respectivo termo na enfrega no amazeém on no demicilio
do destinatirio.

Artigo 158°
Apolice

Além do disposto no artigo 37.°, a apolice do seguro de
transporte deve precisar:

a) O modo de transporte ufilizado e a sua natweza
puiblica ouw parti ;

b A modalidade de seguro contratado, nomeadamente
se corresponde a uma apolice «avulson, a vma apélice
wabertan ou «flutuanter ou a wma apolice «a viagen ou
o tenpo;

) A data da recepcio da coisa e a data esperada da sua
entrega;

d) Sendo caso disso, a identificagio do transportador
ou transportadores ou, em altemnativa, a entidade a quem
caiba a sua determinacio;

€) Oz locais onde devam ser recebidas e enfregues as
Col5as Segudas.

Artigo 150°
Capital seguro
1 —Na falta de acordo, o seguro compreende o valor
da coisa transportada no lugar e na data do camregamento
acrescido do custo do transporte até ao local do desting.

2 — Qmuando avaliado separadamente no contrato, o
seguro cobre ainda o ucro cessante.

Artigo 160°
FPloralidade de meios de transporte
Salve convengdo em contramo, o disposto na presente
secpdo aplica-se ainda que as coisas sejam transportadas
predomunantements por meio mMAaritimo.

SECCAOWV

Seqguro financeiro

Artigo 1612
Segure de crédito

1 — Por efeito do seguro de credito, o segurador obriga-
-52 8 indemmnizar o segurade, nas condigdes e com os limites
constantes da lei e do contrato de segure, em caso de perdas
causadas nomeadamente pot:

a) Falta ou atraso no pagamento de obrigagdes pecu-
nidnias;

b) Riscos politicos, naturais ou contratuais, que obstem
ao cumprimento de tais obrigages;

¢) Nio amortizagio de despesas suportadas com vista
a constituigio desses crédifos;

d) Variapdes de taxa de cdmbio de moedas de referéneia
no pagamento;

€) Alteragio ancrmal e imprevisivel dos custos de pro-
dugio;
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f) Suspensdo ou revogacio da encomenda ou resolu-
¢do arbitraria do contrato pelo devedor na fase anterior a
constitnigdo do crédito.

2 — 0 seguro de crédito pode cobrir riscos de crédito
inerentes a contratos destinados a produzir os seus efeitos
em Portugal ouno estrangeiro, podendo abranger a fase de
fabrico e a fase de crédito e, nos termos indicados na led
o no contrato, a fase anternor a tomada firme.

Artigo 162.°
Segure-cangio

Por efeito do seguro-cangio, o segurador obriga-se a
indemmizar o segurado pelos danos patrimoniais soffidos,
em caso de falta de cumprimento ou de mora do tomador
do seguro, em obrigacdes cujo cunprimento possa ser
assegurado por garantia pessoal.

Artigo 163.°
Cobranmca

No seguro financeiro podem ser conferidos ao segurador
poderes para reclamar créditos do tomador do seguro on
do segurado em valor superior ao do montante do capital
seguro, devendo todavia aquele, salvoe convengdo em con-
trario, entregar as somas recuperadas ao tomador do seguro
ou ao segurado na proporgio dos respectivos créditos.

Artigo 164.°
Comunicagio ao segurade

1 — Sem prejuizo do disposto no 0 2 do artigo 91.°
encsn™3 e 4 do artigo 108 °, no seguro-cangio. nio ha-
vendo clivsula de inoponibilidade, o segurador deve co-
nmicar ao segurado a falta de pagamento do prémio ou
da fracio devido pelo tomador do seguro para, querendo
evitar a reschugio do contrato, pagar a quantia em divida
num prazo nie superior a 30 dias relativamente a data de
Vencimento.

2 — Entende-se por clavsula de inoponibilidade a clau-
sula contratual que impede o segurador, durante determi-
nado prazo, de opor ao segurado, beneficiario do contrato,
a invalidade ou a resclugiic do contrato de seguro.

Artigo 165.°
Reembolso

1 — No seguro de crédito, o segurador fica sub-rogado
na medida do montante pago nos termos previstos no ar-
tigo 136.°, mas, em caso de sub-rogagio parcial, o segura-
dor e o segurado concorrem no exercicio dos respectivos
direitos na proporcio que a cada um for devida.

2 — No seguro-caugio, além da sub-rogagio nos termos
do miimero anterior, ¢ contrato pode prever o direito de
regresso do segurador contra o tomader do seguro, nio
podendo, na conugacio das duas pretensdes, o segurador
exigir mais do que o valor total despendido.

Artigo 166.°
Remissio

Os seguros de crédito e cangiio sfio regulados por lei
especial e pelas disposigSes constantes da parte geral que

ndo sejam ncompativels com a sua natureza.
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SECCAOVI
Seguro de protecgao juridica

Artigo 167°
Nogao

O seguro de protecio juridica cobre os custos de pres-
tagdo de servigos juridicos, nomeadamente de defesa e
representacio dos interesses do segrado, assim como as
despesas decorrentes de um processo judicial ou adimi-
nistrativo.

Artigo 1687
Ambito

O seguro de proteccio juridica pode ser ajustado mum
dos segnintes sistemas alternativos:

a) Gestdo de sinistros por pessoal distinto;
~ b) Gestdo de sinistros por empresa juridicamente dis-
tamta;

) Livre escolha de advogado.

Artigo 169°
Contrato
A garantia de proteccio juridica deve constar de um
contrato distinto do estabelecido para os outros ramos ocu
modalidades ou de um capitule auténomo de nma Gnica
apolice, com a indicagio do contetddo da garantia de pro-
tecgdo puridica.
Artigo 170
Mencies especiais
1 — O contrato de seguro de proteccdo juridica deve
mencionar expressamente que o segurado tem direito a:

a) Escolher livremente um advogado ou, se preferis,
outra pessod com a necessania habilitacio legal para de-
fender, representar ou servir os seus interesses em processo
judicial on administrativo e em qualgquer outro caso de
conflito de interesses;

5} Becorrer ao processo de arbifragem estabelecido no
artigo seguinte em caso de diferendo entre o segurado e o
sen segurador, sem prejuizo de agquele intentar accdo on
interpor recurse, desaconselhado pelo segurador, a expen-
sas suas, sendo reembolsado das despesas efectuadas na
medida em gue a decisfio arbitral ou a sentenca lhe seja
mais faveravel do que a proposta de solugio apresentada
pelo seguradeor;

¢) Ser informado atempadamente pelo segurador, sem-
pre que surja wm conflito de interesses ou que exista desa-
cordo quanto a resolugio do litigio, dos direttos referidos
nas alineas anteriores.

2— O contrato de seguro de proteccio puidica pode
ndo incluir a mengdo referida na alinea a) do nimero ante-
tior se estiverem preenchidas cumulativamente as seguintes
condigdes:

a) O seguro for limitado a processos resultantes da ufi-
lizacdo de veiculos rodovianios no territdrio nacional;

5} O seguro for associado a um contrato de assisténcia
a fornecer em caso de acidente ou avarna que implique um
veiculo rodoviarnio;
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¢} Nem o segurador de proteccio juridica, nem o segu-
rador de assisténcia cobrirtem ramos de responsabilidade
civil;

d) Das clavsulas do contrato resultar que a assessona
juridica e a representacio de cada uma das partes de um
litigio vio ser exercidas por advogado que ndo tenha repre-
sentado nenhum dos interessados ne Gltimo ano, quando
as referidas partes estiverem seguradas em protecgio ju-
ridica junto do mesmo segurador ou em seguradores que
se encontrem entre si em relagio de grupo.

Artigo 171.°
Arbitragem

Sem prefuizo do direito de acgio ou recurse, o confrato
de seguro de proteccdo juridica deve conter wma clansula
que preveja o recurso ao processo de arbitragem. sujeito
as regras da legislacdo em vigor e que permita determinar
o regume de arbitragem a adoptar em caso de diferendo
entre ¢ segwador e o segurado.

Artigo 1727
Limitacio
O disposto nos artigos anteriores nio se aplica:

a) Ao segro de proteccdo juridica, sempre que diga
respeito a Litigios ou niscos resultantes da wiilizacio de
embarcagdes maritimas ou relacicnados com essa utili-
zagdo;

g;l A actividade exercida pelo segurador de responsabi-
lidade civil na defesa ou na representagiio do sew segurado
em qualquer processo judicial ou admunistrativo, na medida
em que essa actividade se exerca em simmltineo e no sen
interesse ao abrigo dessa cobertura;

) A actividade de protecgio juridica desenvolvida pelo
segurador de assisténcia, quando essa actividade seja exer-
cida fora do Estado da residéncia habitual do segurado e
faga parte de um contrato que apenas vise a assisténcia
prestada as pessoas em dificuldades durante deslocagdes
ou auséncias do sen domicilio ow local de residéncia per-
manente, e desde que constem expressamente do contrato
tanto essas circunstincias como a de que a cobertura de
protecio juridica € acessoria da cobertura de assistén-
cia.

SECCAOQ VI
Seguro de assisténcia
Artigo 173.°
Nogio

No seguro de assisténcia o segurador compromete-se,
nos termos estipulados, a prestar ou proporcionar auxilio
ao segwrado no caso de este se encontrar em dificuldades
em consequencia de wn evento aleatorio.

Artigo 1747
Exclusdes

Wio se entendem compreendidas no seguro de assistén-
cia a actividade de prestaciio de servigos de mamitencio
ou de conservagio, nem os servigos de pos-venda e a mera
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indicacdo ou disponibilizacio, na qualidade de intermedia-
o, de meios de awlio.

TITULO III

Seguro de pessoas

CAPITULO I
Disposi¢des comuns

Artigo 1752
Objecto

1 — O contrate de seguro de pessoas compreende a
cobertura de riscos relativos a vida, & sande e 3 integyi-
dade fisica de uma pessoa ou de vm grupo de pessoas nele
identificadas.

2 — O contrato de seguro de pessoas pode garantir
prestagbes de valor predeterminado nio dependente do
efectivo montante do dano e prestagdes de natureza in-

Artigo 176.°
Seguro de virias pessoas

1 — O seguro de pesscas pode ser contratado como
seguro individual on seguro de grupo.

2— 0 segwo quoe respeite a wn agregado familiar ou
a um conjunte de pessoas vivendo em economia conmin
& havido como seguro individual.

Artigo 177°
Declaracio e exames medicos

1 — Sem prejuizo dos deveres de informacdo a cumprir
pelo segurado, a celebracio do contrato pode depender de
declaragdo sobre o estado de safde e de exames médicos a
realizar & pessoa segua que tenham em vista a avaliagio
do risco.

2 — A realizacio de testes genéticos ou a utilizagdo de
nformacio genética é regulada em legislagio especial.

Astigo 1782
Informacio sobre exames médicos

1 — Quando haja Iugar i realizacio de exames médicos,
o segurador deve entregar ao candidato, antes da realizacdo
dos referidos exames:

a) Discriminacio exaustiva dos exames, testes e analises
a realizar;

5} Informacdo sobre entidades junto das quais os refe-
ridos actos podem ser realizados:

) Informagio sobreomgunedecusreamenlodas des-
pesas com a realizacio dos exames e, se for o caso, sobre
a forma como o respectivo custo vai ser reembolsado a
quem o financie;

d) Identificacdo da pessoa, ou entidade, a qual devam
ser enviados os resultades dos exames ou relatérios dos
actos realizados.

2 —Cabe ao segwrador a prova do cumprimento do
disposto no nimero anterior.
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3 — O resultado dos exames médicos deve ser comm-
nicade, quando solicitado, 4 pessoa segura ou a quem esta
expressamente indique.

4 — A commnicagiio a que se refere o niimerc anterior
deve ser feita por wm médico, salvo se as circunstancias
forem ja do conhecimento da pessoa segura ou se puder
supor, & luz da experiéncia comunl, goe j as conhecia.

5 — O disposto non.® 3 aplica-se ignalmente 3 comuni-
cagdo ao tomader do seguro ou segum:ln quanto ao eferto
do resultado dos exames médicos na decisdo do segurador,
designadaments no que respeite 4 ndo aceitagio do seguro
ou d sua aceitacdo em condigdes especiais.

6 — O segurador nfo pode recusar-se a fornecer a pes-
soa segwra todas as informacdes de que disponha sobre

a sua saide, devendo, quando instado, dispondbilizar tal
informacgio por meios adequados do ponto de vista ético
& humano.

Artigo 1797
Apalice

Mos contratos de seguro de acidentes pesscais e de
saide de longa duracfo, além das mengdes obrigatorias
e das mengdes em caracteres destacados a que se refere
o artige 37.°, a apdlice deve, em especial, quando seja o
caso, precisar, em caracteres destacados:

a) A extingio do direito as garantias;

B) A eventual extensio da garantia para além do termo
do contrato;

) O regime de evolugio e adaptaciio dos prémios na
vigéncia do contrato.

Artizo 180°
Pluralidade de seguros

1 —Salvo convencio em contrario, as prestagdes
de valor predeterminado sdo cumulavets com outras da
mesma natureza ou com prestagdes de natureza indem-
nizatoria, ainda que dependentes da verificacio de um
mesno evento.

2 — Ao seguro de pessoas, na medida em que garanta
prestapdes indemmizatorias relativas ao mesmo 11sco,
aplicam-se as regras comuns do seguro de danos prescri-
tas no artigo 133.°

3 — O tomador do seguro ou o segurado deve informar
o segurador da existéncia ou da contratacdo de seguros
relativos ao mesmo risco, ainda que garantindo apenas
prestagdes de valor predeterminado.

Artigo 181°

Suob-rogacio

Salvo convencdo em contrario, o r»f_lgl.lraifl-nnrquv:: realize
prestagbes de valor no contrato ndo fica,
apos a satisfacfo destas, sub-rogado nos direitos do toma-
dor do seguro ou do beneficiario contra wm terceiro que
dé causa ao simistro.

Artigo 1827
Apolice nominativa
A apolice no seguro de pessoas nio pode ser emitida a
ordem nem ao portador.
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CAPITULO I
Seguro de vida

SECCAOI

Regime comum

SUBSECCAOT
Digposigies preliminarss

Artigo 183°
Nogio

Wo seguro de vida, o segurador cobre wn risco relacio-
nado com a morte ou a sobrevivéncia da pessoa segura.

Artigo 184.°
Ambito
1 — O disposto relativamente ao segure de vida aplica-
-3e a0s seguintes contratos:

a) Seguros complementares dos seguros de vida re-
latives a danos corporais, incluindo, nomeadamente, a
incapacidade para o trabalbo e a morte por acidente ou
mvalidez em consequéncia de acidente ou doenca;

5} Seguros de remda;

) Seguro de nupcialidade;

d) Seguro de natalidade.

2 — O disposto nesta secgio aplica-se ainda aos sego-
ros ligados a fundos de investimento, com excepedo dos
artigos 185.%e 186.°

Artigo 185°
Informagdes pré-contratuais

1 —No segure de vida, as informagdes previstas nos
artigos 18.% a 21.° acrescem, quando seja o caso, ainda as
segmintes:

a) A forma de calculo e atribuicio da participacio nos
reaultados;

5) A definicdo de cada cobertura e opgio;

) A indicaciio dos valores de resgate e de redugio,
assim como a nafwreza das respectivas coberturas e pe-
nalizagdes em caso de resgate, reducdo ou transferéncia
do contrato;

d) A mndicagio dos prémios relativos a cada cobertura,
principal ou complementar;

) O rendimento minimo garantido, inchundo informa-
cdo relativa & taxa de juro mimma garantida e a duracdo
desta cobertura;

A indicacio dos valores de referéneia utilizados nos
contrates de capital variavel, bem como do nimero das
unidades de participacio;

g A mdicacio da natwreza dos activos representativos
dos contratos de capital variavel;

h) A indicagdo relativa ao regime fiscal;

i) Nos contratos com componente de capitalizacio, a
cuantificacio dos encargos, sua forma de incidéncia e
momento em que sdo cobrados;

J1 A possibilidade de a pessoa segura aceder aos dados
médicos de exames realizados.
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2 — As mformagbes adicionals constantes do mamero
anterior sio também exigiveis nas operagbes de gestiio de
fundos colectivos de reforma.

3 — Aops deveres de informacio previstos no n.° 1 po-
dem acrescer, caso se revelem necessarios para a com-
preensio efectiva pelo tomador do seguro dos elementos
essenciais do contrato, deveres de informacdo e de publi-
cidade ajustados as caracteristicas especificas do seguro,
nos termos a regulamentar pela antoridade de supervisio
competents.

4 — Se as caracteristicas especificas do seguro o jus-
tificarem. pode ser exigido que a informacio seja dis-
ponibilizada através de um prospecto nformativo, cujos
conteddo e suporte sdo regulamentados pela autoridade de
supervisio competente.

Artigo 186°

Informacgdes na vigéncia do contrato

1 — O segurador, na vigéncia do contrato, deve mfor-
mar ¢ tomader do seguro de alteragdes relativamente a
informagdes prestadas aquando da celebracdo do confrato,
que possam ter mfluéncia na sua execucio.

2 — Agquando do termo de vigéneia do contrato, o se-
gurador deve informar o tomador do seguro acerca das
quantias a que este tenha direito com a cessagio do con-
trato, bem como das diligéneias ou documentos necessarios
para o seu recebimento.

Artigo 187°
Apalice

1 —Além do disposto no artige 37.° a apolice de se-
guro de vida, quandoe seja o case, deve indicar as seguintes
informagdes:

a) As condigdes, o prazo e a periodicidade do pagamento
dos prémios;

5) A clansula de incontestabilidade;

¢) As informagdes prestadas nos termos do ar-
tigo 185.°;

d) O periodo maximo em que o tomador do seguro pode
exercer a faculdade de repor em vigor o contrato de seguro
apds a respectiva resolugio ou redugio;

) As condigdes de manutencio do contrato pelos bene-
ficidrios em caso de morte, ou pelos herdeiros;

1} Se o contrate dd ou nio ngar a participacdo nos re-
sultados e, no primeiro caso, qual a forma de calenlo e de
distribuigio desses resultados;

£) Se o confrato di ou ndo lugar a nvestimento auto-
nomo dos actives representativos das provistes matemati-
cas e, N0 primeiro caso, indicagdo da natureza e regras para
a formacio da carteira de investimento desses activos.

2 — Das condigSes gerais e ou especiais dos confratos
de seguio de grupo devem constar, além dos elementos
referidos no mimero anterior, os seguintes:

a) As obrigacdes e os direitos das pessoas seguras;

b) A transferéncia do eventual direito ao valor de resgate
para a pessod Segura, no minmo na parte correspondente a
sua contribuigdo para o prémio, caso se trate de um seguro
contributivo;

) A entrada em vigor das coberturas para cada pessoa
segura;
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d) As condigdes de elegibilidade, emunciando os requi-
sitos para que o candidato a pessoa segura possa integrar
o gmpo.

SUBSECCAOT
Risco
Artigo 188.°
Incontestabilidade

1 — O segurador ndo se pode prevalecer de cmisses
o inexactiddes negligentes na declaracio micial do risco
decorridos dois anos sobre a celebragio do contrato, salvo
convencdo de prazo mais curto.

2 — 0O disposto no nimero anterior nio € aplicavel
as coberturas de acidente e de invalidez complementa-
res de nm seguro de vida, salvo previsio contratual em
contrario.

Artigo 1802

Erro sobre a idade da pessoa segura

1 — O erro sobre a idade da pessoa segura € cansa de
anulabilidade do contrato se a idade verdadeira divergir
dos limites minimo e maximo estabelecidos pelo segurador
para a celebragio deste tipo de confrato de seguro.

2 — Mio sendo causa de anumlabilidade, em caso de
divergéncia, para mais ou para menos, entre a idade de-
clarada e a verdadeira, a prestagio do segurador reduz-se
na proporcio do prémio pago ou o segurador devolve o
PrEmo em eXcesso, consoante o caso.

Artigo 190.°
Agravamento do risco

O regime do agravamento do risco previsto nos arti-
gos 93.% e 04.° nio & aplicavel aos segures de vida, nem
resultande o agravamento do estado de saide da pessoa se-
gura, as coberturas de acidente e de invalidez por acidente

on doenca complementares de wm seguro de vida.

Artigo 191°
Exclosio do suicidio

1 — Esta excluida a cobertura da morte em caso de
suicidio ecornido até um ano apos a celebragdo do contrato,
salvo convengdo em contrario.

2 — O disposto no namero anterior aplica-se em caso
de aumento do capital seguro por morte, bem como na
eventualidade de o contrato ser reposto em vigor, mas, em
cualeuer caso, a exclusio respeita somente ao acréscimo
de cobertura relacionado com essas circunstancias.

Artigo 192°
ommicii

O autor, cimplice, instigador ou encobridor do homi-
cidio doloso da pessoa segura. ainda que nio consumado,
perde o direito 4 prestagdo, aplicando-se, salvo convencio
em contrario, o regime da designagio beneficiaria.

Artigo 193°
Danos corperais provoecados

Sem prejuizo do disposto no artige 46." e nos artigos da
presente subseccdo. se o dano corporal na pessoa segwa
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foi provocado dolosamente pelo beneficiario, a prestacio
reverte para a pessoa segurm.

SUBSECCAO II
Direitos & deverss das partes

Artigo 194.°
Redugio e resgate

1 — O confrato deve regular os eventuais direitos de
reducio e de resgate de modo a que o respectivo titular se
encontre apto, a todo o momento, a conhecer o respectivo
valor.

2 —No seguro de grupo confributivo, o contrato deve
ignalmente regular a titularidade do resgate tendo em conta
a contribuicio do segurado.

3 — O segurador deve anexar 3 apolice wna tabela de
valores de resgate e de redugdo calenlades com referéncia
as datas de renovagio do contrato, sempre que existam
valores nuinimos garantidos.

4 —Caso a tabela s2ja anexada a apolice, o segurador
deve referi-lo expressamente no clansulado.

5 —No caso de designacio wrevogavel de beneficia-
rio, o contrato fixa as condigdes de exercicio do direito
de resgate.

Artigo 195 °

Adiantamentos

O segurader pode, neos termos do contrate, conceder
adiantamentos sobre o capital seguro, nos limites da pro-
visdo maternatica.

Artigo 196.°
Cessio on oneracio de direitos

O direite de resgate ou qualquer outro direito de que
goze o tomador do segurado. o segurade ou o beneficidrio
pode ser cedido ou onerado, nos termos gerais, devendo
tal facto ser commmnicado ao segurador.

Artigo 1977
Cesziio da posicio contratual

1 — Salvo comvengiio em confrario, o tomador do se-
guro, ndo sendo pessoa segura, pode transmitir a sua po-
sigio contratual a um terceiro, que assim fiea mnvestido
em todos os direitos e deveres que comrespondiam aguele
perante ¢ segurador.

2 —A cessio da posigio confratpal depende do con-
sentimento do seguador. nos termos gerais. devendo ser
connuicada i pessoa segura e constar de acta adicional
a apalice.

Artigo 198°
Deesignacio beneficiaria

1 — Salvo o disposto no artigo 81.°, o tomador do se-
guro, ou quem este indique, designa o beneficidtio, podende
a designacio ser feita na apolice, em declaragio escrita
posterior recebida pelo segurador ou em testamento.

2 — Salvo estipulacdo em contrario, por falecimento
da pessoa segura, o capital seguro € prestado:

a) Na falta de designacio do beneficiario, aos herdeiros
da pessoa segura;
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b) Em caso de premonéncia do beneficiano relativa-
mente  pessoa segura, aos herdeiros desta;

¢) Em caso de premoriéncia do beneficiano relativa-
mente 3 pessoa segura, tendo havido renincia i revogagio
da designacdo beneficiaria. aos herdeiros dacuele;

d) Em caso de comoriéncia da pessoa segiwa e do be-
neficiano, aos herdeiros deste.

3 — Salvo estipulagio em contrino, no seguro de so-
brevivéncia, o capital seguro € prestado 4 pessoa segura,
tanto na falta de designacio do beneficianio como no caso
de premoriéncia do beneficiano relativamente a pessoa
SegIra.

Artigo 199°
Alteracio e revogacio da clinsula beneficiaria

1 — A pessoa que designa o beneficiario pode a qual-
quer momento revogar ou alterar a designacio, excepto
cuando tenha expressamente remmniciado a esse direito
on, 0o seguro de scbrevivéncia, tenha havido adesdo do
beneficidrio.

2 —Em caso de remincia a faculdade de revogacio
ou, 0o segwo de sobrevivéncia, tendo havido adesdo do
beneficiario, o tomader do seguro, salvo comvencio em
contrario, ndo tem os direitos de resgate, de adiantamento
e de reducido.

3 — O poder de alterar a designacio beneficidnia cessa
no momento em que ¢ beneficiario adquira o direito ao
pagamento das importincias seguras.

4 —No caso de a pessoa segura ter assinado, junta-
mente com o tomader do seguro, a proposta de seguro de
que conste a designacio beneficidria ou tendo a pesseca
segura designado o beneficiario, a alteragio da designacio
beneficiaria pelo tomador do seguro carece do acordo da
pessoa seguwa, sem prejuizo do disposto quanto ao seguro
de grupo.

5 —A alteracio da designacio beneficiaria feita por
pessoa diversa da pessca sega on sem o acordo desta
deve ser commmnicada pelo segurador a pessoa segura, sem
prejuizo do disposto quanto ao seguro de grupo.

Artigo 200°
Pessoas estranhas ao beneficio

As relagdes do tomador do seguro com pessoas estranhas
ao beneficio ndo afectam a designacio beneficiaria, sendo
aplicaveis as disposigdes relativas a colago, a imputacio
e a reducio de liberalidades, assim como & impugnacio
pauliana, so no que corresponde as quantias prestadas pelo
tomador do seguro ao segurador.

Artigo 201.°
Interpretacie da cliusula beneficiaria

1 — A designacio genérica dos filhos de determinada
pessoa como beneficidnos, em caso de divida, entende-se
referida a todos os filhos que lhe sobreviversm, assim como
aos descendentes dos filhos em representacio dagqueles.

2 —Quando a designaciio genérica se refira aos her-
deiros ou ao conjuge, em caso de duvida, considera-se
comeo tas os herdetros legas que o sejam a data do fale-
cimento.
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3 — Sendo a designacio feita a favor de vanios benefi-
cidrios, o segurador realiza a prestagio em partes ignais,
excepto:

a) No caso de os beneficiarios serem todos os herdei-
ros da pessoa segura, em que se observam os principios
prescritos para a sucessdo legitima;

by No caso de premotiéneia de um dos beneficidrios, em
que a sua parte cabe aos respectivos descendentes.

4 — O disposto no niimero anterior ndo se aplica quando
haja estipulagio em contrario.

Artigo 2027
Pagamento do prémio

1 — O tomador do seguro deve pagar o prémio nas datas
e condicdes estipuladas no contrato.

2 — O segurador deve avisar o tomador do segure com
uma antecedéncia minima de 30 dias da data em que se
vence o prémic, ou fraciio deste, do montante a pagar
assim como da forma e do lugar de pagamento.

Artigo 2037
Falta de pagamento do prémio

1 —A falta de pagamento do prémio na data de ven-
cimento confere ac segurador, conscante a situagiio e o
convencionado, o direito a resolugio do contrato, com
o consequente resgate obrigatorio, o direito a reducio
do contrato ou o direito a transformacio do seguro mum
contrato sem prémuo.

2 — O periodo maximo em que o tomador do seguro
pode exercer a faculdade de repor em vigor, nas condi-
¢bes originais e sem novo exame médico, o contrato de
seguro redozido ou resolvido deve constar das condigdes
da apolice e ser fixado a contar da data de reducio on de

resolugio.
Artigo 2047
Estipulacio beneficiaria irrevogavel

1 —Em caso de nio pagamento do prémio na data de
vencimento, se o contrato estabelecer um beneficio irrevo-
gavel a favor de terceiro, deve o segurador interpela-lo, no
prazo de 30 dias, para. querendo. substituir-se ao tomador
do seguro no refenido pagamento.

2 — O segurador, que ndo tenha interpelado o beneficia-
rio nos termos do mimero anterior, ndo lhe pode opor as
consequéncias convencionadas para a falta de pagamento
do prémio.

Artigo 205.°
Participacio nos resultados

1 — A participacio nos resultados corresponde ao di-
reito, contratualmente definido, de o tomador do seguro, de
o segurado ou de o beneficiario auferir parte dos resultados
técnicos, financeiros ou ambos gerados pelo contrato de
seguro ou pele conjunto de contratos em que agquele se
msere.

2 — Duwrante a vigéneia do contrato, o segurador deve
informar o tomadeor do seguro, anualmente, sobre o mon-
tante da participagio nos resultados distribuddos.

3 —No caso de cessagiio do confrato, o tomador do
seguro, o segurado ou o beneficidrio, consoante a situacio,
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mantém o direito a participacio nos resultados. atribuida
mas ainda nio distibuida, bem como, quando ainda ndo
atribuida, o direito a participagiio nos resultados calculado
pro rata temporis desde a data da altima atnibmicdo até a
cessacio do contrato.

Artigo 206°
Instrumentos de captagio de aforro estrutarades

1 — Os instrumentos de captacdo de aforro estrofurados
correspondem a instrumentos financeiros que, embora
assumam a forma juridica de um instrumento original ja
existente, tém caracteristicas que ndo sio directamente
identificaveis com as do instrumento original, em virtude
de terem associados outros instrumentos de cwja evolugdo
depende, total ou parcialmente, a sua rendibilidade, sendo
orisco do mvestimento assumide, ainda que 50 em parte,
pelo tomader do seguro.

2 — S&o qualificados como instrumentos de captagio de
aforro estruturados os seguros ligados a fundos de investi-
mento, podendo, por norma regulamentar da autoridade de
supervisdo competente, ser qualificados como mstromentos
de captagic de aforro estruturados outros contratos ou
operagdes que reinam as caracteristicas identificadas no
nimero anterior.

3 — Sem prejuizo do dispostonon.® 1 do artigo 1877,
a apolice de seguros ligados a fundos de investimento
deve estabelecer:

a) A constitnicio de um valor de referéncia;

b) Os direitos do tomador do seguro, quando da eventual
liguidacdo de uvm fundo de investimento ou da eliminacdo
de nma nnidade de conta, antes do termo do contrato;

) A forma de informacio sobre a evolugio do valor de
referéneia, bem como a regularidade da mesma;

d) As CDﬂ.dil;OE'& de liquidacio do valor de resgate e

das importincias seguras, qoer seja efectuada em ome-
rario gquer nos titulos que resultam do funcicnamento do

contrato;

€) A periodicidade da informacdo a prestar ao tomador
do seguro sobre a composicio da carteira de investimen-
tos.

SECCAOTT
Operagies de capitalizagao
Artigo 2077
Extensio
O regime conmum do contrato de seguro e o regume es-
pecial do seguro de vida sdo aplicavers subsidianamente
as operagdes de capitalizagio, desde que compativeis com
a respectiva natireza,
Artigo 2087
Documento escrito
1 —Das condigdes gerais e especiais das operagdes de
capitalizagio devem constar os segnintes elementos:

a) A identificacio das partes;

b) O capital garantido e os respectivos valores de resgate
nas datas aniversarias do contrato;

c) As prestacdes a satisfazer pelo subscritor ou portador

titule

t]
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d) Os encargos, sua forma de incidéncia e o momento
em que sdo cobrados;

€) A indicacio de que o contrato confere ou nio con-
fere o direito a participacio nos resultados e, no primeiro
case, de qual a forma de calculo e de distribuigio desses
resultados;

N Amdicacio de que o subscritor ou portador do titnlo
pode requerer. a qualquer momento, as seguintes infor-
magies:

i) Em contratos de prestagio Gnica com participacio
nos resultados, o valor da participacio nos resultados
distribuida até ao momento referido no pedido de mfor-
magio;

if) Em contratos de prestagdes periddicas. a situagio
relativa ao pagamento das prestagbes e, caso se tenha venifi-
cado falta de pagamento, o valor de resgate contratualmente
garantido, se a ele houver lngar, bem como a participagio
nos resultados distribuidos, se for caso disso;

£) O mnicio e a duracio do contrato;

h) As condigdes de resgate;

i) A forma de transmisso do titulo;

JYAindicagio do regime aplicavel em caso de destrui-
¢dlo, perda ou extravio do titulo;

I} As condigdes de cessacio do contrato por iniciativa
de nma das partes;

m) A lei aplicavel ac contrato e as condigies de arbi-

tragem

2 — Sem prejuizo do disposto no mimero anterior, os
contratos de capitalizacio expressos em vnidades de conta
devem incluir as clansulas estabelecidas no n.° 3 do ar-
tigo 206.°

3 — Tratando-se de titulos ao portador, as condigdes
gerais e ou especiais do contrato devem prever a obriga-
toriedade de o sen legitimo detentor, em caso de extravio,
avisar imediatamente o sequador.

4 —Nas condigdes particulares, os titulos devem re-
ferir:

a) O mimero respectivo;

&) O capital contratado;

) As datas de inicio e de termo do contrato;

) O montante das prestages e as datas da sua exigibi-
lidade, quando periddicas;

€) A taxa técnica de juro garantido;

) A participaciio nos resultados, se for caso disso;

£) O subscritor ou o detentor, no caso de titulos nomi-
nativos.

5 — As condigdes gerais e especiais dos contratos de
capitalizagio devem ser identificadas no titulo emitido no
momente da celebragdo de cada contrato.

& — O titulo a que se refere o nimero anterior pode
revestir a forma escritural, nos termos regulamentados
pelas autoridades de supervisdo competentes.

Artigo 209.°
Manutencio do contrate

A posicio do subscritor no confrato transmite-se, em
caso de morte, para os sucessores, mantendo-se o contrato
até ao prazo do vencimento.
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CAPITULO I

Seguros de acidente ¢ de sande

SECCAOT
Seguro de acidentes pessoais
Artigo 210°
Nogao
Mo seguro de acidentes pessoais o segwrador cobre o
risco da verificacio de lesdo corporal, invalidez, tempori-

ria ou permanente. ou morte da pessoa segura, por causa
siibita, externa e imprevisivel.

Artigo 211 7
Remissio
1 — As regras constantes dos artigos 192.°, 193.7, 198.°,
199° n.*1a 3, 200.°e 201 ° sio aplicaveis. com as neces-
sarias adaptagdes, aos seguros de acidentes pessoais.
2 — O disposto sobre salvamento e mitizagio do si-

nistro nos artigos 126° e 117.° aplica-se aos seguros de
acidentes pessoais com as necessiarias adaptagdes.

Artigo 2127
Regra especial

1 — Se o contrato respeitar a terceiro, em caso de di-
vida, & este o beneficidrio do seguro.

2 — Se o tomador do seguro for designado como benefi-
ciario e ndo sendo aquele a pessoa segura, para a celebragio
do contrato & necessario o consentimento desta, desde
fue a pessoa segura seja identificada individualmente no
contrato.

SECCAOT
Sequro de saude
Artigo 213°
Nogao
No segmro de sande, o segurador cobre riscos relacio-
nados com a prestagio de cuidados de sande.
Artigo 214°
Clansulas contratuais

Do contrato de seguro de sande anual renovavel deve
constar de forma bem visivel e destacada que:

a) O segurador apenas cobre o pagamento das prestacdes
convencicnadas ou das despesas efectuadas em cada ano
de vigéneia do contrato;

b) As condiges de indemmnizaciio em caso de nio re-
novagdo do contrate ou da cobertura da pessoa segura
respeitam ac risco coberto no contrato, de acordo com o
disposto no artigo 217.°

Artigo 215.°
Regime aplicivel
Wio é aplicavel ao seguro de satde:

a) O regime do agravamento do risco, previsto nos
artigos 93.% e 04.°, relativamente as alteragdes do estado
de sande da pessoa segura;

2261

by A obrigacdo de informacio da pluralidade de seguros,
previstanosn ™2 e 3 do artigo 180.°

Artigo 216°
Dapencas preemistentes

1 —As doencas preexistentes, conhecidas da pessoa
segura a data da realizagio do contrato, consideram-se
abrangidas na cobertura convencionada pelo segurador,
podendo ser exchuidas por acordo em contrario, de modo
genérico ou especificadamente.

2 — O confrato pode ainda prever um periodo de ca-
réncia nio superior a Wn ano para a cobertura de doencas
preexistentes.

Artigo 217
Cessacio do contrato

1 — Em caso de ndo renovacio do contrato ou da co-
bertura e ndo estando o risco coberto por um contrato de
segure posterior. o segurador ndo pode, nos dois anos
subsequentes e até que se mostre esgotado o capital se-
guro no tltime periodo de vigéneia do contrato, recusar
as prestagdes resultantes de doenca manifestada ou outro
facto ocorrido na vigéncia do contrato, desde que cobertos
pelo seguro.

2 — Para efeite do disposto no nimero anterior, o segu-
rador deve ser informado da doenga nos 30 dias imediatos
ao terme do contrato. salvo justo impedimento.

MINISTERIO DA JUSTICA

n.” 732008

de 16 de Abril

Decreto-Lei

O presente decreto-led visa pernutir a criagdo de vm
registo comercial bilingue, utilizando a lingua inglesa para
este efeito, e de um regime especial de criagio umediata
de representagdes permanentes em Portugal de entidades
estrangeiras. a «Sucursal na Horaw, assim contribuindo
para a concretizagio do programa SIMPLEX e do Plano
Tecnolégico.

O Programa do XVII Governo Constitucional na area
da justica estabelece que «os cidadiics e as empresas nio
podem ser onerados com imposicdes burocraticas que nada
acrescentem 4 qualidade do servigos e que sno inferesse
conjunto dos cidadios e das empresas, serdo simplificados
oz controlos de natureza adnunistrativa, eliminando-se
actos e praticas registrais e notariais que nio importem
um valor acrescentado e dificultem a vida do cidaddo e
da empresan.

Com efetto, o presente decreto-lei procura concretizar
o Programa do XVII Governo Constitocional colocando
a justica ao servico dos cidadios e das empresas, do de-
senvolvimento econdmico e da promocio do investimento
em Portugal.

Estas medidas nio sfo medidas isoladas. Surgem na
sequéncia de outras medidas que t8m sido tomadas pelo
XV Governo Constitucional e que contemplam a criacio
de baledes tnicos, a eliminagio de formalidades e simpli-
ficagfio de procedimentos e a disponibilizacdo de novos
servigos atraves da Internet.

Assim estio i em foncionamento diversos balcdes
de atendimento Gnico que permitem prestar N Servigo
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ANEXO |l — Exemplo da apdlice de seguro de crédito

mercado global — Cesce
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CESCE

Seguros de Crédito

CONDICCES PARTICULARES
APOLICE DE SEGURC DE CREDITO MERCADO
GLOBAL

ApSlice n® ¢/
Tomador: T

N.I.FP.C:

Mediador: WILLIS CORRETORES DE SEGUROE SA Chave: 307

ANULAM E SUBSTITUEM AS ENVIADAS A 30/12/3011

1. Pericdo de vigéncia do Segure:

Data de produgfSo de efeitos: 01 de

Data de wvencimenkto 3 3l
2. Actividade segura:

3. Vendas previstam:
- Vendas em Portugal:
- Vendas para Exportagdo:
- Devedores Privados:
= Devedores Flblicos:

4. Prago miximo dos Créditoa:

de

3.000.000,00 EUR
2.200.000,00 EUR
BOO.000,00 EUR
B00.000,00 EUR
0,00 EUR

20 DIAS

5. Taxa de Prémio (scbra as wvendas):

Devedores Privados

| — T 1
| | Taxn de Prémio |
| coMmIcfiEs DE PRRHENTD| Riscoa |
| (DARTA DA VERDR) | Comerciais(dh |
L : |
ATE %0 DIAH | mxeoRTACRE: 0, 40000

| poRTOGRL  :0,&D0000
1

6. ©Chlloulo do Prémic & forma de pagamento:

- Prémio provisdrio:
& Imposto do Selo:
- Taxa do Imposkto:
- Base do Imposto:

= Prémio minimo ( BO%):

12.000,00 EUR
200, 00 EUR

5,00%
12.000,00 EUR

9.600,00 BEUR

Comibuints n* SR0Z65843 = Caghal Socw: 4 5 200,000,00 + MatricalaZa na Sonteranénia S0 Begiiin Comercial de Litoa ju2 0 MFC: 502 205 B42
Damicllks soral; ZE00) - WAALVED - 15 FARLS - Weldgued, 14+ Sl am LISBOA: Av. Dugus 0Ails, & - 1 - & - L0S0083 UEBDMe Excrindrin no FOATO:
Mua e Vilas, ° 235 | &7, EOMicho Scolw, 4050 - 626 Porto » Magkid 3431 423 AR 05 - Liiboa 351 213 303 510 - Fario: 337 206 {52 910

Fastas! Lishos 213303515 » Forto ZIB0RI917 & E-malk Is20a@oece. ¢5 - poriclives i » IAbARATD ! P, concapariug sl om
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CcS C
5 s de Crédito
egure CONDIGOES PARTICULARES
APOLICE DE SEGURO DE CREDITO MERCADO

GLOBAL

ApSlice n® _,
Tomador :

Forma de pagamento do Prémic Provisdéric: TRIMESTRAL

I | 1
| vEmcTHmETO | WONTANTE |
| | Biseca Comarciais Imposton | roTaL |
: I T . :
oL.11.3011 | 3.000,00 TR | 250,00 EOR | 3.150,00 EUR
01.03.3013 | 3.060,00 SUR | 150,00 mR | 3.150,00 EUR
01.08.2013 | i.be0,00 TUR | 1so,.00 mR | 3.150,00 EUR
01.08,2013 | 3.080,00 EUR | aso.00 mm | 3.180,00 FUR
1 1 1

7. CondigSes de cobertura dos Devedorea:

- Percentagens miximas de garantia:
- Riecos Comerciais:
- Vendas em Portugal: B0, 00%
- Vendas para Exportagio: 50,00%

8, Quadro de liguidaglo - Riscos Cobertos (Art.1.1):

1
Rimco | Mootant= da indennizacas

HlmeEoes 1.1, 1.2, 1.}| LO0% sobre a PERCENTROIEM
e 1.4 do Artigo 1. | DE GRRANTIA

|
|
|
| I
I
|
i
|

Frasa

I meass apSe a verlficaclo dos
riscog cobarto.

Hdmere 1.5 do Arkisge | S0 sobre a PERCENTAGEM & mepzg a partirc da data de

1. | DE GARMNTIA recepgas da participagas da falta

de pagamenkto.

Himars 1.8 do kAroigo 100% pobre & FERTENTASEM

1
1
| | & meses & parbir da data de
| 1. | DE GARANTIR
| |
L 1

reseprac da parcicipagan da lalta

de pagamenco.

- Prejuizo minimo indemnizdvel (Art.l19.2):

- Montante: 500,00 EUR

Conbinee n® SMSTESEAT 8 Capital Secll; € B 200000000 * Matic ulais na Consenaions do Reghit s Ol di Lsboa s o KA #80 bE5 343
Dol pocat: FE - MADRD « [5FARS - walbrguer, 74 Sede e USEDA] &v. Dugue D'fvik, 36 1% & - V0G0-0A1 LEADA= Eicritbrio e POETO:
B de Vilar, =f 215 40, Edibeio S cala, 5050 « 626 Porme » Maded: 34 51 413 68 05 - Lirhoas 351 211 303 540« Pario: 358 136 061 @10

Eages Lo 21908509 ¢ Para 3PS05E317 & E-msil nhoeliteson v « gONSOUESIE ST & imsernat: hEipH/ ey comcmperlugal (oM
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C I:SC F
- X

Seguros de Crédito CONDICOES PARTICULARES

APOLICE DE SEQURC DE CREDITO MERCADO

GLOBAL

Ap&lice n*
Tomador: |

- Despesas de anflise de sinistros (ART. 14.8). IVA nic incluido:

77,00 EUR por cada processo de sinistros.
9. Limite miximo de indemnizagSes por pericdec do seguro (Art.28)
veges 0 prémic exigiwvel.
10. Participagiic da falta de pagamento (Art.l4.1.1): 50 dias.
11. ProrrogacSes do prazo do vencimento dos créditos (Art. 16.2):
- Limite miximec: 30.000,00 EUR

12. Despasas com a anflise & vigillncia deos Devedores (ART. 5.7):
(I.¥V.A nio incluide)

- Andilise:
- rooog oF eafsEs 25, 00
- EEFANHA 8,00
- PORTUGAL 9,00
- Vigil&ncia:
- ToDOF 0F pAlsSES L, 00
- ESPANHA 6,00
- PORTUIAL &, 01

- coMDICOES ESPECIAIS:

1. CONDICDES ESPECIATIS DE DESPESAS DE AMALISE DE SINISTROS.

125

S8 8

- I. o ponte 2 do artigo 1 das Condigles Gerais da APOLICE passa a ter a

seguinte redacgiio:

"2, Despesas de cobranga. As despesas derivadas da gestdo de cobranga,
conformidade com o indicado no artigo 1%.8, sempre Que as mesmas

Bm

tenham

gido autorizadas expressamente pels SEGURADOR. De igual forma, o SEGURADG,
compromete-se a reembolsar 4 CESCE, casc tenham sido pagas antecipadamente

por este, a parte proporcional das despesas socbre montantes reclamados

DEVEDOR, nic cobertas conforms o previste no artigo 1%.8B.°7

- II. Acrescenta-se um ponto 8. ao artige 14 dag Condigdes Gerais

APOLICE, com a seguinte redacglo:

Canirisunoe =° OENIESESE S Cagial Socal: € 3, 200 000,00 * Maticulida ra Corserasttrss do Ragisens Comarial 2o Labod s o MIPC B0 JET B
Dol socll: 2E001 - MADAID - E5FARA, - Velizques, 76w Sade em LISBOA; & Dugue D'els, 46 - 1% - & - 1030-283 LIS30A & Beorlbdris no PORTE
Woua 2 Yilar, i 235 /4%, Bsilicis Sealy, 4050 - E26 Forin o Wisdrid: 34 91 423 9305 - Usbon: 331 213 303 570 - Partn; 233 125 52 310

Fasess Listoa 211300519 @ Ports FISGSI91T & E-mall Inbosboncn 4l - pomolosose & it s al o

a0

da
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Cc=SCc
Seguros de Crédito

CONDICGES PARTICULARES
APOLICE DE SEGURO DE CHEDITO MERCADO
GLOBAL

ApSlice n®
Tomador: ’ i

"8. Despesas de andlise de sinistros. O TOMADOR pagars, por cada abertura
de um processc de sinistro na APSLICE, o montante estabelecido nas
Condigfies Particulares. A falta de pagamento do referido montante permicird
4 CESCE, passados 30 dias apfs a data de emissfo da factura em atrasao,
prolongar o praze de liquidacdo do sinistro, relativamente ac que eagtd
estabelecide na APOLICE, por um nGmero de dias igual ac do atrase de
Pagamento por parte do TOMADOR. "

= III. O ponto 8 do artigo 19 das Condic@es Gerais da APOLICE passa a ter a
seguinte redaccdo:

"8. © pagamento das despesas a que se refere o ponto 2 do Brtigo 1. seri
efectuado tendo em conta o montante em eurcs efectivamente desembolsado &
aplicands a meama percentagem utilizads para a liquidagBc do sinistro que
originout a despesa. A ligquidaglic de despesas ficard, no entanto, limicada a
un  mixime de 50% do LIMITE DE RISCO ou a 50% do valor do CREDITO nio pago,
caso este seja inferior.

Dentre da limitac8io indicada no pardgrafo anterior, estabelece-se como
Condigio Especial gue a CESCE assumirs, para efeitos de quantificaclo do
prejuizo, todas as despesas de cobranca dos créditos cobertos,®

Ambas as partes dio por reproduzidos e ratifican a validade Para o presente
pericdc contratual desses Suplementos Especiais da APOLICE, emitidos e
subscritos com antericridade, com excepoio damqueles que foram modificados
ou anulados pelas mesmas previamente 3 presente data.

Para os devidos efeltos, se faz constar gque todas as Actas Adicicnais i
APOSLICE, relativas ao anterior pericds de wigfneia, gue expressamente
contemplem um termo de vencimento cencrets, consideram-se anuladas e de
nenhum efeito para o nove pericdo de vigéneia

As CondicBes Gerais/Especlais da APOLICE sio as subseritas pelo
TOMADOR e pela CESCE mneste mesmo acto, em impresso anexo.

Covtrburie o SE0IG5A83 = Capital Sociat € 9.300,000.00 » Matizulsda ra Conssrvatnis da Reglin Comenciel 98 Liboa sab o MPC. 950 255 343
Bamlcliio sockal: 20001 - MADAID - ESPARS - Velagues, T4s Sede am LESBOR: fv. Dagus D', 85 - 19~ & - VIS0-083 UG0S ErRtbiio s PORTD:
Fouw e Wilar, " 235/ &%, ETicio Scalw, 8053 - 626 PO » Masic 3491 420 @0 05 - Ussowe 151 213 303 510 Formn: 351 226 052 990

Famen: Lithoa 213303519 £ Bovns FIE051917 & E-malk lBoa@osicn.a - poriolicesse ot « nbsrmat L e e T T T
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CcSCc
Seguros de Crédito

_ CONDICOES PARTICULARES
APOLICE DE SEGURC DE CREDITO MERCADO

GLOBAL
ApSlice n*
Tomador: ST Tt T o
Feito no Lisboa, em duplicado, em e e S
CESCE O TOMADOR

Sucursal em Portugal

Costrinents i Q61165841 Capital Social; € 5 K30.000,00 * Malvicalads na Comanvahsria do Regiven Camecisl de Ushoy 50 & KIS 980 155 B43
Bamicilis soclal: 20007 - MADRTE - ESAAHS, - Velieguee, 79+ Sade sm LISEOA: Ax Dugee Oobels, 45 - 77 - & - 1050-033 LISECH & Escribdes no FORTO:
Fun de Vilar, 0" 235 { &, Edificio Scale 4050 < 626 Foria » Madrid: 14 91 870 4K 05 - Ussas: 351 213 303 510 Spma: 351 E26 052 418

Famua: Linkos 219000515 » Porin 225052517 » E-mall: Kibowcmon o - portolomresn & BIerne: Bt Wm0 508 portsaloom
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Anexo Il - Exemplo da apdlice de seguro de crédito —

Crédito y Caucion
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Apblice N .
Date Vigéncia Apdlice: 010142012

>{ créditoy caucion

Aradius Croup

SEGURADC

Razdo Social .o .. cocen ot mems e simirinm o o WDV
Marada: n

Localidad~

Diistrito: 4

Pais: PORTUGAL

HIPLC:

Te léfome: —
Fam; ---
Email: i

DADOS DO MEDIADOR

Norme Agente: WILLIS CORRETORES DE SEGURDS, 5 A
Telefone: 226079450

Fasl; =

Email:

SUCURSAL GESTORA

Swoursal: Porto

Morade: Praca do Bom Sucesse , 61 -6
Localidade: 4150146 - Poro

Distrite -

Pals: PORTUGAL

Teleforne: 00-351-226.051.610

Fax: D0-351-226.051.61%

Email: mail.porto@creditoycaucion.pt

CONDICOES PARTICULARES

MEGOCID SEGURD
venda de vestuario.

B WERCADG
Unido Eumpela

B COMDICOES ECONOMICAS B CUTRAS CONDICOES

Prémics Estimativa anual de vendas: G00.000,00 €
Prémio provistric anual: 6.210,00 € Indermnizagdo maxima anuak 25 [N* de veces)
Prémio minimo anual: 4,968,000 € Valar minimo orédito 0,00 €
Forma de pagamento: Trimestral inlividual:

Cutto por fraccionamernto: 0,00€ Franquias:

Periodicidade reajuste do 12 mesjes) * Tipo: Absoluta
prémio: + Valor: 300,00 €
Gastos

Custo por declaragio do Aviso Ameaga Sinistro: o
Gastos de estudo & de acordo com a taxa

saguimanto:
r ASSINATURA ELECTROMNICA Sim
Az presentas condigbes ndo wm validade se ndo forem acompanhadas das respactivas Condighes Gerais da Apdlice
da Segura,
feda. da Libesdade, 245, 3% 1250- 142 Lishioz, Porfugs +351 1 31903 70 F +351 21 903 78 waw ceditoycaucion.pt :e"'-H = @
Q=
Lompabiy Bt de Seguest v Rereguits de Drtdan v Caoeiba S84 L1 Munsnd &w Pamuge] WIRC JE00400950 - { 0O, Livssa M9 BESS C Sovial VBOE0000 Butes ot .
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RazBo Social: e e e
Apdlice N™

}K El‘éditﬂy Cau‘:iﬁn Data Vigéncia Apdlice: ©

Atradius Croup

CONDICOES PARTICULARES

CONDICOES POR MERCADO Unidg
Europela

PERCENTAGEN DA GARAMTIA

- Cllentes classificados BO.0 %

B COBERTURA IKICIAL

= Fornecirmento até um montante magimo de: GO0E.0 €
- Cobertura minima garantida {classificagio concedida) 0.0 %

- Cobertwra minima garantida (classificagio recusada) 50.0 %

- Pedido classificacio novos clientes (desde a 1° cperagio) 15 dias

B coassIFcagbEs (1)
+ Retroactividade concessSo e sumento (desde o pedide de dassificagiol 15 dialsh
- Extensdo excepcional da classificagiio limitadatexcluida:

+ Prazo extenibo classificaglo 30 diafs)
* Percentagem garantia | SO0 %
[ DECLARACAD DE VENDAS (1)
= Forma declaragdo | Ghabal
- Perlediddade de comunicagio | Mensual
- Prazo declaragio a partir termo periodicidade 25 diafs)
B 5\1505 DE FALTA DE PAGAMENTO E PRORROGAGOES (1}
Praza declaracio avise falta pagamento (desde conhecimento) 30 diaish
- Isentos de comunicagdo impagados inferiores a 300.0 £
- Falta de pagamento durante férias anuals do cliente lsengio
- Cliente gue esteja cotado em bolsa Isenciio
- Prazo declaragio prosrogapbesidesde formalizagio) 30 diafs)
- lsentos de comunicacio prosrogagies valores inferiores a 00,0 €
B AVIS0S DE AMEALCS DE SINISTRO (1) (2)
- Prazo maximo declaracio (s partir do 1% Vete. nbo pago) 120 dials)
- Suspensdo geral dos pagamentos pelo dliente (desde o seu 15 dias
conhecimento)
- Encerramento ou desaparecimento do negdcio diente (desde o seu 15 dias
conhecimento)

- Incumprimento da prorrogagao autorizada pela Compenhia (desde 15 dias
o conhecmento do incumpriments)

B REGIME INDEMNIZATORIO :

= Indemnizagies (prazo limite} | Estandar, &
' meses sn
U limite
B pREMIO
- Duragie de créditos 20 el
- Tanxa de prémio (%) - ngio
- Taxa de prémio por prorrogacao (%)

{1} Recoemenda-te aitizecbo do CFCRLD pars commnicar ¢om 4 Ty
{2} Existesm paisies com condigoes especificas, Consultar cladrula na wigéncia

mEniotéreuwalidade se ndo forem acompanhadas das respectivas Condigies Gerals da Apélice

I s b

Compafifa Espafiola de Seguros y Reaseguros de . T Seguraou.
de Crégita y Chugion §.A

[ . . 1
Awds. da Liberdade, 245, 3%C  1250-143 Lisbos, Portugal  T.4351 213190370 F #3501 21 3090378 waw.creditoptsacion. p2 H =m.. @

el

P SEO445ED am b4% BAAE [ G w0 . -.
Lompiil Eipabols de Sagquees ¢ Reaseguien de Crildits p Caceidn S & U0 [Susundd dm Penugel] P SE0045355 - CR L, Lishzn 8° 553 C. Sociat 8030000 Buss an
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Razdo Soclal: J et
> créditoy caucion 1
Atradius Group
Sucursal Porto
PLAZA Praga do Bom Sucesso 616
41501486,

Tel: 00-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.619

TABELA DE GASTOS

A facturagiio relativa aos gastos de estudo e seguimento dos clientes estabelecida nas Condigdes Gerais ajustar-se-3
a seguinte tabela, que poderd ser modificada pela Companhia a cada nova anuidade da Apdlice:

PEDIDOS DE CLASSIFICACAO

Portugal e Espanha Estudo Sequimento
Até 12.007 euros .99 euros 3.06 eurcs
A partir de 12,001 eures até 30.000 euros 7.10 eurcs 3.61 euros
Igual o superior a 30.001 euros 10.84 euros 5.48 euros

F Restantes Palses
Até £0.000 euros 30,60 eurcs 15.36 eures
Igual 0 superior & 60.001 euros 50,95 euros 25.54 euros

A estes valores acresce o VA & taxa legal em vigor.
05 gastos de sequimento cobrar-se-io doze meses apés a emissao da classificagao.

Caso sejam utilizadores do nosso servigo de ASSINATURA ELECTRONICA, por cada pedido efectuado beneficlarao
de uma redugio de 0,12 euros sobre 3 tabela acgma indicada.

"
i
J
»
.
H

Avda da Ubardade, 245 3°C 1290142 Lishos, Portugal  T.+35121 23190370 F 4350 21 3190278 waw.creditoycaudon.pl o
: > A
- b
Carpaile Evpaiols de Seguess y Reaiegerss de CrEd 1D ¢ Taucidn SA LU [Suoyead e Postige) NPT 8014805% - CAC Lnboa N7 8651 T Socke: | 8000 000 fum el "
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Za

>k créditoy caucion
Bucu':sajull"sjl‘-:;g
Praga do Bom Sugesse , 618

Tel: 00-351-226,051,610 Fax: 00-351-226.051.618

LIGAGAD CYCREDE

| PORTO
_i PORTUGAL
SERVICOS ON-LINE

L 0 nosso servigs CYCRED® permite-lhe administrar facilmente a sua Apdlice, reduzindo ao minimo, a
documentaciio e eveniusis deslocacies e facilitande ao méxdimo a velocidade das comunicagBes alravés
de uma ligagio segura.

B A partir do CYCRED® poderd:

. Solicilar garantias dos seus clientes
. Consullar as garantias emitidas pela Companhia
. Comunicar Avisos de Falta de Pagameno @ Promogagdes

. Declarar as suas vendas
. Solicitar improssos
i N Administrar os seus gasios de estudo ¢ seguimento

. Consultar as caracteristicas da sua Apdlice
’ Consultar o estado dos Avisos de Ameaga de Sinistro declarados

i . Envios massivos de informagio por medo do sistema de Transieréncia de
f Amuivos
E . Realizar informes ON-LINE por meio de nosso sistama REPORTING

i . Gravagao AIP
. Argquivo e recepgio da documentagio por meio de assinatura Electronica

B Parater acesso ao CYCRED® b precisa de displr de um computador com ligagao 4 Intamel @ um navegadar
que suporte Java (Internat Explorar 5, Netscape MNavigator 6, ou aufro qualkjuer, de caracterfsticas similares).

B Para comegar a ulilizar o servigo, soliche o seu codigo de UTILIZADOR & a sua CHAVE de accasso ao sau
Mediador, ou ap nosso Senvico de Atengéio ao Clents,

. Telf. 808 203 204
' Correlo electrénico sac.pi@crediovcaucion.pl

E  Logo que disponha do seu UTILIZADOR e da sua CHAVE, pode comegar a utilizar o CYCRED® alravés
da nosse paging web (www creditoycaucian.pf) carepands no Bnk “CYGRED®. Mo campo “informagao
enconfrard todas as instrugies necessdrias relativamente ao equipamento necessdrio, navegadores e
instatagdo do nosso certificado para uma ligagdo segura,

I Sem lem alguma dovida enquanto uliliza o CYCRED®, nép hesite em contactar com o seu Mediador, com
o nosso Servigo de Atengfio ac Chente ou com qualguer uma das NOSEas SUCLISAE,

Awdla. da Liberdade, 245, 370 1250043 Lishoa, Portugal — T.+351 21 1903 0 F4351 213190379 wewwicredilopcacion. pt i:& m.. @
-

ompai L Erpbads. de Sequir v Reaisgom dn Cridhln v Cassdn 5 AU, (Sevoral e Fomogal), NPT 930049955 - C A0 Lnbas 8% 5653 C Setial V8830.000 Fuiss .
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>k créditoy caucion
Atradiva Group
Razdo Social: . Er—
Sucursal Porio HIPC:
FLAZA Praga do Bom Sucesso 61 6 Apdlice Ne:
41501446,

Tel: 00-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.619

CONDICOES ESPECIAIS:
Niamero: 1 Data Vigéncia; 01/01

| CONDIGAO RELATIVA A: ASSINATURA ELECTRONICA

Segurado e Companhia acordam que, a partir da data de vigéncia da presente clausula, os documentos
contratuais a subscrever pela COMPANHIA gue se referem abaixo serfc emitidos unicamente por
documento electrdnico aperfeigoado com assinatura electrdnica reconhecida.

A notificacio dos referidos documentos pela COMPANHIA ac SEGURADO faz-se através da inclusfio
dos mesmos numa caixa de correie electrénico de acesso restringido ao SEGURADO

Por este motivo, a COMPANHIA procedeu & enfrega ao SEGURADO de uma chave secreta de acesso
& zona exclusiva de consulta @ transferéncia de documenios electronicos, dentro da papina web da
COMPANHIA (www.creditoycaucion.pt) no espago denominado CYCRED, onde serfio colocados &
disposicie do Segurado os referidos documentos. O Segurado compromete-se & guarda, custodia e
uso exclusivo da referida chave.

Da mesma forma, a Companhia facililou ao Segurado as aplicagbes informéticas necessarias para
verificar a autenticidade dos documentos assim publicados, em paricular a valdade da assinatura
elecirdnica da Companhia e a ndo manipulago do documento posieriorments & sua assinatura.

O processo de verificagio de assinatura electronica serd a Onica prova da autenticidade e integridade
do documento electrénice emitide pela Companhia, sem prejuizo de outros meics gue a Companhia
possa colocar & disposigdo do Segurado para facilitar e agilizar o seu acesso 4 informagio.

Os documentos optimizados com assinatura electrdnica maniém-se constantemeants a disposicio do
Segurado no referide espago CYCRED dentro da pagina web da Companhbia. A ndo consulta ou
transferéncia por parte do Segurado de um ou varos documentos assinados electronicamente pela
Companhia, em nenhum caso poderd ser entendida como auséncia de notificacia.

Segurado e Companhia acordam exprassamente gue se da por notificado todo o documento com
assinatura elecirénica no momento da sua consulta por parte do Segurado e, em qualquer caso,
passados cinco dias naturais da sua inclusdo no CYCRED.

Apde. da Liberdace, 245 3°-C 1250-143 Liskas, Poriugal T4351 21 3194470 F+35121 31903 73 waw creditoyCaucion.pl

ahid Eprahols e St ¢ ARiseguman te Cibdina v Caucita § 4 U {Sucursl em Partugall KIPC 98045955 - CBC Lissss 8% RE53 L, Sacial 18,030 000 Euses
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>K créditoy caucién

Atradivs Graup

Razdo Soclal: . e LDA
Sucurzal Porto NIPC:
PLAZA Praga do Bom Sucessc 61 6 Apdlice N™:
4150148,

Tel: 00-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.619
CONDICOES ESPECIAIS:

Humero: 1 Data Vigencia: 01/01./2012

Da masma forma, fica acordado que a lista de documenios optimizades com assinatura elecirénica
reconhecida que se refere abaixo poderd ser aumentada por mituo acordo, acrescentando novos
documenios, com plena aplicagiio do regime acordado e sem necessidade de subscrever nova clausula
especial a apdlice.
LISTA QUE SE CITA.-

« Suplemenios de classificacdo de cliente

» Suplementos de limitagio de classificagio

» Boletine de reabilitagio de clienes previamente excluidos de classificagao.

+ Suplemantos de alteragfo de nome de clientes classificados.

= Avisos de recepcdo da comunicagbes de avisos de fatta de pagamento e prorrogagies.

+ Relagdes de clientes propostos a estudo e classificagio.

+ Relactes de clientes cujas classificacies astdo proximas de cumgrir 12 meses.

« Relagdes de clientes eliminados de classificagio pelo segurado.

» Facturas por despesas de estudo e seguimento de clientes classificados.

» Avisos de recepgio de notificagies de vendas.

doda ds LBemdade 245 3°-C  1250-143 Lishoa, Poctugal T 4351 20 31903 70 #3581 1N NS0 TY  wiwiwcredi bt aucion. po

i
-
i

Compabls Fapaiols e Seguros v Aressguro e Cridito y Caunibn 5 AL, Chacurnal pn Periugel] MG 380189559 - AT Ushea WP 65D T, Socisl; VEOB0000 Fusy
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>K créditoycaucion

Arradivs Group .
Razdo Social:
Sucursal Porto MIPC: palbls
PLAZA Praca do Bom Suceiso 616 Apdlice N
4150146,

Tel: 00-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.619

CONDICOES ESPECIANS:

Miimern: 2 DataMigencia: 01D12012

CONDICAO RELATIVA A: PENALIZACAC POR DECLARAGAO

k PELC PRESENTE SUPLEMENTO QUE, DE COMUM ACORDO, SE CONSIDERA COMO PARTE
INTEGRANTE D& REFERIDA APOLICE, COM A MESMA FORCA E VALIDADE DESTA, FICAM
ESTABELECIDAS AS SEGUINTES CONDICOES:

Declara-se expressamente que se, no momento do cilculo do reajuste dos prémios de cada
anuidade de vigéncia da apdlice, se verificarem os pardmetros indicados no rodapé do presente
documento, a Companhia praticard uma penalizagio sobre o prémic devido,

Dita penalizagdo aplicar-se-4 quando:

- O montante total seguro dos Avisos de Ameaga de Sinistro declarados na anuidade
ultrapassar a percentagem dos prémios liguides devidos nesse mesmo periodo de seguro, de
acordo com os parametros definidos nesta cldusula especial,

Esta cldusula especial serd aplicada a todas as anualidades de vigéncia da apélice, salvo derrogacio
expressa, e com excepcdo da Gltima na qual se aplicara a taxa de prémio penalizada correspondente
a0 primeiro escaldo,

salvo se, no momento de proceder ao céloulo do reajuste anual dos prémios, a percentagem dos
Avisos de Ameaca de Sinistre comunicados até esse momento exceder a percentagem especificada
neste primeiro escallo, em cujo caso se aplicard a taxa de prémic que corresponder & percentagem
de sinistralidade real produzida no mencionado periodo.

Mio obstante, uma vez que os riscos subscritos nessa dltima anuwalidade de seguro se encontrem
vencidos e cobrados e ndo tiverem alcangado a percentagem de sinistralidade imputada, o
segurado poderd solicitar, por escrito, 8 Companhia o calculo de um novo reajuste de prémio,
aplicando para o efeito as taxas de prémio ndo penalizadas.

Este documento anula e substitui gualgquer outra cliusula de data anterior, referente a penalizagio
de prémio.

PERCENTAGEM DE PENALIZAGCAD.-

PENALIZACAD SOBRE PREMIC: 25.0 SE A % DE SINISTRALIDADE > A: 70.0

L —

, : - ]
Emitida no Madrid em 11 E; laneire de 2012

Compafila Espafiola de Saguros y Reaseguros O Segurade
de Crédite y Cawcion 5.8,

fosds. ds Dibeerade, 245 3°-C 1250-143 Lishoa, Porbugal T 4350 00 3190270 F 35120 11903 78 wewtw, Cfediloyrauchon pl !:J&‘i L

— - . - . LABE B A3GES - A Linkoa b BEET [ A e E w
Carpabis Espanials de Sequiat v Rerieguies de Cridito y Causiin 58U, (Secersal 8n Penugall. MPT 5807153553 - C AL Lsow W G653 [ Secial: 18,030 D0 Euve -
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>K créditoy caucion

arradivs Group
Razbn Social: R ERELT
Sucursal Porto HW.LF: 1
PLAZA Praca do Bom Sucesso 61 6 Paliza N®;
4150146,

Tel: 00-351-226.051,610 Fax: 00-351-226.051.619

INCLUSAQ OU MODIFICACAD DE MONTANTE DA FRANQUIA por ex., S5oma Segurada.
DATA DE VIGENCIA: 01/01/2012
MONTANTE DA FRANQUILA: 300.0 €

+ Pela presente cldusula estabelece-se uma franquia até ao montante indicado nas Condighes
Particulares, aplicével aos riscos cobertos pela apdlica.

+ Em virtude da franguia estabelecida, o Sequrado compromete-se a suportar integralmente a seu
cargo, @ sem se garantir deles de forma alguma:

* Todos o5 avisos de ameaca de sinistro declarados sobre riscos ocorridos na anuidade de seguro,
cuja soma segurada seja inferior ou igual a0 montante da franguia, assim como as gestdes de
recuperacao dos mesmos.

* Umna guantia equivalente ac moentante da franquia em todos os avises de ameaga de sinistro
declarados sobre riscos ocorridos na anuidade de seguro cuja soma segurada seja superior a esse
montante. Nos casos em gue seja aplicdvel o gue se indicou anteriormente, a Companhia assume
nde obstante a direccio das gestdes de recuperagio pelo total da divida. Todas as recuperacies e
despesas serfio aplicadas proporcionalmente i parte sequrada e 3 parte ndo sequrada do crédite,

* As classificagdes emitidas a autorizar um descoberto inferior 3 franquia entendem-se como
meramente indicativas e ndo comprometem em nenhum caso a garantia nem a responsabilidade
da Companhia, nem representam uma derrogagio do estabelecido na presente clausula.

* O Segurado nao sera obrigado a comunicar a Companhia os agravamentos de risco que, pela sua
guantia global, sejam infericres ao montante da franquia, salvo nos cascs em que seja necessaria
a declaragdo de um aviso de ameaga de sinistro.

* Sem prejuizo do estabelecido na presente cdldusula, o Segurado compromete-se a declarar
& Companhia, nos prazos estabelecidos para o efeito ne ponto de "Operagbes Sequrdveis”, a
totalidade das vendas a crédito, independentemente do montante unitdrio das mesmas. O impacto
da frangquia acordada & contemplado na taxa de prémio estabelecida.

Pesea e la Castellana, 4 JB045 Madrid, Espafia T +34 514336300  F +34014 326506  wwwoonsddoycaucion s

Compaiie Espaiol o Seguins ¢ Reasegeiod o O v Coarads 54 U indoris en & B W, de Madeid. toma 10 836, Mo 0, secoiin 8%, hajs W-1T71 18, LR A- 300055
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>k créditoycaucion

A radius Gioup

Razdn Social: 5 LDA
Sucursal Porto M.I.F.: e
PLAZA Praca do Bom Sucessa 61 6 Poliza N®: 125244

4150146,
Tel: B0-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.615

T E g

COMNDICIONES ESFECIALES

Fecha Efecto: 01/01/2012

Mumero: 3

s Fica sem efeito tudo o que ol determinado na apslice relativamente “valor minime de crédito
individual®.

Pode consular & suas condighies contratuals strevés do sitema CYCRED.
Se erejar, peca um (RN actualizado das Condigles Partioulares da sus apdliog.

(\__ = =
Y

de Janeiro de 2012

Emitida no Madrid o

PR -
f
Compafila Espafola de Seguros y Reaseguros O Segurado
de Crédito y Caudon 5.0

5 . I—a
Pasen de la Castellana, 4 JO046 Madrid, Fspatia T.+34 914 335 300 F +34014 326 506 weww. credrioycaucion.es ';R

Corganla Expancls de Segem p Rerisgare & Cdgite p Caucitn SAL mnwrite en el B kL de Madiil, mns 13 b O, secian EP, hajs B-171.184, C.1F. 4-DEO0EME

e
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>{ créditoy caucion
Arradiis Group
Razdo Social; -
Sucursal Porto MIPC: *
PLAZA Praga do Bom Sucesso 61 6 Apdlice N™
4150746,

Tel: 00-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.619

CLAUSULA RELATIVA A: VENCIMENTO DO RISCO PARA EFEITOS DE SEGURO. APLICAVEL A OPERACOES DE
MERCADD INTERNO.

Todas as operagies proprias do negdcio do segurado, com clientes com domicilio em Portugal, cujas
eendigdes de pagamento indicadas na factura sejam iguals ou Inferiores a 30 dias, serdo consideradas, para
efeitos do presente contrato de seguro, como efectivamente vencidas acs 30 dias da data de emissao das
respectivas facturas,

Assim, se decorridos 30 dias desde o nascimento do risco, o sequrado ndo obtiver o pagamento do crédito,
considerar-se-g, a partir desse momento, as facturas ndo pagas e comegar-se-3 a contar os prazos para
comunicagio do avisos de falta de pagamento, de prorrogacdo e de ameaga de sinistro, estipulados na
presente apolice.

A duracdo real do crédito, contada desde a data de entrega da mercadoria até ao Eeal vencimento do
erédito, ndo podera ultrapassar em qualguer circunstancia, a duracio méxima dos créditos estabelecida na
apdlice,

Emitida em Porto el 11 dy&n de 2012
.]_._+_ [esuciin ) - )

Compafila Espafiola de Segures y Reaseguros / O Azegurado
de Crédito y Caucion 5.4,
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>K créditoy caucion

Atradius Group

Razda Social: - A
Sucursal Porto MIPC: 1
FLAZA Praga do Bom Sucesso 61 6 Apdlice N

4150144,
Tel: 00-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.619

Data Efeito

Muamero 01/0142012

ANTECIFACAD DA INDEMMNIZACAD MEDLANTE REDUCAC DA PERCENTAGEM DE GARANTIA,

Pelo estabelecide na presente Clausula Especial, fica convenclionado gue o Segurado poderd solicitar 3
Companhia que

antecipe o pagamento de IndemnizagBes futuras sobre Avisos de Ameaca de Sinistro admitidos, sempre e
quande se encontrem preenchidas todas as seguintes condigdes:

- Que a Apdlice se encontre em situacio regular, quer no que concerne a prémios de seguro ou outros
montantes devidos

4 Companhia pelo funcionamento da Apdlice, bem como no que respeita & realizagio de todas as
declaragbes de vendas;

- Que a Apdlice se encontre em vigor hd pelo menos seis meses e o Segurado ndo tenha exercido o seu
direito de
dendncla para a proxima renovacio anual;

= Que tenham decorrido quatro meses desde o primeiro vencimento ndo pago, bem como, no minimo, um
més desde

a data de AdmissSo do Aviso de Ameaca de Sinistro sobre o qual se solicita a antecipagdo, e que falte, pelo
manos,

urm més para o pagamento da indemnizacgio, de acordo com as condigbes fixadas para cada processe;

- Que o crédito ndo seja contestado ou impugnado pelo devedor.

Recebida a peticie de antecipacio e aceite a mesma, 2 Companhia procederd ac calculo e pagamento da
antecipacio da Indemnizagdo, sequndo as seguintes condiges:

- Estabelecer-se-4 uma redugSo da Percentagem de Garantia aplicada ao processo de Aviso de Ameaca de
Sinistro em

causa, por cada més ou fraccdo de més de antecipagio, contados desde o dia calculo da Antecipagio da
Indemnizagdo

até ao dia em gue se daria o seu vencimente contratual ordindrio. Essa reducio sera de acordo com a que
a Companhia,

& data, tenha estabelecido para os efeitos descritos;

- Salve o anteriormente indicado, o cdloulo da Indemnizagie a antecipar obedecerd ao estabelecido nas
Condigbes Gerais
da Apdlice, tendo em conta, em cada caso, as recuperagdes & gastos a data |4 existentes no processo;
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>K créditoy caucién

Atradius Group
Razdo Social; N LA
Sucursal Porto NIPC:
PLAZA Praga do Bom Sucesso 61 6 Apdlice W hEnen
4150146,

Tel: 00-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.61%

- A Antecipacio da Indemnizago terd cardcter de definitiva, pelo que o saldo liguido de recuperagbes e de
gastos posteriores & mesma serd, prioritaria e preferencialmente, destinado a compensar esse pagamento,
correspondendo o eventual excesso sobre o adiantamento integralments ao Segurada.

A cobranga por parte do Segurade de uma Indemnizagdo Antecipada nos ‘ten‘r'ips acordadn; na presente
Condicio Especial, acreditars a sua prévia solicitagdo como a aceltacdo da Indemnizacdo Antecipada relativa
ao Aviso de Ameaca de Sinistro a gue se refira.

— R e
r
g1 -—-ﬁ— —
Emitida em Porta af 11 de_lar’ -
|
H : ia
e - L ., LR
Compafila Espafiola de Seguros y Reaseguras Fa 0 Asegurado

de Crédito y Caudon 5.4,
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>{ créditoy caucion

Alradivg Group _
Razdo Social:
Sucursal Porto NIPC: 3
PLAZA Praga do Bom 3ucesso 61 6 Apalice N*
4150146,

Tel: 00-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.619

CORN [.'-]t:f]-l?‘] ESPECIALS:

Numero; & [Data Vigencia; D1

CONDICAO RELATIVA A: NOVO MERCADO

DATA DE EMTRADA EM VIGOR: 01/01/2012

As seguintes condicdes aplicam-se apenas &s operagbes destinadas aos PAISES indicados a seguir e
substituem, exclusivamente nos conceitos estipulados, as Condigbes Particulares genéricas do bloco a que

correspondem.

Condicao Data de entrada

CYC PORTUGAL. Cliente 60 Dials) 010202
INTERIOR MNominativo - Plazo
declaracidn AFP

- § . i,
fovda. da Liberdede, 245 3°-C  1750-143 Lishoa. Porfugal T +350 21 1180370 F <351 213190379 www.oiediopcaution pl ,‘rqb‘l oo @

Covmpadia Exaaferls de Sequras v Repeguros de Crigkio y Caucibn 5 AU Chutsarsal an Peitugal]. MPL 990145553 - CRC Linbon N $853 L, Secial: 13000000 Ly
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::-i(créditoycaucién
Atradius Gl'ﬂuMﬁESES—PE_M

SUFLEMENTO

MM, [

ARFPOLICE RESIDENTE EM
HITID . T PORTUGRL

pelo presente suplemento gue, de comum acorde, se considera como parte
integrante da referida apdlice, com a mesma forca e vwvalidade desta, ficam
estabelecidas as sequintes condigdes:

A Companhia e o Segurado acordam gue, de forma excepcional, sera aplicada
uma bonificacdo scbre o= seguintes conceitos e nas seguintes percentagens:

- Gastes de estudo, 25,00%.
- Gastos de seguimento, 25,00%.

3 referida bonificacfio aplicar-se-i4 scbre nos conceiteos indicades,
durante o seguinte periodo:

- Dasde 01-01-2012 até 30-12-2012.

Expressamente se aceorda dque o estabelecido no pqr&grafn anterior nio sSera
aplicavel acs recibos emitidos fora do periode indicado.

=m—mmET=
=

e

EMITIDG EM DUPLICADRD EM UM DE JANEIRC DE DOIS MIL DOZE. COM EFEITO REGS UM

DE JRMEIRC DE DOIS MIL DOZE. ST
t COMPRRIA ESPAROLR DE UEDS DE
o SEGURARS CREDITO Y één uUc ION
Gelaste Arage '..| T, WW--————FF“EFH

LS,

Gl

» Bom Sucemn, 61, 6% Exort 605 47150- 1.8 Porin. Porfugs! T, +351 22 &5 610 Fa3R1 226051619 e CTediOyCILC DN pl

b Spgpd by Reatagains o Coidelz v Campde 5800 Counamal o Porugaly NP S90LM555T - CRL Gidkod &Y B0 L Gl WERTIRD0 Bar
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>k créditoycaucion

Atradius Cooup o
Razdo Social: ... -
Sucursal Porto NIFC:_
PLAZA Praga do Bom Sucesso 61 6 Apdlice N°;

41501446,
Tel: 00-351-226.051.610 Fax: 00-351-226.051.619

For motive de modificagio da actividade do segurado, declara-se que o " negdcio * que ﬂca_mherto na
apélice em referéncia, a partir da data de entrada em vigor do presente suplemento, é o seguinte:

Venda de vestuério e prestagio de servigos associados (confecclio e feitio)

Fica sem efeito tudeo o que estava anteriormente estabelecido nesta apdlice relativamente a negdcio sequro

e s

——
%
b

S
Emitida em Porto =$1~1

; Gl-'ﬁ.rseguradn

Compafila Espafiola de Sequros y Reaseguras
de Crédito y Caution 5.4,
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Anexo IV — Exemplo da apélice de seguro de crédito —

Coface
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coface (portucaD) P A

ACTA ADICIONAL

CONTRATO GLOBALLIANCE

Seguro de Crédito
AV3-1
2" Via

Seguradora:
Coface Portugal - NIPC: 9B0204208
Av. Columbana Bordals Pinhelro, 75 = 7% Piso — Ed. Pdrtico, 1070-061 Lisboa

Segurado:

& R e P

1- Ambito de Aplicagio do Contrate Proposto — Percentagem Coberta, Custo da Garantia & dos Servicos

1.2. Paises cobertos

Zona 1

- Balses sbrangidos :  Alemanha, Austrdlla, Austris, Andorra, Bélgica, Conadd, Dinamarca, Espanha,
E.lLA,, Esloveénia, Finldndla, Franca, Gibraltar, Grécla, Inianda, IslSndia, Itdlia,
Japdo, Lusxembargs, Lechtensbein, Monaco, Moruega, Mova Zelindia, HWowva
Caleddnia, Holanda, Hong Kong, Portugal, Polindsia Frencess, Reino Unidao,
Swécia, Suiga, Singapura, SSo Marino, Taiwan, Territdrios da Dinamarca,
Temritdrios dos EULA. (América e Qoefinia), Territdrios do Reino Unido (Africa,
Ocednia & América), Territdrios da Nova Zelandia, Wallis & Fortuna,

- Percentagem coberta: - Vendas inkemas ¢ B0 % Cam IVA
- Wendas para exportacho : B0 %
- B de prémin: 0.29 %
Apdlice n.* _ 1
O sireod oomerciary sob comtroln. Your craele piaks, wadler cowirel,
Corepagrie Frispuine fasarastn fams bn Ennrn=ta Emsbrimmey LA, & ofin « Forsal . Bornpl « Regesids o G0 de Lbbo 1k oo 553 74 180+ fecks e Past - Frasge « 305 Hasssess B33 069 791 m
toc Cobmiveres Sordulo Fishairo, ni® T3 - 7 Fae - 4 RS, W01 Liskas « Tall # 351 21 158 50 00 o Fax #3390 39 150 B 04 o wwmrofsongn

119



Seguro de Crédito - A importancia do Seguro de Crédito nas empresas portuguesas

coface (FortuGaD) ? ]é
Zona 2
- Paises ghrapnoidos Africa do Sul, Argélia, Angola, Antilhas Holandesas. Ardbia Saudits, Argentina,

Arménie, Aruba, azerbeljdo, Bahamas, Bahrein, Bangladesh, Barbados, Benin,
Bermudas, Butic, Botswana, Brasil, Brunel, Bulgéria, Burking Faso, CamarGes,
Cabo Verde, Chile, China, Colémbia, Congo, Coreia do Sul, Costa Rice, Crodcia,
Chipre, Djibouti, Dominica, Republica Dominicana, Equador, Egipto, Eslovaguia,
Esbénia, Etidpla, E.AU, (Abw Dhabi, Ajman, Dubal, Fuyarah, Ras Al-layma,
Saruah, Umm Al-Qewain], Filipinas, Gabio, Gana, Guatemala, Honduras, Hungria,
Iémen, Ilihas Marshall, Ilhe Mauwricias, llhas Fiji, lthas Cook, llhas Tonga, llhas
Salom@o, Tlhas Vanuatu, Indie, Indonésia, Irdo, lsrael, Jamaica, Jorddnia,
Kazakistdo, Quénia, Kirbabi, Kosovo, Kuwait, Létvia, Lbeno, Lesota, Libia,
Litwfnie, Maceu, Maceddnia, Madagiscar, Maldsia, Maldivas, Mali, Maita,
Mauritanka, México, Mongdlia, Marrocss, Mogamblgue, Wamibia, Neuru, Niger,
Oman, Pequistio, Panama, Papue MNowa Guine, Paraguai, Peru, Poldnia, Catar,
Republica Checa, Reoménia, Rissia, Senta Licle, Sio Tome e Principe, S&o
Salvador, Senegal, Servia Montemegro, Seychelles, Sri Lenka, 530 Vicenbe e
Grenadings, Suazilfndia, Sifa, Tanzdnia, Talldndla, Territério de Angulla, Tope,
Trindade, Tualu, Twnisia, Turguie, Tuwrks & Caicos, Uganda, Ucrlnia, Uruguai,
Vaticano, Venezuels, Vietname, Western Samos e Zambia.
- Pergentagem coberta: - Vendas para exportacdo : 8D %

- Taxa de prémio: 0.93 %
1.3. Prémio
- Capital Tarifivel Previsto: 8.550.000,00 EUR vendas intemas com iva
1.000.000,00 EUR vendas exportagdo

- Prémio Minime: 21.732,00 EUR Por cada periodo de vigéncia do seguro.

- Pago trimestralments: 5.433,00 EUR O 1% pagamento terd de ser efectuado, no
mixirmeg, até ao dia de inicio da cobartura da
apdlice.

£ derrogado o n® 5 das Condiges Particulares de Apdlice que passard a ter a seguinte redaccio:
% - Prazo para Motificagio de Falta de Pagamento & Prazo para Comunicacho de uma Ameaca de Sinistro

5.1. - Prazo* para Notificacio de Falta de Pagameanto

- Vendas inbernas © &0 L Dlas |:| Mases
- Vendas para expartacio : &0 E Dias :I Meses

*Este praze conta-se a partir da data de wvencimento iniclal das facturas da mercadoria vendida ou dos servigos
prestados.

Pare akém de outras obrigegdes previstas no contrats, o Segurado deve notificar Imediatamente a Seguradora
relativamente a gualguer crédito cujo pagamento ndo tenha sido recebido 60 diss spds 8 respectiva data de
vencimento iniclal, independentemente do motive do atrasa, indluindo uma eventual concessdo de prorrogacho de
wencimento do crédito. Esta obrigagdo ndo se aplica se uma comunicagdo de ameacs de snistro tenha $Hdo ou deva

ter sido efectuada de acordo com os prazos previstos no contrato.

Cese ndo se cumpra esta obrigaglo, serd aplicado o art? 9.3 da CGA acs credites relativaments aos quais uma
notificagio de falta de pagamento deveria ter sido efectusda bem como & todos os créditos relativos a entregas,

Apdllce n,° 2
Cir rircor pomerelaiy rod conprole. Your crade nsky, seder conrel

Campageis Frangibin S Armarn e g B Cosawine Brtbebuy §A, o Calect + ol son Formugal « Bapioeds m CRC da Livbon wob o 88 T84 300 5 G 57 Fura - Prang o BOS Mlasosere 8331088 101 m
Bin Crhwdt ki Pirdiion " 75 - 7 Pigo - B FSruro, 1070061 Linon o Toll +141 0 W0 68 08 o Fun #6139 250 B30 o wormcodicign
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expedigies ou prestacies de servicos realizades apds & data em gue a referida notificac8o de falta de amento
deveria ter sido efectuada,

5.2. - Prazo** para Comunicacio de uma Ameaca de Sinistre

= Wendas intemnas : 150 ! x| Dias [:l Meses

LR

- Wendas para exportacio : i50 I x r Dias | Meses

**Este prazo conta-se a partir da data da facturacdo das mercadorias vendidas ou dos servigos prestados,

Em caso de promogacdo da data de vencmento, dentro das condices estipuladas pelo artigo 2.2.3 das Condigbes
Gerals, a data limite para a conwnicaclo de ameace de sinistra € 30 dias apds a nova data de vencimento acordada.

9 - Médulos
-E revogado o Médulo de entregas pendentes Referéncia B.06.03
- Méduto Ihmite de crédito no dmbito do servigo ™on-line” ; Referéncia B26.04

1 - Zona discricionaria:

Est3o incluides na zona discriciondria todos os saldos em divida gue sejam infericres ow Iguais ao nivel
de fimite de crdaito abaixo fixado.

Palses: Africa do Sul, Alemanha, Andorra, Ardbla Saudita, Australia, Austria,
Bélgica, Brasil, Canadé, Chile, Chipre, Colémbia, Coreie do Sul, Costa
do Marfim, Dinamarca, Eslovdquia, Estovénia, Espanha, Estdnia,
E.lA, E.Al. (Abu-Dhabi, Dubai), Finléndia, Flipinas, Franga,
Gebfio, Gibrattar, Grécla, Hong-Kong, Holanda, Hungria, india,
Indonésla, Irlanda, Islindia, Israel, Itlia, lapSo, Kuwait, Lektdénia,
Libano, Lechstein, Litudnia, Luxemburgo, Maldsia, Malta, Merrocos,
Mauritania, México, Ménace, Nowva Caleddnia, MWoruega, MWowva
Zelandia, Poldnia, Polindsia Frencesa, Portugal, Republica Checs,
Reing Unlda, 550 Marino, Senegal, Singapura, Suécia, Sukca, Talwan,
Taitdndis, Tunisia, Turquia, Territdrios AlemSes, Uruguei, Veticano,
Venezuela, Wallls e Forfuna.

- Parcentagem cobarta: = Vendas internas : 7O % Com VA
- Vendas para exportacio 70 %

Condigies aplicdveis no caso de @rating (conforme artigo 1.2 do presente mdduio)

- Percentagem coberta: - Vendas internas : 80 % Com IVA
- Vendas para exportagso T BO®
- Escala: -
i@rating X Sem cobertura
iDrating NR o 5.000 EUR
drating R 10,000 EUR
@rating @ 20.000 EUR
grating @& 50,000 EUR
grating HE® 100,000 EUR
Apdlice n.® 3

Chr ripooy comeroieis sob comirofe. Yowr tradr rivks, seclyr opamed,

Corpageie Franguse diiaminin peas b Cosvsros Datdbms A o Colcs - Scarml o Perepy « Ragru m ©RC e Lo sk o o* 55 304 508« Gede o Farli - hasg o O3 Marzes: 3 557 048 1
o Cabsrwiomnes Boriulo Fisfeirs, 1° T3 - 7 Faa - Edl M, 1570841 sbon o Te¥, <351 31 2508800 5 fas 2331 21 50 B0 01 o weveccolice 2
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2 - Zona de limite de crédito:

Estdo Incluidos nesta zona todos os saldos em divids que sejam superiores ao nivel de limite de crédito fixado em:

Nivel de lirmite de crédite  5.000 EUR
Paiges: 05 mencionados nes Zonas 1 e 11
Percentagam coberta: 80 % Com JVA para vendas intemas

B0 % vendas pars expertacio

= E revogado o Médule limite minimo para comunicacio de ameaca do sinfstro Referéncia D.01.01
- E incluide o Médulo Franguia Referfncia 0L02.01
Franguia EUR 700 EUR

- Alteragdo do - Modulo Tabela de Custos Acessorios: Referéncia F.02.05

* Precdrio em Vigor desde 01 Abril de 2009,

& presente aota adiconal produr efeitos desde 01 de Julhe de 2009,

Celebrada em duplicada, em Lisboa, a 30 de Junho de 2009.

COFACE - Bucuranl om Pertegpal
Entidsde Bgeisrads
ial € AR Barew

M
sy dote s
R TE-TR . Bl P

LISBOA - Tel. 203 500 £33 - Peaz 103 361 5

~

S E
Pelo Segurado, = Fala Seguradora,

Apblice n. 4
4 rispsy emErciad Jodk coalrolfo. Your crade niwks, sodar contral

Coor pagrin Frungaiyp o Assurmnn poor e Camenmrur Fasbrissa, § A o Cifor - Suremal’ s m Pormpl » Ay = CALC de ke ass on” W6 54 8 o Seer s Farkd - Prina o RS Harmms B35T 049 121
v Cobarmtaras il Finkaieg, % 75 - 77 Pisc - 18, Perrion, (080081 liskeiss o el 11 3 358 00 o Fan. #3000 31 00 B0 B0 ¢ mewrer iy .
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CONTRATO GLOBALLIANCE

Seguro de Crédito
DOZ.01

MODULO - INDEMNIZAGCAO

FRANQUIA

Serd da responsebiidade do Seguredo o pagamento de cada franguia. Este montanbe serd deduzido de cada
Indemnizagho page pela Seguradora.

Os crdditos que forem inferiores ao valor da frangula nfo necessitam ser notificados & Seguradora, nio prestands a
Seguradora quaisguer servigos de cobranga pré-contencioss ou contenciose relativamente & tais eréditos.

Apdlice n.? 5
CIr rirso gaoeereinds nab cowirals, Four toede rirks, under confrod
Errpugrin Frusibs dhivrsos g in Coromrin Exthrise L0, o Cofure - o] o Porugsl s Daghesds i DT b Liskea gk 0 0™ 580 304 108 o Sbdda sam Farin - Fruns o PO Mansevn B35 060 791 @
v o e Dhiridiulon Piedesies, " TE - I Pd - Bl Rlrm, 1500001 Lisbas o Tell 4300 31 068 Gl B0 o Fux 2151 21 Tl 0 B v comlinci g
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CONTRATO GLOBALLIANCE

Seguro de Crédito
F02.05

MODULO - FACTURAGAO

CUSTOS ADICIONAIS ANUAIS: LISTA DE TARIFAS

SERVICO Doméstico Zona A Zona B g3
EURO _EURO _ EURO EURO
pedido de @rating 5,90 20,00 38,00 95,40
Pedide de limite de Crédito pela
Cofnat 7,00 25,00 49,00 98,00
g::&fgfgg piva Despesas de EURO 100,00
ZONA GEOGRAFICA
A
| AUSTRIA ALEMANHA HOLANDA
BELGICA ITALIA PANHA
FRANCA LUXEMBURGO REINO UNIDO
B
ESTONIA BRASIL CROACIA
LITUANIA BULGARIA CHIPRE
LETONIA CANADA REPUBLICA CHECA
DINAMARCA HUNGRIA MALTA
GRECIA NDA _ MARROCOS
NORUEGA ROMENIA ESLOVENIA
POLONIA ESLOVAQUIA UCRANIA
SUICA TURQUIA ESTADOS UNIDOS
[
ANGOLA ARGENTINA AUSTRALIA
ARGELIA BENGLADESH BELIZE
BARAIN BOLIVIA BOSNIA
[ BENIN BURKINA FASO BURUNDI
BRUNE! MARDES CAUCASO
CAMBODIA CHILE COLOMBIA
RUSSIA CENTRAL REPUBLICA DOMINICANA EQUADOR
COSTA RICA FINLANDIA GUATEMALA
EGIPTO HONG KONG ISLANDIA
HONDURAS IRAO 1SRAEL
INDIA JAPAD JORDANIA
COSTA MARFIM LIBANO MALASIA
KUWAIT | NOVA ZELANDIA NICARAGUA
MEXICO OMAN REP. POP. CHINA
SIBERIA NORTE PANAMA PARAGUAI
PAKISTAO FILIPINAS QATAR
' PERU ARABIA SAUDITA SE
| saLvADOR ] T COREA SUL SRI LANKA
SINGAPURA SUECIA TAIWAN
SURINAM TOGO TUNISIA
TAILANDIA URUGUAI VENEZUELA
UAE 1EMEN JOGUSLAVIA
VIETNAM
OUTROS PAISES
Apéblice n.° 6
O sirewy vamrcrciais aob conteolo, Your trade rske, voder comies).
Campageie Francinn Chaserwren pour fe Commesce Evtres, A o Calate - Sosanal we Porug « Maghracs w CRC 6o Liobos ewh o 4 N0 304 200 o Secke o Purks - Poongn o WCS Maranere B 512 80 291 @
Ao Cahumbane Bordubs Paabn, ¥ 75 « 7 Pt - £ Nedon, | 003061 Lbow o Tel #5581 17 558 B8 90 o Faw #3550 14 3088 B8 81 o v colhcept o
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Anexo V — Exemplo da apdlice de seguro de crédito —

Cosec
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APOLICE GLOBAL DE SEGURO DE CREDITOS Q’COSEC
CONDICOES PARTICULARES _ S66.110 DE Caoiles, L4

ACTA ADICIONAL N° ..

APOLICE GLOBAL DE SEGURO DE CREDITOS - FLEXIVEL
COMDIGUES PARTICULARES

Apdlice n® ——

Seguradora
Nome COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S
Endereco Rua Gonealo Sampaio n®329, 3°Do, 4160-367 PORTO

Tomador do Seguro / Segurado
Mome

e NIFC
Endereco

Tomador do Seguro / Segurado
MNome
MNIPC

Tomador do Seguro / Segurado

NDTI'IE S ' = i s a me i

MIPC T

Mediador

Mome Willis - Corretores de Seguros, S.A.

N® de registo 2000020

Enderago Edif. Hoeschst, Av. Sidénio Pais, 379, Edif. B. 2® andar, sala 8, 4100-468 Porto

+ P

|. OBJECTO DO SEGURO (Artigo 1°, n® 1 e Artlgo 3" das CGA)

1- I:rédll.us dl:ns Saguradus,-f'romadnres Tltulares. decorrentas de:

B T g

2 - Nos mercados:
{>) Mercado Interno
El Mercados externos, exceplo Angola
[ Mereado Angola

3 - Coberura do IVA
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4 - Imposto especial sobre o consuma:
Imposto Especial sobre Consume de Alcoel e Bebidas Alcoblicas.

Il PERICDO DE VIGEMCIA DA APOLICE fArtigo 1%, n® 3 das CGA)
Inicio: 0 horas do dia 1 de Jansiro de

Termo: 24 haras do dia 31 de Dezembro de

Il RISCOS COBERTOS (Artign 2° das CGA)

Prazos constitulivos do sinistro

Clientes do Mercado Interno 120 dias

Clientes de Mercado Externos excepto Angela 120 dias

V. PERCENTAGEM DE GARAMTIA (Artigo 3% n” 6 das CGA)

1. - Naindemnizagdo de créditos com limite fixado pela COSEC:
1.1 -Clientes do Mercado interng 80 %

1.2 - Clientes de Mercado Externos excepto Angola 90 %

2. - Naindemnizagio de créditos ao abrigo de outros regimes de fixagao de limites de crédite:
2.1 - Autoclassificagdo 70O %

V. LIMITES DE CREDITO

1. - Eficdcia das decisdes de reduglo e ou anutagBo de limites de crédito (Artigo 4" 1, n" 4 das
CGA)
Clientes do Mercado Interno: apds 30 dias sobre a data da decisao.

Clientes de Mercados Externos excepto Angola: apds 30 dias sebre a data da decisao.

2. - Outros regimes de fixagdo de limites de crédilo:
2.1, - Autoclassificagac (Artigo 4°, I, n® 1 das CGA}

Limite de crédito maxime: € 10,000,00 {dez mil euros)
Paizes/Mercados abrangidos: Mercado Interno e Externac

Condigbes para inclusdo de clientes no regime: .

Existéncia de experidncia comercial satisfatoria, isto é, de uma relagio comercial ha._ pelo menas, wm
ano, sem incidentes nos pagamentos, desde que, nos ditimos 12 moses, tenha ha:mclcl ciuas_'. ou mals
iransacedes comerciais liquidadas nos 10 dias seguintes ao respectivo wvencimento, inicial ou
prorrogado. A prorrogagac tera, porém de ter sido concedida e aularizada noz _mn'm:ls sstabelecidos na
apdlice, designadamente dentro do prazo estabelecido na ponta VI destas Condigdes Particulares.
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Vl. COMDICDES DE PAGAMENTO DOS CREDITOS (Artigo 5, | das CGA)

1, - Prazo méximo de pagamento dos eréditos: até 180 dias

Fica acordado que, para efeitos do seguro, se considera gue o prazo de pagamento dos crédiles é
sempre o maximo, independentemente do estabelecido nas facturas (ou documentos equivalentes).

9. - Prazc maxime para profrogacio sem autorizagao prévia da COSEC:

2.1. 10 dias

2.2, Fica expressamente acordado qua:
2.2.1. O Segurado pode utilizar "listagens mensais”, segundo modelo a acordar com & COSEC, comao
forma de comunicagio & COSEC das prormogagbes e de outras alieragbes das condigbes dos créditos
que devam ser sujeitas a acordo prévio da COSEC:
2,2,2, O Segurado deve incluir na listagem mensal 1odos 0s eréditos cujo prazo de pagamento terming
no Mes seguinte e cuja prorrogacdo, ou alteragio de condicies de pagamento, fol ou preve vir a ser
solicitada pelo devedor,

VIl. FRANGQUIAS (Artigo 7° lll, n° 2 das CGA)

Man Aplicdval

Vill. PREJUIZO MINIMO INDEMNIZAVEL (Artigo 77, 1L, n® 3 das CGA)
Yalor: € 500,00 {guinhentos euros)
Aplicavel aos sinistros verificados na vigéncia indicada no ponto IL.

. LIMITE MAXIMO DE INDEMNIZAGAD {Artigo 7° IV das CGA)
Factar 25
X.  PREMIC

1. -BSistema de tarifaggo [Artign 9°, n* 1 das CGA)
ventlas até ao Limite da Garantia - Prestacdes Fidas, conforme "Condiches Especials de Tarifagao
vendas até ao Limite da Garantia - Prestagdes Fixas’

2. -Taxa de prémio {Artign 99, n* 1 das CGA)
Taxa 0,27 %

3. - Capital tarifavel previsto
valor: € 55.000.000,00 {cinguenta e cince milhdes de euros)

4. - Prémic inicial (Artigo 9°, II, n® 2 das CGA}

4.4, - Valor: € 12.375.00 (doze mil, trezentos e setenta e cinco eurns), & Gque acreses o Custo de
emissiio tla apdlice e o imposto de selo do artigo 29.1.2 da respectiva Tabela num tolal de € 13.004,25
[treze mil, Quatro euros e vinte e cinco céntimos)

4.2, - Vencimento: na data da emissao da Apdlice,
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5. - Base de tarifaco fixada para & vigéncia (Arligo 8°, n” 1 das 0GA e Artigo 2° das CET):
valor: € 55.000.000,00 {cinquenta & cinco milhdes de euros)

. PFrémio antes de acerto (Artign 99, II, n® 3 das CGA e Artigos 2°, n" 2 e &° das CET):

Valor: € 148.500,00 {cento e guarenta e oito mil e guinhentos eurgs) a que acresce o imposto de selo
do artign 22.1.2 da respectiva Tabela, num total de € 155.825,00 (cento e cinguenta e cinco mil.
novecentos e vinte e cinco euros).

Pagamento:

Ac 12 fracches mensais no valor de € 3.667,50 {trés mil, seisceMos e sessenta e
sele euros e cinguenta céntimos), a que acresce o imposto de selo do artigo 22.1.2. da respecliva
Tabela, sende o valor total de cada fracgdo de € 3.850 8B € {trés mil, oltocentos & cinguenta euros e
pitenta e oito céntimosk;

N A 12 fracgdes mensais no valor de € B.662,50 (oito mil, seiscentos & sessenta
e dols euros e cinguenta céntimos), a que acresce o imposto de selo do artige 22.1.2. da respecliva
Tabela, sendo o valor total de cada fracgdo de € 9.085,63 (nove mil, noventa & cinco euros & sessenta o
trés céntimos);

- T . __1 fracgio anual no valor de € 540,00 (quinhentos e quarenta
puros), a gque acresce o imposto de sela do artigo 22.1.2. da respectiva Tabela, sendo o valor total de
cada fracgéo de € 567,00 (guinhentos e sessenta e sete puros),

7. - Prémio anual ndo reembolsavel (Artigo 3% n® 1 das CET):

valor: € 103,850.00 {cento & teés mil, novecentos e cinguenta eurcs), & que acresce o imposto de selo
do artigo 22.1.2 da respectiva Tabela, num total de € 109.147,50 (canto e nove mil, cente & quarenta e
sple 2Uros & cinguenta céntimos).

8. - Tabela de Agravamento (Artigo 1° das CEAP)

[ Taxa de sinistralidade Taxa deprémio |
Superior a 100% e até 140% ) 0,34% 1
Superior a 140% — 0.50% |

9. -Prémio final

O velor do prémio final para o periado de vigéncia @ apurado nos Lermaos dos correspondentes artigos
das Condiches Espaciais mencionadas neste ponto X das Condigbes Particulares.

10. - Forma de pagamento dos prémiss

Por débito directo na conta com o NIBD ——eermr—sem

129



Seguro de Crédito - A importancia do Seguro de Crédito nas empresas portuguesas

CONDICOES PARTICULARES

APOLICE GLOBAL DE SEGURO DE CREDITOS Q’cos EC

S

Xl COMUNICAGOES (Artigo 127 das CGA)

1, - Todas as comunicacdes previslas nesta apdlice serfio efectuadas por escrito €. guando
elecluadas pelo correio, pare 0s sefuintes endereqos poslais da COSEC e do SEGURADD:

COSEC: Rua Goncalo Sampaic n*329, 3°Dto, 4150-367 PORTO
Segurado:

As comunicagdes relativas # pestao do contrato, excluindo as referidas no ponlo seguinte,
deverao ser exclusivamente enviadas para o seguinte enderago de e-mail:

Gesldo do contrato: geslorn2@cosec.pt

2, - As comunicagies abaixo indicadss devem, sob pena de nao se considerarem efecluadas. ser
registadas na COSECnet ou, seguindo o formularlo praprio, ser enviadas para 05 enderegos abaixo
indicados;

GARANTIAS

- E-mail: gestao risco@cosec, i

. garreio: COSEC - Companhia de Seguro de Créditos SA
v, da Repiblica, n* 58 - 1062067 LISBOA

- fax (217913799}

PRORROGAGDES

. E-mall: comunicacasprorrogacoes@cosec. pt

. correin: COSEC - Companhia de Seguro de Créditos SA
Av. da Repdblica, n® 58 - 1069-057 LISBOA

-fax (217913818}

AMEACAS
- E-mail: comunicacaodeameacas@cosec.pt
coreio: COSEC - Companhia de Seguro de Craditos SA
Av, da Repiblica, n" 58 - 1068-057 LISBOA
fax (217913743}

PARTICIF‘M,:E? ES DE SINISTROS

- E-mail: sinistros@cosec.pt

. correio: COSEC - Companhia de Seguro de Créditos SA
Av. da Republica, n® 58 - 1069-057 LISBOA

-fax (2173913743

5. . A COSEC pode actualizar, mediante comunicagao dirigida para o endereco postal do SEGURADD,
as formuldrios referidos no ponto 2, bem eomo substiluin os endenegos al mencionados, indicandoe novos
enderecos de correio electrdnico ou nameros de fax com antecedéncia nfo anferior a 30 dias
relativamente & data da sua entrada enm vigar.

%Il FORO (Artigo 15*, n® 2 das CGA)
Tribunal da Comarca do Forig
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Xll, OUTRAS CONDIGOES

1. - CONDIGOES ESPECIAIS INCLUIDAS MA APOLICE:

CETF - Condigies Especisis de Tarifacfo Vendas Até ao Limite da Garantiz - Prestacdes Fixas,

01,2008

CEAP - Condigoes Especiais Agravamento do Prémia, 01/2009
CEAP - Condighes Especiais Multititularidade, 012009

CEPR - CondigGes Especiais Participagdo nos Resultados, 01,2009

2. - Outras CONDIGDES PARTICULARES incluidas na APOLICE:

2.1. DECLARAGOES

.. Prazo para envio ¢as Declaracies Previctas nas Condigbes Gerais da Apdlice: 50 dias apds o fim do

més a que a declaragdo diz respeito,
2.2, - PARTICIPAGAD NOS RESULTADDS DA APOLICE (Artign 1° CEPR)
Comissao de gestao: 40 %

Percentagem da participacdo nos resultados: 50%

2.3, CREDITOS LITIGIOSOS

2.2.1. Quando se verifique atraso no pagamento total ou parcial de um crédito/factura por razdes
comerciais {iitigio entre o Segwrado e o Cliente relativo ao fomnmecimento erm causal, o Segurado
pode optar por ndo solicitar acordo prévio da COSEC para es alteragdes relativas ao mesmo,
designadamente para eveniuais prorrogacies por prazo superior ao indicado no ponto VIl n® 2
destas CPA, & por ndo comunicar & ameaga de sinistro, desde que ndo existam quaisgquer
outros indicios ou razdes para considerar constituida o situagio de ameaga de sinistro.
segundo o estabelecide no artige 5°, |1, das CGA,

2.3.2. Caso o Segurado opte por ndo solicitar o acordo prévio da COSEC ou por ndo comunicar 2
ameaga, conforme previsto no n*l, o crédito/factura litigiose em causa deixa de estar coberno
palo seguro, ndo podendo, em qualquer caso, vir a ser objecto de indermnizacio,

2.3.3, Tendo o Segwado feito uma ou ambas acgies previstas ne n"l, a coberiura de outros
créditos/facturas sobre o mesmo cllente ndo serd afectada pelo facto de esses créditos se
terem constituido 2pos a data em gue a falta de pagamento total ou parcial do crédito litigioso
deveria ter sido comunicada & COSEC, segundo o estabelecido nas Cordigbes Gerais se
Particulares da Apdlice (agravamento de risco), desde gque o Segurado faga a prova & COSEC de
gue o cliente manteve o pagamento de pelos menos trds créditos/facluras com vencimento
posterior 2o do crédito litigioso, nos prazos contratualmente estabelecidos ou acordados, em
confermidade com o estabelecido naguelas Condigbes.

2.3.4, 0 Disposte nos AUmeros antariores nao dispensa o Segurado de comunicar & COSEC, am
caso de ameaga de sinistro, a totalidade dos créditos sobre o cliente, nem de fornacer
todas as informacbes que a COSEC lhe solicite para instrucao do respective processo.
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7.4, CUSTOS DE ANALISE E DE VIGILANCIA DE RISCO

0 Segurado pagard na vigéncia referida no Ponto I a importéncia de € 8.500,00 oito mil &
auinhentos eurgs) para despesas de andlise vigilancia de nsco.

2.5. EXCLUSOES

Ficam excluidos do preserte seguro, 85 vendas efecluadas @ crédito para todas as empresas
integrantes dos Grupos “Pemod Ricard™ e “Bacardi Martini.”

2.6 - TRANSICAO DE COBERTURAS DA APOLICE COBERTURA ADICIONAL OCDE Il

a} Sendo apresentados, ao abrige desla Apdlice, pedidos de garantia para Clientes que
heneficlemn de cobertura ao abrigo da Apdlice *Cobertura Adicional OCDE II°, o Seguradp
deve, logo gue tome conhecimanto da decisdo da COSEC e guando esta fordiferente de
"NULG", optar entre & cobertura vigente ao abrigo da apdlice "Cobertura Adigional DCDE |17
oy a proporcionada pela garantia decidida a0 abrigo desta Apdlice;

k) & opgéo pela manutengio da garantia emitida ao abrige da Apdlice “Cobertura Adicional
CCDE |I” faz-se através da anulagao da garantia decidida nesta apolice, com data efeito
igual & data de infcio de validade da mesma,

¢ A opcdo pela garantia decidida nesta apdlice faz-se mediante o envio & COSEC de
“declaragio de cessacao de eficdcia para novos créditos”, segundo minuta entregue pela
COSEC;

g} Se o Segurado ndo exercer a opgao pelas formas indicadas nas alineas b) e c) supra, a
garantia emitida ao abrigo desta apdlice nao produz qualquer afeiln de cobertura. enauanto
se mantiver em vigor a garantia emitida ao abrigo da ap dlice “Cobertura Adicional OCDE 1™

e} A pedido do Segurado, guando ele ople por manter a garantia decidida na apolice
-Cobertura Adicional OCDE 11" & desde gue sejam cumprido o procedimento previsio na
alinea b, os cusios de analise do risco gerados por pedidos do garantia para clientes
objecto de cobertura naguela apdlice serfo objecto de devolugao,

9.6.1- Esta clusula tem efeitos a partir da data efelto da decisae do prmeiro pedido de
garantia apresentado nesta apdlice para um gliente que beneficie de garantia emitida ao
abrigo da Apflice Cobertura Adicional OCDENR® ~ 777" 7 77

0 contrato de segure titulado pela Apdlice a que respeitam estas CONDICOES PARTICULARES & regido
pelo disposto nas Condicbes Gerais da Apdlice Global de Segure de Créditos - Flexivel 01/2009, nas
presentes Condiches Particulares e nas Condigdes Espociais naguelas identificadas, bem como pelo
disposta no Regime Juridico do Contrato de Seguro, aprovado pelo Decreto Lei n® 72/2008, de 16 de
Abril, desde que compativel com aguelas Condicbes e com o regime legal especifico do seguro de
créditos, previsto no Decreto-Lei n® 183788, de 24 de Maia.

-1
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A Seguradora censidera que estas CONDICOES PARTICULARES reproduzem fielmente o acorda das
partes. Elas considerar-se-0 definitivamente fixadas e aceites pelo Segurado Tomador do Seguro, se.
passado o praze de 30 dias sobre & sua enlrega ou remessa, este nao tiver aprasentado a Seguradora
pedido, Justificadn por decumento escrito, para a sua eventual rectificacao.

Feito em 2 exemplares, no Porte, 2 31 de Janeiro de 2011,

COSEC - COMPANHIA DE SEGURC DE CREDITOS, 5A

SeasveCofe
. CZQ Ciadic g_;r‘mc;p

SEALE Craqamen e Sedures e Codeiluy, S5 ars 50 18 @R dedrd s 1 Repadiis, T8 - IRRIRT LSt '-'.!‘-:= (B8 PR TR Pz - . _' = : .-...- e :_.-I-_
TR £ 1 e e essngan fecsd = - SRLPREICS Sl Bl © TR0 0000 FLaiddiie Mirks Sur 55 Bt bos L@ Lo n
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I~ COMPANHIA DE SEGURC DE CREDITOS. 5.4
CONDICOES ESPECIAIS

CONDICOES ESPECIAIS SISTEMA DE TARIFAGAQ
VENDAS TOTAIS - PFIESTA(;OES FIXAS

ARTIGO PRELIMINAR
DEFINICOES

Para efeitos do seguro, considera-se como:

CAPITAL TARIFAVEL — Valor das vendas ou operagdes seguraveis, efectivamente
realizadas na anuidade, a clientes para os quais vigore limite de crédito fixado nos
termos da apélice, com exclusdo daqueles a quem a COSEC tenha atribuido fimite de
crédito nulo;

BASE DE TARIFACAO - Valor de referéncia das vendas ou operacdes abrangiveis
pelo seguro, apurado a partir de valores histdricos ou estimados, que servira de base a
liquidagao por conta do prémio até conhecimento do capital tarifavel, com o acerto
consequente;

ACERTO DE PREMIO - Ajustamento do valor do prémio relativo a um periodo de
vigéncia por transicdo da BASE DE TARIFACAQ para o CAPITAL TARIFAVEL relativo
ao mesmo periodo, sem prejuizo, quando for o caso, do PREMIO ANUAL NAC
REEMBOLSAVEL.

PREMIO ANUAL NAO REEMBOLSAVEL — Parte do montante calculado a partir da
BASE DE TARIFACAO e entregue por conta do PREMIO, nao reembolsavel,
independentemente do valor que venha a atingir o CAPITAL TARIFAVEL.

ARTIGO 1°
DECLARACOES

1. O SEGURADO obriga-se a apresentar a COSEC:

a) Até ao dia 20 de cada més, salvo estipulacao de outro prazo nas Condicdes
Particulares da Apdlice, o valor total das vendas ou outras operagdes efectuadas
no més anterior, discriminando os das operag¢des a pronto pagamento e a crédito e
explicitando os montantes excluidos por forga do disposto na Apolice, bem como o
das operacdes com clientes relativamente aos quais a COSEC tenha atribuido
limite de crédito nulo;

b) Até 31 de Maio de cada ano, o Balango, as Contas de Resultados e os Relatorios e
Pareceres dos ¢rgaos de gestdo e fiscalizacao, relativos ao mesmo exercicio;

c) A relagao dos saldos com clientes com operagbes a crédito, abrangidas pelo
seguro, quando solicitada;

Pagina 1 de 3
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= CoMPANHIA DE SEGURC DE CREDITOS, 5 A
CONDICOES ESPECIAIS

CONDIGOES ESPECIAIS SISTEMA DE TARIFAGAO
VENDAS TOTAIS — PRESTACOES FIXAS

d) Outros elementos e informagdes que a COSEC considere necessarios a gestéo da
apolice.

] Segurado comunicara a COSEC, até ao 602 dia anterior ao termo de cada periodo

de vigéncia da apdlice, os elementos que, em acréscimo aos declarados, nos termos

do n?1, devam ser considerados na fixagao da BASE DE TARIFAGAOQ para a anuidade

_ seguinte.

Na falta de apresentagdo das declaracoes e comumca(;oes previstas neste artigo nos
prazos estabelecidos, a COSEC procedera a fixagdo da BASE DE TARIFACAQ para a
anuidade sequinte a partir da informac&o que disponha sobre o valor das vendas ou
operagcdes abrangiveis pelo seguro.

ARTIGO 2¢ )
CALCULO DO PREMIO

O prémio & calculado por aplica¢do da taxa de prémio fixada nas Condicoes
Particulares, ao CAPITAL TARIFAVEL, declarado periodicamente, de acordo com o
estipulado na apdlice.

Até a determinacao do CAPITAL TAFlI_FﬁNEL, a tarifagao é efectuada por aplicacao da
taxa de prémio a BASE DE TARIFACAO fixada nas Condigoes Particulares.

No final do periodo de vigéncia da apdlice e depois de apurado o CAPITAL
TARIFAVEL, a COSEC procede ao processamento do ACERTO DO PREMIO.

ARTIGO 3° )
ACERTO DO PREMIO

1. O prémio é objecto de acerto, no termo da anuidade, em fungao do CAPITAL
TARIFAVEL, havendo lugar a estorno ou a liquidagéo adicional quando se verifique,
respectivamente, um valor inferior ou superior ao que inicialmente tenha sido
considerado como BASE DE TARIFACAO, sem prejuizo, quando for o caso, do
PREMIO ANUAL NAO REEMBOLSAVEL estabelecido nas Condigdes Particulares
da Apdlice;

2. Nos casos em que, terminada a anuidade, se verifique atraso na entrega de
declaragbes de vendas ou outras operagdes ou na de outros elementos solicitados
pela COSEC de acordo com o estabelecido na Apdlice, necessarios ao calculo do
acerto do prémio, a COSEC fixara um prazo limite para a apresentacdo desses

Pagina2de 3
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Coaikicaa 0F SPGURO of CHiDnos. 14
CONDICOES ESPECIAIS

CONDICOES ESPECIAIS SISTEMA DE TARIFAGAO
VENDAS TOTAIS - PRESTAGCOES FIXAS

elementos e, se os mesmos ndo forem entretanto apresentados, procedera, no
termo desse periodo, & fixagao do CAPITAL TARIFAVEL e ao célculo do acerto.

3. Mo caso do acerto do prémio ter sido efectuado nos termos previstos no n® 2 deste
artigo, o SEGURADO pode, dentro dos 30 dias seguintes a notificacao do
respeclivo processamento e mediante a apresentagao de todas as declaragoes e
elementos em falta, solicitar a rectificag&o do calculo do acerto,

4. Considera-se que 0 SEGURADO deu o seu acordo ao CAPITAL TARIFAVEL fixado
guando nao efectue o pedido de rectificagao previsto no numero anterior dentro do
prazo ai estabelecido.

ARTIGOD 4¢
PAGAMENTO DO PREMIO

O prémio calculado nos termos do artigo 2° sera pago fraccionadamente, segundo o
acordado nas Condigbes Particulares da Apdlice.

O valor resultants do processamento do ACERTO DO PREMIO sera estornado ou
pago nos 30 dias seguintes a notificagao do respectivo processamento.
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Apdlice Global de Seguro de Créditos @ C OS E C

~ COMPANIIA £F SECLE0 0F CRF0NC. 5.4
CONDICOES ESPECIAIS

CONDICOES ESPECIAIS PARTICIPACAO NOS RESULTADOS DA APOLICE

ARTIGO PRELIMINAR
DEFINICOES

Para efeitos das condigbes integradas no contrato de seguro através deslas
Condi¢des Especiais, consideram-se como:

PARTICIPACAO NOS RESULTADOS DA APOLICE - Sistema através do qual é
repartido entre a COSEC e o0 SEGURADO, nas condi¢oes indicadas na APOLICE, ¢
resultado apurado relativamente a um ou mais periodos de vigéncia do seguro.

ARTIGO 12 .
CALCULO DA PARTICIPAGAO NOS RESULTADOS DA APOLICE

1. O beneficio da PARTICIPAGAO NOS RESULTADOS DA APOLICE pressupde a
renovagao da Apdlice e € atribuido, nos termos e condigdes constantes nos
nameros seguintes e de acordo com o estipulado nas Condi¢cdes Particulares da
Apdlice, para cada periodo de vigéncia da APOLICE, salvo se outro periodo for
tiver sido expressamente fixado naquelas Condi¢oes.

2. Terminado o periodo a que respeita o beneficio, proceder-se-a ao apuramento
dos resultados da apdlice através de uma conta criada para o efeito, na qual
serao langados

a) a crédito:
i. 0s prémios calculados pela COSEC, liquidos de estornos e
anulagoes, com referéncia ao mesmo periodo;
b) a débito:
i. uma comissao de gestao fixada numa percentagem dos prémios
identificados na alinea a), ponto i;
ii. 0 montante correspondente aos sinistros verificados no mesmo
periodo, liquido de recuperagoes recebidas nesse periodo.

3. Considera-se que a rentabilidade da Apdlice no periodo foi positiva se o saldo
da conta prevista no numero 2 for positivo.
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CONDICOES ESPECIAIS

CONDIGOES ESPECIAIS PARTICIPAGAO NOS RESULTADOS DA APOLICE

4. A PARTICIPACAO NOS RESULTADOS, a atribuir ao Segurado, serd a quantia
correspondente a percentagem fixada nas Condigbes Particulares, do saldo positivo da
conta.

5. Atribuida a PARTICIPACAO NOS RESULTADOS, a conta do periodo é encerrada e
seréa reaberta para o periodo seguinte com saldo nulo.

6. No caso da conta apresentar saldo negativo, a conta do periodo é encerrada e sera
reaberta para o periodo seguinte com saldo nulo.

ARTIGO 27
PAGAMENTO

A PARTICIPACAO NOS RESULTADOS é devida nos 30 dias seguintes a notificacao do
respectivo processamento.
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CONDICOES ESPECIAIS

CONDIGOES ESPECIAIS AGRAVAMENTO DO PREMIO

ARTIGO PRELIMINAR
DEFINICOES

Para efeitos das condigbes integradas no contrato de seguro através destas Condicoes
Especiais Agravamento do Prémio, consideram-se como:

AGRAVAMENTO DO PREMIO OU “MALUS” — Aumento do valor do prémio se, no fim
de um periodo de vigéncia, se apurarem taxas de sinistralidade acima dos valores
fixados nas Condigbes Particulares;

TAXA DE SINISTRALIDADE - Relagao percentual entre sinistros verificados, liquidos
de recuperagdes, e os prémios, liquidos de estornos e anulagdes, calculados para
cada periodo do seguro, apés ACERTO DO PREMIO;

ARTIGO 1°
FIXACAO DO PREMIO FINAL DA VIGENCIA

1. No final do periodo de vigéncia da APOLICE e depois de ter tido lugar o
ACERTO DE PREMIO, a COSEC procede ao calculo da TAXA DE
SINISTRALIDADE da vigéncia e ao apuramento da taxa a considerar na fixagéo
do prémio final da vigéncia, de acordo com a tabela incluida nas CondigGes
Particulares, quando for o caso.

2. Apurada a taxa aplicavel, por agravamento, sera calkculado o prémio final da vigéncia
e processado o respectivo adicional de prémio.

3. Quando o calculo previsto nos nimeros anteriores se reporte ao ultimo periodo de
vigéncia, por ndo ter havido renovagdo da apélice, 0 montante correspondente aos
sinistros a considerar para efeitos do calculo da TAXA DE SINISTRALIDADE incluird o
relativo a sinistros verificados na vigéncia e o relativo aos sinistros que se verifiquem
nos 12 meses seguintes ao termo da vigéncia da apdlice.

4. No caso previsto no numero anterior e apds o termo da tltima vigéncia, proceder-se-
a ao apuramento da TAXA DE SINISTRALIDADE dessa vigéncia, ao calculo do
prémio final, incluindo o agravamento, e ao processamento do respectivo valor, que
sera rectificado logo que esteja apurado o valor de todos os sinistros verificados que,
nos termos do n® 3 , devam ser considerados para o apuramento da TAXA DE
SINISTRALIDADE final.
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Apdlice Global de Sequro de Créditos Q’ COSEC
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CONDICOES ESPECIAIS

CONDIGOES ESPECIAIS AGRAVAMENTO DO PREMIO
ARTIGO 2°
PAGAMENTO

O valor resultante do processamento do ACERTO DO PREMIO e do prémio final da
vigéncia é devido nos 30 dias seguintes & notificagio do respectivo processamento.
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APOLICE GLOBAL DE SEGURO DE CREDITOS @c OSEC
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CONDIGOES ESPECIAIS MULTITITULARIDADE

PRELIMINAR
DEFINIGOES

Para efeitos das condigbes integradas no contrato de seguro através destas Condigdes Especiais
MULTITITULARIDADE, considera-se como:

SEGURADO TITULAR - Pessoa Colectiva ou Singular que subscreve, em conjunto com outras Pessoas
Colectivas ou Singulares, no proprio interesse de cada uma delas, a APOLICE

SEGURADO 1° TITULAR - O SEGURADO TITULAR que figura em 1° lugar na identificagao dos varios
SEGURADOS TITULARES da APOLICE e em cujo nome sdo processados os custos da APOLICE e, salvo
estipulacao nas CONDICOES PARTICULARES DA APOLICE, o prémio.

ARTIGO 1°
MULTITITULARIDADE

1. Nas rela¢des entre 0s diversos SEGURADOS TITULARES e a COSEC observar-se-30 8s seguintes regras:

a) Os limites de crédito fixados para Clientes cobertos ao abrigo da presente Apblice sdo validos para a
cobertura de créditos de todos os SEGURADOS TITULARES da Apdlice, ficando cobertos os créditos
facturados por qualquer um deles, desde que 0 valor do limite de crédito garantido ndo seja
ultrapassado pelo somatorio dos créditos facturados pelos SEGURADOS, considerada a data de
nascimento ou constituicdo dos créditos e as datas iniclo e termo de vigéncia das correspondentes
Garantias,

b} O disposto no pento precedente aplica-se @ vigora no pressuposto de que sdo considerados, para
efeitos de tarifagdo, os valores das vendas efectuadas por todos os SEGURADOS TITULARES.

¢} O pagamento dos prémios, sobreprémios e de todas as outras impertdncias que sejam devidas pelos
SEGURADOS TITULARES a0 abrigo da presente Apdlice, é efectuado pelo SEGURADO 1° TITULAR, sem
prejuizo da oponibilidade a todos 0s demais SEGURADOS das pengzlidades previstas par2 o
incumprimento das obrigagbes correspondentes, Excepciona-se o pagamento de quantias refativas a
recuperagdo dos valores indemnizados € ou comparticipacdo em despesas de cobranga, que fica a
cargo do SEGURADO titular do crédito indemnizado ou em cobranga.

d) Asituagao de ameaga de sinistro pode ser comunicada por qualquer um dos SEGURADOS, devendo
a Comunicagdo da Ameaga identificar t10dos oS créditos pendentes sobre o Cliente, mesmo que
facturado por outro SEGURADO, ¢ implica a exclusdo do seguro de todos os crédites sobre o Cliente
nascidos a partir da data da constituigdo da situagdo de ameaga.

e) As indemnizagdes que venham a ser devidas ao abrigo desta Apdiice serdo pagas ao SEGURADO
ttular do crédito ou créditos sinistrados, a quem compete, em especial, a participagdo do sinistro,
devendo o sinistro ser também participado por todos 0s SEGURADOS que sejam titulares de créditos
sinistrados sobre o Cliente.

f) No caso de haver valores em mora, devidos por um dos SEGURADOS ao abrigo da presente Apdlice,
pode ser oposta a qualquer um dos Segurados a compensacao entre eventuais indemnizagoes e tais
valores.

2. As relacdes entre a COSEC e os SEGURADOS sio apliciveis as regras estabelecidas nas Condigdes Gerais
e Particulares da Apdlice, com os ajustamentos decorrentes do estabelecido no numero anterior desta

cidusula.
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APOLICE GLOBAL DE SEGURO DE CREDITOS @COSEC
CONDICOES ESPECIAIS COMPMIINA OF SIGHR0 0F CHOI0S. 34

ARTIGO 2° -
IDENTIFICAGAO DOS SEGURADOS TITULARES

1. Os SEGURADOS TITULARES sdo sempre identificados nas CONDICOES PARTICULARES DA APOLICE

2. No caso de algum ou alguns dos SEGURADOS TITULARES pretenderem entregar a gestdo do seguro a
outro SEGURADO TITULAR, deverd ser entregue 3 COSEC documento comprovativo da correspondente
outorga de poderes.
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Anexo VI — Tabela (taxas de prémio) - Cesce

Tabela — Taxas de prémio

Riscos Comerciais Até 90 DIAS Até 180 DIAS
GRUPOS
DUALIFIEﬂQiG DO DEVEDOR {*)
GRUPO 0 0.16101% 0.20126%
GRUPC 1 0.24969% 0.31211%
GRUPO 2 0.34784% 0.43480%
GRUPO 3 0.45116% 0,56395%
GRUPO 4 0.66986% 0,83732%
GRUPOQ 5 0.94107% 1,17634%
GRUPO & 1.47834% 1.84792%
GRUPO T 2.48829% 3, 11037%
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