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Resumo:

A implementagao da Internacional Financial Reporting Standard 9 (IFRS 9) demonstrou
ser a maior transformacdo na contabilidade das instituicdes financeiras, desde que se
aplicaram as normas internacionais de contabilidade, em 2015. A IFRS 9 entra em vigor
em Janeiro de 2018, substituindo a IAS 39, e provocando alteragdes significativas na
contabilizacao dos instrumentos financeiros. O modelo de perdas incorridas até entdo
utilizado, o TAS 39, ¢ substituido pelo modelo de perdas esperadas, preconizado pela

IFRS9.

Esta dissertacdo analisa os impactos no Setor Bancario, com a aplicagao desta norma,

IFRS 9- Impacto no Sector Bancério.

No que concerne a metodologia, esta passara pela recolha de relatorios de
gestdo/documentos de prestacdo de contas anuais, dos bancos entre 2015 a 2020 e
posteriormente o tratamento da informacao adquirida, tratando-se de uma metodologia de
natureza quantitativa. Os resultados dos testes efectuados com suporte das
Demonstracdes de Resultados e Balangos em IAS 39 e IFRS 9, em nove Bancos
Nacionais e Estrangeiros, entre 2015 e 2020, confirmaram as hipoteses de pesquisa, que
indicavam que: os niveis de imparidade registados nas demonstragdes financeiras em
IFRS 9 revelavam-se superiores aos registados nas demonstragoes em IAS 39 e verifica-
se um resultado superior no registo imparidades nas operagdes crédito (Crédito de
Empresas e Crédito a Particulares), quando comparado com operacdes de créditos
registadas com base no IAS 39. Deste modo, sdo confirmados os principios tedricos que
o modelo de perdas esperadas origina aumento do registo imparidades, comparativamente

ao modelo perdas incorridas.

Palavras chave: IFRS 9, Perda por imparidade, IAS 39, Risco de Crédito, Bancos



Abstract:

The implementation of International Financial Reporting Standard 9 (IFRS 9) has been
shown to be the major transformation in financial institutions accounting since
international accounting standards were applied in 2015. IFRS 9 comes into force in
January 2018, replacing IAS39, causing significant changes in the accounting of financial

instruments. The incurred loss

model used until now with IAS 39, is replaced by the expected loss model established by
IFRS9.

This dissertation analyzes the impacts in Banking Sector, with the implementation of this

standard - IFRS 9- Impact on the Banking Sector.

Regarding the methodology, this will be the collection of management reports/annual
accounting documents between 2015 and 2020 of the Banks and afterwards, the treatment
of the acquired information, considering it as a methodology of quantitative nature. The
outcome of the tests supported by the Income Statements and Balance Sheets in IAS 39
and IFRS 9 in nine National and Foreign Banks, between 2015 and 2020, confirmed the
research hypotheses which indicated that: levels of impairment recorded in the financial
statements in IFRS 9 were higher than those recorded in the statements in IAS 39 and
there is a higher result in the recording of impairments in credit operations (Loans to
individuals and Loans to Companies) when compared with credit operations recorded on
the basis of IAS 39. Thereby, the theoretical principles are confirmed that the expected
loss model originates an increase in the recording of impairments compared to the

incurred loss model.

Key words: IFRS 9, Impairment Loss, IAS 39, Credit Risk, Banks
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CAPITULO - INTRODUCAO




A TFRS 9, Internacional Financial Reporting Standard 9, trata-se da nova norma para
reconhecimento de perdas de crédito, cuja implementagdo efetiva se deu a 1 janeiro de

2018. Esta vem substituir a [AS 39.

O sistema bancario ¢ profundamente afetado, uma vez que se gera um novo modelo de
reconhecimento de perdas de crédito, que influencia significativamente as atividades

relacionadas com a concessao empréstimos € com a natureza instrumentos financeiros.

Deste modo, gera-se a preocupacdo em como a aplicagdo da norma pode impactar nos
resultados, designadamente nas perdas de crédito, uma vez que o modelo de perdas
incorridas ¢ substituido pelo modelo de perdas esperadas. O principal foco para escolha
deste tema ¢ procurar entender como esta implementagdo, que se reflete nos resultados
obtidos, devido ao aumento do grau de imparidade reconhecido e de que maneira

influencia a concessao crédito por parte das institui¢des bancarias.

Nesta dissertacao sera efetuado o estudo das Demonstra¢des Financeiras dos Bancos
Portugueses, e os resultados obtidos por estes em 2015 a 2020, cujo objetivo serd a
resposta a questdo: “A implementacdo da IFRS 9 origina um inesperado aumento dos

niveis de imparidades calculados para perdas esperadas?".

A dissertagdo serda dividida em quatro capitulos. O primeiro capitulo aborda o
enquadramento tedrico da IFRS 9 e da sua aplicacdo no sistema bancario. O segundo
capitulo dira respeito a metodologia de investigagao, onde se procedera a descri¢ao do
processo de recolha e tratamento de dados, a amostra que nos possibilitou a realizagdo do
estudo e a metodologia utilizada. No capitulo trés serd onde se procedera a analise dos
resultados obtidos, a verificagdo das hipdteses de investigagdo e perspetivas futuras.

Finalmente, no capitulo quatro serdo apresentadas as conclusoes.

De forma a avaliar o impacto da implementacdo da IFRS 9, serdo analisados os Balangos
e Demonstracdes de Resultados entre 2015 E 2020, disponibilizados pela Associagao

Portuguesa de Bancos e Relatorio e Contas dos respetivos Bancos.

A metodologia seré a recolha dos relatdrios/prestagao de contas anuais dos bancos, desde
2015 até 2020 e, em seguida, tratamento da informagao obtida. Sendo uma metodologia
quantitativa, trata-se de uma pesquisa que se caracteriza pelo uso da quantificagao, tanto

nas modalidades recolha da informag¢ao, quanto no tratamento dessa, através de técnicas



estatisticas, variando o seu grau de complexidade. Este método leva a resultados precisos

com diminutas chances de distorgdes.

Também entre os tipos de estudos quantitativos, segundo Diehl (2004) podem citar-se as
correlacdes de variaveis ou descritivos (os quais, por meio de técnicas estatisticas
procuram explicar o seu grau de relagdo e o modo como estdo a operar), os estudos
comparativos causais (onde o pesquisador parte dos efeitos observados para descobrir os
seus antecedentes), e os estudos experimentais (que proporcionam meios para testar

hipoteses).

A obteng¢ao dos dados sera feita na plataforma da Associacao Portuguesa de Bancos, nas

Demonstra¢des de Resultados e Balangos publicados.

Decorrente desta recolha de dados ¢ imperativo proceder a andlise, interpretacdo dos

resultados obtidos e identificacdo das limita¢des originadas pelo estudo empirico.

Através deste estudo poderemos assinalar as principais alteragdes decorrentes deste 2015,

na Demonstragdo de Resultados com entrada em vigor da IFRS 9.



CAPITULO I —IFRS 9 NORMAS E CONCEITOS




1 IFRS9

A TFRS 9 surge em 2018, decorrente das necessidades reveladas pela crise financeira
2008 e 2009 nos EUA. Para que as demonstracdes financeiras possam mensurar as perdas
esperadas dos ativos financeiros, esta norma efetua uma uniformizacao de procedimentos
e politicas dos diversos paises, preconizando uma homogeneizacao de interpretacdo das

demonstragdes financeiras.

Com a entrada da IFRS 9, existe uma modificacao dos critérios de reconhecimento,
introduzindo-se o modelo de perdas esperadas, que substitui o modelo de perdas

incorridas, até agora utilizado.

A crise econdmica fortaleceu e levou a discussao os reguladores (IASB ¢ FASB) a
incorporarem o modelo de perdas esperadas nos bancos que permitisse um
reconhecimento mais célere e suficiente das perdas, por forma assegurar o risco de crédito

inerente.

A aplicacao desta norma tem um impacto significativo nas demonstragdes financeiras dos
bancos, uma vez que o seu ativo financeiro estd amplamente exposto ao risco de crédito,
o que levard a um aumento das provisdes para risco de crédito, que originam uma redu¢ao

do lucro, dividendos e patrimonio liquido das instituigdes bancarias.

Ao longo desta dissertagdo serd analisado o impacto da aplicacdo do modelo de perdas
esperadas, em detrimento do anteriormente utilizado de perdas incorridas. A classificagdo
e a mensuracao de ativos e contabilizacdo da cobertura (hedge- accounting) apresentam

mudangas significativas.

Assim, torna-se imperativo definir um conjunto de conceitos base que serdo utilizados ao

longo deste trabalho conforme mencionado por Silva (2019):

. Instrumento financeiro- sdo titulos financeiros, ou contratos, que geram um ativo para

uma parte e um passivo (ou instrumento patrimonial) para outra entidade.

. Ativo financeiro- sdo um conjunto de direitos e deveres passiveis de gerarem

rendimentos futuros. Qualquer ativo que seja:
- Dinheiro

- Um instrumento de capital proprio de uma outra entidade



- Um direito contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra entidade.

- Direito contratual de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade, em

condigdes favoraveis para a entidade;

- Um contrato que seja, ou possa vir a ser, liquidado em instrumentos de capital proprio
da prépria entidade e que seja: (1) um produto ndo derivado em relacao ao qual a entidade
¢, ou possa vir a ser, obrigada a receber um numero variavel de instrumentos de capital
proprio da propria entidade (por exemplo um contrato de empréstimo a um acionista, em
que exista a possibilidade de liquidacdo do empréstimo através de agdes da propria
empresa); (i1) um produto derivado que seja, ou possa vir a ser, liquidado de uma forma
que nao pela troca de um valor fixo em dinheiro ou noutro ativo financeiro, mas antes por
um numero fixo de instrumentos de capital proprio da propria entidade (por exemplo,

opcao exdtica de compra de acdes proprias).
. Passivo Financeiro- de acordo com Silva (2017) e definido como:

- Uma obrigacdo contratual de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra

entidade;

- Uma obrigacdo contratual de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade,

em condicoes que sejam potencialmente desfavoraveis para a entidade;

- Um contrato que possa ser liquidado em instrumentos de capital proprio da propria
entidade e que seja: (1) um produto ndo derivado em relagdo ao qual a entidade €, ou possa
vir a ser, obrigada a entregar um nimero variavel de instrumentos de capital proprio da
propria entidade (por exemplo, um contrato de empréstimo obtido de um acionista, em
que exista a possibilidade de liquida¢ao do empréstimo através de agdes proprias); (ii) um
produto derivado que seja, ou possa vir a ser, liquidado de uma forma que ndo a troca de
um valor fixo em dinheiro ou em outro ativo financeiro, mas antes por um numero fixo
de instrumentos de capital proprio da propria entidade (por exemplo opgdo exdtica de

venda de acdes proprias).

. Instrumento de capital proprio- entende-se como qualquer contrato que evidencie um

interesse residual nos ativos de uma entidade, apos a deducao de todos os passivos.

. Instrumento derivado — de acordo com Silva (2017), ¢ um instrumento com todas as

seguintes caracteristicas:



- O seu valor altera-se em resposta a alteracao num determinado ativo subjacente, ou ativo
primario (por exemplo, taxa juro, pre¢o de instrumento financeiro, preco da mercadoria,
taxa de cambio, indice pregos ou de taxas, notacdo de crédito, ou indice de crédito, ou
outra variavel, desde que, no caso de uma variavel ndo financeira, a variavel nao seja

especifica de uma parte do contrato);

- Nao requer qualquer investimento liquido inicial ou requer um investimento inicial
liquido inferior ao que seria exigido para outro tipo de contratos, que se esperaria que

tivessem uma resposta semelhante as alteragcdes nos fatores mercado;
- E liquidado numa dada fatura.

. Deposito bancario — de acordo com Silva (2017) - € um ativo financeiro, pois representa
um direito contratual do depositante de obter dinheiro do banco, em contrapartida pelo
valor depositado, ou emitir cheques a favor de credores para liquidar um passivo

financeiro.

Dividas a receber/pagar- sdo ativos/passivos financeiros pois representam

direitos/obrigagdes contratuais a receber/pagar meios monetarios no futuro.

. Locagado financeira — ¢ um ativo/passivo financeiro, pois representa um direito contratual
a receber do locador e uma obrigacdo contratual a pagar pelo locatério, relativamente a

um montante de capital e juros, neste caso, tratado pela IAS 17 e NCRF 9.
Ac@o ordinaria ou preferencial € um instrumento de capital proprio de outra entidade.
1.1 Reconhecimento e mensuraciao

IFRS 9 ¢ implementada em janeiro 2018 e proporciona uma abordagem baseada em
principios e, portanto, uma maior flexibilidade entre os aplicadores (Dietrich &

O'Connell, 2018).

A norma contabilistica consiste, principalmente em trés componentes. Primeira, a
classificagdo e mensuracao dos ativos financeiros, em segundo lugar, um modelo de
imparidade prospetivo (o modelo ECL) e, terceira, contabilidade de cobertura (IFRS,
2018). Como resposta as criticas relativas a complexidade da IAS 39, a IFRS 9 introduziu
um método de classificagdao simplificado dos ativos financeiros (BDO, 2017b). A IFRS 9
utiliza o justo valor, em vez contabilidade a valores historicos (BDO, 2017b; Deloitte,

2019). De acordo com a classificagdo ¢ as definicdes de mensuragoes dos ativos



financeiros, segundo a IFRS 9, um ativo financeiro deve preencher um critério
empresarial relativamente ao objetivo do bem. Este requisito ¢ denominado critério do
modelo de negdcio e implica que um bem ¢ classificado com base na forma como reflete
0 negbdcio e o objetivo subjacente da empresa (Deloitte, 2019). A fim de cumprir o
requisito do modelo de negdcio, os ativos financeiros devem ser mantidos dentro de um
modelo de negdcio com o objetivo de deter ativos financeiros ativos para realizar fluxos
de caixa contratuais (idem.). Com base na exigéncia do negdcio modelo, os ativos

financeiros sdo classificados:

1. AC (Amortized Cost)

2. FVOCI (Fair value through other comprehensive income)

3. FVPL (Fair value though profit or loss)

(BDO, 2017a)

Os critérios do modelo de negocio decidem qual a classificacdo de um ativo financeiro.

A classificacdo AC ¢ aplicada se um ativo preenche duas condi¢des. Primeiro, que o ativo
seja mantido com o objetivo de realizar fluxos de caixa contratuais. Em segundo lugar,
que o acordo do ativo financeiro tenha um limite de tempo especifico para juros e
reembolsos (Deloitte, 2019; BDO, 2017c). BDO (2017c) d4& exemplo de quatro
instrumentos financeiros que podem ser classificados ao AC. Créditos comerciais,
empréstimos a receber, investimentos em obrigacdes do estado que ndo sejam detidas

para negociacdo e investimentos em depositos a prazo a taxas de juro normais.

O FVOCI ¢ aplicavel se cumprir os seguintes critérios. Em primeiro lugar, o bem ¢ detido
dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo ¢ alcancado por ambos os detentores do
financiamento, a fim de recolher os fluxos de caixa contratuais € vender o ativo
financeiro. Em segundo lugar, os termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em
datas especificadas, a fluxos de caixa que sdo unicamente pagamentos de capital e juros
sobre o montante do capital em divida. (BDO, 2017¢). A BDO (2017c) exemplifica as
obrigacdes do Estado ou de empresas em que o investimento ¢ suscetivel de ser mais

curto do que a maturidade poderia ser classificada como FVOCI.

O FVPL ¢ aplicavel se um ativo financeiro cumprir um dos trés critérios. Primeiro, se for
detido para negociagdo, em segundo lugar, o instrumento de divida que ndo se qualifica

para ser medido em AC ou FVOCI. Em terceiro lugar, um instrumento de divida que nao
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seja qualificado para ser medido em AC ou FVOCI, um investimento em agdes que a
entidade optou por ndo classificar como no FVOCI (idem.). A BDO (2017¢) d4 como
exemplo os investimentos em a¢des de empresas cotadas que a entidade ndo optou por

contabilizar como FVOCIL.

1.2 Comparaciao IAS 39 e IFRS 9

A TFRS 9 mostra diferencas significativas em relacdo a IAS 39. A IFRS 9 reduz a
complexidade da categorizacdo de ativos financeiros, com um menor numero de
categorias e apresenta uma distin¢do clara entre instrumentos de divida e de capital. Ao
contrario da IFRS 9, que se revelava de mais dificil implementacao revelando excecdes,

inconsisténcias e derrogacoes.

No que concerne a classificagdo e mensuracdo IAS 39 temos as seguintes linhas de

orientagao:

. Mensuragdo ao custo amortizado ou ao justo valor, a classificagdo ndo depende das
caracteristicas dos ativos, nem do modelo negdcio, mas da intencdo da gestdo sendo que

os derivados embutidos podem ser bifurcados.

Na perspetiva da IFRS 9, no ambito de classificacdo e mensuragdo, temos os seguintes

principios:

- Classificagdo tendo em consideragdo o modelo negocio, a caracteristica dos ativos teste
SPPI- solely payment of principal and interest sendo que ndo ¢ permitido a bifurcacao de

derivados embutidos e os instrumentos sdo classificados ao FVTPL.

A TAS 39 tem, como metodologia de reconhecimento, o modelo de perdas incorridas, ou

seja, s no momento em que ocorre o evento de risco € que o mesmo ¢ mensurado.

Na IFRS 9 o momento da perda ¢ antecipado, havendo lugar ao reconhecimento da perda

na sua origem, ¢ os ativos refletem a perda esperada no seu inicio.

Esta norma origina uma majoragao das provisoes efetuadas. Do ponto de vista de gestao,
esta torna-se mais complexa, pois implica uma area de gestdo de risco para que seja
possivel prever as perdas esperadas, originando custos elevados na implementacgao destes

modelos.



Para o sector bancario existe um impacto enorme sobre as demonstracdes financeiras,

uma vez que a base dos ativos bancarios comporta um elevado risco de crédito.

1.2.1 Tabela Comparativa IAS 39 e IFRS 9

Tabela 1 - Comparacdo entre IAS 39 e IFRS 9

IAS 39

IFRS 9

Empréstimo e contas
a receber.
Disponivel para

venda.

Fundamentagao Baseado em regras. | Baseado em principios.
Mensuracao FV AC (Amortized cost).
AC FVPL (Fair value trough other
comprehensive income).
FVOCI (Fair value through
profit or loss).
Tipos Classificagao FVPL AC
HTM (Held to FVOCI
maturity) FVPL

Reclassificagao

A reclassificagao ¢
proibida através do
lucro e perda, apds o
reconhecimento
inicial.

A opgao do justo
valor (se
proporciona uma
melhor relevancia).

Com a mudanca do modelo

negocio.

Imparidade

A reclassificagdo ¢

proibida através de

Mudanca modelo de negbcio.
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lucro ou perda, apos
o reconhecimento

inicial.

Capitais Proprios

Todos os
instrumentos de
capital proprio
disponiveis para
vendas s3o medidos
a um justo valor num

outro rendimento

Escolha irrevogavel para
designar como justo valor
através de outro rendimento
integral, justo valor através de
lucros e perdas, se detidos para

comércio.

imparidade.
Modelo de perdas

incorridas.

global.

Ganhos e perdas Normalmente Normalmente através de lucros
através de lucros e e perdas.
perdas.

Imparidade Viérios modelos de Um modelo unificado de

prejuizos para todos os
instrumentos financeiros.

O modelo de perdas esperadas.

Fonte: Gornjak, 2017;117
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1.2.2 Modelo de Perdas Incorridas — IAS 39

Em abril 2001 o IASB adotou a IAS 39, para reconhecimento € mensuracao dos ativos
financeiros. A luz desta norma, os ativos financeiros eram mensurados ao AC ou ao FV.

Os ativos financeiros foram classificados em quatros diferentes categorias.
1. Ativos financeiros ao justo valor, através de lucros e perdas

2. Investimentos detidos até a maturidade

3. Empréstimos e contas a receber

4. Ativos financeiros disponiveis para venda

A classificacao dos bens ¢ feita aquando do reconhecimento inicial e, posteriormente, nao
¢ alterada (Deloitte, 2019). Os ativos financeiros classificados como FVPL poderiam ser
reconhecidos como ativos financeiros detidos para venda, ativos derivados, ou através de
uma otica FV. O FV permitiu uma oportunidade de reclassificar um ativo para o FV, se
proporcionasse melhor relevancia em determinadas circunstancias (ibidem.). A medida
comparabilidade diminui, se os ativos forem reclassificados, o IASB ndo considerou ser
apropriado ter normas flexiveis e ser permitida a sua reclassifica¢do, apenas considerou

um aumento qualitativo da informacao contabilistica (IASB, 2008).

A TAS 39 tinha uma lacuna evidente no processo de reconhecimentos da imparidade. De

acordo com a norma, esta so € aplicavel em trés, das quatro categorias.

A imparidade na IAS 39 s6 ¢ reconhecida no momento da ocorréncia de uma perda de
crédito, ou se a mesma fosse muito provavel que surgisse. A imparidade passa a ser
construida na base historica. A TAS 39 exigia que houvesse indicagdes que o valor de
aquisicdo nao pudesse ser recuperado (ibidem). A diminui¢do do valor, ao abrigo da IAS
39, poderia ser definida diferentemente pelas empresas, as empresas deveriam possuir
consisténcia nos reportes financeiros, pois isto produz resultados diferentes (Gornjak

2017; Huian 2012).

A TAS 39 forneceu orientag@o detalhada para diferentes ativos, mas a norma contabilistica
foi criticada por ser complexa e de dificil implementacdo (Gornjak, 2017). Apos a crise
financeira de 2008, comegou a suscitar preocupagdes € a exigir mudancas. As extensas
criticas a IAS 39 baseavam-se no conceito de "demasiado pouco, demasiado tarde"

(KPMG, 2014). Mesmo que os bancos vissem indicagdes de perdas significativas de
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empréstimos, tinham pouca flexibilidade para mostrar aos utilizadores as perdas, antes de
terem incorrido (ibidem.). No entanto, Kaburek (2016) afirma que "Um argumento
primordial para normas baseadas em regras ¢ que, na sua auséncia, havera uma falta de

comparabilidade".
1.2.3 Modelo Perdas Esperadas — IFRS 9

O processo de imparidade muda com IFRS 9, introduzindo o modelo das perdas

esperadas.

O objetivo deste modelo ¢ acelerar o reconhecimento perdas de crédito, que foi uma das

maiores criticas apontadas a IAS 39, aquando da crise financeira de 2008.

A primeira etapa consiste em ativos "de rendimento elevado”, a segunda fase consiste em
ativos "de rendimento abaixo do esperado", e a terceira fase consiste em ativos em

"imparidade” ou "incumprimento”.

Segundo Silva (pag 50, 2017), a etapa 1 “Logo que o instrumento financeiro ¢ originado
ou comprado, as perdas esperadas para um espago temporal de 12 meses sdo reconhecidas
através de uma provisdo. Trata-se de uma primeira abordagem as perdas esperadas. Para
os ativos financeiros, os rendimentos de juros sdo calculados tendo por base a quantia
bruta escriturada do ativo (isto ¢, sem ajustamento para perdas esperadas). A provisao ¢

considerada a parte”.

Na etapa 1 sdo utilizadas varidveis macroecondmicas, uma vez que as taxas de
crescimento do desemprego e do PIB sdo utilizadas para calcular as perdas esperadas

(Frykstrom & Li, 2018; PWC, 2017a).

A critica ¢é que as sensibilidades dos modelos de célculo das perdas esperadas afetam,
assim, fortemente o resultado, aumentando o risco de previsdes inexatas

(Mckinsey,2017).

Na etapa 2, segundo Silva (pag 50,2017) “se o risco de crédito aumenta significativamente
e a qualidade do crédito ndo ¢ considerado de baixo risco, as perdas esperadas sdao
reconhecidas para toda a vida do crédito. Os rendimentos de juros continuam a ser

calculados, tendo por base a quantia bruta escriturada do ativo”.

E, por fim, a etapa 3 que, também segundo Silva (pag 52, 2017) “Se o risco de crédito

aumenta até chegar ao ponto em que se esta em presenca de um ativo em imparidade, o
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rendimento do juro ¢ calculado tendo por base o custo amortizado (isto €, a quantia bruta
escriturada deduzida da provisdo). As perdas esperadas continuam a ser reconhecidas para

toda vida do crédito.

A TFRS 9 introduz flexibilidade e julgamentos, uma vez que a IFRS 9 ndo define o que ¢
um significativo aumento do risco. Também ndo define quais os dados macroeconémicos
a utilizar ou como deve ser aplicado e utilizado para calculos de perdas futuras. Os bancos
utilizam ainda diferentes sensibilidades nos seus modelos, que afetam o futuro ECL
proposto e podem afetar a qualidade da informagao (PWC, 2017b). Diferentes bancos
podem receber resultados diferentes com base na mesma informag¢do macroecondmica.
Outra critica a IFRS 9 ¢ que o julgamento e a definicdo de um aumento significativo do
risco sdao determinados pelos aplicadores e ¢é, portanto, interpretado de forma diferente
entre os bancos (BDO, 2018). O aumento da flexibilidade e a incerteza foram criticadas;
por permitir julgamentos errados, dependendo de sobre como os reguladores respondem
a nova norma (Moody's, 2016a). Moody's (2016b) e EY (2017) apresenta ainda a sua
opinido sobre as implicagdes da IFRS 9 e sublinha que esta conduzird a uma menor
comparabilidade e transparéncia. Como anteriormente afirmado pela Fiechter (2011), os
bancos europeus mostraram que estdo interessados em tirar partido quando a

oportunidade ¢ dada.
1.3 Categorias Risco
1.3.1 Conceito e gestiao Risco

Uma das preocupagdes fulcrais das instituigdes bancarias, ¢ a gestdo do risco, neste ponto
tentaremos compreender a sua defini¢do e como poderemos geri lo por forma obter as

melhores decisdes de gestao.

No ambito do MAR (pag 15), definimos risco intrinseco como “a probabilidade de
ocorréncia de eventos que afetem, de forma significativa a condi¢do financeira da

institui¢ao, independentemente da existéncia ou da qualidade dos controlos instituidos™

Uma das principais preocupacdes das entidades bancarias ¢ a gestao dos riscos financeiros
e economicos. Pelo que teremos, assim, de nos munir de um conjunto de estratégias que,
se tidas em conta, na conjuntura apropriada, permitirdo decisdes de gestdo que se
adequem ao risco identificado. Como estratégias de gestdo de risco destacamos as

seguintes segundo Beja (2004):
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* Prevenir riscos - sendo a mais 6bvia, indica-nos que nunca deveremos incorrer riscos
dos quais ndo teremos contribuicdo positiva futura. Quanto mais especialistas nos
tornamos, nesta identificagdo, mais embarcaremos ou preveniremos riscos

desnecessarios.

* Criar riscos - significa incorrermos em riscos, cujo ganho potencial justifica o risco. Nao

eliminando o risco, mas exercendo-o de uma forma controlada.

» Comprar ou vender riscos - pode ser rentavel adquirir uma posic¢ao de risco com elevado
ganho subjacente, como também pode-se justificar a venda de um risco com uma perda

direta de valor.
* Diversificar risco - gerir riscos através de uma diferencia¢do de produtos da carteira.

* Concentrar riscos - por forma a nao se incorrer num risco muito elevado, tenta-se uma
compensagao com o risco oposto. Trata-se de uma decisdo perigosa, uma vez que, caso
ndo se encontre a compensagdo perfeita, que ndo abarque custos, origina, por vezes,

resultados desastrosos.

 Impulsionar riscos - recorrer a financiamento externo para desenvolvimento de um
projeto; gera-se um efeito alavancagem que origina um maior ganho, com consequente

aumento do risco.

As medidas de gestao risco acarretam um conhecimento profundo da atividade exercida,
conhecimento negdcio no que respeita ao seu modelo e possiveis constrangimentos, por

forma a ter, por parte dos responsaveis, uma adequada avaliacao dos impactos indiretos.
Podemos identificar, na gestdo do risco negdcio, seis etapas:

1) Contextualizacdo do risco — determinar como abordar e executar as atividades de
gestao do risco, definindo estratégia e estrutura adequadas. Esta fase ¢ fulcral para o

sucesso das restantes fases.

2) Identificacao de riscos - reconhecer eventuais riscos que possam afetar a organizacgao.
Tendo como finalidade elaborar uma listagem, com determinacdo das causas e fatores
risco, ocorréncias, situacdes e circunstancias que possam afetar a atividade da

organizagao € originar riscos.

3) Analisar os riscos - andlise e avaliacdo dos riscos, com base na probabilidade de

ocorréncia e impacto causado.
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4) Avaliagdo dos riscos - os niveis de risco sao comparados com critérios pré-

estabelecidos.

5) Tratamento dos riscos - os riscos sdo tratados consoante a prioridade e o grau de risco.
O objetivo € controlar, de maneira aumentar as oportunidades e reduzir ameagas da

organizagdo. Os efeitos negativos podem ser mitigados de quatro formas distintas:

* Evitando o risco- o que nem sempre ¢ possivel e desejavel, sendo de considerar formas

de gerir o risco, como ¢ exemplo a diversificagao.

* Reduzir o risco- a empresa pode aceitar uma parte do risco, logo que este esteja no limite

toleravel para a empresa.
* Aceitar- a empresa determina admitir o risco e ndo executa nenhuma acao.

* Transferir- a empresa pode transferir parte do risco ou a sua totalidade para outra
entidade. Esta transferéncia pode ser através de seguros ou para transferéncias para outros

bancos.

6) Acompanhamento e revisdo do plano: supervisao do plano de gestdo do risco e dos

niveis de riscos ainda presentes, avaliando as melhorias verificadas.
1.3.2 Tipificacoes de Risco

No momento atual, temos assistido a uma progressiva desregulamentagao do mercado,
aliada a uma inovagdo e um mundo, cada vez, mais global; isto levou a uma quebra de
paradigmas acerca do processo de supervisao, focalizando o papel supervisor na avaliagao
de perfil de risco das institui¢des financeiras. O papel do 6rgdo supervisor ¢ mais

preventivo do que reativo, como assistiamos no passado.

Com acordo Basileia II, o risco de mercado ganhou maior realce com a securitizagao dos
instrumentos crédito; deste modo, esta preocupacdo saiu da esfera das instituicdes
financeiras. Assim, incentivaram os supervisores a incutirem a elaboracao de processos
de avaliagdo, centralizados na natureza e extensao dos riscos e na qualidade dos sistemas
de controlos associados, com vista a dotar as institui¢des de fundos proprios na proporg¢ao,

do risco assumido pelas mesmas.

Perante a diversidade de riscos, o MAR decidiu abarcar nove categorias de risco, tanto

financeiros (risco de crédito, risco de mercado, risco taxa juro e risco cambial), como ndo
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financeiros (risco operacional, risco dos sistemas de informacao, risco de estratégia, risco

compliance e risco de reputacdo).

Risco de mercado, segundo o MAR, representa a probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de
mercado dos instrumentos da carteira de negociagdo, provocados por flutuagdes em
cotacdes de agdes, precos de mercadorias, taxas de juro, taxas de cambio. O risco de
mercado estéd associado, principalmente, a detencao de posigdes de curto prazo em titulos
de divida e de capital, em moedas, em mercadorias e em derivados. O risco mercado

comporta o risco de taxa juro, taxa de cambio e o risco cotag@o e indice.

O risco taxa de juro define, segundo o MAR, a probabilidade de impactos negativos no
capital ou resultados, provocados por movimentos adversos nas taxas juro, quer ativas

quer passivas.

O Risco taxa de cambio define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, devido a movimentos adversos nas taxas de
cambio, provocados por alteragdes no pre¢o de instrumentos que correspondam a
posi¢gdes abertas em moeda estrangeira, ou pela alteragdo da posi¢do competitiva da

institui¢ao, devido a variagdes significativas das taxas de cambio.

O Risco de crédito define-se, segundo o MAR, como a probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos nos resultados ou no capital, devido a incapacidade de uma
contraparte cumprir os seus compromissos financeiros perante a institui¢ao, incluindo
possiveis restrigdes a transferéncia de pagamentos do exterior. O risco de crédito existe,
principalmente, nas exposi¢des em crédito (incluindo o titulado), linhas de crédito,

garantias e derivados.

O Risco operacional, segundo Beja (2004), € o risco de que as deficiéncias nos sistemas
de informag¢do, ou nos controlos internos, resultem em perdas inesperadas. Pela sua
natureza ligada a falhas humanas ou de sistemas, a procedimentos ou controlos
inadequados, a desastres naturais, € a situagdes similares, a maior parte destes riscos sao
dificeis de quantificar, embora passiveis de escrutinio, controlo, graduacdo e
monotorizacdo. O Risco operacional deve ser mensurado nas seguintes fases: na recolha
de informagao de todos os riscos relevantes, posteriormente sendo efetuada avaliacao da
estrutura risco, sendo exibido um rating de risco operacional aos que sao conferidos niveis

risco.
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No que concerne ao Risco compliance, segundo o MAR, ele ¢ tido como a probabilidade
de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de
violagdes ou desconformidades relativamente as leis, regulamentos, contratos, coddigos de
conduta, praticas instituidas ou principios €ticos. Pode traduzir-se em sang¢des de caracter
legal ou regulamentar, na limitacdo das oportunidades de negocio, na reducdo do
potencial de expansdo, ou na impossibilidade de exigir o cumprimento de obrigagdes

contratuais.

Segundo o Banco de Portugal (2007), o Risco dos sistemas de informagdo evidencia a
probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, em
consequéncia da inadaptabilidade dos sistemas de informagdo a novas necessidades, da
sua incapacidade para impedir acessos nao autorizados, para garantir a integridade dos
dados, ou para assegurar a continuidade do negdcio em caso de falha, bem como, devido
ao prosseguimento de uma estratégia desajustada nesta area. Este pode ser dividido num
conjunto de diversas fontes de risco que serdo utilizados como matriz de referéncia na sua

avaliacdo:

* Risco estratégia — estratégia e politicas desajustadas nos sistemas de informagao,

relativamente a atividade desenvolvida.

* Risco Flexibilidade - os sistemas de informag¢do ndo devem ser inflexiveis, ajustando-

se, com flexibilidade, as necessidades prementes das entidades de uma forma tempestiva.

* Risco acesso - violagdo do acesso ndo autorizado ou inapropriados aos sistemas

informacao.

* Risco integridade - risco da informagao produzida poder ndo ser correta, ser inacabada,

inconsistente ou inoportuna.

* Risco continuidade - possibilidade de falhas no sistema, que impegam acesso a

informacao e recuperagao da mesma.

O Banco de Portugal define como Risco estratégia — a probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos, nos resultados ou no capital, decorrentes de decisdes estratégicas
inadequadas, da deficiente implementacao das decisdes ou da incapacidade de resposta a
alteragdes do meio envolvente, bem como, a alteragdes no ambiente de negocios da

instituicao.
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E, por fim, o Risco reputagdo, que ¢ tido, segundo o MAR, como a probabilidade de
ocorréncia de impactos negativos, nos resultados ou no capital, decorrentes duma
percecao negativa da imagem publica da instituicdo, fundamentada ou nao, por parte de
clientes, fornecedores, analistas financeiros, colaboradores, investidores, 6rgdos de

imprensa, ou pela opinido publica em geral.
1.3.3 Risco crédito

A avaliacdo do risco crédito, no decorrer dos anos, tem tido um maior enfoque por parte
das institui¢des bancarias, uma vez que a concessdo de crédito se tornou uma das suas

atividades centrais.

Os sistemas bancérios utilizam modelos para o risco bancario, por forma a avaliar a
probabilidade de incumprimento de um mutuario. Estes modelos demonstram o risco de
crédito de um mutudrio, no momento especifico. O repto que se coloca aos bancos ¢ um
equilibrio entre a quantidade de angariacdo de negdcio para carteira versus a qualidade
da carteira de negocio. Um calculo correto do risco de crédito sera importante para uma
mensura¢do adequada do grau provavel de incumprimento de um mutudrio. A analise
devera assentar em dois pilares, primeiro na capacidade de pagamento do mutuario,
nomeadamente no pagamento de juros e capital e segundo, para que se destina o crédito

solicitado.

Tendo em vista uma modernizagdo nas praticas de supervisdo, tento como enfoque a
uniformizacdo, sistematizacdo e complementaridade de procedimentos, o Banco de
Portugal decidiu implementar o Modelo de Risco de Crédito (MAR), que permitira uma
melhor avalia¢do do risco aumentara o valor acrescentado ao trabalho de supervisao, por
forma a garantir que os riscos se encontram todos corretamente identificados, que os
sistemas de controlos estdo ajustados aos controlos dos riscos a que a entidade se encontra

exposta.

Juntamente com avaliacdo de perfil de risco, segundo o MAR, deve-se proceder a
avaliacdo de cada instituicdo ou grupo financeiro, no que concerne a graus de liquidez e

de solvabilidade, verificando também a qualidade dos processos de gestdo.

Na pratica, a materializagdo da avaliacao das medidas de risco e de controlo, bem como,
da solvabilidade e liquidez, segundo o MAR, envolve quatro etapas integradas e

sequenciais que sdo as seguintes:(1) descricdo e analise financeira da institui¢cao ou grupo;
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(2) decomposicao por areas funcionais; (3) avaliacao de riscos e controlos; (4) agregagao

de resultados.

Importante realgar que estas etapas estao sujeitas a procedimentos de controlo, por forma

a garantir a qualidade e solidez dos resultados obtidos.

1. Descricao e analise financeira — Esta primeira etapa tem por objetivo a recolha de
informacao financeira e os dados qualitativos que nos permitam compreender, de forma
ampla, a atividade desenvolvida pela instituicdo e riscos que dai provém, tendo em vista

concretizar a realizacdo da etapa seguinte e enquadrar os resultados avaliacao.

2. Decomposi¢do da instituicdo em areas funcionais — tem por objetivo a inventariagao,
de forma sistematica, das areas chave da instituicdo e das func¢des de grupo mais
relevantes, de modo a tornar possivel a identificag¢do e avaliacdo, precisa e completa, dos
riscos e controlos existentes, a diferentes niveis da estrutura da organizagao. Este processo
permite-nos uma construcao de blocos de analise distintos, que permitirdo direcionar a
supervisdo nas areas funcionais com maior risco ou com mecanismos de controlo
deficientes, bem como, a integracdo, de forma coerente e objetiva, dos resultados de a¢des

de supervisao parciais ou de agdes desenvolvidas por equipas distintas.

3. Avaliagdo dos riscos e dos controlos - Esta etapa corresponde a anélise das categorias
de riscos e de controlos identificadas, em cada area funcional, tendo por base um conjunto
especifico de fatores que influenciam a magnitude dos riscos ou a qualidade dos controlos
existentes. Esta avaliagdo, embora sendo demarcada por critérios e procedimentos
objetivos, sera sobretudo de natureza qualitativa e baseada na experiéncia e no juizo
critico do supervisor. A avaliacdo de cada categoria de risco e de cada categoria de
controlo traduzir-se-4, na atribuicao, pelo supervisor, de uma notagao numérica, numa
escala de 1 a 4, que espelhara, por um lado, a materialidade dos riscos e, por outro lado,
a qualidade dos controlos. No que concerne a solvabilidade e a liquidez, serdo igualmente

analisadas, numa notacdo numérica, numa escala de 1 a 4.

4. Agregacao e reporte de resultados - Uma vez atribuidas as notagdes a cada uma das
categorias de risco e de controlo, identificadas em cada area funcional da instituicdo, estas
serdo agregadas, através de um processo matematico padronizado, com vista a determinar
a notacdo de cada area funcional e, em ultima instancia, da propria instituigdo ou grupo
financeiro. A jun¢do da notagdo global, com as notagdes atribuidas a solvabilidade e

liquidez, possibilitara formar uma fotografia agregada da instituicdo, ndo apenas no que
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respeita ao perfil de risco da entidade, mas também como as medidas de mitigacao do
risco sdo geridas no curto, médio e longo prazo. E de notar que a agregacio do MAR nio
sera um processo estatico; sendo flexivel para substitui¢do de um resultado que decorra
da aplicacdo do método de agregagdo, sempre que se julgue que este esta desajustado a
realidade da institui¢dao, devendo-se justificar devidamente as alteracdes efetuadas. Este
facto indica-nos, ndo s6, a qualidade dos resultados do MAR, bem como, a aplicagdo
transversal de regras de validagdo e controlo da consisténcia e comparabilidade das

notagoes atribuidas as diferentes instituigoes.

Como ja tinhamos referido, o risco de crédito existe, principalmente, nas exposigdes em

crédito (incluindo o titulado), linhas de crédito, garantias e derivados.

Para procedermos a analise de crédito, temos de ter atengao os seguintes pontos, segundo

o MAR:

* Probabilidade de incumprimento - Determinar a probabilidade de incumprimento das
contrapartes nas transagdes que comportem risco de crédito, incluindo o risco de

transferéncia.

* Concentragao e correlacao - Determinar o risco de concentragdes de crédito, decorrentes

de uma diversificagdo inadequada das posi¢des de crédito.

* Perda, dado o incumprimento - Determinar a perda maxima incorrida, em caso de

incumprimento das contrapartes.

* Exposicdo ao Risco — Determinar o risco decorrente das contrapartes utilizarem o

crédito potencial, em caso de incumprimento.

O reconhecimento de perdas deve ser feito quanto existirem evidencias objetivas que
havera lugar a incumprimento e ndo apenas no periodo em que os gastos originados por
esse incumprimento forem aceites fiscalmente. Deve se reconhecer a perda por

diminuicao do valor recuperavel para todo o periodo do contrato como nos indica a [IFRS

9.

1.4 Enquadramento IFRS 9 no sector bancario portugués
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A Unido Bancaria surgiu resultante de uma necessidade de resposta, por parte da Unido
Europeia, aos desafios criados com as crises financeira de 2008 e das dividas soberanas

de 2010/2011.

A crise originou uma rutura do sector financeiro, obrigando a interveng¢ao dos estados nos
bancos, com recapitalizacdes de bancos, na tentativa de reduzir a fragilidade em que
mercado se encontrava ¢ restituir a confianga no sector. Esta crise demonstrou as
vulnerabilidades e imperfeigdes que a unido econdmica € unido monetaria apresentavam

(Beju & Fat, 2016).

O Mecanismo Unico de Supervisao (MUS) foi o primeiro passo para a unido bancaria,
tratando-se de um sistema de supervisao composto pelo Banco Central Europeu (BCE),
autoridades nacionais e autoridades nacionais dos paises participantes, de entre os quais

o Banco de Portugal.

Através do MUS, o BCE exerce a sua funcao de supervisao, sendo responsavel por
licenciar, monitorizar e aplicar regras ao sector, tais como a verificagdo do racio de

capital, liquidez e do limite de alavancagem.

Segundo o Banco de Portugal no modelo supervisdao do MUS, temos uma diferenciagdo
entre as institui¢des de crédito significativas (sob supervisdo direta do BCE) e as menos
significativas (sob supervisdo indireta do BCE e supervisdo direta das autoridades
nacionais competentes, com articulagao e reporte ao BCE), tendo por suporte critérios

qualitativos e quantitativos. Esta classificagcdo ¢ atualizada com regularidade.

A Unido Bancaria devera assentar, a prazo, em trés pilares que se completam: O
Mecanismo Unico de Supervisdao, o Mecanismo Unico de Resolugdo e um Sistema

Comum de Garantia de Depositos.

Estes trés pilares da Unido Bancaria t€m como pressuposto, a existéncia de um conjunto
de regras prudenciais (Single Rulebook) que podera ser flexibilizado por motivos de
politica macroprudencial, sujeito a coordenacdo da Unido Europeia segundo o Banco de

Portugal.

O MUS tem por missao garantir a seguranca e robustez do sistema bancario europeu,
promover a integridade e estabilidade financeira Europa, e assegurar a supervisao
coerente, através da partilha de conhecimentos entre as autoridades dos paises

constituintes € BCE.
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Os critérios para definir as instituigdes como significativas sdo as seguintes (Guido sobre

a supervisao Bancéria, BCE):

« 0 valor total dos seus ativos excede 30 mil milhGes de euros ou - no caso de o valor total
dos seus ativos ser inferior a 5 mil milhdes de euros — excede 20% do produto interno

bruto nacional;
* ¢ uma das trés instituigdes de crédito mais significativas num Estado-Membro;
* recebe assisténcia financeira publica direta do Mecanismo Europeu de Estabilidade

* 0 valor total dos seus ativos excede 5 mil milhdes e o racio dos seus ativos/passivos
transfronteiras em mais do que um Estado-Membro participante em relacdo aos seus

ativos/passivos totais ¢ superior a 20%.

No entanto o MUS pode alterar e classificar uma institui¢do como significativa por forma

a garantir a aplicag@o coesa de elevados padrdes de supervisao.
1.4.1 Basileial

O Acordo de Basileia I surgiu em 1988, com objetivo de estipular os requisitos minimos
de capital, focando-se também numa regulacao e uniformizagdo de procedimentos para
melhor transmissdo da informagdo fornecida pelos bancos centrais ¢ permitindo uma

mitigacao do risco de crédito, risco de mercado e risco operacional.

Com o objetivo de promover a solidez e estabilidade das institui¢des bancarias, este
acordo estabelecia um capital minimo que as institui¢des bancérias deveriam cumprir
para fazer face aos riscos de créditos concedidos. Sendo atribuidos diferentes pesos aos
ativos pertencentes as institui¢des financeiras (0%, 20%, 50% ou 100%) e tendo em conta
o seu risco de crédito e o nivel de capital minimo para cada uma deveria ser de 8% em

proporcao dos ativos pelos riscos.

Este acordo aglomerou as componentes de fundos proprios das institui¢des financeiras
em dois grupos, o Tier I e o Tier II. Segundo Jackson (1999), do Tier I fazem parte o
capital realizado, os prémios de emissdo, reservas, lucros, fundos para riscos bancarios
gerais e diferencas negativas de 1.* consolidacdo e reavaliagdo (equivaléncia patrimonial),
bem como, também as insuficiéncias de provisdes para encargos com reformas. O Tier 11

contempla os passivos subordinados e agdes preferenciais remiveis.
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Pereira (2015), o Acordo de Basileia I, possuia abordagem simplificada, que possibilitava
uma adequagdo das regras, por parte dos bancos centrais, de acordo com as
especificidades de cada pais. O Comité, no entanto, estava preocupado com as questodes
de risco de mercado, ou taxa de juro e risco cambial, demonstrado pela separagdo entre
operagoes realizadas com entidades de paises membros da OCDE e operagdes com outros

paises.

Os créditos concedidos sobre governos centrais e bancos centrais pertencentes a paises
membros da OCDE apresentam uma ponderacdo de 0%. Em contrapartida sobre governos
centrais e bancos centrais de outros paises tém uma ponderagdo de 100%, ndo se tendo
em conta se se trata de créditos de curto prazo ou longo prazo, por forma assegurar a

liquidez do sistema interbancério internacional.

No que respeita as garantias, o comité revelou uma abordagem conservadora, sendo
definida uma ponderacdo de 0% para créditos garantidos por titulos emitidos por
governos centrais ou bancos centrais de paises membros OCDE. Os créditos garantidos
por entidades do sector publico e por instituicdes de crédito de paises ndo pertencentes a

OCDE apresentam uma ponderagdo de 20%.
1.4.2 Basileia Il

A crescente globaliza¢do da economia, levou a necessidade de um conjunto regras para o
mercado financeiro, com vista a diminui¢ao de um risco sistémico, uma vez que a faléncia

de um banco impacta todo o sistema mundial.

Os objetivos deste acordo foram desenvolver a seguranga e robustez dos sistemas
financeiros, manter a igualdade e a transparéncia entre esse sistema, aglutinando um

maior numero de tipos de risco.

Neste acordo mantém-se os requisitos de capital minimo, aliado a uma disciplina para o
mercado, criando instituigdes para, de forma continua, assegurarem a revisao deste

capital, a fim de promover uma maior disciplina mercado.

Os objetivos deste acordo foram desenvolver a seguranga e robustez dos sistemas
financeiros, ¢ manter a igualdade e a transparéncia, dentro desse sistema, aglutinando um

maior niumero de tipos de risco.

A revisao deste acordo teve duas fases: primeira fase, o ambito de aplicagdo e, segunda

fase, os trés pilares.
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No que concerne a primeira fase, devemos assegurar que sejam tidos em conta todos os
vinte e cinco principios e trés pilares: o requisito minimo de capital, o processo de revisdo

e supervisdo e a disciplina de mercado.
Estes pilares possuem as seguintes caracteristicas:

. Pilar I- Requisitos minimos de capital: o requisito minimo de capital de 8%, mantendo-
se igual ao anterior. As novas medidas foram a inclusao de capital regulamentar para risco
operacional, a melhoria dos métodos da mensuragao do risco de crédito e alteracdes nos
requisitos de capital aplicados aos sectores bancarios. No que concerne ao risco crédito,

este devera ser avaliado por empresas externas.

. Pilar II- No processo de regulacdo e supervisdo bancaria, recomenda-se que as
autoridades de supervisdo e fiscalizagdo devem garantir que cada institui¢do bancaria

tenha processos internos solidos e que seu capital seja adequado ao seu nivel de riscos.
Para isso, o comité definiu quatro principios essenciais, na andlise de supervisao:

1- As instituigdes bancéarias devem dispor de métodos de avaliagdo do capital

relativamente ao seu perfil de risco.

2- As autoridades de supervisdo devem proceder a avaliacdes das estratégias da
adequacdo do capital das institui¢des, assim como a sua capacidade de assegurar o
cumprimento dos indices de capital regulamentar, através da analise de sensibilidade e de

testes de esforgo (stress test)

3- Se necessario, de modo a garantir que as instituicdes bancarias operem acima dos

minimos de capital, a entidade de supervisdo devera aplicar indices definidores de capital.

4- As autoridades devem intervir num periodo inicial, evitando que o capital seja inferior

aos niveis exigidos.

. Pilar III- Transparéncia a disciplina de mercado; este pilar tem em vista a divulgacao
publica e tempestiva da informagdo financeira que possibilite uma efetiva disciplina de

mercado.

Esta informacao deve conter, as metodologias de gestdo de risco, niveis de capital e

analise da exposigao por tipo de risco e negocio.
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Segundo Banco Portugal deseja-se, em particular, que os intervenientes obtenham
informagdo que permita recompensar ou penalizar as praticas de gestdo, através da
influéncia exercida ao nivel dos custos/capacidades de endividamento, bem como da

valorizagao do capital.

No Basileia II, assistimos melhorias no concerne ao tratamento no Pilar I das
titularizagdes e do processo analise e avaliagao do supervisor (Pilar IT) e sendo reforgado

requisitos da disciplina de mercado do Pilar III.
1.4.3 Acordo Basileia III — evolu¢do do quadro de gestido do Crédito Bancario

A crise internacional de 2008 colocou em evidéncia alguns problemas da
desregulamentagdo financeira. O sistema bancario ndo consegui absorver as perdas

originadas pelo desequilibrio financeiro.

O Basileia III, segundo o Banco Portugal, tinha como objetivo dotar o sistema bancario
de meios para fazer face a choques decorrentes de cenarios adversos de natureza
economica ¢ financeira. Introduzindo, como linhas orientadoras, uma definicdo mais
estrita de capital regulamentar (fundos proprios), definiu, pela primeira vez, requisitos de
liquidez harmonizados a nivel internacional, através de duas novas métricas — uma de
curto prazo (liquidity coverage ratio) e outra de médio prazo (net stable funding ratio) —
e adicionou, ao elenco das medidas prudenciais, um requisito prudencial complementar
ao racio de adequacao de fundos proprios baseado nos ativos ponderados pelo risco,

traduzido na previsao do racio de alavancagem (em inglé€s, leverage ratio).
Em suma, como novas medidas, no Basileia III identificam-se as seguintes:

a) O core Tier 1 aumenta de 2% para 4,5%, como valor minimo de referéncia. Este
melhora o capital da institui¢do, passa a designar-se como Common Equity e deve conter

o capital social realizado e resultados transitados.

b) Uma das novas implementagdes foi a introducdo dos designados “amortecedores” de
capital, que sdo constituidos, nas alturas normais, ¢ podem ser ajustados em alturas de

stress financeiro. Estes possuem duas designagdes:

- Buffer de capital, que se fixa no valor 2,5%, e tem, por objetivo, absorver as perdas sem
afetar os requisitos minimos capital. Permite a persecu¢do de negdcios, em periodos

I'CCGSSglO, S€m recorrer alavancagem.
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-Buffer de capital contra ciclico que funciona como uma medida preventiva, incutindo um
reforco de capital, pelas autoridades de supervisdo, sempre que se assista a riscos

sistémicos excessivos. Tem um valor entre 0 e 2,5% dos ativos ponderados de risco.

¢) O total Tier I passa para 6% (em substituicao dos 4% inicialmente definidos no acordo

anterior).

d) Inclusdo de um racio de alavancagem no minimo de 3%. Por forma a reduzir o risco

de alavancagem excessivo da instituicdo mantendo uma estabilidade.

e) Introdugdo do risco de liquidez, considerado garante da solvabilidade da instituicao;
este define-se como a incapacidade de um banco em cumprir com suas obrigagoes,

ameagando sua posicao financeira ou sua propria existéncia.

A exposi¢ao crediticia ao incumprimento (Credit Exposure at Default) ¢ o momento
através do qual se estabelece o valor da obrigagdo no caso de incumprimento € 0 momento
em que ocorre. Trata-se de tentar responder a questdo: “A quanto ascenderdo as perdas
em relacdo as exposi¢cdes em aberto, no caso de quebra de compromisso e nao existéncia

de recuperacao?”.

Nos termos dos Acordos de Basileia II e III, € necessario avaliar os riscos de crédito, de
mercado e operacional e, fundamentalmente a adequacao do capital regulamentar face ao
capital econdmico e encontrar metodologias mais sofisticadas para medir o risco de
crédito de forma mais eficaz e precisa. A avaliagdo das exposi¢des de crédito pode ser
obtida através de trés métodos: modelo de avaliacdo pelos precos de mercado (CEM-
current exposure method), modelo padrdo (standardized) e modelos internos (internal

models). A taxa de recuperacdo (recovery rate) e a taxa de incumprimento.

A taxa de recuperacdo (recovery rate) estabelece a parte ou fracdo da obrigacdo em
incumprimento que sera recuperada. Em relagdo a uma obrigagao particular, a taxa de
recuperacao dessa obrigagdo ¢ geralmente definida como o seu valor de mercado
imediatamente apds um incumprimento e ¢ expressa através de uma percentagem em
relagdo ao seu valor. As taxas de recuperagdo sdo determinadas com base em fatores, de

que se destacam:

(a) Classe da divida (sénior, subordinada, jinior ou mezzanie);
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(b) Forma de regularizacao do contrato, em especial, a existéncia de regularizagdes pelo
valor liquido (netting), no caso de existirem pagamentos feitos por cada uma das partes;

(c) Tipo de colateral e garantias;

(d) Tipo de atividade dos negocios do devedor: de capital intensivo - com taxas de
recuperacdao mais elevadas ou no outro extremo, de trabalho intensivo - com taxas de

recuperagao mais baixas;
(e) Posicdo no ciclo de vida dos negocios:

(a) taxas de recuperacao mais elevadas, nas fases de maturidade e saturacao, (b) taxas de
recuperagao médias, nas fases de crescimento e declinio e (¢) taxas de recuperagdo quase

nulas na fase de lancamento.
1.4.4 Basileia IV

Alguns anos ap6s a entrada do Acordo Basileia III, o comité de Basileia de supervisdo
bancaria iniciou um processo, com bancos, para fazer a revisdo das abordagens ou
metodologias standard, denominada por standardized approach, ao nivel do risco de

crédito, risco mercado, risco operacional e risco securitizagao.

Estas alteragdes terdo impactos no método avaliagdo dos riscos definidos pelo Pilar 1.
Uma das preocupacdes primordiais sera um aumento de requisitos de capital. Para todas
alteragdes decorrentes das alteracdes standardized approach, embora que pequenas terdo

repercussdes para os requisitos de capital, sendo mais visivel nos grandes bancos.

A revisao do standardized approach ira originar alteracdes nos modelos internos, caso 0s

reguladores detetem que os mesmos sdo inadequados e indiquem que devam ser alterados.

Os modelos internos dos bancos suscitaram preocupacdes devido a grande variabilidade
apresentada no RWAs. O Basileia IV introduz um modelo de rating interno para substituir
“Basel I floor”, como maneira de limitar a forma com que os bancos usam modelos de

risco interno para reduzir as suas necessidades de capital.

A decisdo tomada foi de introduzir, gradualmente os niveis minimos de capital por um
periodo de 5 anos, com inicio no ano 2022, com uma percentagem de 50 %, devendo

atingir o limite de 72,50 % no ano 2027.

Isto traduz-se em que os ganhos de capital, com recurso a modelos de risco interno, ndo

poderao ultrapassar 27,5 % dos requisitos calculados com abordagens normalizadas. Isto
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significa um enorme desafio para os bancos que utilizam estes modelos de abordagem

interna.

Dado que o risco crédito € o principal motor dos RWAs dos bancos, as alteragdes
efetuadas ao quadro risco de crédito Basileia II representardo um dos maiores desafios
aos bancos. O acordo Basileia IV melhorou a abordagem ao risco crédito, aumentando a
sua sensibilidade e filtrando as exposigdes a risco nao visiveis nos bancos, ajustando os

graus dos mesmos.

O impacto no capital Basileia IV ¢ utilizar abordagem padronizada ou modelos IRB

(método notagdes internas) para seu risco crédito.

Deste modo o acordo Basileia IV exigird que haja uma revisdo para calculos do risco

crédito que, segundo PWC (2019), incidira nos seguintes pontos:

* Revisao da abordagem padronizada, contemplando novas ponderagdes de risco e
acrescentando requerimentos due diligence em casos que seja permitido o uso de ratings

internos.

* Delimitacdo ao uso de modelos internos para portfolios especificos e introdugdo de

limites para parametros da abordagem baseada em modelos internos (IRB)

* Proibicdo do uso de abordagem baseada em modelos internos e introducdo de

abordagem padronizada para calculo da exposi¢do do risco de contraparte (CVA)
* Novas regras de RWA para securitizagdo: simples, transparentes e comparaveis (STC)
* Nova abordagem padronizada para o calculo EAD para exposic¢des de derivativos.

No que concerne ao risco mercado, o Basileia IV introduz os seguintes parametros,

segundo PWC (2019):

* Revisao dos limites da carteira de negociacao e aprovagdo mais rigorosa dos modelos

internos.

*Abordagem baseada em analises de sensibilidade, como nova abordagem padronizada,

que também serve como base para a abordagem do modelo interno.

*Abordagem do modelo interno considerando o expected shortfall, com base em

calibracdes de stress como principal métrica e o horizonte de liquidez para cada produto.
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No decorrer da crise financeira 2007-2008, os requisitos de capital para risco operacional
revelaram-se insuficientes para cobrir as perdas relacionadas e incorridas por alguns

bancos.

Com o Basileia IV prevé-se uma substituicdo da abordagem AMA, baseada em modelos
internos, e as trés abordagens SA, por uma uUnica abordagem normalizada sensivel ao

risco, a ser utilizada por todos os bancos.

A nova abordagem SA ao risco operacional fundamenta-se no pressuposto de que risco
operacional aumenta a taxa crescente com as receitas de um banco e de que, a ocorréncia
de maiores perdas de risco operacional no passado, indicaria uma maior probabilidade de

perdas de risco operacional futuras.

Implica a utilizagdo de um fator de indicador de negocio ndo ajustado (BIA- Business
Impact Analysis) como medida de exposi¢ao de risco operacional, com coleta e analise

de componentes financeiros, de servigos, de juros e dados histéricos de perda.

O processo de revisdo da abordagem padronizada ¢ importante para todos bancos. O

Comit¢ Basileia realgou toda a revisao da abordagem padronizada existentes no pilar 1.

Estas abordagens detetam maior sensibilidade ao risco, originando custos mais elevados

e uma complexidade melhor.

Estas abordagens ja tinham sido revisadas em 2016, novas regras foram publicadas em
dezembro 2017 para a abordagem padronizada de risco crédito, abordagem de
mensuracao padronizada para risco operacional e duas novas abordagens padronizadas

para o requerimento de capital de CVA (risco ajustamento da avaliacao do crédito).

No que concerne a abordagem padronizada para o risco crédito, o comité de Basileia

sugere as seguintes alteracdes, segundo PWC (2019):

» Abordagem mais refinada para as exposi¢des sem rating / ponderadores de riscos para

bancos e emprcesas.

* Recalibracdo dos ponderadores e tratamento separado para titulos cobertos,

empréstimos especializados e exposi¢des a PMEs.

» Abordagem mais minuciosa a riscos para exposicoes de financiamento imobiliario, com

base no valor do empréstimo e valor financiado.
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* Ponderadores de riscos mais granulares para dividas subordinadas e exposi¢des a outros

ativos (participacdes)
* Recalibragao do CCF (Fatores de conversao de crédito)

O Basileia IV também introduziu uma abordagem CVA que consiste em duas alternativas
chamadas ‘“abordagem bésica reduzida do CVA”, que inclui apenas os requisitos de
capital para transacdes cobertas, € uma “abordagem basica completa do CVA”, que capta
os requisitos de capital do CVA para coberturas elegiveis. Por outro lado, o comité
forneceu, as instituigdes, carteiras de derivados de menor dimensdao, uma alternativa
simples ao CV A revisto, permitindo aos bancos, abaixo de um limiar de materialidade de
100 mil milhdes de euros, relacionado com o montante negocial agregado de derivados
ndo compensados centralmente, calcular os seus requisitos de capital do CVA como

100% dos seus requisitos de risco de crédito de contraparte.

O Comité Basileia também sugere a revisdao fundamental da carteira de negociagao
(FRTB) relacionada com abordagem padronizada e abordagem dos modelos internos,
sendo o foco na delimitacdo da fronteira entre a “carteira de negociacdo” e a “carteira

bancaria”.

O FRTB estabelece os requerimentos minimos para as analises de sensibilidade, com base

na abordagem de risco de mercado.
Com o Basileia IV surgem novos requerimentos para elegibilidade de CVS hedges.

O Comité Basileia introduziu uma nova abordagem SA ao risco operacional, substituindo
a abordagem AMA, baseada em modelos internos, e as trés abordagens SA existentes,
por uma Unica abordagem normalizada sensivel ao risco a ser utilizada por todos os
bancos. O célculo do capital de risco operacional, ao abrigo da nova abordagem SA,
baseia-se numa medida do rendimento bruto, referido como o "Indicador de Negdcios"
(BI) e no histdrico de perdas internas do proprio banco ao longo de 10 anos, referido
como o "Multiplicador de Perdas Internas" (ILM). O BCBS reduz a exigéncia de 10 anos
de dados de perdas anuais de alta qualidade para 5 anos, para os bancos que transitam
para a nova abordagem. Por outro lado, no caso dos bancos recentemente estabelecidos,
cuja ILM ¢ superior a 1, os supervisores podem permitir a utilizagdo de menos de cinco
anos de perdas historicas, caso considerem que as perdas sdo representativas da sua

€xposi¢do ao risco operacional.
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Em suma, a abordagem padronizada deve ser tida em conta conjuntamente com as varias

abordagens finalizadas, que originardo varios desafios aos bancos, dos quais destacamos:

* As alteragdes nos ativos ponderados de risco (RWA), juntamente com a nova abordagem

padronizada, sdo individualizadas e dependentes dos modelos de negécio dos bancos.

* A abordagem padronizada de risco de crédito pode ter um impacto significativo em

portfolios que dependem da geracao da receita do projeto ou do produto.

* As operagdes de securitizagdo aumentam os requerimentos de RWA e de geracdo de

dados.

* A abordagem ao risco de mercado criard nova necessidade de dados para andlise de

sensibilidade.
* Os encargos CVA terdo grande impacto sobre derivativos de longo prazo.

O Basileia IV tera, portanto, um impacto direto na estratégia e no modelo de negdcio das

institui¢des financeiras.

O foco incindira sobre as estratégias e requisitos minimo de capital, nos grandes bancos,
enquanto as instituicdes de menor dimensao terdo de direcionar a sua atencdo para
desenvolvimento das tecnologias de informacao, como aliado para as exigéncias de maior

granularidade dos dados solicitados e pelas abordagens padronizadas mais complicadas.

De uma forma generalista, os desafios apresentados na implementacao do Basileia IV

poderao ser agrupados em quatro dimensdes:

* Gestao de capital- serd esperado um aumento na ordem dos 13% a 22% no capital
requerido; durante a implementacao faseada das diretrizes do acordo, torna-se fulcral que
os bancos identifiquem desafios da gestdo de capital, desde o inicio, por forma a antecipar
a necessidade de alteragcdes decorrentes nas diferentes areas de impacto, podendo agir

com maior celeridade.

» Composi¢do de portfolio- haverd um impacto de capital desarmoénico para ativos com
menor sensibilidade ao risco, devido a limitacdo de abordagens padronizadas e de
modelos internos. Isto exigira, por parte dos bancos, uma restruturagdo do portfolio,
permitindo uma reducdo do aumento das exigéncias de capital, circuncisando certos

produtos e reposicionando portfélios com impactos limitados.
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* Estrutura de produtos- o repto para os bancos sera buscar uma harmonia entre o limite
do uso de modelos, que ¢ sustentado nos requisitos de abordagem padronizada, focando
na diminui¢do de riscos decorrentes da utilizacdo de modelos internos avangados e

basicos que ainda se encontrem ativos.

* Estrutura Juridica- havera impacto na necessidade de capital adicional por parte das
institui¢cdes, nomeadamente as que sejam mais dependentes de subsidiarias para proceder
a capitalizagdo das proprias. A otimizagdo da estrutura destas pessoas juridicas, com
relagdes especiais, sera um desafio patente nesta fase de implementagao do Acordo

Basileia IV.
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CAPITULO I - METODOLOGIA DE INVESTIGACAO
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Neste capitulo, ¢ descrita a metodologia de investigagdo utilizada, a definigdo das
variaveis, o modelo proposto, as hipoteses, a definigdo amostra e procedimentos na

recolha de dados.

Como ja anteriormente mencionado, a metodologia utilizada ¢ de natureza quantitativa,
sendo um método de pesquisa que utiliza técnicas estatisticas, para recolha e andlise

dados.

Os objetivos da investigagdo quantitativa consistem, essencialmente em encontrar
relacdes entre variaveis, fazer descrigdes recorrendo tratamento estatistico dos dados

recolhidos, testar hipdteses e tirar conclusdes.
2 Metodologia de Investigacio

2.1 O modelo

Os dados da amostra foram extraidos através da recolha dos relatorios gestdo / prestagao
anuais de contas anuais, compreendidos entre 2015 e 2020, de bancos a operar no
mercado portugués, com um tratamento péstumo da informacao recolhida. Este periodo
temporal foi escolhido para que se pudesse aglomerar um universo que possibilitasse uma
analise comparativa mais consistente, entre o periodo anterior e posterior aplicacao da

IFRS 9.

Com este estudo poderemos analisar o impacto da aplicagdo da IFRS 9, nas rubricas de
imparidades e provisoes, no periodo da analise, em contraposicao a aplicagcdo da IAS 39.
Deste modo, tentaremos espelhar de que forma a transicdo IAS 39 para IFRS 9 se refletiu

no registo imparidades - TAS 39 (2015-2017) e IFRS 9 (2018-2020).

O modelo a utilizar, para testar os fatores que impactam significativamente nas

imparidades, definiu-se pela equagdo abaixo, que servira de suporte a analise efetuar:

RCC_IMP i,t =B0-+B1CPi,t+B2CEi,t+ B3LNATi,t+ PAROAAI,t +BSLNDEPi,t +B6CTi,t

+ el,t
Onde
RCC _IMP i,t ¢ a variavel dependente
CP, CE, CT, LNAT, ROAA, LNDEP sao varidveis explicativas e independentes

B0 ¢ a constante do modelo
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B1,..., P6 sdo coeficientes associados a cada varidvel dependente
1 indica os diferentes bancos em estudo

t indica o periodo de tempo em analise

€l,t representa erro

A variavel dependente RCC IMP it ¢ referente ao racio imparidades para crédito de
clientes, que ¢ calculado a partir do quociente entre as imparidades e provisdes

constituidas a clientes e o ativo liquido. De entre as varidveis independentes tem-se:
Crédito a Particulares (CP)

Esta varidvel ¢ medida por um racio calculado pelo quociente entre o crédito concedido

a particulares e o total de crédito concedido pela entidade i no momento t.
Crédito a Empresas (CE)

Em analogia a variavel anteriormente apresentada esta variavel ¢ medida por um récio
calculado pelo coeficiente entre o crédito concedido a empresas e o total de crédito

concedido pela entidade i no momento t.
Crédito Total (CT)

Esta variavel ¢ referente ao logaritmo do total de crédito concedido pelo Banco, quer seja

a empresas ou particulares.
Tamanho do Banco (LNAT)

Uma das questdes que se tem vindo levantar ao longo do tempo € se a dimensao afeta o
nivel de risco do banco. Pathan (2009), demonstrou que sim, afirmando que o tamanho
do banco influencia os riscos que este decide incorrer, nomeadamente reduz o risco
insolvéncia. Em contrapartida, estudos mais recentes, efetuados por Fu, et al. (2014),
apontam para que, bancos mais pequenos tendem a incorrer em menores riscos, isto

porque, quanto maior for banco, o processo de supervisao risco torna-se mais complexo.
Depésito de Clientes (LNDEP)

Os depositos de clientes tratam se um recurso de financiamento externo, podendo
estabelecer-se estes ao racio de autonomia financeira, ou seja, uma maior autonomia

financeira ¢ indicadora, que ha um menor recurso a financiamento externo, o banco
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financia-se recorrendo aos seus capitais proprios, em detrimento de capitais alheios,
originando um decréscimo do seu grau de endividamento. Posto isto, ¢ utilizado o

logaritmo dos depdsitos dos clientes como variavel independente.
Retorno sobre os Ativos Médios (ROAA)

O indicador de rendibilidade utilizado ¢ o ROAA, uma medida de desempenho
tradicional, que calcula a rentabilidade dos ativos médios de um banco. Pressupde-se
existir uma relacdo negativa entre o retorno sobre os ativos médios e a tomada do risco

segundo Wang (2018).

Variavel Retorno sobre Ativos Médios

ROAA.It = Resultado Antes de Impostos it 1

(Ativo Liquido it+ Ativo Liquido it -1)/2

2.2 Desenvolvimento das hipoteses de pesquisa

Gebhardt (2016) conclui que modelo de imparidade da IFRS 9 ira levar a um
reconhecimento mais antecipado das perdas de crédito esperadas e mais abrangente das
perdas esperadas. Afirmando ainda que, no seu entender, o novo modelo imparidade da
IFRS9 ¢ melhoria face modelo IAS 39. Tendo por base estes preceitos, formularam-se as

hipoteses de estudo seguintes:

Hipoétese 1: As instituicdes bancérias reconhecem maiores niveis de perdas nas suas
operagodes de crédito no modelo de perdas incorridas (IAS 39), comparativamente com

modelo perdas esperadas (IFRS 9).

A segunda hipdtese surge com premissa que no modelo perdas incorridas, preconizado
pela IAS 39, s6 estamos perante a irrecuperabilidade do crédito quando existe evidéncia
objetiva da perda e se estes factos afetarem os fluxos caixa futuros estimados, resultantes
do ativo financeiro em questdo. A implementacdo da IFRS 9 devera originar um nivel
superior de perdas por imparidade, devido ao seu caracter prospetivo, antecipando

possiveis perdas futuras.

37



Hipotese 2: Os bancos apresentardo um maior nivel de perdas por imparidade em
operagdes crédito reconhecidas (Crédito Empresas e Crédito Particulares) de acordo com

IFRS 9, em comparagdo com operacdes crédito reconhecidas com base IAS 39.

2.3 Amostra do estudo

De forma obtermos uma amostra generalista, e valida no que concerne a resultados e por
fim cumprir com os requisitos dos testes de regressdo, foi selecionada uma amostra
apropriada de dados financeiros extraidos de bancos que atuam em Portugal. O estudo
empirico delimita-se a um espaco temporal de seis anos (2015-2020). No decorrer deste
periodo, assistimos a eventos importantes que nos possibilitam analisar repercussdes da

implementagao da IFRS 9 no Sector Bancario.

No universo de bancos presentes no sistema bancario portugués, foi necessario fazer uma

filtragem, comtemplando apenas a que cumpriam os seguintes critérios:

e Entidades com relatérios publicados e disponiveis para publico;

e Bancos cotados;

e Entidades que operam no mercado no periodo considerado;

e Entidades bancarias que comercializam crédito e que efetuam a divulgagao de

imparidades.

Deste modo e em concordancia com estes requisitos, foram selecionados nove bancos,
nomeadamente BIC, Millenium BCP, CGD, Novo Banco, Santander Totta, Haitong, BPI,
BIG e BEST.

Na elaboracao dos dados para cada Banco, foram considerados os Relatorios de contas
publicadas nas paginas institucionais online, na Associacao Portuguesa de Bancos (APB)
e no site Banco de Portugal (BdP). Levando em conta o objetivo principal do estudo, o
tratamento dos dados recolhidos que foram submetidos a filtragem anteriormente

mencionada, permitindo a construgdo de varidveis dependentes e independentes.

O nosso estudo recorre a técnicas estatisticas nomeadamente: analise descritiva das
variaveis incluidas no modelo, suportada nos dados base da amostra, analise correlagdes

e andlise de regressao multipla por forma explorar a relagdo entre varidveis dependentes
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e as variaveis independentes, abarcando os coeficientes de regressao e os respetivos

sinais.

O tratamento dos dados estatisticos e os testes foram realizados através do software SPSS.

2.4 KEstatistica Descritiva
As estatisticas das varidveis utilizadas sdo apresentadas no Quadro 2.

Sao apresentadas média, minimo, maximo e desvio- padrao das variaveis em estudo. A
estatistica foi elaborada em dois periodos temporais distintos, (2015 a 2017) e (2018 a
2020), estes integram 27 observacdes para cada um dos periodos no universo de nove
bancos portugueses. A variavel dependente, RCC IMP, registou uma média 0,045 no
periodo compreendido entre (2015 a 2017) e de 0,022 no periodo de (2018 a 2020). Esta
variavel registou um méximo 0,126 entre (2015 a 2017) e 0,090 no periodo (2018-2020)
e um minimo 0,000133 entre (2015 a 2017) e de 0,000014 no periodo (2018-2020). A
variavel dependente foi sujeita oscilagdes ao longo dos dois periodos em analise, tal se
constata pelo desvio-padrao de 0,042 no periodo (2015 a 2017) e de 0,020 no periodo da
(2018-2020).

Quadro 1 — Estatistica descritiva dos subperiodos

O quadro contém as estatisticas descritivas das varidveis do modelo para a amostra de nove bancos em dois periodos
distintos (2015-2017) e (2018-2020) com 27 observagdes para cada periodo em analise. As variaveis no quadro sdo
Récio Imparidade para Crédito a Clientes (RCC_IMP), Racio crédito a particulares (CPt), Racio Crédito a Empresas
(CEt), Crédito Total (CT), Tamanho do Banco (LNAT), Racio Retorno sobre Ativos Médios (ROAA) e Deposito
Clientes (LNDEP).
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Percentis

N  Média Dp Min Max 25 50 75
2015 a 2017

Racio de Imparidades para

Créditos a Clientes

(RCC_IMP) 27 0,044795 0,042110 0,000133 0,126330 0,009954 0,032910 0,067947
Crédito Particulares (CP) 27 0,586100 0,498500 0,000300 2,699900 0,348300 0,553600 0,784100
Crédito Empresas (CE) 27 0,534800 0,350700 0,118100 1,699900 0,324500 0,446400 0,758500
Tamanho Banco (LNAT) 27 16,301500 2,824100 11,316600 21,343900 14,597300 17,301000 17,783000
Retorno Ativos Médios (ROAA) 27 -0,002400 0,024700 -0,075500 0,038100 -0,007700 0,002100 0,009900
Deposito Clientes (LNDEP) 27 15,459900 2,956400 10,149800 20,767700 13,110100 15,483700 17,292000
Crédito Total (CT) 27 14,504700 2,590900 10,838700 17,480700 11,823500 15,225000 17,038400

2018 a 2020

Récio de Imparidades para

Créditos a Clientes

(RCC_IMP) 27 0,022198 0,020592 0,000014 0,090300 0,004774 0,017303 0,036323
Crédito Particulares (CP) 27 0,529400 0,247400 0,000800 0,921500 0,434900 0,577000 0,658100
Crédito Empresas (CE) 27 0,470600 0,247400 0,078500 0,999200 0,341900 0,423000 0,565100
Tamanho Banco (LNAT) 27 16,373700 2,871000 11,259400 21,539400 14,447300 17,393100 17,834400
Retorno Ativos Médios (ROAA) 27 0,002800 0,011100 -0,030300 0,023900 0,001500 0,003100 0,007800
Deposito Clientes (LNDEP) 27 15,818300 3,041600 10,148700 21,059900 13,416900 16,950200 17,401400
Crédito Total (CT) 27 14,468000 2,747200 10,756800 17,474700 11,724700 15,434100 17,041300

As estatisticas representativas nos dois periodos permitem uma analise do periodo
anterior a aplicagdo, IFRS 9 (2015-2017), e o periodo ap6s implementagao da IFRS 9
(2018-2020).

No que respeita a termos médios, o Réacio de Imparidade para Crédito a Clientes
(RCC IMP), viu o seu valor absoluto diminuir relativamente ao periodo anterior a
aplicacdo da IFRS 9. Em sentido oposto, assistimos a uma diminui¢ao do valor minimo,
Racio de Imparidade para Crédito a Clientes de 0,000133 para 0,000014, relativamente
ao valor maximo assistimos a um decréscimo 0,126330 para 0,090300. No que concerne
ao desvio padrdo, assistimos uma variagdo negativa que nos indica uma menor

variabilidade no periodo em que ocorreu a implementagao da IFRS 9.

Quanto a varidvel CPt, apurou-se que os bancos apresentam uma diminuicdo deste
indicador, o que significa que o racio de imparidade para crédito a clientes diminuiu no
periodo 2018 a 2020. Alem disto, a variavel CEt registou igualmente em termos médios
uma diminui¢do, significando que o racio crédito a empresas também diminuiu no
subperiodo 2018 a 2020. Verificamos também uma variabilidade inferior no Crédito a
Empresas no subperiodo 2018-2020 quando comparado com variavel Crédito a
Particulares explicado pelos valores desvio padrao, que CP passam dos valores 0,498500
(2015-2017) para 0,247400 (2018-2020) e CE varia dos valores 0,350700 (2015-2017)
para 0,247400 (2018-2020).

40



Por sua vez, a varidvel LNAT, em termos médios assistimos um ligeiro aumento no
periodo (2018 a 2020), o mesmo se verificou no maximo que variou (21,343900 para
21,539400), no minimo assistimos a uma ligeira diminui¢ao no periodo (2018-2020) por

fim assistimos um ligeiro aumento da variabilidade em (2018 a 2020).

No que respeita a varidvel ROAA foi possivel avaliar que houve um aumento em termos,
de média, minimo e méaximo no periodo de 2018 a 2020. Em contrapartida uma

diminui¢do do desvio padrao, o que indica uma variabilidade inferior.

Na varidvel LNDEP assistimos a um aumento ténue, no concerne a média, desvio padrao

€ maximo.

Por fim no que respeita a varidvel independente CTt, ¢ possivel verificar que os valores

registados se mantém muito semelhantes nos dois subperiodos em analise.
2.5 Outliers

Muitas das estatisticas a empregar nesta dissertacao sao sensiveis a outliers. Mencionando
Maroco (2014) “Outliers sao observagdes extremas, ndo caracteristicas, que apresentam
residuos que sdo consideravelmente superiores, em valor absoluto, aos residuos das outras
observagdes”. No entanto, Maroco (2014) indica que a validagao de um modelo deve ter
como pressuposto a eliminagdo de outliers. Deste modo sera ponderado identificar os

outliers e somente eliminar os que apresentem valores aberrantes.

No SPSS foi feito um estudo do outliers para as diferentes varidveis, que constituem o

nosso estudo.

Figura 1 - Boxplot Vertical
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O tratamento de outliers revelou que, em duas das variaveis em estudo, a presenga de

valores extremos. Os graficos anteriores assim o demonstram.

Através da analise grafica, detetamos através dos pontos individuais (0), que no Retorno
Meédio sobre Ativos coexistiram valores extremos em ambos os periodos de analise (2015
a2017) e (2018 a 2020). No racio Crédito Empresas assistimos a outliers no periodo de

(2018 a 2020).

Na generalidade, os outliers (valores discrepantes) possuem residuos grandes e podem
influenciar modelo ajustado. A analise grafica dos residuos recorrendo a uma boxplot (e

seus quartis, maximos € minimos) ¢ uma escolha para melhor depreendermos os dados.
2.6 Correlacao

O Quadro 2 apresenta os coeficientes de correlacdo em dois periodos distintos (2015-
2017) e (2018-2020). A andlise destes coeficientes permite avaliar associagdo entre as

variaveis.

Foram identificadas correlagdes entre Réacio de Imparidades para Crédito a Clientes,
Crédito a Particulares, Crédito a Empresas, Tamanho do Banco, Retorno sobre Ativos

Meédios, Depdsitos a Clientes e Crédito Total.

Quadro 2- Correlagdes entre as variaveis Independentes

O quadro contém a matriz de correlagdes entre variaveis independentes do modelo Racio Imparidade sobre Crédito a
Clientes para uma amostra em dois periodos distintos (2015-2017) e (2018 a 2020) para uma amostra de nove Bancos
com vinte e sete observacdes. As variaveis na tabela sdo Réacio Imparidade para Crédito a Clientes (RCC_IMP), Racio
crédito a particulares (CPt), Racio Crédito a Empresas (CEt), Crédito Total (CT), Tamanho do Banco (LNAT), Racio
Retorno sobre Ativos Médios (ROAA) e Deposito de Clientes (LNDEP).
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RCC IMP CP CE LNAT ROAA LNDEP
2015 (CP) Crédito Particulares -, 782%*
a (CE) Crédito Empresas ,709%*%  T71%*
2017  (LNAT) Tamanho Banco -0,297 0,248 -0,205
(ROAA) Retorno Ativos Médios -, 743**  ,802** -697*%  ,447*
(LNDEP) Deposito Clientes -534**  484* -409*  411* ,507%*
(CT) Crédito Total -0,089 0,200 -0,165 ,526*%* ,419* 0,052
2018 (CP) Crédito Particulares = 177%*
a (CE) Crédito Empresas ,777%% 1,000
2020 (LNAT) Tamanho Banco -425*% 0,160 -0,160
(ROAA) Retorno Ativos Médios  -,506**  ,423* -423* 0,208
(LNDEP) Deposito Clientes -,559%% 518**% -518**% ,570%% ,594%%*
(CT) Crédito Total -0,061 0,028 -0,028 ,620%* 0,084 0,128

** A correlagdo ¢é significativa no nivel 0,01 (bilateral).

* A correlagdo é significativa no nivel 0,05 (bilateral).

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados do SPSS
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CAPITULO III — ANALISE DE RESULTADOS
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O objetivo deste estudo foi avaliar o impacto da aplicagcdo da IFRS 9 no sistema bancario
portugués. Os resultados deste estudo revelaram correlacdes estaticamente significativas
entre o Racio de Imparidades de Crédito a Clientes (RCC_IMP) e os indicadores estudo,
nomeadamente, Crédito a Particulares (CP), Crédito a Empresas (CE), Tamanho do banco
(LNAT), Retorno Ativos Médios (ROAA), Deposito a Clientes (LNDEP) e Crédito Total
(Crédito Total)

Os nossos resultados revelaram ainda valores preditivos estaticamente significativos, no
periodo (2015 a 2017) da variavel RCC _IMP; e no periodo (2018 a 2020) da variavel
Deposito de Clientes (LNDEP).

3 Analise de Resultados

3.1 Correlagao entre Racio Imparidades de Créditos a Clientes (RCC_IMP)
e as variaveis independentes (CP, CE, LNAT, ROAA, LNDEP e CT).

Para podermos correlacionar as varidveis em estudo, nomeadamente o Racio de
Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP), que ¢ influenciado pelas varidveis
independentes ((CP) Crédito a Particulares, (CE) Crédito a Empresas, (LNAT) Tamanho
Banco, (ROAA) Retorno Ativos Médios, (LNDEP) Deposito Clientes, ¢ (CT)
Crédito Total), foi utilizado o coeficiente de correlacao de Spearman, que ¢ uma medida
de associag@o ndo paramétrica entre duas variaveis pelo menos ordinais. Este coeficiente
¢ obtido através da substitui¢do dos valores das observacdes, pelas respetivas ordens. As
medidas de associagdo quantificam a intensidade e a dire¢do da associagao entre duas
variaveis (Mardco, 2014).

Da correlagdo entre as varidveis em estudo, no periodo de 2015 a 2017 e no periodo de

2018 a 2020, (Tabela 1) existem correlagdes estatisticamente significativas.
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No periodo de 2015 a 2017

— O Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP) esta correlacionado
negativamente ao (CP) Crédito a Particulares, trata-se de uma correlacao forte, o que
nos indicard que quando RCC_IMP aumenta, assistimos a uma contrac¢do do crédito
concedido a particulares;

O Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC IMP) esta correlacionado
negativamente (ROAA) Retorno Ativos Médios, trata-se uma correlacdo forte, uma
vez que aumento RCC_IMP gera aumento do nivel imparidade, que impacta retorno
ativos médios;

Este racio também se correlaciona negativamente com (LNDEP) Deposito Clientes,
trata-se de uma correlagdo moderada, ou seja, LNDEP aumenta as garantias diminui
as imparidades.

— O (CE) Crédito a Empresas esta correlacionado negativamente ao (CP) Crédito a
Particulares, trata-se de uma correlagdo forte, ou seja, quando temos aumento do
crédito empresas temos uma diminuigdo crédito particulares. Um dos motivos para
este facto estard relacionado com recente intervencao Troika (2011-2014).

O (CE) Crédito a Empresas esta correlacionado negativamente ao (ROAA) Retorno
Ativos Médios, temos uma correlacao forte, sendo o ROAA uma medida indicativa
da rentabilidade dos bancos, esta diminuira, com um aumento do CE;

O (CE) Crédito a Empresas esta correlacionado negativamente e ao (LNDEP)
Deposito Clientes, correlacdo moderada, o que nos indica que quando existe aumento
CE, sendo LNDE um indicador de autonomia financeira, este tem um decréscimo
devido diminuic¢ao garantias.

— O Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP) esta correlacionado
positivamente ao CE (Crédito Empresas), tratando-se de uma correlagdo forte, o que
nos indicara RCC_IMP aumenta no mesmo sentido de um aumento CE devido a uma
necessidade de um aumento do grau de imparidade de forma a salvaguardar perdas

futuras.
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— O Crédito a Particulares (CP) esta correlacionado positivamente ao (ROAA) Retorno

Ativos Médios, sendo uma correlagdo forte, o que nos indica que, perante um
aumento CP assistimos a uma maior rentabilidade ativos;
O Crédito a Particulares (CP) estd correlacionado positivamente ao (LNDEP)
Deposito Clientes, trata-se de uma correlagdo moderada, ou seja, um aumento crédito
particulares originard aumento LNDEP, provocado por um aumento das garantias
bancérias.

— O (LNAT) Tamanho Banco esta correlacionado positivamente ao (ROAA) Retorno
Ativos Médios, uma correlagdo moderada, que indica quanto maior a dimensdo do
banco, teremos uma melhor rendibilidade ativo expressa por aumento ROAA;

O (LNAT) Tamanho Banco esta correlacionado positivamente ao (LNDEP) Deposito
Clientes, correlacdo moderada o que nos indicard que um aumento LNAT indicara
um aumento autonomia financeira, motivado pelo financiamento por capitais
proprios;

O (LNAT) Tamanho Banco estd correlacionado positivamente ao (CT)
Crédito Total, esta correlacio ¢ moderada, o que nos indicard que perante um
aumento LNAT, assistiremos um aumento na concessao de crédito, uma vez quanto
maior o Tamanho Banco, maior o risco que este estara disposto a incorrer.

— O (ROOA) Retorno Ativos Médios esta correlacionado positivamente ao Deposito

de Clientes sendo uma correlagdo moderada, que nos indica que um aumento ROAA
gerarda um aumento Deposito de Clientes que ¢ uma medida que nos revela um maior
grau autonomia financeira.
O (ROOA) Retorno Ativos Médios esta correlacionado positivamente ao e ao (CT)
Crédito Total, o que no indicard com um aumento ROAA, assistiremos a um aumento
crédito total concedido, pois teremos um melhor desempenho € uma maior
rentabilidade ativos médios, permitindo uma maior concec¢ao de crédito.

No periodo de 2018 a 2020

— O Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP) esta correlacionado
negativamente ao (CP) Crédito a Particulares, com uma correlacio forte, com um
aumento do RCC_ IMP, diminui¢ao dos créditos concedidos, também motivado
pelas medidas de mitigacdo de risco impostas apos a crise;

O Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP) esta correlacionado

negativamente ao (LNAT) Tamanho Banco, correlagdo moderada, que significa que,
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perante um aumento RCC IMP, o LNAT diminuird o que nos indica, que quanto
menor o tamanho do banco, menor a propensao para incorrer em risco;

O Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP) esta correlacionado
negativamente ao (ROAA) Retorno Ativos Médios, sendo uma correlagdo moderada,
uma vez RCC_ IMP influencia o nivel de imparidades, impactando negativamente o
ROAA;

O Récio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC _IMP) esté correlacionado
negativamente ao (LNDEP) Deposito Clientes, de uma forma moderada, o LNDEP
tem interligacdo com garantias que diminuem com o acréscimo das imparidades.

O (CE) Crédito a Empresas esta correlacionado negativamente ao (ROAA) Retorno
Ativos Médios, ou seja, um aumento do crédito empresas origina diminuigdo ROAA;
O (CE) Créditoa Empresas estd correlacionado negativamente ao (LNDEP)
Deposito de Clientes, de uma forma moderada, o que revela aumento crédito
concedido a empresas, que originard uma diminuicdo LNDEP, das garantias do
banco.

O Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP) esta correlacionado
positivamente ao CE (Crédito Empresas), uma correlagdo forte, ou seja, quando
assistimos a um aumento RCC_IMP, também aumenta o crédito concedido, por
forma a calcular as imparidades que possam ocorrer que, com a entrada da IFRS9,
tornaram-se mais elevadas.

O Crédito a Particulares (CP) esta correlacionado positivamente ao (ROAA) Retorno
Ativos Médios, correlagdo moderada, o que nos indica que, quando aumenta o crédito
concedido a particulares, também assistimos ao aumento ROAA, mas de forma
menos acentuada no anterior periodo;

O Crédito a Particulares (CP) estd correlacionado positivamente ao (LNDEP)
Deposito Clientes, correlagdo moderada, com ligeiro aumento, relativamente ao
periodo (2015-2017), um aumento do crédito particulares, origina um aumento das
garantias que influencia LNDEP.

O (LNAT) Tamanho Banco esta correlacionado positivamente ao (LNDEP) Deposito
de Clientes, correlagdo moderada, com aumento referente ao periodo anterior,
quando aumenta o tamanho do banco, as garantias prestadas sdo maiores gerando

aumento (LNDEP).
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O (LNAT) Tamanho Banco esta correlacionado positivamente ao (CT)
Crédito Total, correlagdo forte, que nos indica que um aumento LNAT gera um
aumento do nivel crédito total concedido, sendo mais notado neste periodo apos
implementagao IFRS 9.

— O (ROOA) Retorno Ativos Médios esta correlacionado positivamente ao (LNDEP)
Deposito de Clientes, correlagdo moderada, um aumento Deposito de Clientes indica,
aumento do Retorno Ativos Médios, uma vez que denota uma maior rentabilidade de
ativos dos bancos, o que nos demostra que o banco poderd recorrer a um maior
financiamento interno suportado por capitais internos.

Estas correlagdes encontram-se sistematizadas, na tabela no Apéndice I.

3.2 Valor preditivo das variaveis

No sentido de avaliar se a varidvel dependente, Racio de Imparidades para Créditos a
Clientes (RCC_IMP), ¢ influenciado pelas varidveis independentes, (CP) Crédito a
Particulares, (CE) Crédito a Empresas, (LNAT) Tamanho Banco, (ROAA) Retorno
Ativos Médios, (LNDEP) Deposito de Clientes, e (CT) Crédito Total, foi realizada uma
andlise de regressdo linear multipla com as variaveis em estudo, através do método Enter!,

onde entram todas as variaveis independentes.

A Regressdo Linear define um conjunto de vérias técnicas estatisticas usadas para
modelar relacdes entre variaveis e predizer o valor de uma variavel dependente (ou de
resposta) a partir de um conjunto de varidveis independentes (preditoras). (Maroco,

2014).

O objetivo ¢ investigar se se verificou alteragdes significativas no racio imparidades de
créditos a clientes antes (IAS 39) e apds implementacdo da IFRS 9. Desta forma o modelo,
acompanhou esta tendéncia, dividindo os dados em dois subperiodos (2015-2017) e

(2018-2020).

O modelo foi construido com 100%, da amostra, que corresponde a 9 bancos, nos dois

periodos distintos, (2015-2017) e (2018-2020).

' O método padrio para a analise de regressdo linear multipla é ‘Enter’. Isso significa que todas as variaveis
sdo forcadas a estar no modelo. No entanto, como o excesso de ajuste € uma preocupacio nossa, queremos
apenas as variaveis do modelo que explicam uma quantidade significativa de variancia adicional.
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No periodo de 2015 a 2017 o coeficiente (R2) foi de 0,645, o que revela a proporgao da
variacao total que ¢ explicada, estimando-se que 64,5% da variabilidade do Récio de
Imparidades para Créditos a Clientes (RCC IMP) ¢ explicada pelas variaveis
independentes: ((CP) Crédito a Particulares, (CE) Crédito a Empresas, (LNAT) Tamanho
Banco, (ROAA) Retorno Ativos Médios, (LNDEP) Deposito de Clientes, e (CT) Crédito
Total).

No periodo de 2018 a 2020, o coeficiente (R2) foi de 0,650, o que revela a propor¢ao da
variagdo total, que ¢ explicada, estimando-se que 65,5% da variabilidade do Réacio de
Imparidades para Créditos a Clientes (RCC IMP) ¢ explicada pelas variaveis
independentes: ((CP) Crédito a Particulares, (CE) Crédito a Empresas, (LNAT) Tamanho
Banco, (ROAA) Retorno Ativos Médios, (LNDEP) Deposito de Clientes, e (CT) Crédito
Total).

Quadro 3- Resumo do Modelo ®

R quadrado Erro padrio
Periodo Modelo R R quadrado ajustado da estimativa
2M5a2017 1 ana? 645 538 0286188
20Mea20z20 1 806" G800 BET 0135458

a. Preditores: (Constante), Crédito Total (CT), Crédita Empresas (CE),
Crédito Particulares (CP), Deposito Clientes (LMDEP), Tamanho Banco
(LMAT), Retorno Ativos Médios (ROAA)

b. Variavel Dependente; Racio de Imparidades para Créditos a Clientes
(RCC_IMP)

c. Preditores: (Constante), Crédito Total (CT), Retorno Ativos Médios (ROAA),
Crédito Empresas (CE), Tamanho Banco (LMAT), Deposito Clientes (LMDER)

No periodo de 2015 a 2017, bem como no periodo de 2018 a 2020, na tabela ANOVA

verificamos que o teste de F, que esta associado ao periodo de 2015-2017, com o p-value
(p=0,001), e ao periodo de 2015, com o p-value (p=0,000), indica que, em ambos o0s
periodos, o modelo de regressdo prevé o Racio de Imparidades para Créditos a Clientes

(RCC _IMP), isto €, que o modelo ¢ significativo.

Este teste efetuado no software, permite-nos confirmar que p- value ¢ inferior a 0,05
sendo, desta forma, estatisticamente significativo, indicando fortes evidéncias contra-
hipodtese nula, uma vez que hd menos de 5% de probabilidade de o nulo estar correto (e
os resultados sdo aleatorios). Por conseguinte, rejeitamos a hipdtese nula e aceitamos

hipotese alternativa.
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Quadro 4 - ANOVA?

Soma dos Guadrado

Perladn Madelo Quadrados al Medio F Sig.
20153 1 Regressao 030 6 A05 6,048 oo1®
A Residuo 016 20 Kix}]

Tui.al : .,.U ¢5 > et
2018a 1 Regressao 007 ] 0m 7.810 ooo®
aa Residuo 004 21 Jooo

Total 011 26

a, Variavel Depandente: Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP)

k. Preditores: (Constante), Crédito Total (CT), Crédito Empresas (CE), Cradito Pariculares (CP),
Deposito Clientes (LMDEP), Tamanho Banco (LMAT), Retorne Alivos Madios (ROAA)

c. Preditores; (Constante), Crédito Total (CT), Retomo Ativos Médios (ROARK), Crédito Empresas
(CE), Tamanho Banco (LMAT), Deposito Clientes (LMDEF)

3.2.1 Avaliacio dos Efeitos Estimados das Variaveis Independentes (2015-2017) e

(2018-2020)

O Quadro contém a regressao linear multipla das variaveis do modelo para amostra de nove bancos, para as duas fases
distintas, (2015-2017) e (2018-2020), com um total de vinte e sete observagdes em cada periodo. As variaveis no quadro
s80, Racio Imparidade para Crédito a Clientes (RCC_IMP), Racio crédito a particulares (CPt), Racio Crédito Empresas
(CEt), Crédito Total (CT), Tamanho do Banco (LNAT), Racio Retorno sobre Ativos Médios (ROAA) e Deposito

Quadro 5 -Tabela Coeficientes *

Clientes (LNDEP).
Coeficientes®
Coeficientes ndo Coeficientes
Paticd padronizados padronizados
0 Modelo B Erro Padrao Beta t Sig.
2015a 1 (Constante) ,084 ,051 1,644 116
L Crédito Particulares (CP) -019 016 -227 -1,202 243
Crédito Empresas (CE) ,023 024 188 ,957 ,350
Tamanho Banco (LNAT) ,002 ,003 132 625 539
Retorno Ativos Médios (ROAA) -526 ,409 -,308 -1,285 214
Deposito Clientes (LNDEP) -,006 ,002 -,428 -2,477 ,022
Crédito Total (CT) ,001 ,003 ,086 436 667
2018a 1 (Constante) -,002 ,030 -,065 ,948
A Crédito Empresas (CE) 043 013 514 3,360 003
Tamanho Banco (LNAT) -,003 ,002 -,353 -1,683 107
Retorno Ativos Médios (ROAA) -,765 415 -413 -1,843 079
Deposito Clientes (LNDEP) ,001 ,002 ,086 325 748
Crédito Total (CT) ,003 ,001 354 1,889 073

a. Variavel Dependente: Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP)
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Na tabela dos coeficientes, temos o valor b, que representa o gradiente (inclinacao) da
linha de regressao, isto ¢, indica a mudanga da variavel de saida para cada alteracao de

uma unidade no previsor.

Pelo Quadro 6 podemos verificar que, no periodo de 2015 a 2017, a tnica varidvel com
valor significativo (p=,022) foi (LNDEP) Deposito Clientes (b= -,006), que nos indica
que exerce efeito negativo e significativo no valor do Racio de Imparidades para Créditos
a Clientes (RCC _IMP). Perante um aumento de uma unidade (LNDEP) Deposito Clientes
em uma unidade, assistimos a uma diminuic¢ao de 0,006 no do Racio de Imparidades para

Créditos a Clientes (RCC_IMP).

Como seria expectavel, esperava-se que um aumento do (LNDEP) Depésito Clientes
diminuisse o Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP). A explicagdo
podera residir no facto de que, um aumento do Depdsito a Clientes contribuird para um
aumento das garantias proprias, podendo-se financiar a custa de capitais proprios e
contribuindo, diretamente, para a diminuicdo do Racio de Imparidades para Créditos a

Clientes (RCC_IMP).

No que concerne a analise deste quadro, no periodo 2018-2020, a inica variavel previsora
com valor significativo (p=,003) foi o (CE) Crédito a Empresas (b=,043) que nos indica
que exerce efeito positivo e significativo no valor do Racio de Imparidades para Créditos
a Clientes (RCC_IMP). Isto indica que se o valor do (CE) Crédito a Empresas ¢
aumentado em uma unidade, o modelo prevé um aumento de ,043 no valor do Récio de

Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP).

Este comportamento da varidvel era previsivel, uma vez que o periodo (2018-2020)
coincide com entrada da aplicagdo na IFRS 9, o que nos indica que, perante um aumento

da concessao crédito a empresas, as imparidades a registar aumentam.
No periodo de 2015 a 2017 a Equagdo da reta fica:

(RCC_IMP) = b0 (,084) — CP (,019) + CE (,023) + LNAT (,002) - ROAA (,526) -
LNDEP (,006) + CT (,001)

Podemos assim concluir que racio imparidade crédito neste periodo (2015 a 2017) pelos
bancos portugueses € positivamente afetado pelo crédito a empresas, pelo tamanho banco
e pelo total de crédito e negativamente afetado pelo crédito particulares, retorno sobre

ativos médios e depdsito clientes.
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No periodo de 2018 a 2020 a Equacao da reta fica:

(RCC_IMP) = b0 (,002) + CE (,043) — LNAT (,003) - ROAA (,765) + LNDEP (,001) +
CT (,003)

Podemos extrair que, neste periodo, o racio imparidade crédito a clientes, no periodo
(2018 a 2020), pelos bancos portugueses, ¢ positivamente afetado pelo crédito empresas,
deposito clientes e crédito total e negativamente afetado pelo tamanho do banco e retorno

de ativos médios.

No periodo de 2018 a 2020 o modelo excluiu a varidvel (CP) Crédito a Particulares, como

exemplificado no quadro

Quadro 6 - Variaveis excluidas *

Colineanda

Carrelagao o
Farodo Modalo Beta In | Sig parcial Talerancia
2018a2020 1 Cradito Faficularas 715,851% 481 JG36 Jar 7.789E-9

{CP)
a.Varidavel Dependente; Racio de Imparidades para Créditos a Clisntes (RCC_|MP)

b, Preditores no Modela: (Constanie), Crédito Total (CT), Retorno Atives Médios (ROAR), Crédilo Empresas
(CE), Tamanha Banco (LMAT), Deposito Clientes (LMDEPR)

3.2.2 Segunda Estimacio do Modelo de Regressao

Para a consolidacao dos resultados obtidos na primeira regressao linear, nos periodos de
(2015 a2017) e (2018 a 2020), efetuou- se uma regressao linear apenas para as variaveis
independentes (LNDEP) Deposito Clientes no periodo (2015 a 2017) e (CE) Crédito
Empresas no periodo (2018 a 2020), que se tinham obtido uma maior significancia, que
permitisse predizer que o aumento no registo de imparidades, apds aplicagcdo da IFRS 9

(2018-2020), do que em comparagdo ao periodo (2015-2017) com IAS 39.

Quadro 7 -Resumo do Modelo ® (2015-2017)

R quadrado Erro padrao
Modalo R R quadrada ajustado da estimativa
1 6E5? 443 420 0320631

a. Preditores: (Constante), Deposito Clientes (LNDERP)

b. Praditores: (Constanta), Racio de Imparidades para Créditos
a Clientes (RCC_IMP).
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Quadro 8- ANOVA # (2015-2017)

Soma dos Quadrado
Modelo Quadrados gl Medio F Sig
1 Regressdo ,020 1 ,020 19,847 ,000°
Residuo ,026 25 ,001
Total 046 26

a.Variavel Dependente: Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP).
b. Preditores: (Constante), Deposito Clientes (LNDEP)

Quadro 9- Coeficientes * (2015-2017)

Cosficientes

Cooficientes ndo padronizados padronizados

Maodala B Emro Padrio Bata t Sig.
1 (Constante) A9 033 5717 000
Deposito Cligntes -.004 Jgaz - 665 -4.455 ooo

(LNDEF}
a Varlavel Dependente; Racio de Impandades para Créditos a Clientes (RCC_IMP), |

No periodo de 2015 a 2017, quando realizada a regressdo Linear simples, apenas com o
previsor anteriormente significativo c, o R2 foi (,443), o modelo ANOVA foi igualmente
significativo (p=0,000) e o coeficiente bl foi de -,009.

Quadro 10 - Resumo do Modelo ® (2018-2020)

F quadrado Erro padrao
Modalo R R quadrada ajustado da estimativa
1 /655" A28 A06 0158769

a. Preditores: (Constants), Grédito Empresas (CE)

b. Varidvel Dependente: Racio de Impandades para Créditos a
Clientes (RCC_IMP)

Quadro 11-ANOVA # (2018-2020)

Soma dos Quadrado
Modalo Quadrados gl Medio F Sig
1 Regressdn 005 1 005 18736 Joog®
Residuo JooE 25 000
Total 011 26

a. Variavel Dependente: Racio de Impandades para Créditos a Clientes (RCC_IMP)
b Praditores: (Constante), Cradite Empresas (CE)
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Quadro 12 - Coeficientes * (2018-2020)

Cosficiantes
Coeficlentes nao padronizados  padronizados
Modela B Erro Padrdao Beta t Sig
1 (Constante) -,003 007 -515 G611
Credito Emprasas (CE) 054 013 655 4329 000

a, Variaval Dependants; Racio de Imparidades para Craditos a Clientes (RCC_IMF)

No periodo de 2018 a 2020, quando realizada a regressdao Linear simples, apenas com o
previsor anteriormente significativo (CE) Crédito Empresas, o R? foi (,428), o modelo

ANOVA foi igualmente significativo (p=,000) e o coeficiente bl foi ,054.

Os resultados obtidos demonstram que o modelo ¢ estatisticamente significativo para os
periodos de IAS 39 e apds implementagdo do IFRS 9, com valores para R? ajustado,

42,8% e 44,3%, respetivamente.

No periodo antes da implementagdo da IFRS 9 (2015-2018), verifica- se uma diminui¢ao
de deposito de clientes, com aumento do racio de imparidades de crédito a clientes,

porque com aumento de imparidades diminui grau confianga, segundo Silva (2017).

No periodo apds implementacdo IFRS9 (2018-2022), verifica-se que, com aumento do

crédito a empresas, o racio imparidades de crédito a clientes aumenta.

Os estudos existentes sobre o tema foram efetuados antecipadamente a aplicacao da IFRS

9, de forma a investigar qual o impacto da aplicacdo da mesma.

Face a ampla alteragdo no reconhecimento de perdas, foram estimados aumentos
substanciais nas imparidades e, por conseguinte, redugdes nos capitais das entidades

(Dantas, Micheletto, Cardoso, & Sa, 2017; KPMG, 2014).
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CAPITULO IV — CONCLUSAO
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O objetivo deste estudo foi investigar a relacdo entre o Racio de Imparidades para
Créditos a Clientes (RCC_IMP), (CP) Crédito a Particulares, (CE) Crédito a Empresas,
(LNAT) Tamanho do Banco, (ROAA) Retorno de Ativos Médios, (LNDEP), Deposito
de Clientes e (CT) Crédito Total.

O modelo foi testado através da andlise regressao linear multipla, que contrapds a variavel
dependente e um conjunto de varidveis independentes, especificas dos bancos. Elaborou-
se um painel composto por 54 observacdes para o periodo temporal de 2015-2020,
efetuando-se a distin¢ao entre o periodo da IAS 39 (2015-2017) e da IFRS 9 (2018-2020).
Os resultados extraidos, a partir da estimagdo do modelo, para o espaco temporal da
amostra, indicam, para o valor explicativo global das variaveis independentes de 80,3%

(2015-2017) e de 80,6% (2018-2020).

No periodo (2015-2017) e no periodo (2018- 2020), os resultados revelaram associagdes
significativas, entre Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC _IMP) e (CP)
Crédito a Particulares, (CE) Crédito a Empresas, (LNAT) Tamanho do Banco, (ROAA)
Retorno de Ativos Médios, (LNDEP) Depésito de Clientes, e (CT) Crédito Total.

Em ambos periodos, o (CP) Crédito a Particulares e (ROAA) Retorno de Ativos Médios
foram as variaveis que apresentaram maior associagao com o Racio de Imparidades para

Créditos a Clientes (RCC_IMP).

No periodo (2018-2020), verificamos que o (LNDEP) Deposito de Clientes apresentou

maior associacdo com Racio de Imparidades para Créditos a Clientes (RCC_IMP).

Este conjunto de resultados confirma que diferentes variaveis estdo associadas ao Récio
de Imparidades para Créditos a Clientes; no resultado da regressao linear multipla
concluimos que, no periodo 2015 a 2017, apenas o (LNDEP) Deposito de Clientes
influencia significativamente o Récio de Imparidades para Créditos a Clientes

(RCC_IMP), tendo sido a tnica variavel previsora com valor significativo (p=0,022).

Do resultado da regressdo linear multipla, concluimos que, no periodo de 2018 a 2020,
apenas o (CE) Crédito a Empresas influencia significativamente o Récio de Imparidades
para Créditos a Clientes (RCC_IMP), tendo sido a tinica varidvel previsora com valor

significativo (p=0,003).

Estes resultados sdo consistentes com estudos que avaliaram estas relagdes.
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Os principais contributos referem-se as associagdes encontradas entre as variaveis

independentes e o Récio de Imparidades para Créditos a Clientes.

Os resultados obtidos ndo validam a Hj, isto €, constata-se niveis de perdas nas operagdes
de crédito, no modelo de perdas esperadas (IFRS 9), comparativamente com o modelo de

perdas incorridas (IAS 39).

E relagdao a H2, tendo por base os bancos analisados, evidenciam um maior nivel de
reconhecimento de perdas por imparidade em operagdes de crédito reconhecidas (Crédito

Empresas e Crédito a Particulares) de acordo com IFRS 9, esta hipotese ¢ validada.

A principal limitacao deste estudo esta relacionada com o tamanho da amostra, decorrente
da reduzida dimensdo do mercado bancério portugués e a recente implementacdo da

norma.

Este facto delimitou o conjunto de dados disponiveis € o niumero de hipoteses que

poderiam ser testadas, reduzindo a confiabilidade dos dados.

Em novas investigacdes ¢ pertinente a realizacao deste estudo com uma amostra maior,

de forma a gerar uma maior robustez dos testes estatisticos.

Uma outra limitagdo prende-se com diminuta informagao sobre o tema, que condiciona a
pesquisa de informagdo sobre como instituigdes atuam na pratica. Deste modo, a

bibliografia sobre o tema ¢ de dificil acesso.
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